Amundi

Investment Solutions

Prospekt informacyjny

Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwg Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skroconej: Amundi Stars SFIO. Fundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy i nazwy skroconej, w jezyku angielskim Amundi Stars Specialized Open-
Ended Investment Fund, Amundi Stars SFIO.

Oznaczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

Amundi Stars Global Multi-Asset Conservative (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Real Assets Target Income (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Global Emerging Hard Currency (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Global High Yield (Subfundusz nie zostat utworzony)

Amundi Stars Akcji Amerykanskich

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

Amundi Stars Megatrends (Subfundusz nie zostat utworzony)

Amundi Stars Emerging Focus (Subfundusz nie zostat utworzony)

10) Amundi Stars Akcji Europejskich
11) Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu:

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, strona internetowa: www.amundi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 24 stycznia 2020 r., Warszawa

Data ostatniej aktualizacji Prospektu: nie dotyczy

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 21 lipca 2025r.


http://www.amundi.pl/

Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Laurent Marty — Prezes Zarzgdu

Wojciech Potyra — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkows i finansowg Funduszu.
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Laurent Marty , Wojciech Potyra
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Telefon: (22) 5227000

Adres gtownej strony www.amundi.pl

internetowe;j:

Adres poczty elektronicznej: biuro@amundi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
4 lutego 2014 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000457486.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatu
wiasnego, na dzien 31 grudnia 2024 r.:

Kapitat wtasny, w tym: 8 532 551,91
wynik finansowy netto za rok 2024 1575 529,51
kapitat zakladowy 76 461 700,00
kapitat zapasowy 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu | -69 504 677,60

pozostate kapitaty rezerwowe 0,00

kapitat z aktualizacji wyceny 0,00




7.2,

Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest Amundi Asset Management SAS, posiadajgca akcje stanowigce
99,998% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajgce do wykonywania
99,998% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Przy czym Amundi Asset
Management SAS posiada 57.489 liczby gtoséw, a AMUNDI Société Anonyme posiada
1 gtos.

Czlonkowie organow Towarzystwa oraz osoby zarzadzajgce Funduszem

czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie

1) Laurent Marty — Prezes Zarzadu
2) Wojciech Potyra — Wiceprezes Zarzadu
3) Stefano Pregnolato — Cztonek Zarzadu

cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego

1) Benoit Tassou — Przewodniczacy rady nadzorczej

2) Gabriele Tavazzani

3) Dorota Sowihska — Kobelak
4) Mirostaw Jezowski

5) Bernard Muselet

6) Bernard de Wit



7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzagdzanie Funduszem
1) Hubert Kmiecik
2) Sylwester Jozwik

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢é moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7,
funkcji poza Towarzystwem majgcych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
1) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny

2) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny

3) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany

4) Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z
informacja, ze szczego6towe informacje o tej polityce, w szczegélnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
swiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona.

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagradzania w Amundi Polska TFI S.A.
(dalej: Polityka), ktéra ustala zasady i warunki wynagradzania kluczowych pracownikow
Amundi Polska TFI S.A. W innych sprawach zwigzanych z wynagrodzeniem obowigzujg
pozostate regulacje wewnetrzne oraz wigzace przepisy polskiego prawa pracy, chyba ze
indywidualna umowa o prace ustala warunki korzystniejsze.

Postanowienia ogdlne, cele polityki
Polityka ma na celu:

1. ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposéb zapewniajgcy adekwatne
wynagradzanie Pracownikow, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym
zapewnienie niezakidconego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglednieniu w
szczegolnosci jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka,

2. zapewnienie przejrzystosci polityki wynagrodzen w zwigzku z wprowadzeniem do
dziatalnosci Towarzystwa i zarzgdzanych funduszy ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju,

3. zapobieganie powstawaniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia
oséb wykonujgcych czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa od
wynagrodzenia lub zyskéw osigganych przez osoby wykonujgce czynnosci innego
rodzaju, w tym w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére powodujg lub
mogg powodowac powstanie konfliktu interesow,

4. wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, w tym ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami funduszy, Ilub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, poprzez
eliminowanie zachowan prowadzacych do podejmowania nadmiernego ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo,
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5. wspieranie realizacji strategii dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa przy
jednoczesnym umozliwieniu zatrudniania Pracownikdbw o odpowiednich
kompetencjach, w tym w zakresie wiedzy i doswiadczenia w zakresie ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju.

Cele Polityki sg realizowane w szczegdlnosci przez:

1) identyfikacje Pracownikéw, ktdérzy majqg istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa,

2) przyjecie struktury wynagrodzenia, w ktorej wynagrodzenie state stanowi dostatecznie
duzg czes¢ dochoddw Pracownikow,

3) uwzglednianie zgodnosci dziatan Pracownikéw z obowigzujgcymi regulacjami
dotyczacymi ryzyka i zarzgdzania Funduszami.

4) wprowadzenie takiej formy i harmonogramu przyznawania zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia, aby wartos¢ takiego wynagrodzenia odzwierciedlata dlugookresowe
efekty zarzgdzania, w tym zarzadzania ryzykiem.

Skala dzialalnosci Towarzystwa

Na dzien uchwalenia i aktualizacji Polityki, Towarzystwo nie spetniato przestanek uznania
Towarzystwa za znaczgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu wtasciwych
przepisdw (,Znaczace TFI"). Zarzad Towarzystwa monitoruje spetnienie przez
Towarzystwo przestanek do uznania Towarzystwa za Znaczgce TFI.

Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikacji Polityki niezwilocznie po spetnieniu
przestanek do uznania go za Znaczace TFI. Zasady zmienionej Polityki obowigzywac bedag
w takim przypadku w odniesieniu do pierwszego petnego roku kalendarzowego, po zmianie
statusu Towarzystwa.

Adresaci polityki

1. Postanowienia Polityki majg zastosowanie do wynagrodzen oséb, do ktérych zadan
nalezg czynno$ci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, {j.:
1) czlonkéw zarzadu Towarzystwa,

2) os6b podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych
Funduszy,

3) o0s6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzagdzania ryzykiem,

4) osob wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z
prawem lub audytu wewnetrznego w Towarzystwie.

2. Zarzad Towarzystwa moze objg¢ postanowieniami Polityki takze innych Pracownikow
Towarzystwa, w szczegoélnosci w przypadku:

1) sprawowania przez nich funkcji kierowniczych w strukturze organizacyjnej
Towarzystwa,

2) istotnego wptywu na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, gdy wynagrodzenie
Pracownika przewiduje wyptacanie zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia
powigzanego z celami lub wynikami Towarzystwa lub Funduszy, ktérego roczna
warto$¢ przekracza poziom PLN 425 000.

3. Towarzystwo sporzadza wykaz oséb podlegajgcych Polityce, ktory jest przedmiotem
corocznego przegladu i ewentualnej weryfikacji albo weryfikacji doraznej, w sytuacji
zatrudnienia nowych Pracownikow lub rozwigzywania z pracownikami stosunku
zatrudnienia lub wprowadzenia zmian organizacyjnych, wptywajgcych na koniecznos¢
weryfikacji tych stanowisk.

State i zmienne skladniki wynagrodzenia

1. Pracownicy objeci Politykg otrzymujg wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie
zmienne. Kryteria i zasady przyznawania sktadnikdw wynagrodzenia, w szczegdlnosci
za$ wysokos¢ sktadnikbw wynagrodzenia, w przypadku cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa.



Wynagrodzenie state oraz zmienne sktadniki wynagrodzenia i dodatkowe Swiadczenia
na rzecz Prezesa Zarzgdu Towarzystwa oraz cztonkdw Zarzgdu okresla uchwata Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze przyznawac¢ Prezesowi Zarzadu oraz czionkom
Zarzadu zmienne sktadniki wynagrodzenia i dodatkowe s$wiadczenia zgodnie z
niniejszg Politykg oraz ze Statutem Towarzystwa i regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa ksztattujgcymi system wynagradzania cztonkéw Zarzadu.
Zgodnie z Politykg, ustalanie zasad wynagradzania Pracownikéw Towarzystwa nalezy
do kompetencji Zarzgdu. Wprowadzanie nowych lub zmiany obowigzujgcych w
Towarzystwie regulacji wewnetrznych w zakresie zasad zatrudniania i wynagradzania
wymaga kazdorazowo przegladu pod kgtem zgodnosci z Politykg w zakresie ustalania,
przyznawania i wyptacania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia osobom
podlegajgcym Polityce.
Wynagrodzenie state Pracownika wustalane jest na podstawie stopnia
odpowiedzialnosci, zakresu powierzonych zadah stopnia ich realizacji oraz
kompetencji i doswiadczenia Pracownika. Wynagrodzenie state jest ustalane i
zapisane w umowie o prace lub innym dokumencie potwierdzajgcym zasady
zatrudnienia. Wysokos¢ wynagrodzenia statego okreslana jest przy uwzglednieniu
koniecznosci prawidtowej realizacji zadan powierzonych Pracownikowi takze w
przypadku braku przyznania lub wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.
Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikédw wynagrodzenia sg wyniki finansowe i
niefinansowe danego Pracownika.
Wyniki finansowe bedgce podstawg okreslenia wynagrodzenia zmiennego ustalanego
w oparciu o wskazniki finansowe Towarzystwa lub Funduszy. Wskazniki finansowe
oparte sg o nastepujgce kryteria:
1) w przypadku Pracownika posiadajgcego istotny wptyw na profil ryzyka Funduszu,
w tym ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju:

a) wynik brutto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;
b) wynik netto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;

c) wartos¢ przychoddw Towarzystwa z tytutu opfaty za zarzgdzanie Funduszem w
czesci statej lub czesci zmiennej;

2) w przypadku Pracownika posiadajgcego istotny wplyw na profil ryzyka
Towarzystwa, w tym ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju:

a) wynik operacyjny, wynik brutto przed opodatkowaniem lub wynik netto ze
sprawozdania Towarzystwa ;

b) warto$¢ przychoddw Towarzystwa z tytutu optaty za zarzgdzanie Funduszem w
czedci statej lub czesci zmiennej;

c) inne wskazniki finansowe ustalane przez Towarzystwo, takie jak w
szczegolnosci poziom wykonania budzetu.

Dane do wyliczania wskaznikow finansowych powinny pochodzi¢ ze zaudytowanych
sprawozdan finansowych odpowiednio Towarzystwa lub Funduszy. Wskazniki okresla
sie na podstawie danych z dwoch ostatnich lat obrotowych, a jezeli Pracownik jest
zatrudniony w Towarzystwie krécej, od momentu zatrudnienia takiego Pracownika.
Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzagdzania ryzykiem, osoby wykonujgce
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osoby petnigce
funkcje zwigzane z audytem, sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od
wynikow uzyskiwanych z kontrolowanych przez nie obszaréw dziatalnosci
Towarzystwa, w tym wynikéw uzyskanych w zwigzku z uwzglednieniem w dziatalnosci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. Struktura wynagrodzeh tych oséb nie moze
wptywac na ich bezstronnosc¢ lub tworzy¢ ryzyka konfliktow intereséw w odniesieniu do
funkcji doradczej sprawowanej przez nie na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej.



9. Wskazniki finansowe i niefinansowe, o ktérych mowa powyzej ustalane sg z gory na
dany okres rozliczeniowy (rok kalendarzowy) przez cztonka Zarzadu odpowiedzialnego
za jednostke organizacyjng, w ktérej Pracownik sprawuje funkcje. W przypadku
cztonkdéw Zarzadu wskazniki finansowe i niefinansowe ustala Rada Nadzorcza.

10. Ogolne wyniki Towarzystwa lub Funduszy, przyjmowane dla celéw okreslenia
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinny
uwzglednia¢ poziom ponoszonego ryzyka, w szczegolnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka
kredytowego, ryzyka koncentracji, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, a takze

opierac sie na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa
lub Funduszy.

Szczegodtowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen
emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.amundi.pl



http://www.amundi.pl/

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg DFF-FIO.4022.1.149.2018.JG z dnia 12 czerwca 2019 r. KNF udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 14 stycznia
2020 r. pod numerem RFI 1666.

Charakterystyka Jednostek zbywanych przez Fundusz

Jednostki zbywane przez Fundusz stanowig prawa majatkowe Uczestnika okreslone w
Prospekcie, Statucie i Ustawie. W ramach wszystkich Subfunduszy Fundusz zbywa i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa:

Jednostkami roznych kategorii zbywanych przez Fundusz sa:
Jednostki kategorii A
Jednostki kategorii B
Jednostki kategorii C

- ktére mogg rézni¢ sie od siebie miedzy innymi wysokoécig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy oraz kregiem
podmiotéw uprawnionych do posrednictwa w ich zbywaniu.

W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i
C.

Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, w tym Towarzystwa,
réwniez w ramach Programéw Inwestycyjnych Dystrybutorow.

Jednostki kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki kategorii C zbywane sg bezposrednio przez Fundusz w ramach Programéw
Inwestycyjnych.

Jednostki réznych kategorii danego Subfunduszu, posiadane przez Uczestnika,
ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach. Jednostki nabyte w ramach danego
Programu  Inwestycyjnego,  Programow  Inwestycyjnych  Dystrybutoréw  sg
ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek, a takze maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.

Fundusz identyfikuje Jednostki zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze w
szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek, jak réwniez ich kategorii.

Jednostki:
1) nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegajg dziedziczeniu,
3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:



1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w rejestrze Uczestnikow Funduszu, do wartosci nieprzekraczajgcej
kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Limit zwrotu wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, na rzecz osoby, ktdéra przedstawi rachunki
stwierdzajgce ich wysokos$¢, zgodnie z decyzjg Towarzystwa wynosi 5.000 zt (stownie: pie¢
tysiecy ztotych). Wypfata, o ktérej mowa powyzej, mozliwa jest wylgcznie w przypadku
przediozenia oryginatéw faktur lub rachunkéw wystawionych na nazwisko osoby
ubiegajgcej sie o zwrot z tytulu kosztéw pogrzebu, o ile nie zawierajg one jakiejkolwiek
adnotacji innej instytucji wskazujgcej, ze wyptacita ona juz na podstawie przedtozonych
dokumentdéw catosé Srodkow z tego tytutu;

2) osoby, ktérg uczestnik wskazal Funduszowi w pisemnej dyspozycji (uposazony)
- odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze Uczestnikow Funduszu
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtoéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w rejestrze Uczestnika, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

W zwigzku z powyzszym, ponizej wskazujemy na obowigzujgce w Towarzystwie
szczegbtowe zasady realizacji zlecen spadkowych, z ktérych wynika nastepujgca
kolejnos¢ realizacji czynnosci:

a) blokada Jednostek Uczestnictwa na rzecz osoby pozostajgcej we wspolnocie
majatkowej w wysokosci 50% liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rejestrze
- 0 ile Uczestnik pozostawat przed Smiercig w zwigzku matzenskim;

b) wyptata srodkow z tytutu kosztéw pogrzebu uczestnika Funduszu;
c) wyptata srodkéw z tytutu zapiséw na wypadek $mierci (na rzecz uposazonych);
d) odkupienia i transfery spadkowe.

Przy czym, realizacja zlecenn wskazanych w pkt b-c nastepuje wedtug kolejnosci ich
wptywu.

W dniu otrzymania przez Agenta Transferowego Funduszu (AT) aktu zgonu uczestnika, z
informacjg, ze uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim lub w przypadku, kiedy
uczestnik posiadat rejestr maitzenski, AT winien dokonaé na rejestrze zmartego
uczestnika/wspotuczestnika w przypadku rejestru matzenskiego, blokady Jednostek
Uczestnictwa na rzecz osoby pozostajgcej we wspdlnocie majgtkowej w wysokosci 50%
liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rejestrze. Czynno$¢, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, poprzedza wszelkie dalsze czynnosci zwigzane z rozporzgdzeniami
spadkiem po zmartym Uczestniku.

Powyzsze wynika z faktu, iz zasady dziedziczenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, winny by¢ interpretowane 2z uwzglednieniem zasad
dziedziczenia matzonkow, okreslonych w przepisach Kodeksu Cywilnego i przepisach
Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego.

Z chwilg $mierci matzonka ustaje wspélnos¢ majgtkowa i majatek wspdiny, do tej pory
niepodzielny, przeksztatca sie w majatek objety wspotwtasnoscig udziatowg. Kazdy z
matzonkow co do zasady posiada potowe takiego majatku, przy czym:

— jedna potowa tego majatku wejdzie do masy spadkowe;j.

— drugqg potowe zachowa matzonek pozostajacy przy zyciu.
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Jednak nalezy pamietaé, ze prawo do potowy majgtku wspolnego przystuguje zyjgcemu
matzonkowi nie na mocy dziedziczenia, ale przepiséw regulujgcych relacje majatkowe
maitzonkow (matzenskie ustroje majgtkowe).

Reasumujgc, w przypadku Uczestnika Funduszu pozostajgcego w zwigzku maizenskim
objetym ustawowg wspolnoscig majgtkowg, Towarzystwo ztozong dyspozycje na wypadek
Smierci realizuje wytgcznie do potowy Jednostek Uczestnictwa na rejestrze zmartego
Uczestnika, w sytuacji, gdy zyjacy matzonek ustanawiajgcego dyspozycje na wypadek
Smierci pozostawat z nim (w chwili Smierci ustanawiajgcego) we wspdlnocie majgtkowej (w
przypadku otrzymania takiego potwierdzenia od zyjgcego matzonka).
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Prawa Uczestnikow Funduszu

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujg w
szczegolnosci nastepujgce prawa:

1.

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.

Prawo do zgdania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS
przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

Prawo do uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
Prawo do Subrejestru;

Prawo dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie
wynikajgcym z Ustawy;

Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat
Subfunduszu;

Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w
Statucie;

Prawo do Zamiany Jednostek jednego Subfunduszu na Jednostki innego
Subfunduszu w ramach tej samej kategorii Jednostek;

Prawo do transferu Jednostek;

Prawo do udzialu w Programach Inwestycyjnych, Programach Inwestycyjnych
Dystrybutorow na zasadach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa,
Statucie oraz umowach, regulaminach lub zasadach danego Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora w tym prawo do udziatu w
IKE, IKZE lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach;
Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru;
Prawo do udzielenia peinomocnictwa;

Prawo do ustanowienia osoby uposazonej;
Prawo do otwarcia Subrejestru Matzenskiego;

Prawo do udziatu w Funduszu przez osoby fizyczne nieposiadajgce petnej zdolnosci
do czynnosci prawnych;

Prawo do skfadania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych;
Prawo do otrzymania potwierdzenia transakciji;
Prawo do otrzymania dodatkowego swiadczenia;

Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki

Informacje ogéine

taczna wartos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki
Subfunduszu wskazanego ponizej nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony)
ztotych. Wartos¢ wptat do kazdego kolejnego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100.000 (sto tysiecy) ztotych.
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5.2

5.3

5.4

5.5

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Kategorii A Subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany. Zapis na
Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu. Do skutecznego otworzenia Funduszu konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci wskazanej w pkt 5.1 zdanie 1 do wskazanego wyzej Subfunduszu.

Optata manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki kategorii A
bedzie pobierana w maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptacone;.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki

Zapisy na Jednostki bedg przyjmowane przez podmioty posredniczace z zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i wptaty na Jednostki Subfunduszy sa
Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takze inne osoby fizyczne, prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo oglosi na stronie
internetowej, wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu. Przyjmowanie zapisdw rozpocznie sie
w terminie wskazanym w ogtoszeniu, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po
dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania
zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczedniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w
wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt 5.1.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow

Whptaty do Funduszu bedg wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. Cena
Jednostki objetej zapisami wynosi 100 (sto) ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi
1.000 (jeden tysigc) ztotych.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem
opfacenia zapisu. Wpfaty na Jednostki przyjmowane bedg wytgcznie w formie przelewu
na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo. Wptaty na Jednostki bedag
gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonych przez
Depozytariusza odrebnie w odniesieniu do kategorii A danego Subfunduszu. Za termin
dokonania wptaty uznaje sie dzien uznania wskazanego wyzej rachunku.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki, ktory tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty na
Jednostki, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznos$cig ztozonego
zapisu.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek

Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wplate na Jednostki danego
Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdéw i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakiadaty na Fundusz lub
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczgtkowej Jednostki, wynoszgcej 100
(sto) ztotych.

Wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie
zwroéci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza
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5.6

5.7

Nieprzydzielenie Jednostek moze byé spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wptat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwroci wptaty dokonane
do Funduszu w ramach zapiséw, powiekszone o wartos¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpftaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw. Kwota odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Wartosé wptat do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
zZtotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki nowego
Subfunduszu fgczna wysokosé wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki, ktére
maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktdrej
mowa w pkt 5.6.

Nieprzydzielenie Jednostek moze byé spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wpfat w minimalnej wysoko$ci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku, w ktorym:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptynat termin okre$lony w Statucie na dokonanie zapiséw na Jednostki, a
Towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslonej w Statucie, lub

4) przed uptywem 6 miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia okreslonego w pkt 1-4, zwraca wpfaty
do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od dnia wpfaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-4 oraz pobrane optaty
manipulacyjne.
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Sposob i szczegotowe warunki
Zbywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek,
Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek sktada sie po otwarciu Subrejestru. Otwarcie Subrejestru
nastepuje na podstawie Zlecenia otwarcia Subrejestru lub w wyniku zawarcia umowy w
ramach Programu Inwestycyjnego lub Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Zlecenie otwarcia Subrejestru sktadane jest na formularzu ustalonym przez Fundusz lub
Dystrybutora, za posrednictwem ktorego sktadane jest Zlecenie. Zlecenie moze zostac
ztozone bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem Towarzystwa, innego niz
Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie innej niz
okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

Podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze by¢ obowigzany do
identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Uczestnika, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie
danych okreslonych w Ustawie o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy. W takim przypadku
brak podania odpowiednich danych moze by¢ podstawg odrzucenia zlecenia.

Ponadto podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru wymaga zlozenia
o$wiadczenia o rezydencji podatkowej dla potrzeb zwigzanych z realizacjg obowigzkow
natozonych na Towarzystwo i Fundusz wynikajacych z postanowien ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS) oraz
postanowienh ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonaniu Umowy miedzy Rzagdem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich
poprawiania lub usuniecia. Brak ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lub odmowa jego ztozenia moze by¢ podstawg odrzucenia zlecenia.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy
aktualizowaé w terminie 30 dni od dnia, w ktdrym nastgpita zmiana okolicznoéci majgca
wplyw na rezydencje podatkowg lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym
wczesniej oswiadczeniu o rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne.

Fundusz moze wstrzymal realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakujgcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia,
moze je odrzucic.

W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub oséb dziatajgcych w jego imieniu,
podmiot przyjmujacy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze zgdaé okazania dokumentéw
potwierdzajgcych tozsamosé lub prawdziwos¢ danych podanych w zwigzku z otwarciem
Subrejestru, takze w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezgcg aktualizacje. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialno$ci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego
danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich
danych.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowe;
wraz z opisem sposobu sktadania takiego Zlecenia, mozliwe jest ztozenie Zlecenia
otwarcia Subrejestru korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa
Zlecenia zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim
przypadku za date ztozenia Zlecenia uznaje sie date wptywu do Towarzystwa.
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania
podmiotéw wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz
moze zazadal przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie
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zaakceptowanej przez Fundusz, dokumentow potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika
lub 0s6b dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ otwarcie Subrejestru na podstawie Zlecenia ztozonego za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegolnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwosé sktadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

Zlecenie nabycia sktada sie nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru, poprzez
wptate Srodkow pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem Ilub Programem
Inwestycyjnym, Programem Inwestycyjnym Dystrybutora, wiasciwy dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie
Inwestycyjnym, Programie Inwestycyjnym Dystrybutora mogg przewidywac inne zasady
sktadania Zlecenia nabycia.

Zbycie Jednostek nastepuje na podstawie Zlecenia nabycia, z chwilg wpisania do
Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Otwarcie Subrejestru a takze zbycie Jednostek przez Fundusz moze ponadto
nastgpi¢ w wyniku dokonania wpfaty bezposredniej na przeznaczony do tego celu
rachunek prowadzony dla Subfunduszu, jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem
Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo. Dopuszcza sie mozliwos¢ dokonywania wpiat
bezposrednich na nabycie wszystkich kategorii Jednostek.

Za dokonanie wptaty uwaza sie¢ wptyw srodkéw na odpowiedni rachunek Funduszu
prowadzony dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzany z danym
Subfunduszem Ilub Programem Inwestycyjnym, Programem Inwestycyjnym
Dystrybutora. W przypadku nabycia Jednostek w wyniku Zamiany za dokonanie wptaty
uwaza sie wplyw srodkédw na odpowiedni rachunek Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, ktérego Jednostki sg przedmiotem nabycia w ramach Zamiany.

Fundusz przyjmuje wptaty w ziotych polskich. Kwota pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moze by¢ nizsza niz 500 (piecset) ztotych
w przypadku Jednostek kategorii A oraz 1.000 (tysigc) ztotych w przypadku Jednostek
kategorii B. Kwota kolejnych wptat na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru,
zaréwno w przypadku Jednostek kategorii A jak i Jednostek kategorii B nie moze by¢
nizsza niz 100 (sto) ztotych. W ramach Programoéw Inwestycyjnych kwota pierwszej i
kolejnych wptat na Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie moze by¢ nizsza niz 50
(pie¢dziesiat) ztotych z zastrzezeniem, ze Fundusz moze zmieni¢ minimalng kwote
wptaty w ramach prowadzonych Pracowniczych Programach Emerytalnych jesli z
charakteru naliczonej wptaty przekazanej przez pracodawce w ramach programu
wynika, ze moze by¢ ona nizsza niz 50 z, na zasadach okreslonych w umowie z
Funduszem.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu w celu nabycia Jednostek
kategorii A, Jednostek kategorii B lub Jednostek kategorii C, Fundusz zbywa
odpowiednig liczbe Jednostek danej kategorii tego Subfunduszu. Fundusz zbywa
Jednostki Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Liczbe nabytych Jednostek ustala sie pomniejszajgc kwote otrzymanej wptaty o kwote
optaty manipulacyjnej naliczonej od kwoty wptaty zgodnie z obowigzujgca stawka optaty,
a nastepnie dzielgc uzyskang w ten sposéb kwote netto przez WANSJU obowigzujgca
dla odpowiedniego Dnia Wyceny dla danej kategorii Jednostek.

Zbycie Jednostek nastepuje po wycenie za nastepny Dzien Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym Zlecenie zostato prawidtowo otrzymane przez Agenta Transferowego, nie pézniej
jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po dokonaniu wptaty na te Jednostki,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo
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ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidiowego
Zlecenia. Do termindbw wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okreséw
zawieszenia zbywania Jednostek.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek przez Uczestnika, ktoéry nie posiada
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, wptata moze by¢ dokonana wytgcznie z rachunku bankowego Uczestnika,
chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wpfaty z innego rachunku.

Dokonujgc wptaty w tytule przelewu nalezy wskazac nastepujgce dane:

1)  w przypadku osob fizycznych: numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
nieposiadania numeru PESEL), imie i nazwisko oraz wyraz ,Otwarcie” w
przypadku pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wptaty,

2) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwa (firma), REGON oraz wyraz ,Otwarcie” w przypadku
pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wptaty.

W przypadku, gdy w tytule przelewu nie zostang podane prawidtowe lub jednoznaczne
informacje, Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu zbycia Jednostek w sposéb
odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie bedzie mozliwe ustalenie,
na ktérym Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktdrego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek, z ktérego wptata wplyneta, Fundusz moze na koszt Uczestnika dokonac¢
jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Uczestnika lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z juz otwartych Subrejestrow tego Uczestnika.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnoéci za zbycie Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika, za ewentualne opdznienie wynikte z nieprawidtowego opisu przelewu ani za
odrzucenie wptaty.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszej wptaty inwestor nie wskazat w tytule przelewu, ze
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
wptata zostanie przypisana do juz istniejgcego Subrejestru. W przypadku gdy Uczestnik
posiada wiecej niz jeden Subrejestr, wptata zostanie przypisana do Subrejestru
prowadzonego na zasadach ogolnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy po otwarciu Subrejestru przez okres co najmniej 6 miesiecy nie
dokonano nabycia Jednostek na tym Subrejestrze lub na otwartym Subrejestrze w
wyniku dokonania odkupienia brak jest Jednostek przez okres co najmniej 6 miesiecy,
Fundusz jest uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru bez koniecznosci
informowania Uczestnika.

Umowy, regulaminy Iub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych,
Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw mogg wprowadzaé¢ odrebne szczegdtowe
zasady otwierania Subrejestru lub zbywania Jednostek w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Przy zbywaniu Jednostek Towarzystwo udostepnia informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajgc zapoznanie sie z nig przed
nabyciem Jednostek.

W zwigzku z obowigzkiem stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzonych na
mocy Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego srodkdw ograniczajgcych w
zwigzku z dziataniami Ros;ji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (Rozporzadzenie nr
833/2014) oraz na mocy Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkéw ograniczajgcych w
zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy
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6.2.

(Rozporzadzenie nr 765/2006), po dniu 12 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

— jakimkolwiek obywatelom rosyjskim Ilub jakimkolwiek osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom Iub
organom z siedzibg w Rosj;

— jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na
Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg
na Biatorusi.

PowyZzszych ograniczen nie stosuje sie do:

— obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwaijcarii ani do oséb fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie
bedacym czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwaijcarii —
w przypadku obywateli rosyjskich, osob fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
0s0Ob prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg w Rosji;

— obywateli panstwa cztonkowskiego i oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim — w przypadku obywateli
biatoruskich, oséb fizycznych zamieszkatych w Biatorusi lub oséb prawnych,
podmiotéw lub organdw z siedzibg w Biatorusi.

Powyzsze dotyczy takze realizacji Zamian.

W celu weryfikacji wskazanych przestanek, wytgczajgcych stosowanie powyzszych
restrykcji, Towarzystwo jest uprawnione do wstrzymania zlecenia do czasu
dostarczenia przez Klienta (lub Dystrybutora) dokumentéw potwierdzajgcych posiadanie
obywatelstwa panhstwa czionkowskiego Unii Europejskiej lub zezwolenia na pobyt
czasowy lub staly w takim panstwie.

Przepisy sankcyjne nakftadajg m.in. obowigzek zamrazania srodkéw finansowych
(funduszy) oraz zasobdéw gospodarczych oséb fizycznych, oséb prawnych, podmiotow
lub organéw okreslonych w wykazach stanowigcych zatgczniki do rozporzgdzeh (art. 2
ust. 1 Rozporzadzenia nr 765/2006 i art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia Rady (UE) nr
269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie $rodkéw ograniczajgcych w odniesieniu do
dziatan podwazajgcych integralno$¢ terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy
lub im zagrazajgcych (Rozporzadzenie nr 269/2014).

W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo stale monitoruje sytuacje oraz podejmuje
natychmiastowe dziatania pod katem identyfikacji oséb i podmiotow, ktorzy zostali
umieszczeni w wykazach do rozporzadzeh sankcyjnych oraz na polskiej liscie
sankcyjnej, prowadzonej przez ministra wiasciwego do spraw wewnetrznych i
publikowanej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra
wiasciwego do spraw wewnetrznych, stosownie do przepisow ustawy z dnia 13 kwietnia
2022 r. 0 szczegolnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na
Ukraine oraz stuzgcych ochronie bezpieczenstwa narodowego (,ustawa sankcyjna”).

W przypadku natozenia przez witasciwe organy innych sankcji odnoszacych sie do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, bedg one realizowane przez Fundusz, zgodnie
z ich brzmieniem.

Odkupywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczgcych zawieszania odkupywania Jednostek,
Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnikow w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg
odkupienia Jednostki umarzane sg z mocy prawa.
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Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki na podstawie ztozonego przez Uczestnika
Zlecenia odkupienia, skladanego na formularzu ustalonym przez Fundusz Ilub
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest Zlecenie. Zlecenie moze zostac
ztozone bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem Towarzystwa, innego niz
Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie innej niz
okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zostac¢ odrzucone. W wyniku odkupienia
Uczestnik otrzymuje kwote wynikajgcg z WANSJU wtasciwej dla odkupywanej kategorii
Jednostek Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie.
Kwota ta, w przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii moze zostaé
pomniejszona o optate manipulacyjng z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana, oraz
w przypadku wszystkich kategorii Jednostek o kwote naliczonego i pobranego podatku
dochodowego, o ile przepisy prawa obligujg Fundusz do pobrania takiego podatku.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowe;
wraz z opisem sposobu sktadania takiego Zlecenia, mozliwe jest ztozenie Zlecenia
odkupienia korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa Zlecenia
zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za
date zitozenia Zlecenia uznaje sie date wptywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnoéci za dziatania lub zaniechania podmiotéw
wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz moze
zazgdac przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej
przez Fundusz, dokumentow potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub o0so6b
dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ odkupienie na podstawie Zlecenia ziozonego za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegolnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwo$¢ sktadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, Programie
Inwestycyjnym Dystrybutora moga przewidywaé inne zasady sktadania Zlecenia
odkupienia. W szczegdélnosci dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek w ramach
IKE, IKZE i PPE, w tym dyspozycje Zwrotu, Czesciowego Zwrotu, Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, sg realizowane na zasadach i w terminach wskazanych w odpowiedniej
umowie, zgodnie z przepisami wiasciwych ustaw.

Minimalna wartosc¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych. W ramach Programoéw
Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw Fundusz moze podwyzszy¢
minimalng wartos¢ Zlecenia odkupienia, lub obnizy¢ jg do wysokosci nie nizszej niz 1
(jeden) grosz.

Odkupienie Jednostek nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby
Jednostek odkupionych od Uczestnika i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek.

Odkupienie Jednostek nastepuje po wycenie za nastepny Dzien Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktérym Zlecenie zostato prawidtowo otrzymane przez Agenta Transferowego,
nie pézniej jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze
opOznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci nieprawidtowego Zlecenia.
Do terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia
odkupywania Jednostek.

W ramach Subrejestru Jednostki bedg odkupywane w ten sposob, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia powinno wskazywaé¢ numer Subrejestru, z ktérego ma nastgpic
odkupienie, oraz:

a) liczbe Jednostek, ktére majg podlega¢ odkupieniu lub wskazanie, ze odkupienie
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6.3.

6.4.

ma dotyczy¢ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub
b) kwote brutto, ktéra ma byé uzyskana w wyniku odkupienia.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek,
Uczestnik w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajgcg z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o kwote
optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia Jednostek, w wyniku ktérego uzyskana zostanie
okreslona kwota brutto, liczba odkupionych Jednostek zostanie ustalona poprzez
podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Uczestnik w wyniku
odkupienia otrzyma kwote ustalong w powyzszy sposéb, pomniejszong o kwote optaty
manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Ponadto, kwota faktycznie otrzymana przez Uczestnika moze by¢ nizsza od kwoty brutto
odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego, o ile przepisy prawa
obligujg Fundusz do pobrania takiego podatku.

Jezeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazat Subrejestru, z ktbrego ma nastgpi¢ odkupienie,
Fundusz odkupuje Jednostki z Subrejestru prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktory
zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy w Zleceniu odkupienia nie zostang podane prawidtowe lub
jednoznaczne informacje, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu odkupienia
Jednostek w sposob odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie
bedzie mozliwe ustalenie prawidtowej tresci Zlecenia, Zlecenie moze zosta¢ odrzucone.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za odkupienie Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika, za ewentualne opodznienie wynikte z nieprawidtowego Zlecenia ani za
odrzucenie Zlecenia.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe Jednostek niz liczba Jednostek na
danym Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek na danym Subrejestrze,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia warto$¢ pozostatych na Subrejestrze
Jednostek spadtaby ponizej 50 (pie¢dziesieciu) ztotych, przyjmuje sie, ze Zlecenie
dotyczy odkupienia wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. Ztozenie Zlecenia
odkupienia oznacza zgode na odkupienie wszystkich Jednostek w takim przypadku.

Fundusz moze umozliwic Uczestnikom zilozenie Zlecenia statego lub okresowego
odkupienia, wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki nie mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek, przez
ztozenie polecenia przelewu wytgcznie na rachunek bankowy nalezgcy do Uczestnika
wskazany w Subrejestrze lub w Zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem przypadkéw
wyptaty przedstawicielowi ustawowemu Uczestnika w przypadku Uczestnikow
nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osobie trzeciej,
uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia
wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.
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6.5.

W ramach Programéw Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw
Fundusz moze dokona¢ wyptaty w innej formie, o ile stanowi tak wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty z tytutu odkupienia nastgpita
nie poézniej niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po dokonaniu wpisu do Subrejestru
Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek, chyba ze opdznienie dokonania wyptaty jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszag
odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy obowigzujgce przepisy prawa nakfadajg na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek potragcenia okreslonych kwot z kwoty z tytutu odkupienia, w szczegdlnosci w
zwigzku z naliczeniem i pobraniem naleznego podatku, Fundusz dokona wypfaty po
potrgceniu wymaganych kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochoddéw Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.

Zamiany Jednostek zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Zamiany na Jednostki innego Subfunduszu.
Mozliwe jest dokonywanie zamiany Jednostek Uczestnictwa wytgcznie w ramach tej
samej kategorii.

Fundusz dokonuje Zamiany w kazdym Dniu Wyceny. Zamiana nastepuje w oparciu o
WANSJU Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest Zamiana, oraz WANSJU
Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana, ustalone w Dniu Wyceny, w ktérym
dokonywana jest Zamiana. W przypadku Zlecenia Zamiany nabycie Jednostek w
Subfunduszu docelowym nastepuje po wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia z rachunku Subfunduszu zrédtowego na rachunek Subfunduszu docelowego.

Fundusz dokonuje Zamiany na podstawie zlozonego przez Uczestnika Zlecenia
Zamiany, skfadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub innego niz
Towarzystwo Dystrybutora, za posrednictwem ktérego skfadane jest Zlecenie. Zlecenie
takie moze zosta¢ ztozone bezposrednio Funduszowi, za po$rednictwem Towarzystwa,
innego niz Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie
innej niz okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowej
wraz z opisem sposobu sktadania takiego Zlecenia, mozliwe jest ztozenie Zlecenia
Zamiany korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa Zlecenia
zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za
date zlozenia Zlecenia uznaje sie date wplywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotow
wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz moze
zazgdac przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowane;j
przez Fundusz, dokumentoéw potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub oso6b
dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ Zamiane na podstawie Zlecenia ztozonego za posrednictwem
urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegdélnosci faksem, telefonicznie i przez
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje mozliwo$¢ sktadania Zlecen w takiej formie
zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

W ramach Programéw Inwestycyjnych, Programoéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw
Zlecenia Zamiany realizowane sg na zasadach okreslonych w Prospekcie, chyba ze
Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, Programie
Inwestycyjnym Dystrybutora przewidujg inne zasady sktadania Zlecenia Zamiany.

Zamiana nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby Jednostek
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nabytych przez Uczestnika.

Minimalna wartos¢ Zlecenia Zamiany wynosi 100 (sto) ztotych. W ramach Programoéw
Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw wartosé Zlecenia Zamiany
nie moze by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych.

Zamiana nastepuje po wycenie za trzeci Dzien Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym
Zlecenie zostato prawidtowo otrzymane przez Agenta Transferowego, nie pozniej jednak
niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do terminu
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek.

Zlecenie Zamiany powinno wskazywa¢ numer Subrejestru, z ktdérego ma nastgpié¢
Zamiana, oraz:

a) liczbe Jednostek, ktére majg podlega¢ Zamianie lub wskazanie, ze Zamiana ma
dotyczy¢ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub

b) kwote brutto, ktéra ma byé uzyskana w wyniku odkupienia w ramach Zamiany.

Jezeli Zlecenie dotyczy Zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek, na nabycie
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota wynikajgca z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o
kwote optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany, o ile jest ona pobierana.

Jezeli Zlecenie dotyczy Zamiany Jednostek, w wyniku ktérego uzyskana zostanie
okreslona kwota brutto, liczba Jednostek podlegajgcych Zamianie zostanie ustalona
poprzez podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Na nabycie
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota ustalona w powyzszy
sposob, pomniejszona o kwote optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany, o ile jest ona
pobierana.

Jezeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazat Subrejestru, z ktérego ma nastgpi¢ Zamiana,
Fundusz dokona Zamiany z Subrejestru prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktory
zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy w Zleceniu Zamiany nie zostang podane prawidtowe lub
jednoznaczne informacje, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu Zamiany w
sposob odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie bedzie mozliwe
ustalenie prawidlowej tresci Zlecenia, Zlecenie moze zosta¢ odrzucone. W przypadku
opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
Zamiane Jednostek w sposéb niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika, za ewentualne
opo6znienie wynikte z nieprawidtowego Zlecenia ani za odrzucenie Zlecenia.

Jezeli Zlecenie Zamiany opiewa na wigkszg liczbe Jednostek niz liczba Jednostek na
danym Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek na danym Subrejestrze,
Zamianie podlegajg wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany warto$¢ pozostatych na Subrejestrze
Jednostek spadtaby ponizej 50 (pie¢dziesieciu) ztotych, przyjmuje sie, ze Zlecenie
dotyczy Zamiany wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. Ziozenie Zlecenia
Zamiany oznacza zgode na Zamiane wszystkich Jednostek w takim przypadku.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ztozenie Zlecenia statej lub okresowej Zamiany,
wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

Z tytutu Zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowigcej roznice
miedzy wysokoscig optaty, ktora zostataby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu,
ktérego Jednostki sg zbywane w wyniku Zamiany, a opfaty, ktora zostata pobrana z tytutu
zbycia Jednostek podlegajgcych odkupieniu w ramach Zamiany. Optata pobierana jest

22



6.6.

6.6.1.

pod warunkiem, ze roznica ta jest dodatnia.

Do realizacji zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Prospektu
dotyczgce zbycia i odkupienia Jednostek.

Ograniczenia dotyczace srodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, okreslone w pkt 6.1. powyzej maja rowniez zastosowanie do realizacji
Zamian.

Spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikéw oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke

W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za ktére zgodnie z Ustawg
odpowiedzialno$¢ ponosi Towarzystwo, swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z
tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo ze srodkow
wtasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek w przypadku Zlecenia nabycia lub

2) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcjg
ptatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w przypadku Zlecenia
odkupienia.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
liczbg Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji Zlecenia w
najpozniejszym terminie dopuszczalnym zgodnie z Ustawg, a liczbg Jednostek
faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia dokonania
nabycia dodatkowych Jednostek.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
kwota, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku realizacji Zlecenia w najpdzniejszym
terminie dopuszczalnym zgodnie z Ustawg, a kwotg faktycznie przekazana.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANSJU, Towarzystwo z wtasnych Srodkéw:

1) nabywa dodatkowe Jednostki w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg
Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg WANSJU, a liczbg Jednostek faktycznie nabytych, w oparciu o cene
z dnia nabycia dodatkowych Jednostek, lub

2) dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkoéw pienieznych zgodnie z
instrukcjg ptatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w kwocie
stanowigcej réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji Zlecenia
odkupienia w oparciu o prawidlowg WANSJU, a kwotg faktycznie przekazana,
lub

3) rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw z
tytutu realizacji Zlecen odkupienia w oparciu o zawyzong WANSJU lub zbycia
Jednostek w oparciu o zanizong WANSJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek, jesli Statut przewiduje taka
mozliwos¢é

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez KNF, zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.
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9.2.

9.2.1

Zgodnie ze Statutem, Fundusz na mocy decyzji Towarzystwa moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek danego Subfunduszu, jezeli WANS przekracza kwote wskazang w Statucie,
a takze wznowi¢ zbywanie Jednostek, jezeli WANS spadnie ponizej kwoty wskazanej w
Statucie. Dla zadnego Subfunduszu nie ustala sie kwoty WANS, po przekroczeniu ktérej
moze nastgpi¢ zawieszenie zbywania Jednostek, ani kwoty WANS, ponizej ktérej moze
nastgpi¢ wznowienie zbywania Jednostek.

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek danego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANS albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Zgodnie z Ustawg, w przypadku, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na
warunkach okreslonych przez KNF, odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone
na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Powyzej oméwione przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczgce zawieszenia
odkupywania Jednostek, oraz przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczgce zawieszenia
zbywania Jednostek, zgodnie ze Statutem stosuje sie oddzielnie do kazdego
Subfunduszu.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki

Jednostki sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikow, zwigzane z Jednostkami
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom UPDOP. Zgodnie z art. 6 ust.
1 pkt 10 UPDOP, fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wytgczeniem specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, sg zwolnione z podatku
dochodowego.

W zwigzku z mozliwo$cig lokowania Aktywdw Funduszu za granicg, dochody z inwestycji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach
prawnych kraju, w ktorym dokonywana jest inwestycja, chyba Zze umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inacze;.

Opodatkowanie Uczestnikow

Przy odkupywaniu Jednostek Fundusz stosuje metode FIFO, ktéra oznacza, ze w
ramach Subrejestru w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte
najwczesniej.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika

i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.

.osoby fizyczne

Obowigzujgce do konca roku 2023 zasady opodatkowania dochodu z funduszy
inwestycyjnych skutkowaly tym, ze to fundusz inwestycyjny jako ptatnik podatku
dochodowego obliczat, pobierat oraz odprowadzat nalezny zryczattowany podatek
dochodowy od os6b fizycznych, tym samym na osobie fizycznej bedgcej Uczestnikiem
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Funduszu, ktéra z tytutu inwestycji osiggneta dochdd (zysk), nie cigzyty zadne obowigzki
wzgledem organow podatkowych.

Ponadto, obowigzujgce do konca roku 2023 zasady opodatkowania nie pozwalaty na
rozliczenie straty z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Powyzsza sytuacja ulegta zmianie od 1 stycznia 2024 r., kiedy to weszly w zycie
przepisy ustawy zmieniajgcej, tj. Ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug
oraz niektérych innych ustaw z dnia 26 maja 2023 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 1059), ktéra
wprowadzita zmiany do Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych.

Na skutek zmiany przepiséw, fundusz inwestycyjny nie bedzie juz wystepowat w roli
ptatnika i pobierat zryczaltowanego podatku dochodowego od dochodéw osiggnietych
przez osoby fizyczne z umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik bedgcy osobg
fizyczna, jesli osiggnie zysk (dochdd), otrzyma calg, niepomniejszong o podatek kwote
(podatek nie bedzie potrgcany). Uczestnik bedzie wiec zobowigzany do samodzielnego
obliczenia, wykazania i zaptaty podatku dochodowego dokonujgc rozliczenia rocznego.

W zwigzku z powyzszym, wskutek zmiany zasad opodatkowania, o ktérych mowa
powyzej obowigzujgcych od 1 stycznia 2024 r. Fundusz bedzie wystawiat dla
Uczestnikéw Funduszu, w terminie do konca lutego nastepujacego po roku uzyskania
przychodow z Funduszu deklaracje PIT-8C, w ktdérej w ujeciu zbiorczym uwzglednione
zostang wszystkie odkupienia/umorzenia dokonane przez Uczestnika w danym roku
podatkowym (w deklaracji ujete beda przychody i koszty uzyskania przychodu zwigzane
z odkupieniem/umorzeniem Jednostek Uczestnictwa).

Na podstawie deklaracji PIT-8C Uczestnik Funduszu samodzielnie obliczy oraz
odprowadzi nalezny podatek. Uczestnik zobowigzany bedzie do ztozenia zeznania
podatkowego, w ktérym wykaze przychody i koszty uzyskania przychodu dotyczgce
umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa (wykazane w otrzymanej od Funduszu
deklaracji PIT-8C).

Deklaracja PIT 8C zostanie sporzadzona po raz pierwszy za rok 2024 r. oraz
dostarczona Uczestnikom do konca lutego 2025 .

Jednakze, jezeli w roku 2024, Uczestnik nie wykona zadnej transakcji stanowigce;j
zdarzenie podatkowe (odkupienie), PIT 8C nie bedzie wystawiany.

Odkupienie/lumorzenie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskutek zlecenia ztozonego
przez spadkobierce zmartego Uczestnika Funduszu jest traktowane jako zdarzenie
podatkowe, w zwigzku z czym spadkobiercy bedg otrzymywac deklaracje PIT 8C.

Co istotne, w przeciwienstwie do dotychczas obowigzujgcych zasad, od roku 2024, jesli
Uczestnik osiggnie strate w ramach swoich inwestycji, bedzie mogt jg rozliczy¢ z innymi
dochodami z inwestycji kapitatowych. Jest to mozliwe, poniewaz do Ustawy o podatku
dochodowym od o0soéb fizycznych wprowadzono mozliwos¢ kompensowania zyskéw i
strat z tytutu umarzania/odkupienia tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
z dochodami i stratami z innych inwestycji kapitatowych:

1) z odpfatnego zbycia udziatéw (akcji) w spoétce, udziatdw w spétdzielni, papierow
wartosciowych, w tym z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych na rynku
regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy;

2) z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych;

3) z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych;

4) z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotce albo wktadéw w spotdzielni w zamian
za wkiad niepieniezny.
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W konsekwencji dochdd z Funduszu bedzie mogt zostaC pomniejszony o strate z innych
inwestycji kapitatowych lub strate z inwestycji w inne fundusze inwestycyjne, a strata z
funduszu inwestycyjnego bedzie mogta pomniejszy¢é dochdéd z innych inwestycji
kapitatowych. Strata bedzie mogta by¢ rozliczana w okresie 5 (stownie: pieciu) kolejnych
lat nastepujgcych po roku jej poniesienia.

Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami, Uczestnik Funduszu bedzie
zobowigzany w terminie do 30 kwietnia roku nastepnego ztozy¢ zeznanie roczne
(formularz PIT-38) przygotowane samodzielnie, na podstawie otrzymanej od Funduszu
deklaracji PIT-8C oraz w tym samym terminie zaptaci¢ nalezny podatek.

W przypadku Wspélnych Rejestréw Matzenskich kazdy z matzonkéw bedzie otrzymywat
odrebng deklaracje PIT 8C, przy uwzglednieniu podziatu 50/50.

Zmiang dotyczaca funduszy inwestycyjnych, o ktérej mowa powyzej i ktéra weszta
w zycie z dniem 1 stycznia 2024 r. nie beda objete:

— transakcje w produktach regulowanych ustawg PPE, IKE, IKZE — podatki nadal
naliczane bedg na zasadach obowigzujgcych dotychczas;

— Swiadczenia dodatkowe — podatki naliczane bedg na zasadach obowigzujgcych
dotychczas.

Z podatku dochodowego zwolnione sg Wyptaty z PPE dokonywane na rzecz Uczestnika
lub 0s6b uprawnionych do tych Srodkow w razie Smierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58
UPDOF).

Wolne od podatku sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z
Wyptatg na rzecz Oszczedzajgcego Ilub o0séb uprawnionych po $mierci
Oszczedzajgcego, a takze Wyptatg Transferowg (art. 21 ust. 1 pkt 58a UPDOF).
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli Oszczedzajgcy gromadzit Srodki na wiecej niz
jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE przewidujg takg mozliwos¢.

Od dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu ustalonego zgodnie z UPDOF
(art. 30a ust. 1 pkt 10 UPDOF). Dochodu nie pomniejsza sie o straty z kapitatow
pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 UPDOF, kwoty uzyskane z tytutu Zwrotu z IKZE oraz Wyptaty z
IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek s$mierci
Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet w rozumieniu UPDOF.
Podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot
wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokos$ci okreslone;j
w przepisach o IKZE (art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 UPDOF). Wysokos$¢ wptat
ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a
oraz 30c ust. 3 UPDOF okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty
na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b
UPDOF odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Wyptaty Transferowe z IKZE sg wolne od podatku dochodowego (art. 21 ust. 1 pkt 58b
UPDOF).

Fundusz jako ptatnik zobowigzany jest do obliczenia, pobrania i odprowadzenia podatku
zryczattowanego w wysokosci 10% od kwoty Wyptat z IKZE, w tym Wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek smierci Oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z ustawg
z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn nie podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn.
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Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedgcych
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegaja
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 30a ust. 1 UPDOF.

Jezeli beneficjentem przychodow jest rezydent kraju, z ktérym Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania, istnieje mozliwosS¢ niepobrania
podatku lub tez pobrania go w innej wysokosci, niz okreslona w art. 30a UPDOF, o ile
dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychoddéw przedstawi certyfikat
rezydencji podatkowej wydany przez wiasciwe organy podatkowe.

Certyfikat rezydencji powinien byé okazany w oryginale lub odpisie poswiadczonym
notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego, chyba Zze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie certyfikatu
sporzadzonego w jezyku obcym.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informaciji
przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze certyfikat rezydenc;ji
jest aktualny przez okres 12 miesiecy od daty jego wydania. Uczestnik jest obowigzany
do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego certyfikatu
rezydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za niedopetnienie
przez Uczestnika tego obowigzku.

Majac na uwadze rézne zapisy uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkoéw opodatkowania przychoddw wyptacanych Uczestnikowi bedgcemu
nierezydentem wymaga szczegoétowej analizy po stronie Uczestnika.

9.2.2.0soby prawne

10.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 UPDOP, Uczestnicy bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg
do zapfacenia podatku dochodowego na zasadach ogoélnych w przypadku uzyskania
dochodu z tytutu odkupienia Jednostek, w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.
Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka
sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 UPDOP
przychodem Uczestnika sg otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze
réznice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 UPDOP kosztami uzyskania przychodéw sg
koszty poniesione w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 UPDOP
nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow wydatkéw na nabycie Jednostek.
Wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodéw dopiero w
momencie odkupienia, a takze z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu.
W przypadku otrzymania przez Uczestnika wyptaty z Funduszu, jezeli zadne Jednostki
nie podlegajg odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkéw
poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 UPDOP, do przychodéw nie zalicza sie przychodow z
tytutu umorzenia Jednostek w przypadku Zamiany Jednostek na Jednostki innego
Subfunduszu.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 UPDOP podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzgdu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddéw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla
okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne
jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku
wynikajgcej z takich umow albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej
administracji podatkowe;.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpdzniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
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11.

Fundusz ogtasza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke oraz cene zbycia
i cene odkupienia Jednostki kazdego Subfunduszu, niezwtocznie po ich ustaleniu, na
stronie internetowej wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu. Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke oraz cena zbycia i odkupienia Jednostki kazdego
Subfunduszu ogtaszana jest do konca dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Wyceny,
chyba ze z przyczyn niezaleznych od Funduszu nastgpi opdznienie ogtoszenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

11.1.1. Wartos$é Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia potgczonego
sprawozdania finansowego obejmujacego  wszystkie  Subfundusze oraz
sprawozdania kazdego Subfunduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspodlne dla Aktywdéw Funduszu oraz
Aktywow wszystkich Subfunduszy.

3. Godzing, w ktdérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do
wyceny sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jest godzina 23.00 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

4. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny

Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, a ponadto
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow

Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywow Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow wszystkich

Subfunduszy. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu, ktore sg
zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes$¢ zobowigzan
Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego
Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke jest rowna Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
zwigzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze Uczestnikéw w Dniu
Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;j.

Jezeli zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny, okreslone w
Prospekcie, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od poczagtku kolejnego
roku obrotowego, chyba Ze inny termin bedzie wynikat z obowigzujgcych przepisow
prawa.

10. Ksiegi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktywéw Funduszu, Aktywéw
Subfunduszy, ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszy i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke sg
prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub wyspecjalizowany podmiot, z
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ktorym Towarzystwo dziatajgc w imieniu i na rzecz Funduszu zawarto stosowng
umowe.

11. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
oraz zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

12. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz informuje o poszczegdinych
aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz
o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzieh bilansowy
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o kurs fixingowy z 16:30;

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowanh jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

- dla akcji polskich i zagranicznych, oraz dtuznych korporacyjnych papierow
wartosciowych notowanych na rynku polskim, dla ktérych nie zostata wyznaczona
cena transakcyjna, a znane sg oferty kupna i sprzedazy, do wyceny stosuje sie
Srednig z ofert kupna i sprzedazy, podanych na zamknigcie sesji;

- dla zagranicznych papieréw diuznych, w przypadku braku kwotowan na rynku
gtdbwnym, wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg;

- dla zagranicznych tytutdw uczestnictwa dane prezentowane przez autoryzowany
serwis Bloomberg pobierane sg na godzine 7:00 w nastepnym dniu
kalendarzowym, po dniu, za ktéry nastepuje wycena (bez omijania Swigt).

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Rynek
gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:
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a) Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

b) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu,
w szczegolnosci w przypadku braku obrotu na Aktywnych Rynkach na danych
papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru
rynku gtdwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

c) W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych, w przypadku braku kwotowan na
rynku gtownym, wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg;

d) Liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

e) llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym Aktywnym Rynku, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

f) Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru warto$ciowego do obrotu na poszczegélnych
rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku
zastosowania tego kryterium, Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest
przekazac¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng informacje zawierajgca liste rynkéw, na
ktorych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku lokat.

3. Wyboru rynku gtéwnego uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 2, wskazane w Statucie. Wyboru tego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

4. Dla papierow udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium Aktywnego Rynku
jesli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia Aktywnego Rynku pomnozony
przez 6, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze wartoSciowym we wszystkich
funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

5. Dla papierow dtuznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium Aktywnego Rynku jesl
wolumen obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier warto$ciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzieh ustalenia Aktywnego Rynku pomnozony
przez 12, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze wartosciowym we wszystkich
funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt 11.1.4., w nastepujgcy sposéb:

a) akcje, udzialy oraz prawa do akcji wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 -4,

b) dtuzne papiery warto$ciowe wycenia sie jako sume odsetek naleznych na
Dzien Wyceny oraz skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z
tytutu utraty wartosci, obliczonej z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej, obliczonej na Dzien Wyceny, w przypadku jesli pierwotny termin
zapadalnosci ww. instrumentow jest krotszy niz 92 dni lub sumg naleznych
odsetek oraz wartosci godziwej oszacowanej z wykorzystaniem modeli;

c) lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie¢ w
wartosci godziwej wynikajgcej z wartosci biezgcej przysztych przeptywdéw
bedgcych sumg wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
zdyskontowanych rynkowg stopg procentowg uwzgledniajacg ryzyko
kredytowe banku,
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d) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, z zastrzezeniem pkt 4,

e) Wycena nienotowanych na rynku aktywnym kwitéw depozytowych, weksli
oraz listow zastawnych jest sumg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z
tytutu utraty wartosci oraz naleznych odsetek, lub jesli pierwotny termin
zapadalnosci ww. instrumentéw nie jest krétszy niz 92 dni - sumg naleznych
odsetek oraz wartosci godziwej, oszacowanej z wykorzystaniem modeli,

f) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym
rynku wycenia sie w oparciu o modele, w szczegodlnosci dla standardowych
opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej — model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

g) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
wycenia si¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, tytutu uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow
netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

h) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, z zastrzezeniem pkt 4,

i) naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych w rozumieniu
wiasciwych przepiséw wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych, Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona
przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartoéciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie,

j) zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych w
rozumieniu wtadciwych przepisoéw ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie
wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie:

1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2) i 3), Fundusz ujawnia w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
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10.

11.

danych obserwowalnych i nieobserwowalnych, wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwej.

Dazac do wyznaczenia wartosci okreslonych w ust. 2, Fundusz moze stosowac
model wyceny aktywow niepublicznych opracowany przez niezalezng jednostke
Swiadczgca tego rodzaju ustugi. Towarzystwo moze dokona¢ wyboru jednostki
na potrzeby opracowania modeli oraz na potrzeby wyceny aktywéw tego rodzaju
z wykorzystaniem tych modeli. Umowy tego rodzaju bedg zawierane przez
Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem
odpowiednich postanowieh Statutu dotyczgcych kosztéw obcigzajgcych
poszczegdblne Subfundusze.

W  przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu i Subfunduszu podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele bedg stosowane w sposob ciggly oraz
kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu i Subfunduszu.

W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé godziwa jest szacowana zgodnie
z ust. 2 pkt 2 lub 3, Fundusz jest zobowigzany informowac uczestnikow i
potencjalnych uczestnikow Funduszu w sprawozdaniach finansowych Funduszu
o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z
nimi ryzyku.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, stosuje sie spojnie w
odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach,
istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.

Modele wyceny, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Ustalajgc czestotliwos¢é przegladu, o ktérym mowa w ust. 9, bierze sie w
szczegolnosci pod uwage przypadki, w ktérych:

1) wycena opiera sie na cenach:
a) ktérych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
b) gietdowych aktywéw nieptynnych,

c¢) dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy
jednostka inicjujgca finansuje réwniez pozycje funduszu w instrumencie;

2) wplyw na wycene:

a) majg strony zwigzane z towarzystwem lub funduszem,

b) majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach funduszu,
C) ma co najmniej jedna osoba w towarzystwie.

Przeglad, o ktérym mowa w ust. 9, obejmuje co najmniej elementy, o ktérych
mowa w art. 71 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
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nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1, z p6zn. zm.), z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu finansowego.

11.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
(BSB), w terminie krétszym niz 92 dni, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa (IRR)
obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakgcji,
wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu (SBB), wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa
(IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej
transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB
w zaleznosci od zastosowanej metody wyceny, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB,
wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1,
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
wskazanej waluty w polityce rachunkowoéci Funduszu, dla ktérej Narodowy Bank
Polski wylicza kurs.

Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci
godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, okreslone w pkt 11.1.3. pkt 2- 4.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane
w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna
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ul. Pickna 18
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE
W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCIMETOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACY JNYM
Fad PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH
ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA INWESTYCYJNA,

Dla Zarzadu Amundl Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyimych S.A.

Ma zlecenie Zarzgdu Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwa”),
w Zwiazku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fundus=u
inwestycyjnego obwartego oraz wyliczania waka#nika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2025 . poz.
519), wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnost w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zazad wyceny akbywow nastepujacych subfunduszy:

+  Amundi Stars Global Aggregate,

* Amundi Stars International Value,

*  Amundi Stars Silver Age,

& Amundi Stars Akeji Globalnych Odpowisdzialnego Inwestowsania,

«  Amundi Stars Akcji Amenykanskich
(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej Fundusz™) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wizesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosd®” - Dz. . z 2023 r. poz. 120 z p&én. zm.), ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnyeh | zarzgdzaniu atternatywnymi funduszami imsestycyjmymi
(Ustawa o funduszach inwestycyjinych®™ — Dz. . z 2024 r. poz. 1034 z pdZn. zm.) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

imwestycyjnych [ Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 =z pazn. zm.), a takZe zgodnosci
i kompletnogei tych zasad z preyiets preez kazdy z Subfunduszy polityka inwestyeying.

Metody i zasady wyceny aktywow przyicte przer Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l punkcie 11
Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 24 stycznia 2020 roku, ktorego ostatnia aktualizacja

zostata dokonana dnia 18 czerwca 2025 roku (Prospekt Informacyjny™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opigana wkolejnych sekcjach odnoszgcych sie do
poszezegalnych Subfunduszy, odpowiednio:

* Rozdziale 3a dla Amundi Stars Global Aggregate,

* Rozdziale 3f dla Amundi Stars Akcji Amerykanskich,

* Rozdzale 3g dla Amundi Stars Akcji Globalmych Odpowiedzialnego Inwestowania,
* Rozdziale 3 dla Amundi Stars Silver Age,

* Rozdziale 3k dla Amundi Stars Intemational Value.

Fons Mazars Audyt Sp. z 0o,
Sad ia M. 5L Warszawy, X1l Wytzial Gespodarzy KRS nr 0000055577, kapitst zakiadovwy: 1 268 000,00 PLN,
HIP: 5260215409, REGON: 011110970 2
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ldentyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zZostala przeprowadzona w odniesieniu do Prospektu
Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody | zasady wyceny akbywow Subfunduszy opisane
w Prospekcie Informacyjnym sa, we wsZystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne
z polityks inwestycyjna pr=yjeta przez Subfundus=e.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybar i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz zgodnost | kompletnost zasad | metod wyceny akbywow z polityka
inwestycyjna Subfunduszy.

Farzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwiazang z zapewnieniem
rgodnosci metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjmym
7 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takfe zgodnosci | kompletnosci tych
zasad z przyjeta praez Subfundusze polityks imwestycyjna.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Maszym celem byl przeprowadzenie ushugi atestacyingj dajace] racjonalng pewnost w odniesieniu do
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na temat zgodnosci tych metod | zasad
wyceny akbywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
imwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz ich zgodnosci | kompletnosd z polityka inwestycyjng przyjeta przez
Subfundusze.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego
Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie | Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi afestacyine inne niz badania lub preeglady
historycznych informaci finansowych, proyjetego uchwaly nr 34236/52e2019 Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw z dnia & kwietnia 2019 roku, z pdZn. zm. ((KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naklada na biegiego rewidenta chowiazek zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnost, czy metody | zasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istolnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,

Ustawy o funduszach imwestycyjnyeh | Rozporzadzenia oraz zgodne | komipletne z polityka inwestycying
pizyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnoesci, ale nie gwarantuje, Ze ushuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wyknyje isinigjace istoine znieksztalcenie.

Wyhbér procedur zale?y od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczacych zgodnosci metod | zasad
wyceny akbywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjinych oraz ich zgodnosci | kompletnosci z politykg inwestycyjng
pryjeta przez Subfundusze. Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod vwage

Fonvts Mazars Audyt Sp.z oo, 3
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kontrole wewnetrzna zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyinym =z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnosci | kompletnogci tych zasad z preyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna, w celu zaplanowania stosownych procedur, ktdre maja zapewnic biegiemu rewidentowi
wystarczajgce | odpowiednie do okolicznogci dowody. Ocena funkcjonowania systemu  kontroli
wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyraZenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdinoéci na przeanalizowaniu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich
7 przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyinych, w szczegolnosci wymogami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach imwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZze na
zapoznaniu sie z polityka inwestycyjng przyjets preez Subfundusze | weryfikacji, czy metody | zasady
wyceny akbywow s3 zgodne z ta polityka oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu. Nasze procedury nie obejmowsaty wenyfikacji, czy opizane w Progpekcie Informacyjnym metody
i zasady bylty stosowane do wyceny aktbywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna byla
przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacs | odpowiednia podstawe do wyrazenia
pZez nas ponizszegn whniosku.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzgdzania Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscig dia firm wykonujgcych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych uslug atestacyjnych lub  pokrewnych®
wprowadzony przez Rade Polskie) Agencji Nadzoru Audytowego uchwala nr 38/2022 z dnia 15 listopada
2022 roku, ktory wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia | utrzymywania systemu zarzadzania
jakoscia, w tym polityk luly procedur dotyczacych zoodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi Zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreslonych w Podreczniku Miedzynarodowego kodeku etyki zawodowych
ksiegowych (w fym w Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dia Ksiegowych, przyijetym uchwats Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
207Taf2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieghych
rewidentow, z pdZn. zm. (dalej kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy rowniez inmych wymogow niezaleznosci
i etyki, ktdre majg zastosowanie dla ninigjszej ushugi atestacying] w Polsce.

Fonts Mazars Audyt Sp. z oo, 4
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Whniosek

Podstawe sformulowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego wnicsek
powinien byé czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
=3, we warystkich istofnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwvestycyjnych | Rozpor=gdzenia oraz zgodne | kompletne z polityks imwvestycyjna prayjets
przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Minigjsze oSwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do
Prozpektu Informacyjnego oraz dla ufzytkownikow Prospektu Informacyjnego | nie powinno  byé
wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 188, w imieniu ktorej kluczowy bieghy rewident przeprowadzil ustuge
atestacyjng.

Podpis jest pragvi L .

. w Podpis jest |:rr dicwy
Marcin Dokumeant DrZez
D 202 15:3347 Malzorzai
CEST

Diata: 2025.06.5% 15:45:10 CEST

Marcin Juszczuk Matgorzata Pek
Kluczowy Biegty Rewident Pariner
Nr 13966
forwvis
mazars

Warszawa, dnia 30 czerwca 2025 roku
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12. Informacje o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w
art. 113a Ustawy

12.1. Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow
W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego
z UE.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Ponadto
ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestorow publikowane jest na stronie
internetowej wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikébw ma wyrazic¢
zgode;

3) informacje, ze od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Funduszu, a w przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko
wybranego Subfunduszu, we wskazanym okresie zawiesza sie zbywanie
Jednostek tego Subfunduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

12.2. Wskazanie kregu osob, ktére zgodnie z Ustawg sa uprawnione do wziecia
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczgcych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

12.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikbw odbywa sie w siedzibie Funduszu lub innym miejscu
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikow w sposob, o ktérym
mowa W zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy to Zgromadzenie. Wowczas
zawiadomienie zawiera informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu
Uczestnikbw i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektroniczne;j.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje w szczegdlnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0sob
uczestniczgcych w Zgromadzeniu Uczestnikow, w ramach ktérej mogg one
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wypowiada¢ sie w toku obrad Zgromadzenia Uczestnikéw, przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Uczestnikow.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej moze podlegac jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sg niezbedne do
identyfikacji uczestnikdw i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.

Protokot z  przebiegu Zgromadzenia Uczestnikdw podpisujg przewodniczacy
Zgromadzenia Uczestnikow i osoba sporzadzajgca protokot. Do protokotu dotgcza sie
liste obecnosci z podpisami uczestnikébw Zgromadzenia Uczestnikéw oraz liste
uczestnikow gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Funduszu lub odpowiednio Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, na ktore
Zgromadzenie Uczestnikbw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, ktérg ma wyrazi¢ Zgromadzenie
Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na ktorekolwiek ze
zdarzen, o ktérych mowa w pkt 12.1., zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Statutu. W
zakresie nieuregulowanym w Ustawie, Prospekcie i Statucie do trybu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikbw oraz podejmowania uchwat stosuje sie regulamin
Zgromadzenia Uczestnikow przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

12.4. Sposéb powiadamiania Uczestnikébw o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Statutu.

12.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw
zgodnie z art. 113e Ustawy

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.
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13.

Prawo do wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa wyzej, przystuguje Uczestnikowi:

1) ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) ktory nie byt obecny na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddzitwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze
zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdélnych.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt
12.1., jest rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
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Rozdziat 3a
Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

1.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii Funduszy Dituznych s$rednioterminowych,
charakteryzujgcych sie poziomem Zmodyfikowanego Duration w przedziale 3-7, z
zastrzezeniem pkt 4 ponizej.

4) Poziom Zmodyfikowanego Duration Subfunduszu jest zwigzany z gtdwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu tj. tytutami uczestnictwa kategorii | USD (C) (ISIN
LU0319687637) emitowanymi przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Global
Aggregate Bond wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi Funds.
Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w instrumenty typu dtuznego i w zwigzku z
tym nie ma mozliwosci aktywnego zarzgdzania poziomem Zmodyfikowanego
Duration.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IlU (ISIN (A) LU0319687637)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreSlong w art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzadzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢
stosowane nastepujace kryteria:

1) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$c¢ banku,
c) plynnosc,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosc,
d) koszty realizacji transakcji,
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W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

a) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnosc,

c) dostepnosc,

d) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych
podlegajg wahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
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21.3.

21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegélnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Global Aggregate Bond, w ktére Subfundusz bedzie lokowaé $rodki;

ryzyko kursoéw akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Global
Aggregate Bond, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na warto$¢ skiadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentow
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoécig destabilizacji sytuac;i
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Global Aggregate Bond, lub kontrahenta, z ktérym
fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W
szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Amundi Funds Global Aggregate Bond, bedgcym przedmiotem lokat
Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w
posredni sposob wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki,
poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na
cene rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Amundi Funds Global Aggregate Bond; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta
ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Global Aggregate Bond transakcji,
umoéw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie
z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Global Aggregate Bond dotyczacych nabywanych
instrumentow finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegodlnych dtuznych instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentoéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikdéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu S$rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
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2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyna¢ na
rentownos¢ inwestyciji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
wartoéciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkoéci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, Zze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego bgdz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentéow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowacC ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktorym Fundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegolnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowa¢ koniecznos¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspélnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytaczeniem korzysci, ktére mogtyby wynika¢ z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zméw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowi¢c mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobéw naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mieC charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.2.12.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajgce sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majagtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspétpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdznienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficijenta rzeczywistego; w przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za
posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami
wewnetrznymi  obowigzujgcymi w Towarzystwie, Towarzystwo nie nawigzuje
stosunkéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w przypadku gdy
pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie zidentyfikowac
beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systemdéw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.
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41.

4.2,

4.3.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 3 (trzy) lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy art. 53
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wskaznik WKC za 2024 r. wynosit dla Jednostek kategorii A 1,53 %, dla Jednostek
kategorii C 0,54 %.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze byC¢ pobrana opfata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany.

W zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym oraz Programie Inwestycyjnym
Dystrybutora, poza optatami manipulacyjnymi mogg by¢ pobierane dodatkowo opfaty
niebedace optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy, o ile przewidujg
to przepisy prawa regulujgce zasady uczestnictwa w poszczegolnych Programach
Inwestycyjnych lub Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw okreslonych w statucie
Funduszu. Szczegdétowg wysokos¢ optat manipulacyjnych w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.
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44.

4.5.

4.6.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1)  1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2)  1,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B.

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Global Aggregate Bond wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds
w zakresie kategorii tytutdéw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,4 %
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartosc
aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 53 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
53 ust. 1 i ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztéw, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 i ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie Swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 52 873 tys.
zlotych.
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Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny
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50 000,00
45 000,00
40 000,00
35 000,00
30 000,00
25 000,00
20 000,00
15 000,00
10 000,00
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0,00

52 873,00 tys. zt.

aktywa w ty. zt.

5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
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5.3.

5.4.

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny
jednostki kat. A

1,20%
0,99%
1,00%
0,80%
0,60%

0,40%

0,20%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny
jednostki kat. C
2,50%
1,94%
2,00% |

1,50%

1,00%

0,50%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Na dzien aktualizacji Prospektu dokonanej w dniu 30 maja 2025 r. nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 5i 10 lat,
ze wzgledu na zbyt krotki czas trwania Funduszu.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.



5.5. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych

przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3b
Amundi Stars Global Multi-Asset Conservative

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii 12 USD Hgd (C) (ISIN
LU1883330018) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Global
Multi-Asset Conservative wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi
Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzgdzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytow,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakcji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, nalezg:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzenh losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegodlno$ci tytutdbw uczestnictwa
Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative, w ktére Subfundusz bedzie lokowaé
Srodki;

ryzyko kurséw akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartodci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akgji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, Zze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Global
Multi-Asset Conservative, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywa¢ na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki.;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow
finansowych nabywanych przez Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy Ilub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalnos¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw diuznych moze w posredni sposéb wptyngé na Wartosc
Aktywéw Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw
wartoéciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzeh jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Amundi
Funds Global Multi-Asset Conservative; niewywigzanie sie przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzah z tytutu zawartych z Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative transakcji, umoéw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opbznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds Global Multi-
Asset Conservative dotyczgcych nabywanych instrumentéw finansowych;
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czeséci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzah wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdézniejszym od daty zawarcia
transakcj;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, Zze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikac z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegdlnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, {tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrobwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
srodowiskowe, ktore dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przyktady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;j.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow,
stosowaniu zmow cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organow. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze sSrodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnos¢ zasobdw naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznosc¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mieC charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nie wyfgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyngé na wartoS¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

60



2.2.2.

2.2.3.

2.24.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidiowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow
pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie wywigzac sie z
zawartych umoéw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdélnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentow dtuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym moga powodowac nagte
i znaczagce pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze wartosS¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikow Towarzystwa;
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2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséow wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegoélnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opoznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz akceptujgcych wytgcznie ograniczone ryzyko inwestycyjne, o ktérym
mowa w punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 4 (cztery)
lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 62
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢é pobrana optata manipulacyjpa w maksymalnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
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44,

4.5.

4.6.

manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Opfat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegélnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii A,

2) 1,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgadzanie Subfunduszem Zagranicznym
Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative wydzielonym w ramach Funduszu
Zagranicznego Amundi Funds zarzgdzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w
zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,55%
wartosci aktywdw netto Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto na tytut
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 62 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
62 ust. 1 oraz art. 62 ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

kategorii kosztéw, o ktérych mowa w art. 62 ust. 1 oraz art. 62 ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3c
Amundi Stars Real Assets Target Income

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii 12 EUR (C) (ISIN
LU1883867332) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Real
Assets Target Income wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi
Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzgdzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, nalezg:

21.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzenh losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegodlno$ci tytutdbw uczestnictwa
Amundi Funds Real Assets Target Income, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;
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21.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

ryzyko kursow akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci aktywéw Amundi Funds Real
Assets Target Income, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikédw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzah przez emitenta instrumentéow
finansowych nabywanych przez Amundi Funds Real Assets Target Income lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds Real Assets Target
Income, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w posredni sposdb wptyngé na Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego
emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papierow wartosciowych. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Amundi Funds Real Assets Target
Income; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu
zawartych z Amundi Funds Real Assets Target Income transakcji, umoéw lub
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Real Assets Target Income dotyczgcych nabywanych
instrumentéw finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywoéw Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu S$rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywéw Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyna¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;
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2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycja w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielko$ci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego bgdz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentéow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowacC ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania — tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci op6zni¢ wyptate srodkow z tytutu
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywdéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikaé z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsrdd ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zméw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobow naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéow efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko— ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwo$¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktorej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

43.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktéorych mowa w
punkcie 1.1 oraz akceptujgcych podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, o ktérym
mowa w punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 5 (pie€) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy art. 71
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C Subfunduszu
moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w maksymalnej wysokoséci 5% (pie¢ procent)
kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek. Optata manipulacyjna za
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44,

4.5.

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu rozliczenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytulu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszace nie wiecej niz:

1) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,30% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.
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4.6.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
Amundi Funds Real Assets Target Income wydzielonym w ramach Funduszu
Zagranicznego Amundi Funds zarzgdzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w
zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,60%
wartosci aktywéw netto Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Real Assets Target
Income rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Real Assets Target Income w danym dniu
wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 71 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
71 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o $wiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3d
Amundi Stars Global Emerging Hard Currency

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii IE (ISIN (A) LU0907912579)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global Emerging
Hard Currency wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,

c) ptynnosg,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

21.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub s$wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akgji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Bond Global Emerging Hard Currency, w ktére Subfundusz bedzie
lokowac¢ srodki;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdinych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spoftki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
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akcji moga spowodowac znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Bond
Global Emerging Hard Currency, bedacego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywa¢ na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Zze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoécig destabilizacji sytuac;i
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Bond Global Emerging Hard Currency lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papierow warto$ciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds Bond Global
Emerging Hard Currency, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko,
ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z
emitentdéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w posredni sposob wptynaé
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana
wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowg
papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu
lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Amundi
Funds Bond Global Emerging Hard Currency; niewywigzanie sie przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Bond Global Emerging
Hard Currency transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
op6znienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds Bond Global
Emerging Hard Currency dotyczgcych nabywanych instrumentéw finansowych;

ryzyko stop procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skfad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
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papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosna;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i wartos$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennos$ci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentow finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem Srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennosé wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkoéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyng¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajace na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynno$ci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
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zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielko$ci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdozniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikdw Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukgji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspélnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.23.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtiowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypftaci¢ odsetek.
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Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentow dtuznych moze w istotny
sposob wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktdore mogg negatywnie wptywacé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym moga powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze wartos¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownos$é
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko— ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
warto$ciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptacii
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w Swietle obowigzujgcych
przepisOéw prawa;

ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiacC sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a bigd ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartoéci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.
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41.

4.2,

4.3.

44,

4.5.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 3 (trzy) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy art. 80
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegdétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegodlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
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4.6.

5.2.

5.3.

dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,30% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Bond Global Emerging Hard Currency wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds, w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz,
wynosi 0,6% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o
wartos¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
80 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktorych mowa w art. 80 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot Swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.
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5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial 3e
Amundi Stars Global High Yield

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IU (ISIN (A) LU1162498718)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global High Yield
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakcji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

21.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub s$wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akgji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Bond Global High Yield, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kursow akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Bond
Global High Yield, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;
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21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane =z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Bond Global High Yield lub kontrahenta, z ktorym
fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W
szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Amundi Funds Bond Global High Yield, bedgcym przedmiotem lokat
Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w
posredni sposob wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki,
poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na
cene rynkowg papierdéw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Amundi Funds Bond Global High Yield; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta
ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Bond Global High Yield transakcji,
umoéw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie
z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Bond Global High Yield dotyczgcych nabywanych
instrumentow finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skifad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadaja, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna;
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem sSrodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czedci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptynaé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdélnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco poézniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wplyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci op6zni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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2.1.21.

petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.23.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtiowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypftaci¢ odsetek.
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2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.2.12.

Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentow dtuznych moze w istotny
sposob wplynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktdore mogg negatywnie wptywacé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym moga powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze wartos¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownos$é
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko— ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
warto$ciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptacii
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w Swietle obowigzujgcych
przepisOéw prawa;

ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiacC sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a bigd ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartoéci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.
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41.

4.2,

4.3.

44,

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 3 (trzy) lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy art. 89
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegdétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegodlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.
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4.5.

4.6.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii A,

2) 1,30% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Bond Global High Yield wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds,
w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktore inwestuje Subfundusz, wynosi 0,55%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartosc
aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
89 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktérych mowa w art. 89 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie Swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3f
Amundi Stars Akcji Amerykanskich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii A USD (C) (ISIN
LU1883872415) lub 12 USD (C) (ISIN LU1883873652) emitowane przez subfundusz
zagraniczny Amundi Funds US Pioneer Fund wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,

c) ptynnosg,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji.
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta.
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds US Pioneer Fund, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kursow akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaC znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds US
Pioneer Fund , bedacego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuaciji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow
finansowych nabywanych przez Amundi Funds US Pioneer Fund lub kontrahenta, z
ktorym fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych. W szczegdlnosci, w zwigzku 2z udziatem dtuznych papierow
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds US Pioneer Fund, bedgcym
przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é bgdz pogorszenie
sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw
dtuznych moze w posredni sposob wptyng¢ na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i
warto$¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa
bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty
czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku
takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds US Pioneer Fund; niewywigzanie sie przez emitenta
lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds US Pioneer Fund
transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen
ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds US Pioneer Fund dotyczacych
nabywanych instrumentéw finansowych;

ryzyko stop procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skfad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosna;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i wartos$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennos$ci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentow finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem Srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennosé wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkoéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyng¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielko$ci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania — tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikdw Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukgji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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2.1.21.

2.1.22,

petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju wyroznia sie ryzyka spoteczne, tadu korporacyjnego oraz ryzyka
srodowiskowe, ktore dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢é do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zmow cenowych, czy nienalezytym obsadzeniu organéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowic mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobéw naturalnych,
skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze
mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;
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2.23.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwar zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, moga nie wywigzac¢ sie z
zawartych umow gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzadzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestyciji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papieréw badz wypftaci¢c odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wplynaé na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegodlnosci w systemie podatkowym), ktdére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym moga powodowac nagte
i znaczgce pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestyc;ji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownos$é
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
wartosciami majgtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby, wobec ktorej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptacji
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0szacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w Swietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, kitére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
op6znionym rozliczeniem transakcji, a bigd ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegodlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktéorych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysokg tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 5 (piec) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 98
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 18 lipca 2025 r.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢é pobrana optata manipulacyjpa w maksymalnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdétowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokosc¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okresla wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
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4.4.

4.5.

4.6.

prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu Iub
zaniechanie ich pobierania, w szczegélnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii A,

2) 1,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B.

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii C,

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
US Pioneer Fund wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, w
zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,70%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 98 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
98 ust. 1 oraz art. 98 ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w art. 98 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczacy ustugi brokerskie. Takie $wiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikéw.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 18 lipca 2025 r.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 18 lipca 2025 r.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjgt wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o s$rednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 18 lipca 2025 r.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

104



Rozdziat 3g
Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii 12 USD (C) (ISIN
LU1883320217) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Global
Equity Responsible wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1), do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10 -14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnosé¢ banku,

c) ptynnosg,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg byé stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosé,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Global Equity Responsible, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Global
Equity Responsible, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoécig destabilizacji sytuac;i
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Global Equity Responsible lub kontrahenta, z ktérym
fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W
szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Amundi Funds Global Equity Responsible, bedgcym przedmiotem lokat
Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w
posredni sposob wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki,
poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na
cene rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Amundi Funds Global Equity Responsible; niewywigzanie sie przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Global Equity Responsible
transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen
ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds Global Equity Responsible
dotyczgcych nabywanych instrumentow finansowych;

ryzyko stop procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skfad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosna;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i wartos$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennos$ci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentow finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem Srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennosé wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkoéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyng¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycja w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielko$ci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania — tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikdw Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukgji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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2.1.21.

2.1.22,

petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju wyroznia sie ryzyka spoteczne, tadu Kkorporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢é do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zmoéw cenowych, czy nienalezytym obsadzeniu organdéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowic mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnos¢ zasobow naturalnych,
skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze
mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.2.12.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajgce sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majagtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspétpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdZnienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficijenta rzeczywistego; w przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za
posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami
wewnetrznymi  obowigzujgcymi w Towarzystwie, Towarzystwo nie nawigzuje
stosunkéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w przypadku gdy
pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie zidentyfikowaé
beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

112



41.

4.2,

4.3.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 5 (piec) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 107
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wskaznik WKC za 2024 r. wynosit dla Jednostek kategorii A 2,47 %, dla Jednostek
kategorii C 0,85%.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymainej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany.

W zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym oraz Programie Inwestycyjnym
Dystrybutora, poza optatami manipulacyjnymi mogg by¢ pobierane dodatkowo opfaty
niebedace optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy, o ile przewidujg
to przepisy prawa regulujgce zasady uczestnictwa w poszczegolnych Programach
Inwestycyjnych lub Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw okreslonych w statucie
Funduszu. Szczegdétowg wysokos¢ optat manipulacyjnych w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegdlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.
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44.

4.5.

4.6.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 2 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,75 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Global Equity Responsible wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi
Funds, w zakresie kategorii tytutéw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi
0,75 % wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 107 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
107 ust. 1 i ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 1 i ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 45 769 tys.

ztotych.
Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego
Inwestowania
60 000,00
o 45 769,00 tys. zt.
£
z
®
; 40 000,00
a4
m©
20 000,00

5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego
Inwestowania jednostki kategorii A

0,00%
-0,05%
-0,10%
-0,15%
-0,20%
-0,25%
-0,30%
-0,35%
-0,40%
-0,45%
-0,50% -0,45%

srednie stopy zwrotu z inwestycji
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5.3.

5.4.

5.5.

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego
Inwestowania jednostki kategorii C

1,60% 1,37%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%

0,20%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Na dzien aktualizacji Prospektu dokonanej w dniu 30 maja 2025 r. nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 5i 10 lat,
ze wzgledu na zbyt krotki czas trwania Funduszu.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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1.

1.1.

1)
2)

3)

Rozdziat 3h

Amundi Stars Megatrends

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii | EUR Acc (ISIN
LU1734694208) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny CPR Invest -
Megatrends wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego CPR Invest.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AF| przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzgdzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:oprocentowanie
depozytow,

b)wiarygodnos¢ banku,
c) ptynnosg,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,

d)koszty realizacji transakgiji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
CPR Invest — Megatrends wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego CPR
Invest, w ktére Subfundusz bedzie lokowa¢ srodki;

ryzyko kurséw akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartodci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywéw CPR Invest —
Megatrends wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego CPR Invest, bedgcego
przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywa¢ na wartos¢ sktadnikédw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta instrumentéw
finansowych nabywanych przez CPR Invest — Megatrends wydzielony w ramach
Funduszu Zagranicznego CPR Invest lub kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W szczegdlnosci, w
zwigzku z udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym CPR
Invest — Megatrends wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego CPR Invest,
bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz
pogorszenie sie sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentéow wspomnianych
instrumentow diuznych moze w posredni sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego
emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw warto$ciowych. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez CPR Invest — Megatrends wydzielony w
ramach Funduszu Zagranicznego CPR Invest; niewywigzanie sie przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z CPR Invest — Megatrends wydzielonym
w ramach Funduszu Zagranicznego CPR Invest transakcji, uméw lub wyemitowanych
instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan;
utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz
CPR Invest — Megatrends wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego CPR
Invest dotyczacych nabywanych instrumentéw finansowych;
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czeséci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzah wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdézniejszym od daty zawarcia
transakcj;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania — tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, Ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate Srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikac z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegdlnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, {tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrobwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
srodowiskowe, ktore dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przyktady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;j.
Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow,
stosowaniu zmow cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organow. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze sSrodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnos¢ zasobdw naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznosc¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mieC charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nie wyfgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyngé na wartoS¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktorej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

43.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktéorych mowa w
punkcie 1.1 oraz akceptujgcych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego, o ktérym mowa
w punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krétszy niz 5 (piec) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 116
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
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44,

4.5.

4.6.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytulu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszace nie wiecej niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A, oraz
2) 1,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B.
3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Zagranicznym
CPR Invest — Megatrends wydzielonym w ramach Funduszu Zagranicznego
zarzgdzanego przez CPR Asset Management w zakresie kategorii tytutéw uczestnictwa,
w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,60 % wartosci aktywow netto Subfunduszu
Zagranicznego CPR Invest — Megatrends rocznie i obliczana jest w oparciu o warto$¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego CPR Invest —
Megatrends w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 116 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
116 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztoéw, o ktérych mowa w art. 116 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot $wiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wplywu na
interes Uczestnikéw.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3i
Amundi Stars Emerging Focus

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii [U (ISIN (A) LU0319685342)
lub 14 (ISIN (A) LU0729060128) emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi
Funds Equity Emerging Focus wydzielony w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnosé banku,

c) ptynnosg,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

21.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub s$wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akgji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Equity Emerging Focus, w ktére Subfundusz bedzie lokowa¢ $rodki;

ryzyko kursow akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac znaczne wahania wartosci aktywéw Amundi Funds Equity
Emerging Focus, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;
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21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane =z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Equity Emerging Focus lub kontrahenta, z ktérym
fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W
szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papierow wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Amundi Funds Equity Emerging Focus, bedgcym przedmiotem lokat
Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w
posredni sposob wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki,
poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na
cene rynkowg papierdéw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw
Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Amundi Funds Equity Emerging Focus; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta
ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Equity Emerging Focus transakdji,
umoéw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie
z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Equity Emerging Focus dotyczgcych nabywanych
instrumentow finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skifad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadaja, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna;
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem sSrodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czedci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptynaé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdélnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco poézniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wplyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci op6zni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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2.1.21.

petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktorej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

43.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktéorych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktdrym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 5 (pie€) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 125
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywania Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
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44,

4.5.

4.6.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytulu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszace nie wiecej niz:

1) 2,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A, oraz
2) 1,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B.
3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Equity Emerging Focus wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds,
w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktore inwestuje Subfundusz, wynosi 0,90%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartosc
aktywéw netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Zgodnie z art. 125 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
125 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowié o
pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktérych mowa w art. 125 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot $wiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majag
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wplywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3j
Amundi Stars Akcji Europejskich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy akcyjnych.
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii | (ISIN (A) FR0010838284)
emitowane przez fundusz zagraniczny CPR Silver Age.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzagdzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéow w bankach i instytucjach kredytowych:oprocentowanie
depozytéw,

b)wiarygodnosé banku,
c) ptynnosé,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakdji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

21.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub s$wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnos$ci cen akgji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego CPR Silver Age, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kurséw akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac znaczne wahania wartosci aktywow funduszu zagranicznego
CPR Silver Age, bedacego przedmiotem lokat Subfunduszu;
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21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane =z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow
finansowych nabywanych przez fundusz zagraniczny CPR Silver Age lub kontrahenta,
z ktorym fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych. W szczegdlnosci, w zwigzku 2z udziatem dtuznych papierow
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym funduszu zagranicznego CPR Silver Age,
bedacym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé¢ bgdz
pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych
instrumentow dluznych moze w posredni sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego
emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw warto$ciowych. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez CPR Silver Age; niewywigzanie sie
przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z CPR Silver Age
transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w
wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen
ustanowionych przez emitenta na rzecz CPR Silver Age dotyczgcych nabywanych
instrumentow finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzacych w skifad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia si¢ wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadaja, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna;
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem sSrodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czedci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptynaé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegdélnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdézniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania — tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wplyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzah wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci op6zni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikac z
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2.1.21.

2.1.22,

petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zré6znicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju wyroznia sie ryzyka spoteczne, tadu Kkorporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢é do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organdéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowic mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnos¢ zasobow naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze
mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;
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2.23.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwar zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, moga nie wywigzac¢ sie z
zawartych umow gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzadzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestyciji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papieréw badz wypftaci¢c odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wpltynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegodlnosci w systemie podatkowym), ktdére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym moga powodowac nagte
i znaczgce pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestyc;ji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownos$é
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajace sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
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uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspodtpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdznienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficijenta rzeczywistego; w przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za
posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami
wewnetrznymi obowigzujgcymi w Towarzystwie, Towarzystwo nie nawigzuje
stosunkéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w przypadku gdy
pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie zidentyfikowaé
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegodlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktéorych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktdrym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krétszy niz 5 (pie¢) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 134
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wskaznik WKC za 2024 r. wynosit dla Jednostek kategorii A 2,66 %, dla Jednostek
kategorii C 1,21 %.
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4.3.

4.4.

4.5.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej iz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany.

W zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym oraz Programie Inwestycyjnym
Dystrybutora, poza optatami manipulacyjnymi mogg by¢ pobierane dodatkowo opfaty
niebedgce optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy, o ile przewidujg
to przepisy prawa regulujgce zasady uczestnictwa w poszczegdlinych Programach
Inwestycyjnych lub Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw okreslonych w statucie
Funduszu. Szczegdtowg wysoko$¢ optat manipulacyjnych w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegdlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 2 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,75 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,
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4.6.

3) 0,6 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym CPR
Silver Age, w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz,
wynosi 0,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o
wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 134 ust. 2 Statutu koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art.
134 ust. 1 i ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 i ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o $wiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 25 021 tys.

ztotych.
Amundi Stars Akcji Europejskich
30 000,00
T‘: 25021,00 tys. zt.
z
2
®
2
=
a4
m©
20 000,00

5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat

Amundi Stars Akcji Europejskich jednostki kategorii A

2,50%
2,10%
2,00%
1,50%

1,00%

0,50%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata
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5.3.

5.4.

5.5.

Amundi Stars Akcji Europejskich jednostki kategorii C

4,50% 4,22%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Na dzien aktualizacji Prospektu dokonanej w dniu 30 maja 2025 r. nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 5i 10 lat,
ze wzgledu na zbyt krotki czas trwania Funduszu.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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1.

1.1.

1)
2)

3)

Rozdziat 3k
Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych.

Gtlowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IU (C) (ISIN LU0433182176)
lub AU (C) (ISIN LU0068578508) emitowane przez subfundusz First Eagle Amundi
International Fund wydzielony w ramach funduszu zagranicznego First Eagle
Amundi.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AF| przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytdbw w bankach i instytucjach kredytowych:oprocentowanie
depozytow,

b)wiarygodnos¢ banku,
c) ptynnosg,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,

d)koszty realizacji transakgiji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
First Eagle Amundi International Fund, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kursow akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszo$ci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaé znaczne wahania wartodci aktywdéw First Eagle Amundi
International Fund, bedacego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuaciji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow
finansowych nabywanych przez First Eagle Amundi International Fund lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy Ilub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegdlnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym First Eagle Amundi International
Fund, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é
badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dluznych moze w posredni sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego
emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw warto$ciowych. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez First Eagle Amundi International Fund;
niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
First Eagle Amundi International Fund transakcji, umoéw Ilub wyemitowanych
instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan;
utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz
First Eagle Amundi International Fund dotyczgcych nabywanych instrumentow
finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegodlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem Srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czeséci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngaé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

wartoéciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzah wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia
transakcj;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania — tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikdw Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, Ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie¢ ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaC konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
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2.1.21.

2.1.22,

zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikac z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegdlnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
srodowiskowe, ktore dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przyktady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢é do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;j.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zmow cenowych, czy nienalezytym obsadzeniu organow. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowic mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobow naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznosc¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze
mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢é na wartos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdélnosci dotyczy niektérych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdlnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajace sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majagtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspétpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdznienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficijenta rzeczywistego; w przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za
posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami
wewnetrznymi  obowigzujgcymi w Towarzystwie, Towarzystwo nie nawigzuje
stosunkéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w przypadku gdy
pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie zidentyfikowac
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 5 (piec) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 143
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
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4.3.

4.4.

4.5.

Wskaznik WKC za 2024 r. wynosit dla Jednostek kategorii A 2,63 %, dla Jednostek
kategorii C 1,79 %.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytulu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany.

W zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym oraz Programie Inwestycyjnym
Dystrybutora, poza optatami manipulacyjnymi mogg by¢ pobierane dodatkowo opfaty
niebedgce optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy, o ile przewidujg
to przepisy prawa regulujgce zasady uczestnictwa w poszczegoélnych Programach
Inwestycyjnych lub Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw okreslonych w statucie
Funduszu. Szczegdtowg wysokos¢ optat manipulacyjnych w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora okredla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegodlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 2 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,
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4.6.

2) 1,75 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6 % w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem First Eagle

Amundi International Fund wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego First Eagle

Amundi, w zakresie kategorii tytuldow uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz,

wynosi 2,00% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o

wartos¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 143 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
143 ust. 1 i ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztéw, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1 i ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczacy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wplywu na
interes Uczestnikow.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku, wynosita 30 517 tys.
ztotych.

Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

60 000,00

50 000,00

30517,00 tys. zt.

40 000,00

aktywa w tys. zt.

30 000,00

20 000,00

10 000,00

5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat

Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

jednostki kategorii A
4,00% 3,45%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata
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5.3.

5.4.

5.5.

Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany
jednostki kategorii C

6,00% 5,63%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Na dzien aktualizacji Prospektu dokonanej w dniu 30 maja 2025 r. nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 5i 10 lat,
ze wzgledu na zbyt krotki czas trwania Funduszu.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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1.

2.2,

Rozdzial 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Numery tel. +48 22 579 9000

Zakres obowigzkéw Depozytariusza
wobec Funduszu

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie
papierow wartosciowych Funduszu z zachowaniem przepiséw prawa, a w szczegolnosci
Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywéw Funduszu Depozytariusz ma obowigzek:
a) prowadzenia rejestru Aktywdéw Funduszu i subrejestréw Aktywow Subfunduszy,

b) zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okres$lone w prawie
wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom,

c) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

d) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

e) zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczagcych Aktywoéw Funduszu
nastepowato bez nieuzasadnionego opoznienia oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania umow z Uczestnikami,

f) zapewnienia, aby WAN, WANS i WANSJU byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

g) zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

h) wykonywania poleceh Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

i) weryfikacji zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem oraz z uwzglednieniem
interesu Uczestnikow,

j) pemienia funkcji likwidatora Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw, o
ktéorych mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynno$ci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodno$ci tych czynnosci z prawem i Statutem.

wobec Uczestnikow w zakresie reprezentowania ich interesow wobec
Towarzystwa
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Wobec Uczestnikow w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa
Depozytariusz:

a) jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikébw z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacji,

b) niezwilocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow,

c) petni funkcje likwidatora Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.
Zasady wytaczania powoddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Depozytariusz jest obowigzany do wytaczania powodztwa na rzecz Uczestnika
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spétka Zarzadzajgca
— przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw, nalezgcym do kompetencji Spétki Zarzgdzajgcej, zgodnie z
art. 272c ust. 1 Ustawy.

2) Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3) Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy
prawnemu.

4) Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa
procesowego, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

5) W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa,
jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech
tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

6) Jezeli z wnioskiem, o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikow Funduszu,
a szkoda kazdego =z Uczestnikbw spowodowana jest niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa albo Spofki
Zarzadzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze
w imieniu innych Uczestnikdw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z
okreslonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa
oraz o0 mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikbw Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

7) Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i
prowadzi jego sprawy Spoétka Zarzgdzajgca — od Spétki Zarzgdzajgcej, podmiotéw, o
ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie
ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu,
biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzgcego Rejestr Uczestnikow
Funduszu informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa.
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3.1.

3.2.

3.3.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umow, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawieraé¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umowy, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 Ustawy, o ile umowy te bedg zawierane na zasadach i w zakresie okreslonym
ponize;.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

3.2.1. umowy krétkoterminowych lokat z datg rozliczenia nie pézniejszg niz 7 (siedem)
dni od dnia ich zawarcia, w tym lokat overnight, w celu zarzgdzania biezgcag
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan dotyczacych Funduszu,

3.2.2. umow lokat z datg rozliczenia pdézniejszg niz 7 (siedem), ale nie pézniejszg niz
180 (sto osiemdziesiat) dni od dnia ich zawarcia,

3.2.3. umowy rachunkow rozliczeniowych, w tym podstawowych, biezgcych i
pomocniczych,

3.2.4. umowy kredytu w rachunku biezgcym,

3.2.5. umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem Ilub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszy denominowanych w walutach
obcych lub z realizowang politykg inwestycyjng Subfunduszy,

3.2.6. umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych papierami wartosciowymi
(buy-sell-back oraz sell-buy back),

3.2.7. umowy dotyczgce walutowych transakcji terminowych,
Umowy, o ktérych mowa w pkt 3.2 powyzej, bedg zawierane:

3.3.1. zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu,

3.3.2. jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia
konfliktu interesow,

3.3.3. nawarunkach nie gorszych niz oferty alternatywne, z uwzglednieniem kryteriéw
takich jak: oprocentowanie, wiarygodnosc kontrahenta, techniczne mozliwosci
dokonania lokaty, cena i koszty transakcji.

Opis konfliktéow intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwiazku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnoscig Depozytariusza

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogg powstac¢ konflikty intereséw wynikajgce z
faktu, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg swiadczy¢ inne ustugi lub oferowa¢ inne
produkty funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jak réwniez w zwigzku z
faktem, iz Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do jednej grupy finansowej, jednakze w
powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktow
intereséw oraz zarzgdza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkgji
Depozytariusza funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze
powodowacé powstanie konfliktu intereséw

2) zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami
intereséw, a takze informowanie uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkach
wystgpienia takiego konfliktu.
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5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéoremu Depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywow Funduszu:

Depozytariusz moze powierzy¢é wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w
przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw nie wpltywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba, ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci
na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze
powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow funduszy inwestycyjnych nastepujgcym podmiotom:

— Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczgcych aktywéw
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania
aktywoéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczgcych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG,
NY Branch, 60 Wall Street, 10005New York, NY, USA,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywoéw,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczgcych aktywoéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova
24/745, 11121 Praha , Czech Republic,

— Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci,
dotyczgcych aktywoéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe,
H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary,

— Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci,
dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi
Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey,

— Deutsche Bank AG, oddziat w Singapurze, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci,
dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku chinskim.
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Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkow
Papierow Wartosciowych oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie
wykonywania czynnos$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych
innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu intereséw, ktory mogtby wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynnosci
innemu podmiotowi.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow Funduszu, w tym:

Podmiot, ktoremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie

czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow moze przekazaé wykonywanie

powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po
spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech
powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujgcym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC
3000, Australia

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577
Copenhagen, Denmark

Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki,
Finland

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong

Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street
65546 Tel-Aviv, Israel

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105
Tokyo, Japan

Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC
3000, Australia

Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo,
Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17,
048583 Singapore

Slovak Republic UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6
81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street,
Johannesburg 2001, South Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446
E-08006 Barcelona, Spain
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Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47
Stockholm

Switzerland UBS Switzerland AG (Zurich), Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester
Street, EC2N 2DB London, United Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF
06000 Mexico City, Mexico

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku,
powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywoéw
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski spotkom:

— The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu intereséw, ktory mégtby wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci
innemu podmiotowi.

7. Opis konfliktu interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o
istnieniu konfliktu interesow, ktéry mogtby wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci
innemu podmiotowi.

8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w wart.
81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéow, o ktorych
mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za utrate instrumentu
finansowego przez podmiot o ktérym mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, jezeli wykaze, ze
utrata instrumentu finansowego Iub aktywa funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Umowa zawarta przez Depozytariusza z funduszem dopuszcza mozliwosé zwolnienia sie
przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacii.
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2.2,

Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta
Transferowego

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: (22) 588 19 00

Faks: (22) 588 19 50

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Numery tel.: (22) 5227000

b) zakres swiadczonych ustug

Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek zgodnie z
Ustawa.

c) wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki mozna uzyskaé w
siedzibie Towarzystwa, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa. Ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem telefonu (22) 5227000 oraz na stronie
www.amundi.pl

mBank S.A., Biuro maklerskie mBanku
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: mBank S.A.

Biuro maklerskie mBanku

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby mBanku: ul. Senatorska 18,00 — 950 Warszawa
Dziatalno$¢ maklerska jest wykonywana w Biurze maklerskim:

adres korespondencyjny: Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Numery tel. 22 829 00 00

b) zakres swiadczonych ustug

mBank S.A. — Biuro maklerskie mBanku posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek zgodnie z Ustawg, poprzez przyjmowanie zlecen i dyspozycji
(oSwiadczenia woli i wiedzy) zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu od
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Klientow. W ramach prowadzenia dystrybucji Jednostek Uczestnictwa, Dystrybutor
zobowigzany jest do zapewnienia dodatkowego zakresu czynnosci w ramach
przedmiotu Umowy (,Czynnosci dodatkowe”), ktorych celem jest zapewnienie
Uczestnikom oraz potencjalnym Uczestnikom korzysci zwigzanych z
dokonywaniem inwestycji oraz utrzymywaniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
za posrednictwem Dystrybutora, ktérych wartos¢ jest proporcjonalna do wysokosci
Wynagrodzenia otrzymywanego przez Dystrybutora.

Na dzien aktualizacji Prospektu, mBank S.A. — Biuro maklerskie mBanku nie
prowadzi dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Amundi Stars Akcji
Amerykanskich.

wskazanie miejsca, w ktéorym mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Aktualna lista punktéw zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
znajduje sie na stronie internetowej mBank S.A. https://www.mbank.pl/placowki-
bankomaty/#private-banking placowki oraz jest dostepna pod numerem telefonu
801 300 800.

2.3. Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Credit Agricole Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres siedziby: ul. Legnicka 48 bud. C-D, 54-202 - Wroctaw

zakres swiadczonych ustug

Dystrybutor jest podmiotem upowaznionym do prowadzenia dystrybucji jednostek
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktéry na podstawie Umowy
dystrybucyjnej jest uprawniony do wykonywania nastepujgcych czynnosci:
posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz
inne czynnosci wynikajgce z Umowy dystrybucyjnej, wykonywane przez
Dystrybutora, zgodnie z wszelkimi majgcymi zastosowanie przepisami prawa
i regulacjami, postanowieniami Prospektu Informacyjnego i warunkami ww.
Umowy.

wskazanie miejsca, w ktéorym mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Aktualna lista punktow zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
znajduje sie na stronie internetowej Credit Agricole Bank Polska S.A. www.credit-
agricole.pl oraz jest dostepna pod numerem telefonu 19 019 (+48 71 35 49 009).

2.4. Santander Bank Polska Spotka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

b)

Firma: Santander Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: al. Jana Pawtfa Il 17, 00-854 Warszawa

zakres swiadczonych ustug

Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek zgodnie z Ustawa.
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2.5.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Santander Bank Polska Spodtka Akcyjna nie
prowadzi dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Amundi Stars Akcji
Amerykanskich.

c¢) wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskaé informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Aktualna lista punktéw zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
znajduje sie na stronie internetowej Santander Bank Polska S.A.
https://santander.pl/ oraz jest dostepna pod numerem telefonu +48 (61) 811 99 99
(koszt potgczenia wg taryfy operatora).

Q Value Spotka Akcyjna
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Q Value Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Numery tel.: +48 22 598 77 00

b) zakres swiadczonych ustug

Q Value Spdtka Akcyjna posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
zgodnie z Ustawa.

c) wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Aktualna lista punktéw zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
znajduje sie na stronie internetowej Q Value https://qvalue.pl/o-nas/nasze-
oddzialy/ oraz jest dostepna pod numerem telefonu +48 22 598 77 00 (koszt
pofgczenia wg taryfy operatora).

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

Nie dotyczy.

Dane o podmiotach s$wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentoéw finansowych

Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: Pro Service Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
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7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajgce Funduszem Towarzystwo, ktérym
powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

a) firma, siedziba i adres podmiotu

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

Przedmiot umowy w zakresie prowadzenia obstugi ksiegowej Funduszu, obejmuje:
Swiadczenie ustug rachunkowo - ksiegowych Funduszu na podstawie przyjetych przez
Fundusz zasad polityki rachunkowo$ci;

prowadzenie, na podstawie dowodéw ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujgcych
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym;

sporzadzanie sprawozdan finansowych z zachowaniem uzgodnionych terminéw;
gromadzenie i przechowywanie dowodow ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji
przewidzianej przepisami ustawy o rachunkowosci.

Szczegotowy zakres wykonywanych ustug:

biezgce prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, w oparciu o dane otrzymywane
zgodnie z procedurami przekazywania danych ksiegowych ustalonymi pomiedzy PS
AT, Towarzystwem, depozytariuszem Funduszu oraz innymi podmiotami zwigzanymi
umowami z Funduszem, obejmujace:

a.

ewidencje zdarzehn gospodarczych w ksiegach, w szczegdlnosci transakciji
zawieranych przez Fundusz;

ewidencje wszystkich kosztéw, przychoddw i innych praw wynikajgcych ze
Statutu lub transakcji dokonywanych przez Fundusz;

wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalanie wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, dokonywang w kazdym dniu wyceny, okreslonym zgodnie ze
Statutem Funduszu (,,Dzier wyceny") dla kazdego subfunduszu i Funduszu;
dzienng weryfikacje wykonanych operacji ksiegowych z depozytariuszem
Funduszu w formie i terminach ustalonych pomiedzy Towarzystwem, PS AT i
depozytariuszem Funduszu;

ujmowanie w ksiegach zdarzen dotyczacych operacji na instrumentach
finansowych posiadanych przez Fundusz;

ujmowanie w ksiegach Funduszu zmian w kapitale powierzonym oraz liczbie
jednostek uczestnictwa bedgcych w posiadaniu uczestnikéw poszczegdlnych
subfunduszy Funduszu, wymaganych do wyceny aktywow netto Funduszu,
wycene aktywéw netto subfunduszy oraz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;

zlecanie przekazywania Srodkow pienieznych z umorzen jednostek
uczestnictwa;

naliczanie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz optaty od zysku
na podstawie dziennych danych.
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c) imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz
Funduszu, ze wskazaniem pelnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa
odpowiedzialne

1) Marcin Ostrowski: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywoéw
Zakres czynnosci: Swiadczenie ustug ksiegowych

2) Tomasz Grzelak: Dyrektor Biura ksiegowosci Funduszy Otwartych
Zakres czynnosci: prowadzenie ksiegowosci funduszy, w tym wycena aktywow i

zobowigzan, ujmowanie transakcji do dziennej wyceny funduszy, ustalanie rezerw na
koszty funduszu oraz potwierdzanie WANJU z bankiem depozytariuszem, wspétpraca
z klientem zewnetrznym oraz wewnetrznym, wprowadzenie transakcji do systemy
ksiegowego AVS, publikacja WANJU.

3) Sylwia Chrapek: Dyrektor Biura Middle Office
Zakres czynnosci: realizacja przelewow, kontakt z depozytariuszem, zarzgdzajgcymi

oraz TFl, dostarczanie dokumentacji do ksiegowosci funduszy.

4) Katarzyna Kosior: Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli
Wewnetrzne;j

Zakres czynnosci: sporzgdzanie sprawozdan finansowych Funduszu, raportéw do

Narodowego Banku Polskiego i wspétpracy z audytorem

5) Sebastian Pastuszak: Dyrektor Departamentu Wyceny Instrumentéw
Finansowych

Zakres czynnosci: uzgadnianie modeli wyceny z bankiem depozytariuszem, kontakt

z Klientem, okreslanie gtéwnego rynku notowan dla instrumentéw finansowych,

pobieranie cen z rynkéw do wycen
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1.

Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez inwestorow wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Fundusz

1.1. Zasady przetwarzania danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Fundusz”), w imieniu ktérego dziata
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posiadajgca
kapitat zakladowy 76 461 700,00 ztotych w peini optacony, NIP 527-269-30-89 (dale;j:
»rowarzystwo”).

Dane osobowe bedg przetwarzane w celu wykonania zlecenia otwarcia rejestru i
zapewnienia uczestnictwa w Funduszu, a w przypadku wyrazenia zgody - takze w celu
oferowania produktow i ustug wlasnych Funduszu i Towarzystwa. Dane osobowe
przetwarzane bedg przez Fundusz oraz podmioty, ktérym Fundusz powierzy dane, aby
zrealizowa¢é ww. cele, tj. przez: Towarzystwo, podmioty dziatajgce na zlecenie
Towarzystwa lub Funduszu w zwigzku z uczestnictwem w Funduszu, w szczegolnosci
przez agenta transferowego - ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a
takze Dystrybutora oraz inne spotki zwigzane z Towarzystwem (dane o spotkach dostepne
na stronie www.amundi.pl), w celu prowadzenia rejestru Uczestnikébw Funduszu.
Towarzystwo moze przekazywa¢ dane osobowe do panstw trzecich lub organizacji
miedzynarodowych w celach wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym na
potrzeby FATCA i CRS. Towarzystwo na mocy art. 280 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest
ponadto zobowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej, obejmujgcej informacje w
zakresie rejestru uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.

Fundusz planuje przechowywaé dane osobowe na czas potrzebny do wykonywania
czynnosci koniecznych dla zapewnienia uczestnictwa w Funduszu, w szczegdlnosci na
czas prowadzenia rejestru Uczestnika. Ponadto, w przypadku gdy Uczestnik wyrazit na to
zgode, Towarzystwo moze przechowywaé dane w trakcie oferowania produktow i ustug
wiasnych Towarzystwa.

W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez Fundusz, Towarzystwo oraz inne
podmioty przystugujg okreslone uprawnienia:

— prawo do informacji, jakie dane osobowe sg przetwarzane oraz do otrzymania kopii
tych danych (tzw. prawo dostepu). Wydanie pierwszej kopii danych jest darmowe, za
kolejne moze by¢ pobierana optata;

— prawo do sprostowania danych, w przypadku gdy stang sie nieaktualne Ilub
niekompletne (lub w inny sposéb niepoprawne);

— prawo do usuniecia danych, w przypadkach gdy dane te przestang by¢ Towarzystwu
potrzebne do realizacji okreslonych powyzej celéw ich przetwarzania, a takze w
przypadku skutecznego cofniecia zgody na przetwarzanie danych (o ile Towarzystwo
nie ma prawa przetwarza¢ danych na innej podstawie prawnej); a takze jezeli do
przetwarzania dosztoby niezgodnie z prawem; albo jesli koniecznos¢ usuniecia danych
wynika z cigzgcego na Towarzystwie obowigzku prawnego;

— prawo do przeniesienia danych osobowych do innego administratora danych;
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prawo ograniczenia przetwarzania, czyli do zgdania niedokonywania na danych
zadnych operaciji, a jedynie ich przechowywania, przez okreslony, potrzebny czas (np.
sprawdzenia poprawnosci danych lub dochodzenia roszczen) w przypadku
stwierdzenia, iz Towarzystwo nie potrzebuje juz okreslonych danych, przetwarzane
dane osobowe sg nieprawidtowe, przetwarzanie jest niezgodne z prawem albo w
sytuacji wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania;

prawo do wyrazania sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych w celu
prowadzenia dziatan marketingowych, ktérego Towarzystwo moze dokonywac na
podstawie tzw. ,prawnie opisanego uzasadnionego interesu administratora”. W
konsekwencji wyrazania takiego sprzeciwu Towarzystwo zaprzestanie przetwarzac
dane osobowe;

prawo do cofniecia zgody na przetwarzanie danych osobowych w celach informowania
o produktach i ustugach wtasnych Towarzystwa. Prawo to moze zostaé zrealizowane
przez przestanie wiadomosci mailowej w dowolnym czasie. Bedzie to miato ten skutek,
ze przetwarzanie, ktére dokonane zostato przed cofnieciem zgody nie przestanie by¢
zgodne z prawem, natomiast po cofnieciu zgody, Towarzystwo nie bedzie juz
przetwarza¢ danych w celach, dla ktérych zgoda byta wyrazona.

Ponadto, osobie, ktérej dane dotyczg przystuguje prawo wniesienia skargi do Prezesa
Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze przetwarzanie danych
osobowych narusza przepisy Ogoélnego rozporzadzenia o ochronie danych z dnia 27
kwietnia 2016 r.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbedne w celu realizacji dziatan
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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1.2. Forma skladania Zlecen

Jezeli Fundusz lub Dystrybutor udostepnia formularze Zlecen, Uczestnik powinien
postugiwac sie przy sktadaniu Zlecen wtasciwymi dla danego Dystrybutora formularzami.
Ztozenie Zlecenia w sposéb niezgodny ze zdaniem poprzednim moze skutkowac
odrzuceniem Zlecenia.

W przypadku, gdy Towarzystwo umozliwia sktadanie Zlecen w formie korespondencyjnej,
Zlecenie sktadane jest do Towarzystwa bez obecnosci Uczestnika, na formularzu
dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa, wypetniony i podpisany formularz nalezy
przesta¢ na adres Towarzystwa. W takim przypadku wymagane jest, aby podpis ztozony
na Zleceniu zostat poswiadczony notarialnie. Zlecenie nie zostanie zrealizowane, jezeli
bedzie zawiera¢ dane btedne lub niekompletne, a w szczegdlnosci, jezeli w Zleceniu
otwarcia Subrejestru nie zostanie wskazany numer rachunku bankowego do przelewu
srodkéw z tytutu odkupien.

Dokumenty wystawiane poza granicami kraju powinny by¢ sporzgdzone notarialnie lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez inny podmiot uprawniony do
poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Dokumenty sporzagdzone
w jezyku obcym powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie dokumentu sporzgdzonego w jezyku obcym.
W przypadku wystawienia dokumentu poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna
zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos$é z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzgd konsularny, chyba ze umowa z
danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw bedgcych strong Konwenciji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentoéw urzedowych sporzgdzonej w
Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymog taki spetnia dokument poswiadczony
»apostille”.

Uczestnik zamierzajgcy ztozy¢ Zlecenie za pos$rednictwem danego Dystrybutora powinien
uwzgledniac fakt, ze nie wszyscy Dystrybutorzy oferujg taki sam zakres i forme sktadania
Zlecen, a takze, ze oferta Subfunduszy i produktéw dostepnych u poszczegdlnych
Dystrybutorow moze sie rézni¢. Szczegétowe informacje o zakresie i formie skfadania
Zlecen oraz produktach dostepnych u danego Dystrybutora mozna uzyska¢ u tego
Dystrybutora.

1.3. Reklamacje

Reklamacje mogg byC skiadane bezposrednio do Towarzystwa, do Agenta
Transferowego lub do wybranego Dystrybutora, przy czym ztozenie reklamacji u Agenta
Transferowego lub w siedzibie Dystrybutora jest jednoznaczne ze ziozeniem jej w
siedzibie Towarzystwa.

Reklamacje, ktére wptynety do Dystrybutora, rozpatrywane sg zgodnie z procedurg
rozpatrywania reklamacji obowigzujgca u tego Dystrybutora.

Sposoby skladania reklamacji
Reklamacje moga by¢ sktadane w nastepujgcy sposob:
1) osobiscie w siedzibie Amundi Polska, u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego;

2) wystane w formie pisemnej przesytka pocztowa w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy
z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe, za pos$rednictwem kuriera lub postanca,
albo nadane w placowce podmiotu zajmujgcego sie doreczaniem korespondencji na
terenie Unii Europejskiej, na adres:

a) Amundi Polska TFI S.A. ul. Zwirki i Wigury 18a, 02-092 Warszawa,
b) Proservice Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa,
c) wybranego Dystrybutora,
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3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres: obslugaklienta@amundi.com,
przy czym w tytule wskazane jest wpisanie wyrazu ,Reklamacja”,

4) telefonicznie pod numerem telefonu INFOLINII wskazanym na stronie internetowej
www.amundi.pl (w dniach pn.-pt., w godzinach 9:00-17:00),

5) za posrednictwem Dystrybutora, w sposéb przyjety zgodnie z wewnetrznymi
procedurami przyjmowania i rozpatrywania reklamacji przez Dystrybutora

6) za posrednictwem Krajowego Systemu Doreczen Elektronicznych pod adresem:
AE:PL-23315-72073-USARB-21.

Reklamacje zgtoszone osobiscie w formie ustnej w siedzibie Amundi Polska uznaje sie za
przyjete w momencie wypetnienia i podpisania dokumentu reklamacji.

Okres rozpatrywania reklamacji

Reklamacje rozpatrywane sg bez zbednej zwtoki, w mozliwie najkrétszym terminie, nie
dtuzszym niz 30 dni od daty otrzymania reklamac;ji przez Amundi Polska. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu maksymalnie do 60 dni w szczegdlnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w ciggu 30 dni. O
niemoznosci udzielenia odpowiedzi na informacje w terminie Amundi Polska informuje
Klienta w formie pisemnej, podajgc:

a) przyczyny opoznienia,
b) okolicznosci, ktére muszg zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy,

c) przewidywany termin rozpatrzenia sprawy i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

Odpowiedz na reklamacje

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest w postaci papierowej lub, o ile Amundi Polska
wprowadzi takg forme, za pomoca innego trwatego nosnika informacji. Ponadto,
odpowiedz na Reklamacje moze zosta¢ udzielona pocztg elektroniczng (w przypadku
otrzymania Reklamacji w formie elektronicznej), chyba ze Uczestnik/Klient wskazat inng
forme przekazania odpowiedzi.

Klient moze w tresci reklamaciji wskazaé preferowany sposéb poinformowania go o wyniku
rozpatrzenia reklamacji. Amundi Polska dotozy nalezytych staran w celu ustalenia adresu,
na ktory powinna zosta¢ przekazana odpowiedz, jednakze nie ponosi odpowiedzialnosci
za niemoznos¢ jej przekazania w wyniku niewskazania przez Klienta adresu
korespondencyjnego. Odpowiedz na reklamacje przekazana zostanie:

a) w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika zarejestrowany w bazie
danych, chyba Ze Uczestnik w tresci reklamacji wskaze inny adres z zaznaczeniem, iz
na ten wtasnie adres oczekuje odpowiedzi,

b) w przypadku Klienta, ktérego dane osobowe zgodnie z przepisami prawa nie s3g
przechowywane w rejestrze, odpowiedZz na reklamacje zostanie wystana na adres
korespondencyjny wskazany przez Klienta,

c) pocztg elektroniczng — w przypadku otrzymania Reklamacji w formie elektronicznej,
chyba ze Uczestnik/Klient wskazat inng forme przekazania odpowiedzi.

Sposoby sktadania odwotania

W kazdym czasie Klientowi przystuguje prawo do odwotania sie od stanowiska
przedstawionego w odpowiedzi na reklamacje.

Ponadto, Klient, w przypadku nieuwzglednienia roszczen oraz braku polubownego
rozwigzania sporu miedzy Klientem a Amundi Polska, moze:
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1) wystgpi¢ z powoddztwem przeciw Amundi Polska do sgdu powszechnego miejscowo
wiasciwego dla siedziby pozwanego, tj. Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie lub

2) wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, ktory jest
podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania w sprawie pozasgdowego
rozwigzywania sporow konsumenckich w rozumieniu ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016
r. 0 pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich,

3) zwrdci¢ sie o pomoc do Miejskich i Powiatowych Rzecznikéw Konsumenta (dotyczy
Klienta bedgcego konsumentem).

Naduzycie prawa do Reklamacji

W przypadku wniesienia przez Uczestnika/Klienta odwotania od decyzji Towarzystwa, lub
wniesienia ponownej Reklamacji, w ktérej powotuje sie on na zarzuty, do ktérych
Towarzystwo juz sie ustosunkowato, Towarzystwo jezeli okolicznosci sprawy wskazywaé
bedg na bezprzedmiotowosé pisma, poinformuje Uczestnika/Klienta o podtrzymaniu
dotychczasowego stanowiska oraz pouczy, iz w przypadku kierowania kolejnych pism
przywotujgcych te samg argumentacje, pozostang one pozostawione bez odpowiedzi ze
stosowng adnotacjg w dokumentacji wewnetrznej. Postanowienia pkt 2) i 3) z czesci
~oP0osoby sktadania odwotania” stosuje sie odpowiednio.

W przypadku niezastosowania sie Uczestnika/Klienta do pouczenia, o ktérym mowa
powyzej, Towarzystwo, kolejne pisma Uczestnika/Klienta przywotujgce te sama
argumentacje, pozostawia bez odpowiedzi ze stosowna adnotacjg w dokumentacji
wewnetrzne;.

Podstawowe zasady sktadania reklamacji sg dostepne na stronie internetowej
www.amundi.pl i w siedzibie Towarzystwa.

1.4. Przekazywanie Dystrybutorowi informacji dotyczacych Uczestnika

Informacje dotyczace Uczestnika, w zakresie objetym Rejestrem Uczestnikow, mogg byc¢
przekazywane Dystrybutorowi posredniczgcego w nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
przez tego Uczestnika, w celu ich udostepniania Uczestnikowi na zasadach wskazanych
ponizej:
1) przekazanie Dystrybutorowi informacji dotyczacych Uczestnika nastepuje na
zasadach okreslonych we wiasciwej umowie dystrybucyjnej i w celu jej realizacji, w
tym w celu umozliwienia uzyskania przez Uczestnika informacji u Dystrybutora w
zakresie dotyczgcym uczestnictwa w Funduszu,

2) przekazanie bedzie dotyczy¢ wytgcznie informacji w zakresie objetym Rejestrem
Uczestnikéw,

3) Dystrybutor okresli zasady dostepu do informaciji przekazanych Dystrybutorowi w
celu ograniczenia zakresu tego dostepu wytgcznie do oséb upowaznionych,

4) przekazanie informacji oraz udostepnianie ich Uczestnikowi bedzie nastepowac z
zachowaniem zasad dotyczacych tajemnicy zawodowej oraz interesu Uczestnikéw.

1.5. Kolejnos¢ realizacji Zlecen

W danym Dniu Wyceny w pierwszej kolejnosci realizowane sg Zlecenia ustanowienia
blokady lub zastawu Jednostek oraz odwotania petnomocnictwa, w drugiej kolejnos$ci
Zlecenia typu zbycie, transfer, Zamiana oraz odkupienie Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem zdan kolejnych. Zlecenia danego typu realizowane sg zgodnie z
kolejnoscig, w jakiej zostaty zlozone, z zastrzezeniem Zlecen ztozonych w tej samej
minucie oraz Zlecen, dla ktérych godzina ztozenia nie zostata okreslona, w przypadku
ktorych rozliczenie nastepuje w kolejnosci losowej. W przypadku Zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa momentem zilozenia Zlecenia, wedtug ktorego okreslana jest
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kolejnos¢ jego realizacji opisana w zdaniu powyzej, jest moment, w ktérym dane Zlecenie
zostato odpowiednio ztozone i optacone.

1.6. Ograniczenia dotyczace os6b zajmujacych eksponowane stanowisko polityczne

W zwigzku z realizacjg przepisow Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy Fundusz
informuje, Ze w przypadku, gdy osoba fizyczna otwierajgca lub posiadajgca Subrejestr jest
osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne (lub cztionkiem jej rodziny, lub
bliskim wspoétpracownikiem takiej osoby), osoba taka powinna ztozy¢ Funduszowi na
piSmie oswiadczenie w tej sprawie, wraz z informacjg o zrodle pochodzenia majgtku.
Ponadto Fundusz obowigzany jest do identyfikacji beneficjenta rzeczywistego, w zwigzku
z czym Uczestnik powinien niezwtocznie powiadomi¢ Fundusz w przypadku istnienia lub
zmiany beneficjenta rzeczywistego lub kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych
takiej osoby.

Fundusz moze odmowi¢ realizacji zlecenia ziozonego przez osobe zajmujgca
eksponowane stanowiska polityczne (lub cztonka jej rodziny, Ilub bliskiego
wspotpracownika takiej osoby), badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez
osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim
przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za odmowe realizacji
Zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.

W przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego
jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami wewnetrznymi obowigzujgcymi w Towarzystwie,
Towarzystwo nie nawigzuje stosunkdéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w
przypadku gdy pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie
zidentyfikowa¢ beneficjenta rzeczywistego

1.7. Opis praw Uczestnikow Funduszu.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujg w
szczegolnosci nastepujgce prawa:

1. Prawo do zadania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS
przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

2. Prawo do uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
3. Prawo do Subrejestru prowadzonego na zasadach wskazanych ponizej:

1) Subrejestr stanowi ewidencje danych Uczestnika, oznaczong indywidualnym
numerem i obejmujgcag w szczegodlnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) oznaczenie kategorii Jednostek Uczestnictwa;

c) dane identyfikujgce Uczestnika;

d) liczbe Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;
e) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek;

f) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi za odkupione Jednostki;

g) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez
Uczestnika;

h) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach;

i) wskazanie, czy Subrejestr jest prowadzony w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora;
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2) Dla Uczestnika otwiera sie odrebne Subrejestry w poszczegdlnych
Subfunduszach odrebnie dla poszczegolnych  kategorii  Jednostek
Uczestnictwa;

3) Uczestnik moze posiada¢ Subrejestry prowadzone na zasadach ogdlnych oraz
Subrejestry prowadzone w ramach Programéw Inwestycyjnych, Programéw
Inwestycyjnych Dystrybutoréw;

4) Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Funduszu o
wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Subrejestru, w
szczegolnosci danych dotyczgcych zasad i sposobu reprezentaciji Uczestnika.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
niedopetnienia przez Uczestnika tego obowigzku;

4. Prawo dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie
wynikajgcym z Ustawy;

5. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Subfunduszu;

6. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysoko$ci lub
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w
Statucie;

7. Prawo do Zamiany Jednostek jednego Subfunduszu na Jednostki innego
Subfunduszu w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

8. Prawo do transferu Jednostek na zasadach wskazanych ponizej:
1) Transfer dokonywany jest na podstawie Zlecenia transferu;

2) Transfer moze dotyczy¢ wylacznie Jednostek w ramach tego samego
Subfunduszu;

3) Transfer moze nastgpi¢ wytgcznie miedzy dwoma Subrejestrami prowadzonymi
dla tego samego Uczestnika, z zastrzezeniem:

a) postanowien Prospektu dotyczgcych transferu Jednostek z Subrejestru
Matzenskiego na Subrejestr indywidualny jednego z matzonkdw w
przypadku zamknigcia Subrejestru Matzenskiego,

b) przypadku, w ktérym spadkobierca zmartego Uczestnika dokonuje
transferu przypadajagcych mu Jednostek z Subrejestru zmartego
Uczestnika na Subrejestr spadkobiercy,

c) Wyptaty Transferowej z IKE, IKZE lub PPE zmartego Uczestnika na IKE,
IKZE lub PPE osoby uprawnionej w rozumieniu odpowiednich przepisow;

4) Transfer nastepuje niezwlocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie pdzniej
jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze
opoOznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia;

5) W przypadku Zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej;

9. Prawo do udziatu w Programach Inwestycyjnych oraz Programach Inwestycyjnych
Dystrybutoréw na zasadach okre$lonych w obowigzujgcych przepisach prawa,
Statucie oraz umowach, regulaminach Ilub zasadach danego Programu
Inwestycyjnego lub Programu Inwestycyjnego Dystrybutoréw, w tym prawo do
udziatu w IKE, IKZE lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy.

10. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach na zasadach wskazanych ponizej:
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11.

12.

1)

2)

3)

Ustanowienie zastawu na Jednostkach staje sie skuteczne z chwilg dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po
przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu;

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym, z zastrzezeniem pkt 3;

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 103 ). W
takim przypadku Fundusz dokonuje wypfaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek.

Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru na zasadach wskazanych ponize;j:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika blokady Subrejestru,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych czesci lub
wszystkich Jednostek pozostajgcych na Subrejestrze;

Blokadg mogg by¢ objete Jednostki we wszystkich Subfunduszach lub w
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika;

Jezeli Fundusz dopuéci ztozenie dyspozycji blokady Jednostek o okreslonej
wartosci, a Uczestnik zlozy dyspozycje takiej blokady, wowczas liczba
Jednostek objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiadajg za skutki spadku wartosci
Jednostek objetych blokada;

Blokada polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania,
mozliwosci sktadania i realizacji Zlecen odkupienia Jednostek, a takze Zamiany
i transferu Jednostek na rejestry lub Subrejestry nieobjete blokadg. Blokada
moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie, chyba Ze co innego
zastrzezono w Zleceniu;

Blokada powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego Zlecenia
ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru albo z uptywem terminu
okreslonego przez Uczestnika;

Od dnia ztozenia Zlecenia, o ktérym mowa w pkt 5, do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady, nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 (siedem) dni, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci;

Prawo do udzielenia pethomocnictwa na zasadach wskazanych ponizej:

1)

Z zastrzezeniem mozliwosci technicznych rejestrowania petnomocnictw przez
Fundusz, Uczestnik moze udzielic pethomocnictwa ogélnego do czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania
odkupienia Jednostek albo petnomocnictwa rodzajowego do dokonania
okreslonej czynnosci zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu;

Petnomocnictwo ogdlne obejmuje umocowanie do czynnosci zwyktego
zarzadu. Do czynnosci przekraczajgcych zakres zwykitego zarzadu potrzebne
jest petnomocnictwo okreslajgce ich rodzaj;

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 4 (czterech) petnomocnikéw do
danego Subfunduszu;

Z zastrzezeniem pkt 5, petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie
pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora, Przedstawiciela lub innej
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13.

9)

osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie. W przypadku petnomocnictwa wystawionego za granicg Fundusz
moze wyrazi¢ zgode na zarejestrowanie petnomocnictwa z podpisem
poswiadczonym przez osobe uprawniong do poswiadczania podpiséw w kraju
wystawienia petnomocnictwa. Petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku obcym
powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze Fundusz wyrazi zgode na zarejestrowanie petnomochictwa
sporzagdzonego w jezyku obcym. Petnomocnictwo powinno okresla¢ zakres
umocowania oraz dane petnomocnika;

Fundusz moze dopusci¢ udzielenie petnomocnictwa za pomoca
elektronicznych nosnikow informacji, w zakresie i na zasadach okreslonych na
stronie internetowej wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu;

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami
Polski, tres¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za
zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W
przypadku panstw bedgcych strong konwencji znoszgcej wymog legalizacji
zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5
pazdziernika 1961 r. wymog taki spetnia petnomocnictwo poswiadczone
Lapostille”;

Udzielenie lub odwotanie pethomocnictwa staje sie skuteczne w dniu przyjecia
odpowiedniego Zlecenia przez Agenta Transferowego, jednak nie pozniej niz w
terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia Zlecenia, chyba ze takie
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz
nie ponoszg odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnoéci za skutki realizacji
Zlecen ztozonych przez petnomocnika ani ztozenia sprzecznych Zleceh przez
Uczestnika i petnomocnika;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody powstate
w zwigzku z realizacjg Zlecen skladanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo
wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Prawo do ustanowienia osoby uposazonej na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)
4)

5)

Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osoby,
ktéra w razie smierci Uczestnika moze zlozy¢ Zgdanie odkupienia przez
Fundusz Jednostek zapisanych w Subrejestrach tego Uczestnika, a nastepnie
wyptacenia kwoty uzyskanej z tego odkupienia;

Odkupienie, o ktorym mowa w pkt 1, moze dotyczy¢ Jednostek do tgcznej
wartosci nie wyzszej niz maksymalna wartos¢ okreslona w Ustawie oraz
nieprzekraczajgcej fgcznej wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika.
W przypadku IKE, IKZE oraz PPE odkupienie moze dotyczyé wszystkich
Jednostek posiadanych przez Uczestnika na Subrejestrach w ramach
odpowiednio IKE, IKZE lub PPE, chyba ze wiasciwe przepisy prawa przewidujg
w tym zakresie dodatkowe ograniczenia;

Prawo ustanowienia osoby uposazonej nie dotyczy Jednostek zapisanych w
Subrejestrze Matzenskim;

Dyspozycja, o ktorej mowa w pkt 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona lub
odwotana;

Wyptata srodkéw osobie wskazanej w dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 1,
dokonywana jest na podstawie ziozonego przez te osobe zadania, po
przedtozeniu dokumentu poswiadczajgcego tozsamosé tej osoby, a takze aktu
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zgonu Uczestnika w oryginale, kopii poswiadczonej notarialnie lub za zgodg
Funduszu poswiadczonej przez inny podmiot.

14. Prawo do otwarcia Subrejestru Matzenskiego na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Fundusz moze podjg¢ decyzje o oferowaniu wspdlnych Subrejestrow dla
wspotmatzonkow (zwanych dalej Subrejestrami Matzenskimi), o czym Fundusz
poinformuje poprzez ogtoszenie na stronie internetowej wskazanej w art. 46 ust.
1 Statutu. W takim wypadku do Subrejestrow Matzenskich stosuje sie
postanowienia ponizsze;

Dla matzonkéw moze zostac otwarty Subrejestr Matzenski, pod warunkiem, ze
pozostajg oni w ustroju ustawowej wspolnosci majgtkowej;

W celu otwarcia Subrejestru Matzehskiego wymagane jest ztozenie przez oboje
matzonkow dziatajgcych tgcznie zgodnego oswiadczenia, ze:

a) pozostajg w ustroju ustawowej wspolnosci majagtkowej, w zakresie
umozliwiajgcym wykonywanie wszystkich uprawnien zwigzanych =z
uczestnictwem w Funduszu,

b) wszystkie Jednostki na Subrejestrze Matzenskim bedg wchodzity w sktad
majatku wspadlnego,

c) akceptujg zasady prowadzenia Subrejestru Matzenskiego,

d) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazde z matzonkow, dziatajgce
samodzielnie, Zlecen dotyczacych Subrejestru Malzehskiego, w tym
odkupienia czesci lub catosci Jednostek zapisanych na Subrejestrze
Matzenskim, blokady Subrejestru Matzenskiego, zamkniecia Subrejestru
Matzenskiego, a takze na odbiér srodkow pienieznych z odkupienia w
sposéb wskazany przez jednego z matzonkow, chyba Zze obowigzujgce
przepisy prawa, Statut lub Prospekt wymagajg tgcznego dziatania obojga
matzonkow,

e) wyrazajg zgode na realizacje Zleceh w kolejnosci wynikajgcej z zasad
0ogolnych, chyba Zze drugi z matzonkéw powiadomi o swoim sprzeciwie w
taki sposob, ze Fundusz mégt sie z nim zapoznaé¢ nie pozniej niz w chwili
ztozenia Zlecenia,

f) zobowigzujg sie do niezwtocznego powiadomienia Funduszu o ustaniu
wspélnoéci majgtkowej lub jej ograniczeniu w zakresie dotyczgcym
Subrejestru Matzenskiego oraz nalezytego udokumentowania tego faktu;

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Subrejestrze Matzenskim moze by¢
dokonane wytgcznie przez zgodne oswiadczenie obojga matzonkdw.
Odwotanie petnomocnictwa nastepuje przez oswiadczenie przynajmniej
jednego z matzonkow;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki realizacji
Zlecen ztozonych przez kazde z matzonkéw lub ich pethomocnikéw ani ztozenia
przez nich sprzecznych Zlecen;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody powstate
w zwigzku z realizacjg Zlecenh sktadanych po ustaniu wspoélnosci majatkowej lub
jej ograniczeniu w zakresie dotyczgcym Subrejestru Malzehskiego, jesli
Fundusz nie zostat powiadomiony o tym ustaniu lub ograniczeniu;

W ramach Subrejestrow Matzenskich Zlecenia realizowane bedg w kolejnosci
przyjetej dla Subrejestréw prowadzonych na zasadach ogodlnych, chyba ze
jeden z matzonkéw najpdzniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego
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15.

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

matzonka zgtosi swoj sprzeciw. W takiej sytuacji Zlecenie bedzie zrealizowane
wytgcznie pod warunkiem zgodnego o$wiadczenia obojga matzonkow;

Nie jest mozliwe dokonywanie Zamiany miedzy Subrejestrem Matzenskim a
rejestrami lub Subrejestrami indywidualnymi;

Zamkniecie Subrejestru Matzenskiego nastepuje w przypadku ustania
wspolnosci majgtkowej (w szczegdlnosci w wyniku $mierci jednego ze
wspotmatzonkdw, rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, wytgczenia wspoélnosci
na mocy umowy miedzy matzonkami lub orzeczenia sgdu) lub ograniczenia
wspolnosci majgtkowej w zakresie dotyczgcym Subrejestru Matzenskiego;

Zamkniecie Subrejestru Matzenskiego nastepuje po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego dokumentow potwierdzajgcych wystgpienie zdarzenia, o ktérym
mowa w pkt 9, lecz nie pdzniej niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ich
ztozenia, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci;

W przypadku zamkniecia Subrejestru Matzenskiego w wyniku $mierci jednego
z matzonkéw, potowa salda Jednostek zgromadzonych na Subrejestrze
Matzenskim przypada pozostatemu przy zyciu matzonkowi, ktéry moze ztozyc¢
Zlecenie odkupienia przypadajgcych mu Jednostek lub ich transferu na swoj
Subrejestr indywidualny, prowadzony na zasadach ogdélnych. Nie uchybia to
mozliwosci przyznania pozostatemu przy zyciu matzonkowi, jako spadkobiercy
zmartego Uczestnika, czesci lub catosci pozostatych Jednostek zapisanych na
Subrejestrze Matzenskim;

W przypadku zamkniecia Subrejestru Matzenskiego w wyniku zdarzen innych
niz Smier¢ jednego z matzonkow, saldo Jednostek dzieli sie po potowie, chyba
ze co innego wynika z tresci umowy miedzy matzonkami lub orzeczenia sgdu.
Kazdy z matzonkéw moze zitozy¢ zlecenie odkupienia przypadajgcych mu
Jednostek lub ich transferu na swéj Subrejestr indywidualny, prowadzony na
zasadach ogélnych;

Nie ma mozliwosci otwarcia Subrejestru Matzehskiego w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora chyba Zze z regulaminu
lub zasad uczestnictwa w danym Programie Inwestycyjnym, Programie
Inwestycyjnym Dystrybutora wynika co innego;

Potwierdzenia zlecen bedg wysytane w postaci elektronicznej na adres poczty
elektronicznej wskazany przez matzonkoéw lub, na ich wniosek w postaci
papierowej na adres korespondencyjny wskazany przez matzonkéw, a w
przypadku niewskazania adresu do korespondencji, na adres zamieszkania
jednego z matzonkow;

W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajgcych do przestania
maitzonkom potwierdzenia, o ktérym mowa w pkt. 14) powyzej, w postaci
elektronicznej, przekazuje matzonkom potwierdzenie w postaci papierowej bez
koniecznosci ztozenia wniosku przez matzonkow.

Prawo do udziatu w Funduszu przez osoby nieposiadajgce petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych, na zasadach wskazanych ponizej:

1)

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogg byé
wykonywane przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgodg
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyktego zarzgdu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu
opiekunczego;
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2) W przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych,
czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogg byé wykonywane
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu, a w
zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuhczego;

3) Zamiana Subfunduszy o wyzszym stopniu ryzyka na Subfundusze o nizszym
stopniu ryzyka jest uznawana za czynnos¢ zwyktego zarzadu, bez wzgledu na
warto$¢ Zamiany;

4) Zgoda na ziozenie zgdania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng
posiadajgcg ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze dotyczy¢
jednorazowego zgdania lub wielokrotnosci zgdan, w zakresie okreslonym przez
osobe udzielajgcg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio
postanowienia Prospektu dotyczgce petnomocnictwa;

5) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej posiadajgcej
ograniczong zdolnos¢ prawng do dokonania okreslonej czynnosci oraz
potwierdzenia uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego
zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej czynnosci, wszelkie czynnosci, ktére
$g uznane za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu mogg by¢
dokonywane wytagcznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio w Towarzystwie.
Czynnosci powyzsze nie mogag by¢ dokonane z wykorzystaniem telefonu ani za
posrednictwem systemu komputerowego;

6) Towarzystwo lub Dystrybutor moze okresli¢ kwote, powyzej ktorej uznaje
Zlecenie za przekraczajgce czynnosc¢ zwyktego zarzadu.

Za czynnosci dokonywane w ramach zwyklego zarzadu uwaza sie jednorazowg
wyptate, nieprzekraczajagcg kwoty réwnej przeciegthemu miesiecznemu
wynagrodzeniu w sektorze przedsiebiorstw, bez wyptat nagréd z zysku
okreslonych dla minionego roku kalendarzowego, ogtaszanemu przez Prezesa
GUS, za miesigc poprzedzajgcy miesigc, w ktérym jest dokonywane odkupienie.

Wypftata z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez przedstawiciela ustawowego
na rzecz o0sOb nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,
przewyzszajaca ww. kwote mozliwa jest wytgcznie w przypadku — przedtozenia zgody
sadu na dokonanie czynnosci przekraczajgcej zakres zwyktego zarzadu.

Wyptata 2z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez petnomocnika,
przewyzszajagca ww. kwote, mozliwa jest wytgcznie w przypadku — przedtozenia
petnomocnictwa okreslajacego rodzaj czynnosci.

16. Prawo do sktadania Zlecen za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, na
zasadach wskazanych ponizej:

1) Uczestnik moze sktadaé Zlecenia za posrednictwem urzadzen
telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnoéci faksem, telefonicznie i przez
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje mozliwos¢ sktadania Zlecen w
takiej formie. O fakcie i zakresie oferowania takiej mozliwosci Fundusz
informuje Uczestnikéw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, wskazanej
w art. 46 ust. 1 Statutu, lub za posrednictwem Dystrybutoréw;

2) Warunkiem sktadania Zlecen w formie, o ktérej mowa w pkt 1, jest ztozenie
przez Uczestnika odwiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania Zlecen
za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych i przyjeciu tych warunkow.
Warunki nie mogg ogranicza¢ praw Uczestnikow ani odpowiedzialnosci
Funduszu wynikajgcej z przepiséw prawa i Statutu;

3) Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmowic przyjecia dyspozycji ztozonej za
posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych w przypadku nieprawidtowego
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17.

4)

dziatania urzadzenia, za pomocg ktorego przekazywane lub rejestrowane sg
dane, a takze w przypadku uzasadnionych watpliwosci co do tresci Zlecenia,
tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajgcej Zlecenie;

Dokumentacja Zlecen, sktadanych przez Uczestnikbw za posrednictwem
urzadzen telekomunikacyjnych, jest przechowywana dla celéw dowodowych
przez czas okreslony odpowiednimi przepisami prawa.

Prawo do otrzymania potwierdzenia transakcji na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Zamiany Fundusz sporzadza i
niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach;

Potwierdzenie okresla w szczegdlno$ci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

b) date sporzadzenia,

¢) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

d) liczbe i wartos¢ Jednostek bedgcych przedmiotem transakciji,

e) liczbe Jednostek Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po
wykonaniu transakgciji,

f) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany;

Fundusz przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie w postaci elektronicznej, na
adres poczty elektronicznej wskazany przez Uczestnika lub, na wniosek
Uczestnika, w postaci papierowej. Dokumenty, o ktorych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, dla swojej waznosci nie wymagajg pieczeci ani podpisu osoby
sporzgdzajgcej taki dokument;

W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych wystarczajgcych do przestfania
Uczestnikowi potwierdzenia, o ktérym mowa w pkt 1) powyzej, w postaci
elektronicznej, przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie w postaci papierowe;j
bez koniecznosci ztozenia wniosku przez Uczestnika;

Potwierdzenia bedg wysytane niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w ciggu 7
(siedmiu) dni od momentu zaistnienia zdarzenia powodujgcego koniecznos¢ ich
wystania, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci;

Regulaminy, umowy lub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych,
Programach Inwestycyjnych Dystrybutorow moga przewidywac przekazywanie
potwierdzen w innych terminach i formie;

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru
oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie
liczbe Jednostek, liczba ta bedzie podawana do 4 (czterech) miejsc po
przecinku;

Uczestnikom gromadzgcym srodki na IKE lub IKZE bedzie wysytany kazdego
roku, do konca stycznia, wyciag z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajgcy
w szczegolnosci wykaz dokonanych wpfat, liczbe Jednostek przydzielonych po
kazdej wptacie, ich cene oraz tgczng wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE
lub IKZE;

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz, Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci
0 hiezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem
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faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwtocznie poinformowac¢ Fundusz o
nieotrzymaniu potwierdzenia.

18. Prawo do otrzymania dodatkowego swiadczenia na zasadach wskazanych ponize;j:

1) Uczestnikowi, ktdry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa srodkéw w wysokosci co najmniej
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych oraz utrzymania tej inwestycji przez okres
co najmniej 1 miesigca, Towarzystwo moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie
pieniezne (zwane dalej ,Swiadczeniem”);

2) Warunkiem przyznania Swiadczenia jest:

a) zawarcie przez Uczestnika umowy z Towarzystwem (zwanej dalej ,Umowg
o Swiadczenie”) oraz dokonywanie przez Uczestnika wylgcznie wptat
bezposrednich na rachunek Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,
chyba ze Umowa o Swiadczenie stanowi inaczej,

b) posiadanie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu, aby $rednia
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wyzsza lub
rowna niz okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowie o
Swiadczenie réwnowarto$é 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych.

3) Wysoko$¢ Swiadczenia ustalana jest w Umowie o Swiadczenie jako cze$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem przypadajgca na
Jednostki tego Subfunduszu posiadane przez Uczestnika w danym okresie
rozliczeniowym;

4) Swiadczenie przekazywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
Jednostek danego Subfunduszu za kwote naleznego Swiadczenia, chyba ze
Umowa o Swiadczenie przewiduje przekazywanie Swiadczenia w formie
pienieznej na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy;

5) Realizacja Swiadczenia nastepuje nie poézniej niz w terminie 14 dni po
zakonczeniu danego okresu rozliczeniowego, chyba ze Umowa o Swiadczenie
przewiduje inny termin;

6) Swiadczenie moze takze przystugiwaé w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora o ile przewiduje to odpowiednia umowa,
regulamin lub zasady danego Programu Inwestycyjnego, Programu
Inwestycyjnego Dystrybutora;

7) W zakresie nieuregulowanym w pkt 1-6 zasady naliczania, wysokosc i sposoby
przekazywania Swiadczenia okresla Umowa o Swiadczenie;

8) Uczestnikowi nie przystuguje roszczenie o zawarcie Umowy o Swiadczenie.
19. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
1.8. FATCA

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r o wykonywaniu Umowy (dalej: ,Umowa
miedzyrzgdowa”) miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki (dalej ,USA”) w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,Ustawa
FATCA”), na Fundusz natozony jest obowigzek uzyskiwania od klientéw oswiadczen o
statusie rezydenciji podatkowej USA (dalej ,oswiadczenie o statusie FATCA”) oraz innych
informacji, wymienionych w Umowie miedzyrzgdowej, mogacych stanowi¢ przestanke
uznania klienta za osobe amerykanskg w rozumieniu Umowy miedzyrzadowe;.

Ustawa FATCA naktada powyzsze obowigzki w stosunku do wszystkich klientéw, ktérzy
od 1 grudnia 2015 roku sktadajg Zlecenie otwarcia Rejestru. W zwigzku z powyzszym
ztozenie oswiadczenia o statusie FATCA oraz podanie informacji wymaganych Umowag
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miedzyrzgdowg od dnia 1 grudnia 2015 r. jest warunkiem koniecznym do otwarcia
pierwszego Rejestru.

Klient skltada oswiadczenie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oraz jest zobowigzany
do uaktualniania swoich danych, jak rowniez do przedstawienia dodatkowych dokumentéw
potwierdzajacych jego kraj rezydencji podatkowej na wniosek Funduszu lub Towarzystwa.

Obowigzek ztozenia o$wiadczenia o statusie FATCA oraz udzielenia innych informaciji
wymienionych w Umowie miedzyrzgdowej obejmuje réwniez, zgodnie z przepisami Ustawy
FATCA, Uczestnikow, ktérzy nabyli jednostki uczestnictwa Funduszu w okresach
wczesniejszych (w szczegodlnosci Uczestnikow, ktorzy ztozyli Zlecenie otwarcia
pierwszego Rejestru od dnia 1 lipca 2014 roku).

1.9. CRS

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami, na instytucje finansowe natozony jest obowigzek uzyskiwania od klientéw
oswiadczenh o statusie rezydencji podatkowe;j.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczatl ogtoszenia
w przypadkach, w ktérych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagaja
zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia
beda zamieszczane w dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet”.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne
i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i poéiroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy
sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek, w siedzibie Funduszu, na stronie
internetowej www.amundi.pl oraz sg doreczane bezptatnie Uczestnikowi na jego zadanie.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Siedziba Towarzystwa: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Ponadto dodatkowe informacje dostepne sa:

Internet: www.amundi.pl

e-mail: biuro@amundi.com

telefon: (22) 5227000

1.10. Ograniczenia zasiegu terytorialnego

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg oferowane wytgcznie na terytorium Rzeczpospolite;
Polskiej.

W przypadku rozpoczecia ich oferowania za granica, stosowna informacja zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa oraz w odpowiednich dokumentach na
niej publikowanych, w tym w szczegdlnosci w niniejszym Prospekcie.

Oferowanie lub sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu moze podlegac ograniczeniom
w niektérych systemach prawnych. Osoby, ktére wejdg w posiadanie Prospektu
informacyjnego powinny upewni¢ sie, czy nie podlegajg stosownym ograniczeniom w
wyzej wymienionym zakresie.

Nikt z otrzymujgcych egzemplarz Prospektu informacyjnego w ktérejkolwiek z jurysdykc;ji
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nie powinien traktowac tego dokumentu jako oferty ztozenia zlecenia, z zastrzezeniem, iz
nie dotyczy to przypadkéw, gdy takie oferowanie moze byC dokonane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania instrumentow
finansowych w uprawnionych instytucjach.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie sg zarejestrowane na podstawie federalnego prawa
papierow wartosciowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki (,USA”) ani innych wtasciwych
przepiséw stanowych w ramach USA. W rezultacie, zaden produkt inwestycyjny, w tym
jednostki uczestnictwa Funduszu, nie moze by¢ oferowany i sprzedawany bezposrednio
lub posrednio w USA (wraz z terytoriami zaleznymi i posiadtosciami), ani tez oferowany i
sprzedawany ,osobom amerykahskim” (US Persons) w rozumieniu Regulacji S z
Securities Act (zgodnie z ponizszym), lub na ich rachunek lub rzecz.

,Osoba amerykanska” (“U.S. Person”) oznacza: (a) kazdg osobe fizyczng bedaca
rezydentem (tj. majgca miejsce zamieszkania) Stanow Zjednoczonych Ameryki (“USA”);
(b) kazdg spoétke osobowg lub kapitatowg zatozong lub zarejestrowang zgodnie z prawem
USA; (c) kazdg mase majgtkowg, ktérej wykonawcag lub administratorem jest osoba
amerykanska; (d) spétke powierniczg, ktorej jakikolwiek powiernik jest osobg
amerykanskg; (e) jakiekolwiek przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu niebedacego
podmiotem amerykanskim, znajdujgce sie na terytorium USA; (f) jakikolwiek rachunek
niebedacy rachunkiem w zarzgdzaniu lub podobny rachunek (niebedacy masg majatkowg
lub spotkg powierniczg) prowadzony przez maklera lub innego powiernika na rzecz lub
rachunek osoby amerykanskiej; (g) rachunek w zarzadzaniu lub podobny rachunek
(niebedacy masg majgtkowg lub spotkg powierniczg) prowadzony przez maklera lub
innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (w przypadku osoby fizycznej)
bedacego rezydentem na terytorium USA, a takze (h) jakgkolwiek spétke osobowa lub
kapitatowa, ktora zostata (i) zatozona lub zarejestrowana zgodnie z prawem jurysdykc;ji
innej niz jurysdykcja USA, oraz (ii) utworzona przez osobe amerykanskg zasadniczo w celu
inwestowania w papiery wartosciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykanskg ustawg o
papierach wartosciowych (Securities Act) z 1933 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,
chyba Ze zostala ona utworzona Ilub =zarejestrowana, oraz jest wilasnoscia,
akredytowanych inwestoréow (zgodnie z definicjg podang w Regulacji 501(a), wydanej na
podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku, z pozniejszymi
zmianami), niebedacych osobami fizycznymi, masami majgtkowymi lub spdtkami
powierniczymi.
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Zalaczniki

1.

Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

Pojecia pisane wielkg literg, niezdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie, jakie
nadaje im Statut. Ponadto w Prospekcie uzyto nastepujacych poje¢ zdefiniowanych:

Aktywny Rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki po$rednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem;

Catkowita ekspozycja — rozumie sie przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong
w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu
powstatego na skutek zawierania umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
lub innych uméw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu;

Czynniki zréwnowazonego rozwoju/ESG — oznaczajg czynniki zréwnowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, to jest: kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu;

Fundusz/Subfundusz Dluzny - rozumie sie przez to fundusz, subfundusz, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg, ktére
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem realizujg cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie przede wszystkim w instrumenty dtuzne;

Metoda brutto — rozumie sie przez to jedng z metod okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
231/2013, jakg Towarzystwo stosuje, odrebnie dla kazdego zarzgdzanego Subfunduszu
do obliczenia Catkowitej ekspozyciji, rozpatrywang tgcznie z Metodg zaangazowania;

Metoda zaangazowania — rozumie sie przez to jedng z metod okreslong w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013, wskazujgca techniki zabezpieczenia i kompensowania, jaka
Towarzystwo stosuje, odrebnie dla kazdego zarzgdzanego Sub