Amundi

Investment Solutions

Prospekt informacyjny

Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzgadzenia
Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwg Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skroconej: Amundi Stars SFIO. Fundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy i nazwy skroconej, w jezyku angielskim Amundi Stars Specialized Open-
Ended Investment Fund, Amundi Stars SFIO.

Oznaczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

Amundi Stars Global Multi-Asset Conservative (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Real Assets Target Income (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Global Emerging Hard Currency (Subfundusz nie zostat utworzony)
Amundi Stars Global High Yield (Subfundusz nie zostat utworzony)

Amundi Stars Akcji Amerykanskich

Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania

Amundi Stars Megatrends (Subfundusz nie zostat utworzony)

Amundi Stars Emerging Focus (Subfundusz nie zostat utworzony)

10) Amundi Stars Akcji Europejskich
11) Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu:

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, strona internetowa: www.amundi.pl

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 24 stycznia 2020 r., Warszawa

Data ostatniej aktualizacji Prospektu: nie dotyczy

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 26 lutego 2026 r.


http://www.amundi.pl/

Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Laurent Marty — Prezes Zarzgdu

Wojciech Potyra — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy oraz, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkows i finansowg Funduszu.
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Laurent Marty , Wojciech Potyra
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Telefon: (22) 5227000

Adres gtownej strony www.amundi.pl

internetowe;j:

Adres poczty elektronicznej: biuro@amundi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
4 lutego 2014 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000457486.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatu
wiasnego, na dzien 31 grudnia 2024 r.:

Kapitat wtasny, w tym: 8 532 551,91
wynik finansowy netto za rok 2024 1575 529,51
kapitat zaktadowy 76 461 700,00
kapitat zapasowy 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu | -69 504 677,60

pozostate kapitaty rezerwowe 0,00

kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
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Informacja o tym, ze kapital zakladowy Towarzystwa zostal optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest Amundi Asset Management SAS, posiadajgca akcje stanowigce
99,998% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajgce do wykonywania
99,998% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Przy czym Amundi Asset
Management SAS posiada 57.489 liczby gtoséw, a AMUNDI Société Anonyme posiada
1 gtos.

Czlonkowie organow Towarzystwa oraz osoby zarzadzajgce Funduszem

czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie

1) Laurent Marty — Prezes Zarzadu
2) Wojciech Potyra — Wiceprezes Zarzadu
3) Stefano Pregnolato — Cztonek Zarzadu

cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego
1) Benoit Tassou — Przewodniczacy rady nadzorczej
2) Gabriele Tavazzani
3) Dorota Sowihska — Kobelak
4) Mirostaw Jezowski
5) Bernard Muselet
Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzagdzanie Funduszem
1) Hubert Kmiecik
2) Sylwester Jozwik

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7,
funkcji poza Towarzystwem majgcych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
1) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny

2) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny

3) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany

4) Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor

5) Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu

6) Amundi Subfundusz Obligacji Polskich Uniwersalny



10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z
informacja, ze szczego6towe informacje o tej polityce, w szczegélnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
swiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w towarzystwie, sg dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona.

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagradzania w Amundi Polska TFI S.A.
(dalej: Polityka), ktéra ustala zasady i warunki wynagradzania kluczowych pracownikéw
Amundi Polska TFI S.A. W innych sprawach zwigzanych z wynagrodzeniem obowigzujg
pozostate regulacje wewnetrzne oraz wigzace przepisy polskiego prawa pracy, chyba ze
indywidualna umowa o prace ustala warunki korzystniejsze.

Postanowienia ogdlne, cele polityki
Polityka ma na celu:

1. ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposob zapewniajgcy adekwatne
wynagradzanie Pracownikdéw, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym
zapewnienie niezakioconego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglednieniu w
szczegolnosci jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka,

2. zapewnienie przejrzystosci polityki wynagrodzen w zwigzku z wprowadzeniem do
dziatalnosci Towarzystwa i zarzadzanych funduszy ryzyk dla zrébwnowazonego
rozwoju,

3. zapobieganie powstawaniu bezposredniej zaleznosci wysokosci wynagrodzenia
oséb wykonujgcych czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa od
wynagrodzenia lub zyskéw osigganych przez osoby wykonujgce czynnosci innego
rodzaju, w tym w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, ktére powodujg lub
mogg powodowaé powstanie konfliktu intereséw,

4. wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, w tym ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi,
statutami funduszy, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, poprzez
eliminowanie zachowan prowadzacych do podejmowania nadmiernego ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo,

5. wspieranie realizacji strategii dziatalnosci i rozwoju Towarzystwa przy
jednoczesnym umozliwieniu zatrudniania Pracownikdbw o odpowiednich
kompetencjach, w tym w zakresie wiedzy i doswiadczenia w zakresie ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju.

Cele Polityki sg realizowane w szczegoélnosci przez:

1) identyfikacje Pracownikéw, ktorzy majg istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa,

2) przyjecie struktury wynagrodzenia, w ktorej wynagrodzenie state stanowi dostatecznie
duzg czes¢ dochoddw Pracownikow,

3) uwzglednianie zgodnosci dziatan Pracownikow z obowigzujgcymi regulacjami
dotyczacymi ryzyka i zarzgdzania Funduszami.

4) wprowadzenie takiej formy i harmonogramu przyznawania zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia, aby wartos¢ takiego wynagrodzenia odzwierciedlata dtugookresowe
efekty zarzgdzania, w tym zarzgdzania ryzykiem.

Skala dziatalnosci Towarzystwa

Na dzien uchwalenia i aktualizacji Polityki, Towarzystwo nie spetniato przestanek uznania
Towarzystwa za znaczgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu wtasciwych
przepisow (,Znaczace TFI"). Zarzad Towarzystwa monitoruje spetnienie przez
Towarzystwo przestanek do uznania Towarzystwa za Znaczgce TFI.



Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikacji Polityki niezwilocznie po spetnieniu
przestanek do uznania go za Znaczace TFI. Zasady zmienionej Polityki obowigzywac¢ beda
w takim przypadku w odniesieniu do pierwszego petnego roku kalendarzowego, po zmianie
statusu Towarzystwa.

Adresaci polityki

1. Postanowienia Polityki majg zastosowanie do wynagrodzen osob, do ktérych zadan
nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, tj.:
1) czionkéw zarzgdu Towarzystwa,

2) os6b podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych
Funduszy,

3) o0so6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,

4) os6b wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z
prawem lub audytu wewnetrznego w Towarzystwie.

2. Zarzad Towarzystwa moze objg¢ postanowieniami Polityki takze innych Pracownikow
Towarzystwa, w szczegoélnosci w przypadku:

1) sprawowania przez nich funkcji kierowniczych w strukturze organizacyjnej
Towarzystwa,

2) istotnego wptywu na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, gdy wynagrodzenie
Pracownika przewiduje wyptacanie zmiennych skfadnikbw wynagrodzenia
powigzanego z celami lub wynikami Towarzystwa lub Funduszy, ktérego roczna
warto$¢ przekracza poziom PLN 425 000.

3. Towarzystwo sporzgdza wykaz osob podlegajgcych Polityce, ktory jest przedmiotem
corocznego przegladu i ewentualnej weryfikacji albo weryfikacji doraznej, w sytuacji
zatrudnienia nowych Pracownikow lub rozwigzywania z pracownikami stosunku
zatrudnienia lub wprowadzenia zmian organizacyjnych, wptywajgcych na konieczno$¢
weryfikacji tych stanowisk.

State i zmienne sktadniki wynagrodzenia

1. Pracownicy objeci Politykg otrzymujg wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie
zmienne. Kryteria i zasady przyznawania sktadnikow wynagrodzenia, w szczegolnosci
zas wysokos¢ sktadnikow wynagrodzenia, w przypadku czionkéw Zarzadu
Towarzystwa ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa.

2. Wynagrodzenie state oraz zmienne sktadniki wynagrodzenia i dodatkowe Swiadczenia
na rzecz Prezesa Zarzgdu Towarzystwa oraz cztonkéw Zarzgdu okresla uchwata Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze przyznawac¢ Prezesowi Zarzadu oraz czionkom
Zarzadu zmienne sktadniki wynagrodzenia i dodatkowe Swiadczenia zgodnie z
niniejszg Politykg oraz ze Statutem Towarzystwa i regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa ksztattujgcymi system wynagradzania cztonkéw Zarzadu.

3. Zgodnie z Polityka, ustalanie zasad wynagradzania Pracownikow Towarzystwa nalezy
do kompetencji Zarzgdu. Wprowadzanie nowych lub zmiany obowigzujgcych w
Towarzystwie regulacji wewnetrznych w zakresie zasad zatrudniania i wynagradzania
wymaga kazdorazowo przegladu pod katem zgodnosci z Politykg w zakresie ustalania,
przyznawania i wyptacania zmiennych skfadnikbw wynagrodzenia osobom
podlegajgcym Polityce.

4. Wynagrodzenie state Pracownika ustalane jest na podstawie stopnia
odpowiedzialnosci, zakresu powierzonych zadah stopnia ich realizacji oraz
kompetencji i doswiadczenia Pracownika. Wynagrodzenie state jest ustalane i
zapisane w umowie o prace lub innym dokumencie potwierdzajgcym zasady
zatrudnienia. Wysoko$¢ wynagrodzenia statego okreslana jest przy uwzglednieniu
koniecznosci prawidtowej realizacji zadan powierzonych Pracownikowi takze w
przypadku braku przyznania lub wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

5. Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia sg wyniki finansowe i
niefinansowe danego Pracownika.
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Wyniki finansowe bedgce podstawg okreslenia wynagrodzenia zmiennego ustalanego

w oparciu o wskazniki finansowe Towarzystwa lub Funduszy. Wskazniki finansowe

oparte sg o nastepujgce kryteria:

1) w przypadku Pracownika posiadajgcego istotny wptyw na profil ryzyka Funduszu,
w tym ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju:

a) wynik brutto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;
b) wynik netto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;

c) warto$¢ przychoddw Towarzystwa z tytutu opfaty za zarzgdzanie Funduszem w
czedci statej lub czesci zmiennej;

2) w przypadku Pracownika posiadajgcego istotny wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa, w tym ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju:

a) wynik operacyjny, wynik brutto przed opodatkowaniem lub wynik netto ze
sprawozdania Towarzystwa ;

b) wartos¢ przychodéw Towarzystwa z tytutu optaty za zarzgdzanie Funduszem w
czedci statej lub czesci zmiennej;

c) inne wskazniki finansowe ustalane przez Towarzystwo, takie jak w
szczegoblnosci poziom wykonania budzetu.

Dane do wyliczania wskaznikow finansowych powinny pochodzi¢ ze zaudytowanych
sprawozdan finansowych odpowiednio Towarzystwa lub Funduszy. Wskazniki okresla
sie na podstawie danych z dwoch ostatnich lat obrotowych, a jezeli Pracownik jest
zatrudniony w Towarzystwie krocej, od momentu zatrudnienia takiego Pracownika.
Osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osoby wykonujgce
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osoby petnigce
funkcje zwigzane z audytem, sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od
wynikbw uzyskiwanych z kontrolowanych przez nie obszaréw dziatalnosci
Towarzystwa, w tym wynikow uzyskanych w zwigzku z uwzglednieniem w dziatalnosci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. Struktura wynagrodzeh tych oséb nie moze
wptywaé na ich bezstronnos¢ lub tworzy¢ ryzyka konfliktow intereséw w odniesieniu do
funkcji doradczej sprawowanej przez nie na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Wskazniki finansowe i niefinansowe, o ktérych mowa powyzej ustalane sg z géry na
dany okres rozliczeniowy (rok kalendarzowy) przez cztonka Zarzadu odpowiedzialnego
za jednostke organizacyjng, w ktorej Pracownik sprawuje funkcje. W przypadku
cztonkéw Zarzadu wskazniki finansowe i niefinansowe ustala Rada Nadzorcza.
Ogdlne wyniki Towarzystwa lub Funduszy, przyjmowane dla celdow okre$lenia
zmiennych skfadnikbw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinny
uwzglednia¢ poziom ponoszonego ryzyka, w szczegolnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka
kredytowego, ryzyka koncentracji, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, a takze
opierac sie na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa
lub Funduszy.

Szczegdtowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeh i uznaniowych swiadczenh
emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.amundi.pl



http://www.amundi.pl/

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg DFF-FIO.4022.1.149.2018.JG z dnia 12 czerwca 2019 r. KNF udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 14 stycznia
2020 r. pod numerem RFI 1666.

Charakterystyka Jednostek zbywanych przez Fundusz

Jednostki zbywane przez Fundusz stanowig prawa majatkowe Uczestnika okreslone w
Prospekcie, Statucie i Ustawie. W ramach wszystkich Subfunduszy Fundusz zbywa i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa:

Jednostkami roznych kategorii zbywanych przez Fundusz sa:
Jednostki kategorii A
Jednostki kategorii B
Jednostki kategorii C

- ktére mogg rézni¢ sie od siebie miedzy innymi wysokoécig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszy oraz kregiem
podmiotéw uprawnionych do posrednictwa w ich zbywaniu.

W ramach kazdego Subfunduszu zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i
C.

Jednostki kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, w tym Towarzystwa,
réwniez w ramach Programow Inwestycyjnych Dystrybutoréw.

Jednostki kategorii B zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki kategorii C zbywane sg bezposrednio przez Fundusz w ramach Programéw
Inwestycyjnych.

Jednostki réznych kategorii danego Subfunduszu, posiadane przez Uczestnika,
ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach. Jednostki nabyte w ramach danego
Programu  Inwestycyjnego,  Programow  Inwestycyjnych  Dystrybutoréw  sg
ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek, a takze maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.

Fundusz identyfikuje Jednostki zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze w
szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek, jak rowniez ich kategorii.

Jednostki:
1) nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegajg dziedziczeniu,
3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:



1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajagce wysokos¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w rejestrze Uczestnikow Funduszu, do wartosci nieprzekraczajgcej
kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. Od dnia 1 stycznia 2026 r.
limit zwrotu wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika, na rzecz osoby, ktéra
przedstawi rachunki stwierdzajgce ich wysokos¢, zgodnie z decyzjg Towarzystwa
wynosi 8.000 zt (stownie: osiem tysigecy ztotych). Wyptata, o ktorej mowa powyzej,
mozliwa jest wytgcznie w przypadku przedtozenia oryginatow faktur lub rachunkow
wystawionych na nazwisko osoby ubiegajgcej sie o zwrot z tytutu kosztéw pogrzebu, o ile
nie zawierajg one jakiejkolwiek adnotacji innej instytucji wskazujgcej, ze wyptacita ona juz
na podstawie przedtozonych dokumentéw catos¢ Srodkow z tego tytutu.

Powyzszy limit zostat ustalony, z uwzglednieniem nowej ustawowej regulacji, zgodnie z
ktérg kwota limitu zasitku pogrzebowego z ZUS od 1 stycznia 2026 r. ma podlegaé
corocznej waloryzacji od 1 marca, jezeli wskaznik waloryzacji bedzie wyzszy niz 105.
Wskaznikiem waloryzacji bedzie $rednioroczny wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych ogotem w poprzednim roku kalendarzowym, ogtoszony przez Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej
.Monitor Polski”. Oznacza to, ze kwota zasitku podwyzszana bedzie wskaznikiem
waloryzacji, od 1 marca roku, w ktérym przeprowadzana bytaby waloryzacja; tym samym
zasitek pogrzebowy z ZUS bedzie przystugiwat w wysokosci obowigzujgcej w dniu $mierci
osoby, ktérej koszty pogrzebu zostaty poniesione.

Zasitek pogrzebowy przystuguje w wysokosci obowiazujacej w dniu $mierci osoby,
ktérej koszty pogrzebu zostaly poniesione, a zatem wyzszy limit zwrotu wydatkéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika obowigzuje w przypadkach, kiedy data $mierci
Uczestnika przypada po dniu 1 stycznia 2026 r.

Wobec powyzszego istotna jest data Smierci Uczestnika, a nie data wystawienia faktur za
pogrzeb.

2) osoby, ktorg uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji (uposazony)
- odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze Uczestnikéw Funduszu
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed smiercig Uczestnika
Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej fgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w rejestrze Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

W zwigzku z powyzszym, ponizej wskazujemy na obowigzujgce w Towarzystwie
szczegotowe zasady realizacji zlecen spadkowych, z ktérych wynika nastepujgca
kolejnosc¢ realizacji czynnosci:

a) blokada Jednostek Uczestnictwa na rzecz osoby pozostajgcej we wspdlnocie
majatkowej w wysokosci 50% liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rejestrze
- 0 ile Uczestnik pozostawat przed $miercig w zwigzku matzenskim;

b) wyptata Srodkéw z tytutu kosztéw pogrzebu uczestnika Funduszu;
c) wyptata srodkow z tytutu zapisdw na wypadek smierci (na rzecz uposazonych);
d) odkupienia i transfery spadkowe.

Przy czym, realizacja zlecen wskazanych w pkt b-c nastepuje wedtug kolejnosci ich
wplywu.

W dniu otrzymania przez Agenta Transferowego Funduszu (AT) aktu zgonu uczestnika, z
informacjg, ze uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim lub w przypadku, kiedy



4,

uczestnik posiadat rejestr matzenski, AT winien dokonaé na rejestrze zmartego
uczestnika/wspotuczestnika w przypadku rejestru matzenskiego, blokady Jednostek
Uczestnictwa na rzecz osoby pozostajgcej we wspolnocie majgtkowej w wysokosci 50%
liczby Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na rejestrze. Czynnosé, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, poprzedza wszelkie dalsze czynnosci zwigzane z rozporzgdzeniami
spadkiem po zmartym Uczestniku.

Powyzsze wynika z faktu, iz zasady dziedziczenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, winny byC interpretowane 2z uwzglednieniem zasad
dziedziczenia matzonkéw, okreslonych w przepisach Kodeksu Cywilnego i przepisach
Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego.

Z chwilg smierci matzonka ustaje wspolnos¢ majgtkowa i majatek wspaoiny, do tej pory
niepodzielny, przeksztatca sie w majatek objety wspotwtasnoscig udziatowg. Kazdy z
matzonkow co do zasady posiada potowe takiego majatku, przy czym:

— jedna potowa tego majatku wejdzie do masy spadkowej.
— drugg potowe zachowa matzonek pozostajgcy przy zyciu.

Jednak nalezy pamietaé, ze prawo do potowy majatku wspolnego przystuguje zyjgcemu
matzonkowi nie na mocy dziedziczenia, ale przepiséw regulujgcych relacje majatkowe
maitzonkoéw (matzenskie ustroje majgtkowe).

Reasumujac, w przypadku Uczestnika Funduszu pozostajgcego w zwigzku matzenskim
objetym ustawowg wspadlnoscig majatkowa, Towarzystwo ztozong dyspozycje na wypadek
Smierci realizuje wytgcznie do potowy Jednostek Uczestnictwa na rejestrze zmartego
Uczestnika, w sytuacji, gdy zyjacy matzonek ustanawiajgcego dyspozycje na wypadek
Smierci pozostawat z nim (w chwili Smierci ustanawiajgcego) we wspdlnocie majgtkowej (w
przypadku otrzymania takiego potwierdzenia od zyjgcego matzonka).

Prawa Uczestnikow Funduszu

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujg w
szczegolnosci nastepujgce prawa:

1. Prawo do zadania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS
przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

Prawo do uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
Prawo do Subrejestru;

Prawo dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie
wynikajgcym z Ustawy;

5. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Subfunduszu;

6. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w
Statucie;

7. Prawo do Zamiany Jednostek jednego Subfunduszu na Jednostki innego
Subfunduszu w ramach tej samej kategorii Jednostek;

Prawo do transferu Jednostek;

Prawo do udziatu w Programach Inwestycyjnych, Programach Inwestycyjnych
Dystrybutorow na zasadach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa,
Statucie oraz umowach, regulaminach lub zasadach danego Programu
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5.2

Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora w tym prawo do udziatu w
IKE, IKZE lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

10. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach;
11. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru;

12. Prawo do udzielenia petnomocnictwa,;

13. Prawo do ustanowienia osoby uposazonej;

14. Prawo do otwarcia Subrejestru Matzenskiego;

15. Prawo do udziatu w Funduszu przez osoby fizyczne nieposiadajgce petnej zdolnosci
do czynnosci prawnych;

16. Prawo do sktadania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych;
17. Prawo do otrzymania potwierdzenia transakciji;

18. Prawo do otrzymania dodatkowego swiadczenia;

19. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki

Informacje ogélne

taczna wartos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw na Jednostki
Subfunduszu wskazanego ponizej nie moze byé nizsza niz 4.000.000 (cztery miliony)
ztotych. Wartos¢ wptat do kazdego kolejnego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100.000 (sto tysiecy) ztotych.

Wopfaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Kategorii A Subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany. Zapis na
Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu. Do skutecznego otworzenia Funduszu konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci wskazanej w pkt 5.1 zdanie 1 do wskazanego wyzej Subfunduszu.

Optata manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki kategorii A
bedzie pobierana w maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptacone;j.

Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw na Jednostki

Zapisy na Jednostki bedg przyjmowane przez podmioty posredniczace z zbywaniu i
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i wptaty na Jednostki Subfunduszy sg
Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takze inne osoby fizyczne, prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo ogtosi na stronie
internetowej, wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie
w terminie wskazanym w ogtoszeniu, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po
dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania
zapisdéw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w
wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt 5.1.
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5.3

5.4

5.5

5.6

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Whptaty do Funduszu bedg wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. Cena
Jednostki objetej zapisami wynosi 100 (sto) ztotych. Minimalna warto$¢ zapisu wynosi
1.000 (jeden tysigc) ztotych.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem
optacenia zapisu. Wpfaty na Jednostki przyjmowane bedg wytacznie w formie przelewu
na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo. Wptaty na Jednostki bedag
gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonych przez
Depozytariusza odrebnie w odniesieniu do kategorii A danego Subfunduszu. Za termin
dokonania wptaty uznaje sie dzien uznania wskazanego wyzej rachunku.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki, ktory tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty na
Jednostki, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapisow skutkuje niewaznoscig ztozonego
zapisu.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek

Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wplate na Jednostki danego
Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdéw i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg nakiadaty na Fundusz lub
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki, wynoszgcej 100
(sto) ztotych.

Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie
zwroéci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza

Nieprzydzielenie Jednostek moze byé spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wpfat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdoci wptaty dokonane
do Funduszu w ramach zapiséw, powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpftaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow. Kwota odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Wartos¢ wptat do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki nowego
Subfunduszu tgczna wysokosé wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.
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5.7 Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki, ktére

maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej
mowa w pkt 5.6.

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wptat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku, w ktorym:

1) postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptynat termin okreslony w Statucie na dokonanie zapiséw na Jednostki, a
Towarzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslonej w Statucie, lub

4) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia ha utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia okreslonego w pkt 1-4, zwraca wpfaty
do Funduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-4 oraz pobrane opfaty
manipulacyjne.

Sposoéb i szczegotowe warunki
Zbywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek,
Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek sktada sie po otwarciu Subrejestru. Otwarcie Subrejestru
nastepuje na podstawie Zlecenia otwarcia Subrejestru lub w wyniku zawarcia umowy w
ramach Programu Inwestycyjnego lub Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Zlecenie otwarcia Subrejestru sktadane jest na formularzu ustalonym przez Fundusz lub
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest Zlecenie. Zlecenie moze zostac
ztozone bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem Towarzystwa, innego niz
Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie innej niz
okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

Podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze by¢ obowigzany do
identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Uczestnika, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie
danych okreslonych w Ustawie o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy. W takim przypadku
brak podania odpowiednich danych moze by¢ podstawg odrzucenia zlecenia.

Ponadto podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru wymaga ztozenia
oswiadczenia o rezydencji podatkowej dla potrzeb zwigzanych z realizacjg obowigzkow
natozonych na Towarzystwo i Fundusz wynikajacych z postanowien ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS) oraz
postanowien ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonaniu Umowy miedzy Rzgdem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich
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poprawiania lub usuniecia. Brak ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lub odmowa jego ztozenia moze by¢ podstawg odrzucenia zlecenia.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy
aktualizowaé¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktdrym nastgpita zmiana okolicznosci majgca
wptyw na rezydencje podatkowg lub powoduje, Zze informacje zawarte w ztozonym
wczesniej oswiadczeniu o rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne.

Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakujgcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia,
moze je odrzucié.

W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub oséb dziatajgcych w jego imieniu,
podmiot przyjmujacy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze zgdaé okazania dokumentow
potwierdzajgcych tozsamosé lub prawdziwos¢ danych podanych w zwigzku z otwarciem
Subrejestru, takze w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezgcg aktualizacje. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego
danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich
danych.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowej
wraz z opisem sposobu skladania takiego Zlecenia, mozliwe jest zlozenie Zlecenia
otwarcia Subrejestru korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa
Zlecenia zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim
przypadku za date ziozenia Zlecenia uznaje sie date wptywu do Towarzystwa.
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania
podmiotéw wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz
moze zazgdaC przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie
zaakceptowanej przez Fundusz, dokumentow potwierdzajgcych tozsamosé Uczestnika
lub 0s6b dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ otwarcie Subrejestru na podstawie Zlecenia ztozonego za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwos¢ skfadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

Zlecenie nabycia sktada sie nie wczesniej niz wraz z otwarciem Subrejestru, poprzez
wptate Srodkéw pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem Ilub Programem
Inwestycyjnym, Programem Inwestycyjnym Dystrybutora, wiasciwy dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie
Inwestycyjnym, Programie Inwestycyjnym Dystrybutora mogg przewidywac inne zasady
sktadania Zlecenia nabycia.

Zbycie Jednostek nastepuje na podstawie Zlecenia nabycia, z chwilg wpisania do
Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Otwarcie Subrejestru a takze zbycie Jednostek przez Fundusz moze ponadto
nastgpi¢ w wyniku dokonania wptaty bezposredniej na przeznaczony do tego celu
rachunek prowadzony dla Subfunduszu, jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem
Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo. Dopuszcza sie mozliwos¢ dokonywania wptat
bezposrednich na nabycie wszystkich kategorii Jednostek.

Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyw srodkéw na odpowiedni rachunek Funduszu
prowadzony dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa zwigzany z danym
Subfunduszem lub Programem Inwestycyjnym, Programem Inwestycyjnym
Dystrybutora. W przypadku nabycia Jednostek w wyniku Zamiany za dokonanie wptaty
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uwaza sie wplyw srodkédw na odpowiedni rachunek Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, ktorego Jednostki sg przedmiotem nabycia w ramach Zamiany.

Fundusz przyjmuje wptaty w ztotych polskich. Kwota pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moze by¢ nizsza niz 500 (piec¢set) ztotych
w przypadku Jednostek kategorii A oraz 1.000 (tysigc) ztotych w przypadku Jednostek
kategorii B. Kwota kolejnych wptat na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru,
zaréwno w przypadku Jednostek kategorii A jak i Jednostek kategorii B nie moze by¢
nizsza niz 100 (sto) ztotych. W ramach Programow Inwestycyjnych kwota pierwszej i
kolejnych wptat na Jednostki Uczestnictwa kategorii C nie moze by¢ nizsza niz 50
(piecdziesiat) ztotych z zastrzezeniem, ze Fundusz moze zmieni¢ minimalng kwote
wptaty w ramach prowadzonych Pracowniczych Programach Emerytalnych jesli z
charakteru naliczonej wptaty przekazanej przez pracodawce w ramach programu
wynika, ze moze by¢ ona nizsza niz 50 zt, na zasadach okreslonych w umowie z
Funduszem.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu w celu nabycia Jednostek
kategorii A, Jednostek kategorii B lub Jednostek kategorii C, Fundusz zbywa
odpowiednig liczbe Jednostek danej kategorii tego Subfunduszu. Fundusz zbywa
Jednostki Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Liczbe nabytych Jednostek ustala sie pomniejszajgc kwote otrzymanej wptaty o kwote
optaty manipulacyjnej naliczonej od kwoty wptaty zgodnie z obowigzujgcg stawkg optaty,
a nastepnie dzielgc uzyskang w ten sposéb kwote netto przez WANSJU obowigzujgca
dla odpowiedniego Dnia Wyceny dla danej kategorii Jednostek.

Zbycie Jednostek nastepuje po wycenie za nastepny Dzien Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym Zlecenie zostato prawidlowo otrzymane przez Agenta Transferowego, nie pézniej
jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po dokonaniu wptaty na te Jednostki,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznoséci, za ktére Towarzystwo
ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtiowego
Zlecenia. Do terminébw wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okreséw
zawieszenia zbywania Jednostek.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek przez Uczestnika, ktory nie posiada
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, wptata moze byé dokonana wytgcznie z rachunku bankowego Uczestnika,
chyba Zze Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z innego rachunku.

Dokonujgc wptaty w tytule przelewu nalezy wskazac nastepujgce dane:

1)  w przypadku 0soéb fizycznych: numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
nieposiadania numeru PESEL), imie i nazwisko oraz wyraz ,Otwarcie” w
przypadku pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wptaty,

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwa (firma), REGON oraz wyraz ,Otwarcie” w przypadku
pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wptaty.

W przypadku, gdy w tytule przelewu nie zostang podane prawidtowe lub jednoznaczne
informacje, Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu zbycia Jednostek w sposdb
odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie bedzie mozliwe ustalenie,
na ktérym Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek, z ktérego wpftata wptyneta, Fundusz moze na koszt Uczestnika dokonaé
jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Uczestnika lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z juz otwartych Subrejestrow tego Uczestnika.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za zbycie Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika, za ewentualne opdZnienie wynikte z nieprawidtowego opisu przelewu ani za
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odrzucenie wptaty.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszej wptaty inwestor nie wskazat w tytule przelewu, ze
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
wptata zostanie przypisana do juz istniejgcego Subrejestru. W przypadku gdy Uczestnik
posiada wiecej niz jeden Subrejestr, wptata zostanie przypisana do Subrejestru
prowadzonego na zasadach ogolnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy po otwarciu Subrejestru przez okres co najmniej 6 miesiecy nie
dokonano nabycia Jednostek na tym Subrejestrze lub na otwartym Subrejestrze w
wyniku dokonania odkupienia brak jest Jednostek przez okres co najmniej 6 miesiecy,
Fundusz jest uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru bez koniecznosci
informowania Uczestnika.

Umowy, regulaminy Ilub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych,
Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw mogg wprowadzaé odrebne szczegdétowe
zasady otwierania Subrejestru lub zbywania Jednostek w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Przy zbywaniu Jednostek Towarzystwo udostepnia informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajgc zapoznanie sie z nig przed
nabyciem Jednostek.

W zwigzku z obowigzkiem stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzonych na
mocy Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w
zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (Rozporzadzenie nr
833/2014) oraz na mocy Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkow ograniczajgcych w
zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy
(Rozporzadzenie nr 765/2006), po dniu 12 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

— jakimkolwiek obywatelom rosyjskim Iub jakimkolwiek osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg w Ros;ji;

— jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na
Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibag
na Biatorusi.

PowyZzszych ograniczen nie stosuje sie do:

— obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwaijcarii ani do oséb fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie
bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii —
w przypadku obywateli rosyjskich, oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
0s0b prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg w Ros;ji;

— obywateli pahstwa czionkowskiego i 0sob fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim — w przypadku obywateli
biatoruskich, oso6b fizycznych zamieszkatych w Biatorusi lub oséb prawnych,
podmiotéw lub organdw z siedzibg w Biatorusi.

Powyzsze dotyczy takze realizacji Zamian.

W celu weryfikacji wskazanych przestanek, wytgczajgcych stosowanie powyzszych
restrykcji, Towarzystwo jest uprawnione do wstrzymania zlecenia do czasu
dostarczenia przez Klienta (lub Dystrybutora) dokumentéw potwierdzajgcych posiadanie
obywatelstwa panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej lub zezwolenia na pobyt
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6.2.

czasowy lub staty w takim panstwie.

Przepisy sankcyjne nakftadajg m.in. obowigzek zamrazania srodkéw finansowych
(funduszy) oraz zasobdéw gospodarczych oséb fizycznych, oséb prawnych, podmiotow
lub organéw okreslonych w wykazach stanowigcych zatgczniki do rozporzgdzen (art. 2
ust. 1 Rozporzadzenia nr 765/2006 i art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia Rady (UE) nr
269/2014 z dnia 17 marca 2014 r. w sprawie srodkéw ograniczajgcych w odniesieniu do
dziatan podwazajgcych integralnos¢ terytorialng, suwerennosé¢ i niezaleznos¢ Ukrainy
lub im zagrazajgcych (Rozporzadzenie nr 269/2014).

W zwigzku z powyzszym, Towarzystwo stale monitoruje sytuacje oraz podejmuje
natychmiastowe dziatania pod katem identyfikacji oséb i podmiotow, ktorzy zostali
umieszczeni w wykazach do rozporzadzeh sankcyjnych oraz na polskiej liscie
sankcyjnej, prowadzonej przez ministra wiasciwego do spraw wewnetrznych i
publikowanej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra
wtasciwego do spraw wewnetrznych, stosownie do przepisow ustawy z dnia 13 kwietnia
2022 r. o szczegolnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu agresji na
Ukraine oraz stuzgcych ochronie bezpieczenstwa narodowego (,ustawa sankcyjna”).

W przypadku natozenia przez wiasciwe organy innych sankcji odnoszgcych sie do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, bedg one realizowane przez Fundusz, zgodnie
z ich brzmieniem.

Odkupywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczacych zawieszania odkupywania Jednostek,
Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnikow w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg
odkupienia Jednostki umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki na podstawie ztozonego przez Uczestnika
Zlecenia odkupienia, skladanego na formularzu ustalonym przez Fundusz Ilub
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego sktadane jest Zlecenie. Zlecenie moze zostac
ztozone bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem Towarzystwa, innego niz
Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie innej niz
okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone. W wyniku odkupienia
Uczestnik otrzymuje kwote wynikajgcg z WANSJU wtasciwej dla odkupywanej kategorii
Jednostek Uczestnictwa ustalonej w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie.
Kwota ta, w przypadku Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii moze zostaé
pomniejszona o optate manipulacyjng z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana, oraz
w przypadku wszystkich kategorii Jednostek o kwote naliczonego i pobranego podatku
dochodowego, o ile przepisy prawa obligujg Fundusz do pobrania takiego podatku.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowej
wraz z opisem sposobu sktadania takiego Zlecenia, mozliwe jest ztozenie Zlecenia
odkupienia korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa Zlecenia
zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za
date ztozenia Zlecenia uznaje sie date wptywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania podmiotéw
wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz moze
zazagdac przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowane;j
przez Fundusz, dokumentéw potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub o0sob
dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ odkupienie na podstawie Zlecenia ziozonego za
posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwos¢ sktadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, Programie
Inwestycyjnym Dystrybutora mogg przewidywa¢ inne zasady sktadania Zlecenia
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odkupienia. W szczegdélnosci dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek w ramach
IKE, IKZE i PPE, w tym dyspozycje Zwrotu, CzesSciowego Zwrotu, Wypfaty, Wyptaty
Transferowej, sg realizowane na zasadach i w terminach wskazanych w odpowiedniej
umowie, zgodnie z przepisami wiasciwych ustaw.

Minimalna wartos¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych. W ramach Programow
Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw Fundusz moze podwyzszy¢
minimalng wartos¢ Zlecenia odkupienia, lub obnizy¢ jg do wysokosci nie nizszej niz 1
(jeden) grosz.

Odkupienie Jednostek nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby
Jednostek odkupionych od Uczestnika i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek.

Odkupienie Jednostek nastepuje po wycenie za nastepny Dzien Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktérym Zlecenie zostato prawidtowo otrzymane przez Agenta Transferowego,
nie pézniej jednak niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze
opoOznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia.
Do terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresOw zawieszenia
odkupywania Jednostek.

W ramach Subrejestru Jednostki bedg odkupywane w ten sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia powinno wskazywa¢ numer Subrejestru, z ktérego ma nastgpic
odkupienie, oraz:

a) liczbe Jednostek, ktére majg podlegac¢ odkupieniu lub wskazanie, ze odkupienie
ma dotyczy¢ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub

b) kwote brutto, ktéra ma byé uzyskana w wyniku odkupienia.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek,
Uczestnik w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajgcg z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o kwote
optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia Jednostek, w wyniku ktorego uzyskana zostanie
okreslona kwota brutto, liczba odkupionych Jednostek zostanie ustalona poprzez
podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Uczestnik w wyniku
odkupienia otrzyma kwote ustalong w powyzszy sposob, pomniejszong o kwote optaty
manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Ponadto, kwota faktycznie otrzymana przez Uczestnika moze by¢ nizsza od kwoty brutto
odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego, o ile przepisy prawa
obligujg Fundusz do pobrania takiego podatku.

Jezeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazat Subrejestru, z ktérego ma nastagpi¢ odkupienie,
Fundusz odkupuje Jednostki z Subrejestru prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktory
zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy w Zleceniu odkupienia nie zostang podane prawidtowe Ilub
jednoznaczne informacje, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu odkupienia
Jednostek w sposdb odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie
bedzie mozliwe ustalenie prawidtowej tresci Zlecenia, Zlecenie moze zostac¢ odrzucone.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za odkupienie Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika, za ewentualne opodznienie wynikte z nieprawidtowego Zlecenia ani za
odrzucenie Zlecenia.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe Jednostek niz liczba Jednostek na
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6.3.

6.4.

6.5.

danym Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz warto$¢ Jednostek na danym Subrejestrze,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartos¢ pozostatych na Subrejestrze
Jednostek spadfaby ponizej 50 (pieédziesieciu) ztotych, przyjmuje sie, ze Zlecenie
dotyczy odkupienia wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. Ztozenie Zlecenia
odkupienia oznacza zgode na odkupienie wszystkich Jednostek w takim przypadku.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ziozenie Zlecenia statego lub okresowego
odkupienia, wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki nie mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek lub wyptat dochodow Subfunduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek, przez
ztozenie polecenia przelewu wytgcznie na rachunek bankowy nalezgcy do Uczestnika
wskazany w Subrejestrze lub w Zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem przypadkdw
wyptaty przedstawicielowi ustawowemu Uczestnika w przypadku Uczestnikow
nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osobie trzeciej,
uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia
wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

W ramach Programéw Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw
Fundusz moze dokona¢ wyptaty w innej formie, o ile stanowi tak wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty z tytutu odkupienia nastgpita
nie pézniej niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po dokonaniu wpisu do Subrejestru
Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek, chyba Zze op6znienie dokonania wyptaty jest
nastepstwem zdarzeh, za ktéore Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszag
odpowiedzialnosci.

W przypadku, gdy obowigzujgce przepisy prawa nakfadajg na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek potrgcenia okreslonych kwot z kwoty z tytutu odkupienia, w szczegodlnosci w
zwigzku z naliczeniem i pobraniem naleznego podatku, Fundusz dokona wypfaty po
potragceniu wymaganych kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochodéw Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.

Zamiany Jednostek zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Zamiany na Jednostki innego Subfunduszu.
Mozliwe jest dokonywanie zamiany Jednostek Uczestnictwa wytgcznie w ramach tej
same;j kategorii.

Fundusz dokonuje Zamiany w kazdym Dniu Wyceny. Zamiana nastepuje w oparciu o
WANSJU Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest Zamiana, oraz WANSJU
Subfunduszu, do ktérego nastepuje Zamiana, ustalone w Dniu Wyceny, w ktérym
dokonywana jest Zamiana. W przypadku Zlecenia Zamiany nabycie Jednostek w
Subfunduszu docelowym nastepuje po wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia z rachunku Subfunduszu zrédtowego na rachunek Subfunduszu docelowego.

Fundusz dokonuje Zamiany na podstawie zlozonego przez Uczestnika Zlecenia
Zamiany, sktadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub innego niz
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Towarzystwo Dystrybutora, za posrednictwem ktérego skfadane jest Zlecenie. Zlecenie
takie moze zostac¢ ztozone bezposrednio Funduszowi, za pos$rednictwem Towarzystwa,
innego niz Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie ztozone w formie
innej niz okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

W przypadku, gdy Towarzystwo udostepnia formularz Zlecenia na stronie internetowej
wraz z opisem sposobu sktadania takiego Zlecenia, mozliwe jest ztozenie Zlecenia
Zamiany korespondencyjnie, poprzez przestanie na adres Towarzystwa Zlecenia
zgodnego z formularzem udostepnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za
date zlozenia Zlecenia uznaje sie date wplywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotéw
wybranych przez Uczestnika do przestania dokumentu Zlecenia. Fundusz moze
zazgdac przestania kopii, poswiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowane;j
przez Fundusz, dokumentow potwierdzajgcych tozsamos¢ Uczestnika lub o0so6b
dziatajgcych w jego imieniu.

Fundusz moze dopusci¢ Zamiane na podstawie Zlecenia ztozonego za posrednictwem
urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnosci faksem, telefonicznie i przez
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje mozliwo$¢ sktadania Zlecen w takiej formie
zgodnie z punktem 1.7 pkt 17 w Rozdziale 6 ponizej.

W ramach Programéw Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw
Zlecenia Zamiany realizowane sg na zasadach okreslonych w Prospekcie, chyba ze
Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, Programie
Inwestycyjnym Dystrybutora przewidujg inne zasady sktadania Zlecenia Zamiany.

Zamiana nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby Jednostek
nabytych przez Uczestnika.

Minimalna warto$¢ Zlecenia Zamiany wynosi 100 (sto) ztotych. W ramach Programoéw
Inwestycyjnych, Programéw Inwestycyjnych Dystrybutoréw wartosé Zlecenia Zamiany
nie moze byc¢ nizsza niz 50 (piecdziesiagt) ztotych.

Zamiana nastepuje po wycenie za trzeci Dzien Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym
Zlecenie zostato prawidtowo otrzymane przez Agenta Transferowego, nie pozniej jednak
niz w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do terminu
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek.

Zlecenie Zamiany powinno wskazywa¢ numer Subrejestru, z ktérego ma nastgpié¢
Zamiana, oraz:

a) liczbe Jednostek, ktdre majg podlega¢ Zamianie lub wskazanie, ze Zamiana ma
dotyczy¢ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub

b) kwote brutto, ktéra ma by¢ uzyskana w wyniku odkupienia w ramach Zamiany.

Jezeli Zlecenie dotyczy Zamiany wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek, na nabycie
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota wynikajgca z pomnozenia
liczby odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o
kwote optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany, o ile jest ona pobierana.

Jezeli Zlecenie dotyczy Zamiany Jednostek, w wyniku ktorego uzyskana zostanie
okreslona kwota brutto, liczba Jednostek podlegajgcych Zamianie zostanie ustalona
poprzez podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Na nabycie
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota ustalona w powyzszy
sposob, pomniejszona o kwote optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany, o ile jest ona
pobierana.
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6.6.

6.6.1.

Jezeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazat Subrejestru, z ktérego ma nastgpi¢ Zamiana,
Fundusz dokona Zamiany z Subrejestru prowadzonego na zasadach ogoélnych, ktory
zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy w Zleceniu Zamiany nie zostang podane prawidtiowe Ilub
jednoznaczne informacje, Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu Zamiany w
sposob odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie bedzie mozliwe
ustalenie prawidlowej tresci Zlecenia, Zlecenie moze zosta¢ odrzucone. W przypadku
opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
Zamiane Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika, za ewentualne
opoOznienie wynikte z nieprawidtowego Zlecenia ani za odrzucenie Zlecenia.

Jezeli Zlecenie Zamiany opiewa na wiekszg liczbe Jednostek niz liczba Jednostek na
danym Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek na danym Subrejestrze,
Zamianie podlegajg wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany warto$¢ pozostatych na Subrejestrze
Jednostek spadfaby ponizej 50 (piecdziesieciu) ztotych, przyjmuje sie, ze Zlecenie
dotyczy Zamiany wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. Ziozenie Zlecenia
Zamiany oznacza zgode na Zamiane wszystkich Jednostek w takim przypadku.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ztozenie Zlecenia statej lub okresowej Zamiany,
wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

Z tytutu Zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowigcej roznice
miedzy wysokoscig optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu,
ktérego Jednostki sg zbywane w wyniku Zamiany, a opfaty, ktéra zostata pobrana z tytutu
zbycia Jednostek podlegajacych odkupieniu w ramach Zamiany. Optata pobierana jest
pod warunkiem, Ze roznica ta jest dodatnia.

Do realizacji zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Prospektu
dotyczgce zbycia i odkupienia Jednostek.

Ograniczenia dotyczace srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, okreslone w pkt 6.1. powyzej maja rowniez zastosowanie do realizacji
Zamian.

Spelniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikéw oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke

W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za ktore zgodnie z Ustawg
odpowiedzialnos¢ ponosi Towarzystwo, Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z
tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo ze srodkow
wiasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek w przypadku Zlecenia nabycia lub

2) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcja
ptatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w przypadku Zlecenia
odkupienia.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
liczbg Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji Zlecenia w
najpdzniejszym terminie dopuszczalnym zgodnie z Ustawa, a liczbg Jednostek
faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia dokonania
nabycia dodatkowych Jednostek.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
kwotg, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku realizacji Zlecenia w najpozniejszym
terminie dopuszczalnym zgodnie z Ustawa, a kwotg faktycznie przekazang.
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6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANSJU, Towarzystwo z wtasnych Srodkow:

1) nabywa dodatkowe Jednostki w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg
Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg WANSJU, a liczbg Jednostek faktycznie nabytych, w oparciu o cene
z dnia nabycia dodatkowych Jednostek, lub

2) dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych zgodnie z
instrukcjg pfatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w kwocie
stanowigcej réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji Zlecenia
odkupienia w oparciu o prawidlowg WANSJU, a kwotg faktycznie przekazana,
lub

3) rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw z
tytutu realizacji Zlecen odkupienia w oparciu o zawyzong WANSJU lub zbycia
Jednostek w oparciu o zanizong WANSJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek, jesli Statut przewiduje taka
mozliwosé

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie
mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez KNF, zbywanie Jednostek moze zostal zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz na mocy decyzji Towarzystwa moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek danego Subfunduszu, jezeli WANS przekracza kwote wskazang w Statucie,
a takze wznowi¢ zbywanie Jednostek, jezeli WANS spadnie ponizej kwoty wskazanej w
Statucie. Dla zadnego Subfunduszu nie ustala sie kwoty WANS, po przekroczeniu ktorej
moze nastgpi¢ zawieszenie zbywania Jednostek, ani kwoty WANS, ponizej ktorej moze
nastgpi¢ wznowienie zbywania Jednostek.

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek danego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek oraz Jednostek, ktdrych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANS albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Zgodnie z Ustawg, w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez KNF, odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone
na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Powyzej omowione przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczgce zawieszenia
odkupywania Jednostek, oraz przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczgce zawieszenia
zbywania Jednostek, zgodnie ze Statutem stosuje sie oddzielnie do kazdego
Subfunduszu.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki
Jednostki sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikow, zwigzane z Jednostkami

Opodatkowanie Funduszu
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9.2.

9.2.1

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom UPDOP. Zgodnie z art. 6 ust.
1 pkt 10 UPDOP, fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte, utworzone na podstawie Ustawy, z wytgczeniem specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, sg zwolnione z podatku
dochodowego.

W zwigzku z mozliwoscig lokowania Aktywoéw Funduszu za granicg, dochody z inwestycji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach
prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba Zze umowa o unikaniu
podwodjnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inacze;.

Opodatkowanie Uczestnikow

Przy odkupywaniu Jednostek Fundusz stosuje metode FIFO, ktéra oznacza, ze w
ramach Subrejestru w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte
najwczesniej.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

.osoby fizyczne

Obowigzujgce do konca roku 2023 zasady opodatkowania dochodu z funduszy
inwestycyjnych skutkowaly tym, ze to fundusz inwestycyjny jako pfatnik podatku
dochodowego obliczat, pobierat oraz odprowadzat nalezny zryczaftowany podatek
dochodowy od oséb fizycznych, tym samym na osobie fizycznej bedgcej Uczestnikiem
Funduszu, ktéra z tytutu inwestycji osiggneta dochdd (zysk), nie cigzyly zadne obowigzki
wzgledem organdw podatkowych.

Ponadto, obowigzujgce do konca roku 2023 zasady opodatkowania nie pozwalaty na
rozliczenie straty z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Powyzsza sytuacja ulegta zmianie od 1 stycznia 2024 r., kiedy to weszly w zycie
przepisy ustawy zmieniajgcej, tj. Ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug
oraz niektérych innych ustaw z dnia 26 maja 2023 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 1059), ktéra
wprowadzita zmiany do Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych.

Na skutek zmiany przepiséw, fundusz inwestycyjny nie bedzie juz wystepowat w roli
ptatnika i pobierat zryczaltowanego podatku dochodowego od dochodéw osiggnietych
przez osoby fizyczne z umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik bedgcy osobg
fizyczna, jesli osiggnie zysk (dochdd), otrzyma catg, niepomniejszong o podatek kwote
(podatek nie bedzie potrgcany). Uczestnik bedzie wiec zobowigzany do samodzielnego
obliczenia, wykazania i zaptaty podatku dochodowego dokonujgc rozliczenia rocznego.

W zwigzku z powyzszym, wskutek zmiany zasad opodatkowania, o ktérych mowa
powyzej obowigzujgcych od 1 stycznia 2024 r. Fundusz bedzie wystawiat dla
Uczestnikéw Funduszu, w terminie do konca lutego nastepujacego po roku uzyskania
przychodéw z Funduszu deklaracje PIT-8C, w ktdrej w ujeciu zbiorczym uwzglednione
zostang wszystkie odkupienia/umorzenia dokonane przez Uczestnika w danym roku
podatkowym (w deklaracji ujete bedg przychody i koszty uzyskania przychodu zwigzane
z odkupieniem/umorzeniem Jednostek Uczestnictwa).

Na podstawie deklaracji PIT-8C Uczestnik Funduszu samodzielnie obliczy oraz
odprowadzi nalezny podatek. Uczestnik zobowigzany bedzie do ztozenia zeznania
podatkowego, w ktérym wykaze przychody i koszty uzyskania przychodu dotyczgce
umorzenia/odkupienia Jednostek Uczestnictwa (wykazane w otrzymanej od Funduszu
deklaracji PIT-8C).
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Deklaracja PIT 8C zostanie sporzadzona po raz pierwszy za rok 2024 r. oraz
dostarczona Uczestnikom do konca lutego 2025 .

Jednakze, jezeli w roku 2024, Uczestnik nie wykona zadnej transakcji stanowigce;j
zdarzenie podatkowe (odkupienie), PIT 8C nie bedzie wystawiany.

Odkupienie/umorzenie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskutek zlecenia ztozonego
przez spadkobierce zmartego Uczestnika Funduszu jest traktowane jako zdarzenie
podatkowe, w zwigzku z czym spadkobiercy bedg otrzymywac deklaracje PIT 8C.

Co istotne, w przeciwienstwie do dotychczas obowigzujgcych zasad, od roku 2024, jeSli
Uczestnik osiggnie strate w ramach swoich inwestycji, bedzie mogt jg rozliczy¢ z innymi
dochodami z inwestycji kapitatowych. Jest to mozliwe, poniewaz do Ustawy o podatku
dochodowym od o0so6b fizycznych wprowadzono mozliwo$¢é kompensowania zyskow i
strat z tytutu umarzania/odkupienia tytutow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
z dochodami i stratami z innych inwestycji kapitatowych:

1) z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spoice, udziatow w spétdzielni, papierdw
wartosciowych, w tym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych na rynku
regulowanym w ramach krotkiej sprzedazy;

2) z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych;

3) z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych;

4) z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétce albo wkiadéw w spoétdzielni w zamian
za wktad niepieniezny.

W konsekwencji dochdd z Funduszu bedzie mogt zostac pomniejszony o strate z innych
inwestycji kapitatowych lub strate z inwestycji w inne fundusze inwestycyjne, a strata z
funduszu inwestycyjnego bedzie mogta pomniejszy¢ dochdd z innych inwestycji
kapitatowych. Strata bedzie mogta byc¢ rozliczana w okresie 5 (stownie: pieciu) kolejnych
lat nastepujgcych po roku jej poniesienia.

Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami, Uczestnik Funduszu bedzie
zobowigzany w terminie do 30 kwietnia roku nastepnego ztozy¢é zeznanie roczne
(formularz PIT-38) przygotowane samodzielnie, na podstawie otrzymanej od Funduszu
deklaracji PIT-8C oraz w tym samym terminie zaptaci¢ nalezny podatek.

W przypadku Wspolnych Rejestrow Matzenskich kazdy z matzonkéw bedzie otrzymywat
odrebng deklaracje PIT 8C, przy uwzglednieniu podziatu 50/50.

Zmiang dotyczaca funduszy inwestycyjnych, o ktérej mowa powyzej i ktéra weszta
w zycie z dniem 1 stycznia 2024 r. nie beda objete:

— transakcje w produktach regulowanych ustawg PPE, IKE, IKZE — podatki nadal
naliczane bedg na zasadach obowigzujgcych dotychczas;

— Swiadczenia dodatkowe — podatki naliczane bedg na zasadach obowigzujgcych
dotychczas.

Z podatku dochodowego zwolnione sg Wyptaty z PPE dokonywane na rzecz Uczestnika
lub oséb uprawnionych do tych srodkéw w razie sSmierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58
UPDOF).

Wolne od podatku sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z
Wyptatg na rzecz Oszczedzajgcego Ilub o0séb uprawnionych po $mierci
Oszczedzajacego, a takze Wyptatg Transferowg (art. 21 ust. 1 pkt 58a UPDOF).
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli Oszczedzajacy gromadzit Srodki na wiecej niz
jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE przewidujg takg mozliwosé.

Od dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu ustalonego zgodnie z UPDOF
(art. 30a ust. 1 pkt 10 UPDOF). Dochodu nie pomniejsza sie o straty z kapitatow
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pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 UPDOF, kwoty uzyskane z tytutu Zwrotu z IKZE oraz Wyptaty z
IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet w rozumieniu UPDOF.
Podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot
wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslone;j
w przepisach o IKZE (art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 UPDOF). Wysokos¢ wptat
ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a
oraz 30c ust. 3 UPDOF okres$lono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty
na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b
UPDOF odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Wyptaty Transferowe z IKZE sg wolne od podatku dochodowego (art. 21 ust. 1 pkt 58b
UPDOF).

Fundusz jako ptatnik zobowigzany jest do obliczenia, pobrania i odprowadzenia podatku
zryczattowanego w wysokosci 10% od kwoty Wyptat z IKZE, w tym Wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek smierci Oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z ustawg
z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i darowizn nie podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdw i darowizn.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentow bedacych
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegaja
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 30a ust. 1 UPDOF.

Jezeli beneficjentem przychodow jest rezydent kraju, z ktérym Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania, istnieje mozliwo$¢ niepobrania
podatku lub tez pobrania go w innej wysokosci, niz okreslona w art. 30a UPDOF, o ile
dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychoddéw przedstawi certyfikat
rezydencji podatkowej wydany przez wiasciwe organy podatkowe.

Certyfikat rezydencji powinien by¢ okazany w oryginale lub odpisie poswiadczonym
notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego, chyba Zze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie certyfikatu
sporzadzonego w jezyku obcym.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informaciji
przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze certyfikat rezydenc;ji
jest aktualny przez okres 12 miesiecy od daty jego wydania. Uczestnik jest obowigzany
do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego certyfikatu
rezydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za niedopetnienie
przez Uczestnika tego obowigzku.

Majgc na uwadze rézne zapisy umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkéw opodatkowania przychodow wypfacanych Uczestnikowi bedgacemu
nierezydentem wymaga szczegétowej analizy po stronie Uczestnika.

9.2.2.0soby prawne

Zgodnie z art. 19 ust. 1 UPDOP, Uczestnicy bedgcy osobami prawnymi zobowigzani sg
do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdinych w przypadku uzyskania
dochodu z tytutu odkupienia Jednostek, w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.
Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka
sumy przychodoéw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 UPDOP
przychodem Uczestnika sg otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze
roznice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 UPDOP kosztami uzyskania przychodow sg
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10.

11.

11.1.

koszty poniesione w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 UPDOP
nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow wydatkéw na nabycie Jednostek.
Wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodoéw dopiero w
momencie odkupienia, a takze z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu.
W przypadku otrzymania przez Uczestnika wypfaty z Funduszu, jezeli zadne Jednostki
nie podlegajg odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 UPDOP, do przychodow nie zalicza sie przychodow z
tytutlu umorzenia Jednostek w przypadku Zamiany Jednostek na Jednostki innego
Subfunduszu.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 UPDOP podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzadu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla
okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne
jest uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku
wynikajgcej z takich uméw albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej
administracji podatkowe;.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpdzniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek

Fundusz ogtasza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke oraz cene zbycia
i cene odkupienia Jednostki kazdego Subfunduszu, niezwtocznie po ich ustaleniu, na
stronie internetowej wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu. Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke oraz cena zbycia i odkupienia Jednostki kazdego
Subfunduszu ogtaszana jest do korca dnia roboczego nastepujgcego po Dniu Wyceny,
chyba ze z przyczyn niezaleznych od Funduszu nastgpi opdznienie ogtoszenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywéow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu

11.1.1. Wartosé Aktywoéw Funduszu

1.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia potgczonego
sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie  Subfundusze oraz
sprawozdania kazdego Subfunduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla Aktywéw Funduszu oraz
Aktywow wszystkich Subfunduszy.

Godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do
wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jest godzina 23.00 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;j.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny
Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz zobowigzan
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a ponadto
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke.
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10.

11.

12.

13.

11.1.2.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywéw wszystkich
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu, ktore sg
zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes$¢ zobowigzan
Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego
Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke jest réowna Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
zwigzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze Uczestnikdw w Dniu
Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;.

Jezeli zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny, okreslone w
Prospekcie, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od poczatku kolejnego
roku obrotowego, chyba ze inny termin bedzie wynikat z obowigzujgcych przepiséw
prawa.

Ksiegi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktywéw Funduszu, Aktywdéw
Subfunduszy, ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszy i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke sg
prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub wyspecjalizowany podmiot, z
ktérym Towarzystwo dziatajgc w imieniu i na rzecz Funduszu zawarto stosowng
umowe.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu
oraz zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej
emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz informuje o poszczegdlnych
aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz
o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw
do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:
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2.

- w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o kurs fixingowy z 16:30;

- w przypadku skfadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

- dla akcji polskich i zagranicznych, oraz dtuznych korporacyjnych papierow
wartosciowych notowanych na rynku polskim, dla ktérych nie zostata wyznaczona
cena transakcyjna, a znane sg oferty kupna i sprzedazy, do wyceny stosuje sie
srednig z ofert kupna i sprzedazy, podanych na zamkniecie sesji;

- dla zagranicznych papieréw diuznych, w przypadku braku kwotowan na rynku
gtbwnym, wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg;

- dla zagranicznych tytutdw uczestnictwa dane prezentowane przez autoryzowany
serwis Bloomberg pobierane sg na godzine 7:00 w nastepnym dniu
kalendarzowym, po dniu, za ktéry nastepuje wycena (bez omijania Swiat).

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtébwnym. Rynek
gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujgce kryteria:

Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu,
w szczegolnosci w przypadku braku obrotu na Aktywnych Rynkach na danych
papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru
rynku gtdwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:
W przypadku zagranicznych papieréow diuznych, w przypadku braku kwotowan na
rynku gtdwnym, wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg;

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

llo§¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym Aktywnym Rynku, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

Kolejnos$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegolnych
rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

Mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku
zastosowania tego kryterium, Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest
przekazac do Ksiegowosci Funduszy pisemng informacje zawierajgca liste rynkéw, na
ktorych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 2, wskazane w Statucie. Wyboru tego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla papierow udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium Aktywnego Rynku
jesli wolumen obrotu na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier warto$ciowy,
w okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia Aktywnego Rynku pomnozony
przez 6, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze warto$ciowym we wszystkich
funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

Dla papieréw dtuznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium Aktywnego Rynku jesli
wolumen obrotu na rynkach, na ktorych notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia Aktywnego Rynku pomnozony
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przez 12, byt wyzszy niz pozycja w danym papierze wartosciowym we wszystkich
funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku.

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.  Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem pkt 11.1.4., w nastepujacy sposoéb:

a)

b)

g)

h)

akcje, udziaty oraz prawa do akcji wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 -4,

diuzne papiery wartosciowe wycenia sie jako sume odsetek naleznych na
Dzien Wyceny oraz skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z
tytutlu utraty wartosci, obliczonej z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej, obliczonej na Dzien Wyceny, w przypadku jesli pierwotny termin
zapadalnosci ww. instrumentéw jest krétszy niz 92 dni lub sumag naleznych
odsetek oraz wartosci godziwej oszacowanej z wykorzystaniem modeli;

lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni, wycenia sie w
wartoéci godziwej wynikajgcej z wartosci biezgcej przysziych przeptywow
bedgcych sumg wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek
zdyskontowanych rynkowg stopg procentowg uwzgledniajacg ryzyko
kredytowe banku,

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi wycenia
sie wedtlug wartosci godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla
danego instrumentu modelu, z zastrzezeniem pkt 4,

Wycena nienotowanych na rynku aktywnym kwitow depozytowych, weksli
oraz listow zastawnych jest sumg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisu z
tytutu utraty wartosci oraz naleznych odsetek, lub jesli pierwotny termin
zapadalnosci ww. instrumentow nie jest krétszy niz 92 dni - sumg naleznych
odsetek oraz wartosci godziwej, oszacowanej z wykorzystaniem modeli,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym
rynku wycenia sie w oparciu o modele, w szczegolnosci dla standardowych
opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy
procentowej — model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych,

jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, tytutu uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow
netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny,

warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu
modelu, z zastrzezeniem pkt 4,

naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu
wiasciwych przepisow wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych, Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona
przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie,
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j) zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych w
rozumieniu wiasciwych przepisow ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie
wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
nie stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w
umowie.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie:

1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg
ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2) i 3), Fundusz ujawnia w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodia
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych, wykorzystanych do ustalenia
wartosci godziwe;.

4. Dazac do wyznaczenia wartosci okreslonych w ust. 2, Fundusz moze stosowac
model wyceny aktywow niepublicznych opracowany przez niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi. Towarzystwo moze dokona¢ wyboru jednostki
na potrzeby opracowania modeli oraz na potrzeby wyceny aktywéw tego rodzaju
z wykorzystaniem tych modeli. Umowy tego rodzaju bedg zawierane przez
Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem
odpowiednich postanowien Statutu dotyczacych kosztow obcigzajgcych
poszczegdblne Subfundusze.

5. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

6. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele bedg stosowane w sposob ciggly oraz
kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowo$ci Funduszu i Subfunduszu.

7. W przypadku skfadnikow lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana zgodnie
z ust. 2 pkt 2 lub 3, Fundusz jest zobowigzany informowac¢ uczestnikéw i
potencjalnych uczestnikéw Funduszu w sprawozdaniach finansowych Funduszu
o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z
nimi ryzyku.

8. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, stosuje sie spojnie w
odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywoéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach,
istnienie réoznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych.
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10.

11.

Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Ustalajgc czestotliwosé przegladu, o ktérym mowa w ust. 9, bierze sie w
szczegolnosci pod uwage przypadki, w ktérych:

1) wycena opiera sie na cenach:
a) ktérych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
b) gietdowych aktywéw nieptynnych,

c) dostarczanych przez kontrahenta, ktory zainicjowat instrument, zwltaszcza gdy
jednostka inicjujgca finansuje rowniez pozycje funduszu w instrumencie;

2) wptyw na wycene:

a) majg strony zwigzane z towarzystwem lub funduszem,

b) majag inne podmioty, ktére moga miec interes finansowy w wynikach funduszu,
€) ma co najmniej jedna osoba w towarzystwie.

Przeglad, o ktorym mowa w ust. 9, obejmuje co najmniej elementy, o ktérych
mowa w art. 71 ust. 3 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieh, ogélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1, z p6zn. zm.), z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu finansowego.

11.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
(BSB), w terminie krétszym niz 92 dni, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa (IRR)
obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej transakcji,
wchodzgcej w skfad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu (SBB), wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa
(IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia drugiej
transakcji, wchodzgcej w skfad SBB.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB
w zaleznosci od zastosowanej metody wyceny, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji BSB,
wyptacone odsetki uyyjmowane sg w przychodach.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
w walucie, w ktérej sg denominowane.

. Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1,

wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
wskazanej waluty w polityce rachunkowosci Funduszu, dla ktérej Narodowy Bank
Polski wylicza kurs.

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedlug wartosci
godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci, okreslone w pkt 11.1.3. pkt 2- 4.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane
w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna

Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0,
ul. Pickna 18
00-549 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE
W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCIMETOD | ZASAD WYCENY
AKTYWOW SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACY JNYM
Fad PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH
ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA INWESTYCYJNA,

Dla Zarzadu Amundl Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyimych S.A.

Ma zlecenie Zarzgdu Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwa”),
w Zwiazku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r.
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fundus=u
inwestycyjnego obwartego oraz wyliczania waka#nika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2025 . poz.
519), wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnost w celu potwierdzenia zgodnosci metod
i zazad wyceny akbywow nastepujacych subfunduszy:

+  Amundi Stars Global Aggregate,

* Amundi Stars International Value,

*  Amundi Stars Silver Age,

& Amundi Stars Akeji Globalnych Odpowisdzialnego Inwestowsania,

«  Amundi Stars Akcji Amenykanskich
(dalej ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej Fundusz™) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wizesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosd®” - Dz. . z 2023 r. poz. 120 z p&én. zm.), ustawie z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnyeh | zarzgdzaniu atternatywnymi funduszami imsestycyjmymi
(Ustawa o funduszach inwestycyjinych®™ — Dz. . z 2024 r. poz. 1034 z pdZn. zm.) oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

imwestycyjnych [ Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 =z pazn. zm.), a takZe zgodnosci
i kompletnogei tych zasad z preyiets preez kazdy z Subfunduszy polityka inwestyeying.

Metody i zasady wyceny aktywow przyicte przer Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |l punkcie 11
Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 24 stycznia 2020 roku, ktorego ostatnia aktualizacja

zostata dokonana dnia 18 czerwca 2025 roku (Prospekt Informacyjny™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opigana wkolejnych sekcjach odnoszgcych sie do
poszezegalnych Subfunduszy, odpowiednio:

* Rozdziale 3a dla Amundi Stars Global Aggregate,

* Rozdziale 3f dla Amundi Stars Akcji Amerykanskich,

* Rozdzale 3g dla Amundi Stars Akcji Globalmych Odpowiedzialnego Inwestowania,
* Rozdziale 3 dla Amundi Stars Silver Age,

* Rozdziale 3k dla Amundi Stars Intemational Value.

Fons Mazars Audyt Sp. z 0o,
Sad ia M. 5L Warszawy, X1l Wytzial Gespodarzy KRS nr 0000055577, kapitst zakiadovwy: 1 268 000,00 PLN,
HIP: 5260215409, REGON: 011110970 2
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ldentyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zZostala przeprowadzona w odniesieniu do Prospektu
Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody | zasady wyceny akbywow Subfunduszy opisane
w Prospekcie Informacyjnym sa, we wsZystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne
z polityks inwestycyjna pr=yjeta przez Subfundus=e.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybar i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz zgodnost | kompletnost zasad | metod wyceny akbywow z polityka
inwestycyjna Subfunduszy.

Farzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwiazang z zapewnieniem
rgodnosci metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjmym
7 przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takfe zgodnosci | kompletnosci tych
zasad z przyjeta praez Subfundusze polityks imwestycyjna.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Maszym celem byl przeprowadzenie ushugi atestacyingj dajace] racjonalng pewnost w odniesieniu do
metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na temat zgodnosci tych metod | zasad
wyceny akbywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
imwestycyjnych | Rozporzgdzenia oraz ich zgodnosci | kompletnosd z polityka inwestycyjng przyjeta przez
Subfundusze.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego raportu przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego
Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie | Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi afestacyine inne niz badania lub preeglady
historycznych informaci finansowych, proyjetego uchwaly nr 34236/52e2019 Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw z dnia & kwietnia 2019 roku, z pdZn. zm. ((KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naklada na biegiego rewidenta chowiazek zaplanowania | wykonania procedur w taki
sposob, aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnost, czy metody | zasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istolnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,

Ustawy o funduszach imwestycyjnyeh | Rozporzadzenia oraz zgodne | komipletne z polityka inwestycying
pizyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnoesci, ale nie gwarantuje, Ze ushuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wyknyje isinigjace istoine znieksztalcenie.

Wyhbér procedur zale?y od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczacych zgodnosci metod | zasad
wyceny akbywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjinych oraz ich zgodnosci | kompletnosci z politykg inwestycyjng
pryjeta przez Subfundusze. Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod vwage

Fonvts Mazars Audyt Sp.z oo, 3
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kontrole wewnetrzna zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akbywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyinym =z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnosci | kompletnogci tych zasad z preyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjna, w celu zaplanowania stosownych procedur, ktdre maja zapewnic biegiemu rewidentowi
wystarczajgce | odpowiednie do okolicznogci dowody. Ocena funkcjonowania systemu  kontroli
wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyraZenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdinoéci na przeanalizowaniu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich
7 przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyinych, w szczegolnosci wymogami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach imwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZze na
zapoznaniu sie z polityka inwestycyjng przyjets preez Subfundusze | weryfikacji, czy metody | zasady
wyceny akbywow s3 zgodne z ta polityka oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu. Nasze procedury nie obejmowsaty wenyfikacji, czy opizane w Progpekcie Informacyjnym metody
i zasady bylty stosowane do wyceny aktbywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna byla
przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacs | odpowiednia podstawe do wyrazenia
pZez nas ponizszegn whniosku.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzgdzania Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscig dia firm wykonujgcych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych uslug atestacyjnych lub  pokrewnych®
wprowadzony przez Rade Polskie) Agencji Nadzoru Audytowego uchwala nr 38/2022 z dnia 15 listopada
2022 roku, ktory wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia | utrzymywania systemu zarzadzania
jakoscia, w tym polityk luly procedur dotyczacych zoodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi Zastosowanie regulacjami | przepisami prawa.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreslonych w Podreczniku Miedzynarodowego kodeku etyki zawodowych
ksiegowych (w fym w Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dia Ksiegowych, przyijetym uchwats Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
207Taf2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieghych
rewidentow, z pdZn. zm. (dalej kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy rowniez inmych wymogow niezaleznosci
i etyki, ktdre majg zastosowanie dla ninigjszej ushugi atestacying] w Polsce.

Fonts Mazars Audyt Sp. z oo, 4
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Whniosek

Podstawe sformulowania wniosku bieglego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego wnicsek
powinien byé czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
=3, we warystkich istofnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwvestycyjnych | Rozpor=gdzenia oraz zgodne | kompletne z polityks imwvestycyjna prayjets
przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Minigjsze oSwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do
Prozpektu Informacyjnego oraz dla ufzytkownikow Prospektu Informacyjnego | nie powinno  byé
wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Forvis Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pickna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 188, w imieniu ktorej kluczowy bieghy rewident przeprowadzil ustuge
atestacyjng.

Podpis jest pragvi L .

. w Podpis jest |:rr dicwy
Marcin Dokumeant DrZez
D 202 15:3347 Malzorzai
CEST

Diata: 2025.06.5% 15:45:10 CEST

Marcin Juszczuk Matgorzata Pek
Kluczowy Biegty Rewident Pariner
Nr 13966
forwvis
mazars

Warszawa, dnia 30 czerwca 2025 roku
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12. Informacje o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w
art. 113a Ustawy

12.1. Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow
W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego
z UE.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Ponadto
ogtoszenie o0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow publikowane jest na stronie
internetowej wskazanej w art. 46 ust. 1 Statutu.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikébw ma wyrazic¢
zgode;

3) informacje, ze od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Funduszu, a w przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko
wybranego Subfunduszu, we wskazanym okresie zawiesza sie zbywanie
Jednostek tego Subfunduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

12.2. Wskazanie kregu osob, ktére zgodnie z Ustawg sa uprawnione do wziecia
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczgcych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

12.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub innym miejscu
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw moze odbywac sie przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnikéw w sposéb, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia zwotujgcy to Zgromadzenie. Woéwczas
zawiadomienie zawiera informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu
Uczestnikbw i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektroniczne;j.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje w szczegdlnosci:

1) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0sob
uczestniczgcych w Zgromadzeniu Uczestnikéw, w ramach ktérej mogg one
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wypowiada¢ sie w toku obrad Zgromadzenia Uczestnikéw, przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku
Zgromadzenia Uczestnikow.

Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej moze podlegac jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sg niezbedne do
identyfikacji uczestnikdw i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.

Protokot z  przebiegu Zgromadzenia Uczestnikdw podpisujg przewodniczacy
Zgromadzenia Uczestnikow i osoba sporzadzajgca protokot. Do protokotu dotgcza sie
liste obecnosci z podpisami uczestnikébw Zgromadzenia Uczestnikéw oraz liste
uczestnikow gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Funduszu lub odpowiednio Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, na ktore
Zgromadzenie Uczestnikbw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, ktorg ma wyrazi¢ Zgromadzenie
Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na ktorekolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w pkt 12.1., zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Statutu. W
zakresie nieuregulowanym w Ustawie, Prospekcie i Statucie do trybu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikbw oraz podejmowania uchwat stosuje sie regulamin
Zgromadzenia Uczestnikow przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

12.4. Sposob powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikow

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Statutu.

12.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw
zgodnie z art. 113e Ustawy

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.
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Prawo do wytoczenia powodztwa, o ktdrym mowa wyzej, przystuguje Uczestnikowi:

1) ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) ktory nie byt obecny na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddzitwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze
zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdélnych.
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13.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt
12.1., jest rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
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Rozdziat 3a
Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

1.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii Funduszy Dituznych s$rednioterminowych,
charakteryzujgcych sie poziomem Zmodyfikowanego Duration w przedziale 3-7, z
zastrzezeniem pkt 4 ponizej.

4) Poziom Zmodyfikowanego Duration Subfunduszu jest zwigzany z gtdwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu tj. tytutami uczestnictwa kategorii | USD (C) (ISIN
LU0319687637) emitowanymi przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Global
Aggregate Bond wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi Funds.
Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w instrumenty typu dtuznego i w zwigzku z
tym nie ma mozliwosci aktywnego zarzgdzania poziomem Zmodyfikowanego
Duration.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IlU (ISIN (A) LU0319687637)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreSlong w art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzadzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byc¢
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos$c¢ banku,
c) plynnosc,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji,
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W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

a) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnosc,

c) dostepnosc,

d) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesdli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnga Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegaja wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na swiecie w zaleznosci od
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21.3.

21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegélnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Global Aggregate Bond, w ktére Subfundusz bedzie lokowaé $rodki;

ryzyko kursoéw akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci aktywow Amundi Funds Global
Aggregate Bond, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na warto$¢ skiadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentow
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuac;i
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Global Aggregate Bond, lub kontrahenta, z ktérym
fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych. W
szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Amundi Funds Global Aggregate Bond, bedgcym przedmiotem lokat
Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji
finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w
posredni sposob wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki,
poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na
cene rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak:
utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez
Amundi Funds Global Aggregate Bond; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta
ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Global Aggregate Bond transakcji,
umoéw lub wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie
z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Global Aggregate Bond dotyczacych nabywanych
instrumentow finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegodlnych dtuznych instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywieraé istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikdéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu S$rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
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2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyna¢ na
rentownos¢ inwestyciji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
wartoéciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkoéci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, Zze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego bgdz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentéw nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynno$ci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktorym Fundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. =z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi Srodkow z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegolnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowa¢ koniecznos¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspélnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikaé z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej.
Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiac
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow,
stosowaniu zmow cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organow. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobow naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mieC charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyngé na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych uméw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wpltyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajace sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majagtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspétpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdznienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficijenta rzeczywistego; w przypadku kiedy Jednostki sg zbywane za
posrednictwem Towarzystwa dziatajgcego jako Dystrybutor, zgodnie z procedurami
wewnetrznymi  obowigzujgcymi w Towarzystwie, Towarzystwo nie nawigzuje
stosunkéw gospodarczych i relacji biznesowych z Klientem w przypadku gdy
pracownicy Departamentu Sprzedazy/Obstugi Klienta nie sg w stanie zidentyfikowacé
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie umiarkowang tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w
punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 3 (trzy) lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 53
Statutu.
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4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

Wskaznik WKC za 2024 r. wynosit dla Jednostek kategorii A 1,53 %, dla Jednostek
kategorii C 0,54 %.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartoéci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany.

W zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym oraz Programie Inwestycyjnym
Dystrybutora, poza optatami manipulacyjnymi mogg by¢ pobierane dodatkowo opfaty
niebedgce optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy, o ile przewidujg
to przepisy prawa regulujgce zasady uczestnictwa w poszczegdlnych Programach
Inwestycyjnych lub Programach Inwestycyjnych Dystrybutoréw okreslonych w statucie
Funduszu. Szczegdtowg wysoko$¢ optat manipulacyjnych w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora okredla witasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w ramach Programu Inwestycyjnego,
Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania w szczegélnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:
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4.6.

1)  1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii A,

2)  1,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii B.

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Global Aggregate Bond wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds
w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,4 %
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartosc
aktywow netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 53 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
53 ust. 1 i ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztéw, o ktérych mowa w art. 53 ust. 1 i ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczacy ustugi brokerskie. Takie Swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2024 roku wynosita 52 873 tys.
zlotych.

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

60 000,00
55 000,00
50 000,00
45 000,00
40 000,00
35000,00
30 000,00
25 000,00
20 000,00
15 000,00
10 000,00
5 000,00
0,00

52 873,00 tys. zt.

aktywa w ty. zt.
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5.2.

5.3.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny
jednostki kat. A

1,20%

0,99%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%
3 lata

Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny
jednostki kat. C

2,50%
1,94%
2,00%
1,50%

1,00%

0,50%

srednie stopy zwrotu z inwestycji

0,00%

3 lata

Na dzien aktualizacji Prospektu dokonanej w dniu 30 maja 2025 r. nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 5i 10 Iat,
ze wzgledu na zbyt krotki czas trwania Funduszu.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.



5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3b
Amundi Stars Global Multi-Asset Conservative
(Subfundusz nie zostatl utworzony)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

3) Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych.
1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii 12 USD Hgd (C) (ISIN
LU1883330018) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Global
Multi-Asset Conservative wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi
Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzadzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢
stosowane nastepujace kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytow,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, nalezg:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych
podlegajg wahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akgji oraz
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative, w ktére Subfundusz bedzie lokowac
Srodki;

ryzyko kursow akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdinych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
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21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgciji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci aktywéw Amundi Funds Global
Multi-Asset Conservative, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywa¢ na wartos¢ sktadnikédw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogag
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wplywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatlu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej
lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentow
finansowych nabywanych przez Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy Ilub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegdlnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewypfacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow diuznych moze w posredni sposob wptyng¢ na Wartosc
Aktywéw Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw
wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Amundi
Funds Global Multi-Asset Conservative; niewywigzanie sie¢ przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opoznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds Global Multi-
Asset Conservative dotyczacych nabywanych instrumentéw finansowych;
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i wartosc
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czeséci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywdéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe — ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidiowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzah wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pdézniejszym od daty zawarcia
transakcj;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspdlnego inwestowania tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, Zze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

ryzyko inwestycji do 100% aktywdéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikac z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegdlnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzah przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢
zajmowania krotkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsréd ryzyk dla zrobwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
srodowiskowe, ktére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficzne;j.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow,
stosowaniu zmow cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organow. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze sSrodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnos¢ zasobdw naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznosc¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mieC charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobiehstwo wystgpienia Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwo$ci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na wartoS¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;
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2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidiowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow
pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych umoéw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdélnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypftaci¢ odsetek.
Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentow dtuznych moze w istotny
sposéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw
prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze wartos¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzgdzajgcej i pracownikow Towarzystwa;
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2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujgcych
przepiséw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséow wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opoznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz akceptujgcych wytgcznie ograniczone ryzyko inwestycyjne, o ktérym
mowa w punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 4 (cztery)
lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposoOb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 62
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymainej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
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44,

4.5.

4.6.

manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegélnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii A,

2) 1,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgadzanie Subfunduszem Zagranicznym
Amundi Funds Global Multi-Asset Conservative wydzielonym w ramach Funduszu
Zagranicznego Amundi Funds zarzgdzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w
zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,55%
warto$ci aktywow netto Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywdéw netto na tytut
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Global Multi-Asset
Conservative w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 62 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
62 ust. 1 oraz art. 62 ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

kategorii kosztow, o ktérych mowa w art. 62 ust. 1 oraz art. 62 ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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1.

1.1.

1)
2)

3)

Rozdziat 3c
Amundi Stars Real Assets Target Income
(Subfundusz nie zostatl utworzony)

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy mieszanych.

Gtiowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

Fundusz moze lokowaé¢ od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii 12 EUR (C) (ISIN
LU1883867332) emitowane przez Subfundusz Zagraniczny Amundi Funds Real
Assets Target Income wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego Amundi
Funds.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej Rozporzgdzeniem 231/2013) oraz metode
brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytow,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,

d)koszty realizacji transakgiji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,
b)ptynnosc¢,
c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

21.

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta

Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wptywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, nalezg:

21.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych
podlegajg wahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akgji oraz
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Real Assets Target Income, w ktére Subfundusz bedzie lokowa¢ srodki;
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21.3.

21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

ryzyko kursow akcji — ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentow.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci aktywéw Amundi Funds Real
Assets Target Income, bedgcego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych
mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownosc¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej — ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe — ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowe;j
lub niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzah przez emitenta instrumentéw
finansowych nabywanych przez Amundi Funds Real Assets Target Income lub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy Ilub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegolnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Amundi Funds Real Assets Target
Income, bedgcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w posredni sposdb wptyngé na Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego
emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papierow wartosciowych. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdw Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz
straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Amundi Funds Real Assets Target
Income; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu
zawartych z Amundi Funds Real Assets Target Income transakcji, umoéw lub
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

wyemitowanych instrumentow finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez
emitenta na rzecz Amundi Funds Real Assets Target Income dotyczgcych nabywanych
instrumentéw finansowych;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowacC utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrzeé wplyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci — ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywieraé istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikdéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu S$rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywdéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakciji;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywéw Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyna¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;
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2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym — ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycja w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegdlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania — ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkoéci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego bgdz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajace na niedopuszczeniu instrumentéow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowacC ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawieraé transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia
transakciji;

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspoélnego inwestowania — tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdbw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkow z tytutu
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2.1.20.

2.1.21.

2.1.22,

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywdéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania — oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynikaé z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktorych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stép procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé
utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentdéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krétkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jako sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre - jezeli wystgpig -
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje
ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Wsrdd ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju wyrdznia sie ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka
Srodowiskowe, ktoére dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Przykfady
ryzyk spotecznych stanowig ubdstwo, ograniczona dostepnos¢ do ustug
medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej.
Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawia¢
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw,
stosowaniu zméw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organéw. Ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowi¢ mogg — w
przypadku ryzyk fizycznych - zmiany klimatu, wyczerpywalnosé zasobow naturalnych,
skazenie Srodowiska naturalnego, czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz - w
obszarze ryzyk przejscia - koniecznos¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do
gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéow efektywnosci
energetycznej. Prezentowane wyliczenie ma tylko charakter przyktadowy, a sam wptyw
Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej,
moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu. Nalezy zastrzec, ze nawet niskie
prawdopodobienstwo wystgpienia Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nie wytgcza
mozliwosci jego wystgpienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie mogto
istotnie negatywnie wptyng¢ na warto$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki — ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajace z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwarn zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, mogg nie wywigzac¢ sie z
zawartych uméw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wpltyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
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2.2.9.

Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczeh z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

2.2.10.ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu

zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

2.2.11.ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkoéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu

Praniu Pieniedzy — ryzyko— ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwo$¢ dysponowania
wartosciami majagtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktorej brak jest
mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
oszacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w swietle obowigzujgcych
przepisOw prawa;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

41.

4.2.

43.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz akceptujgcych podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego, o ktérym
mowa w punkcie 2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 5 (pie€) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztéw, okreslajg przepisy art. 71
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, kategorii B, kategorii C Subfunduszu
moze by¢ pobrana opfata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent)
kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek. Optata manipulacyjna za
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44,

4.5.

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu rozliczenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytulu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okre$la wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu lub
zaniechanie ich pobierania, w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszace nie wiecej niz:

1) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,30% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.
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4.6.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
Amundi Funds Real Assets Target Income wydzielonym w ramach Funduszu
Zagranicznego Amundi Funds zarzgdzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w
zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz, wynosi 0,60%
wartosci aktywéw netto Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Real Assets Target
Income rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego Amundi Funds Real Assets Target Income w danym dniu
wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 71 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
71 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo
kategorii kosztow, o ktorych mowa w art. 71 ust. 1 oraz ust. 1a Statutu, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o $wiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3d

Amundi Stars Global Emerging Hard Currency
(Subfundusz nie zostat utworzony)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowac¢ od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii IE (ISIN (A) LU0907912579)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global Emerging
Hard Currency wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,
¢) ptynnosé,

2) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,

W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

2.1.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akgji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdélnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Bond Global Emerging Hard Currency, w ktére Subfundusz bedzie
lokowac srodki;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdinych emitentéw.
Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja,
natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu
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21.4.

2.1.5.

2.1.6.

21.7.

2.1.8.

na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku
akcji mogg spowodowac znaczne wahania wartosci aktywéw Amundi Funds Bond
Global Emerging Hard Currency, bedacego przedmiotem lokat Subfunduszu;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wplywa¢ na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wplywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkow emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuac;i
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Amundi Funds Bond Global Emerging Hard Currency Ilub
kontrahenta, z ktérym fundusz ten bedzie zawierat umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych. W szczegdlnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjinym Amundi Funds Bond Global
Emerging Hard Currency, bedagcym przedmiotem lokat Subfunduszu, istnieje ryzyko,
ze niewypfacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktoregokolwiek z
emitentow wspomnianych instrumentow dtuznych moze w posredni sposob wptyngc
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana
wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg
papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow Subfunduszu
lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Amundi
Funds Bond Global Emerging Hard Currency; niewywigzanie sie przez emitenta lub
gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Amundi Funds Bond Global Emerging
Hard Currency transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opoOznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Amundi Funds Bond Global
Emerging Hard Currency dotyczgcych nabywanych instrumentéw finansowych;

ryzyko stop procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegoélnych dtuznych instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
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2.1.9.

2.1.10.

21.11.

2112

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena
papierow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe
spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw diuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci
Aktywéw Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na realizowang przez Subfundusz polityka
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazagdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W
szczegoblnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw
Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcij;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywéw Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajagce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
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2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

2.1.20.

warto$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegolnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkdéw ceny tych papierow
warto$ciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie roznic sie na niekorzysc od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawierac¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco poézniejszym od daty zawarcia
transakcj;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektdre ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdbw uczestnictwa zostanie w istotny sposdb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzahn wobec
Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢é stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
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2.1.21.

dany subfundusz zagraniczny, jako konsekwencje prowadzonej przez ten subfundusz
zagraniczny polityki inwestycyjnej, z wytgczeniem korzysci, ktore mogtyby wynikac z
petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20;

ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne — ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
polegajace w szczegdlnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop procentowych,
kursy walutowe, indeksy gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig
niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowacé
utratg nawet znacznej czesci Aktywdéw Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na
specyfike Instrumentdéw Pochodnych, ftj. efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krotkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych instrumentéw,
materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma
potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw finansowych
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.21.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opodznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych uméw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, moga nie wywigzac¢ sie z
zawartych umow gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystagpienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdlnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestyc;ji;

81



2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.2.12.

ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentow diuznych moze w istotny
sposob wplynaé na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegdblnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczgce pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestyciji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzgdzajgcej i pracownikow Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko— ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwo$¢ dysponowania
warto$ciami majgtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa,
a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest
mozliwo$ci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptaciji
0szacowanego poziomu ryzyka, o ile bedzie to dopuszczalne w swietle obowigzujgcych
przepisOw prawa;

ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawia¢ sie, w szczegodlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.
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41.

4.2,

4.3.

44,

4.5.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien byc¢ krotszy niz 3 (trzy) lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 80
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Nie dotyczy.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie i odkupywanie Jednostek kategorii A, Jednostek kategorii B, Jednostek
kategorii C Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek.
Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdétowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.

Z tytutu nabywania, odkupywania lub Zamiany Jednostek w ramach Programu
Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w wysokosci innej niz optaty manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w
maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub
kwoty brutto uzyskanej z odkupienia lub Zamiany. Szczegdétowg wysokos¢ optat
manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego
Dystrybutora okresla wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka
nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami
prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku rozwigzania umowy przez Fundusz w
ramach Programu Inwestycyjnego, Programu Inwestycyjnego Dystrybutora.

Mozliwe jest obnizenie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Funduszu Ilub
zaniechanie ich pobierania, w szczegodlnosci w przypadkach wskazanych w art. 18
Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
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4.6.

5.2.

5.3.

dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz:

1) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii A,

2) 1,30% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajacej na Jednostki kategorii B,

3) 0,6% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku
przypadajgcej na Jednostki kategorii C.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem Amundi Funds
Bond Global Emerging Hard Currency wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds, w zakresie kategorii tytutdw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz,
wynosi 0,6% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o
wartos¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
80 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktorych mowa w art. 80 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o sSwiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot Swiadczacy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikéw.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Subfundusz nie przyjmuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcego cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.
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5.4. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

85



Rozdziat 3e
Amundi Stars Global High Yield
(Subfundusz nie zostatl utworzony)

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1) Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IlU (ISIN (A) LU1162498718)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Bond Global High Yield
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

2) W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-14 Statutu.

3) W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 oraz metode brutto
okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujace kryteria:

1) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
a)oprocentowanie depozytéw,
b)wiarygodnos¢ banku,

c) ptynnosg,
2) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:
a)mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b)historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c)dostepnosé,
d)koszty realizacji transakgiji,
W odniesieniu do uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne mogg by¢ stosowane
nastepujgce kryteria:

a)cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b)ptynnosc¢,

c)dostepnosé,

d)zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

e)koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W punkcie 2.1 opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg
w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogace negatywnie wplywac na realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

21.1.

21.2.

21.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzeh losowych lub s$wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentoéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdélnosci tytutdw uczestnictwa
Amundi Funds Bond Global High Yield, w ktére Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru). Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcja