Prospekt informacyjny

[ ]
Amundl ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego Funduszu
ASSET MANAGEMENT |nwestycyjnego Otwal‘tego

sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r.
poz. 1355 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz.U. z 2018 r. poz. 2202).

Nazwa Funduszu:

Fundusz dziata pod nazwg ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej: ING BSK Fundusze
Indeksowe SFIO. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy i nazwy skroconej, w jezyku
angielskim: ING BSK Index Funds Specialised Open-Ended Investment Fund, ING BSK Index
Funds SFIO.

Oznaczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu:

1) ING BSK Indeks WIG 20, subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: ING BSK Index WIG 20

2) ING BSK Indeks MSCI EMU, subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: ING BSK Index MSCI EMU

3) ING BSK Indeks S&P 500, subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim: ING BSK Index S&P 500

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu:

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, strona internetowa: www.amundi.pl.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, 28 pazdziernika 2015 .
Data ostatniej aktualizacji Prospektu: nie dotyczy

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 19 stycznia 2019 r.



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Spyridon Kritikopoulos — Prezes Zarzgdu

Wojciech Potyra — Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz.U. z 2013 r., poz. 673) oraz, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie
istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczgcy
wptyw na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowg Funduszu.
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SpyTidon Kritikopoulos

Prazes Zarzgdu Wejdech Petyra

Crilomak Zarzgdu



Rozdziat 2
Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Telefon: (22) 5881880

Adres g’féwr_]ej strony www.amundi.pl

internetowej:

Adres poczty elektronicznej: biuro@amundi.com

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
4 lutego 2014 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000457486.

4.  Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skiadnikow kapitatu
wiasnego, na dzien 31 grudnia 2017 r. (dane w tysigcach ztotych):

Kapitat wtasny, w tym: 16 755
wynik finansowy netto za rok 2017 -8 496
kapitat zaktadowy 57 307
kapitat zapasowy 0
Strata z lat ubiegtych -42 648
pozostate kapitaty rezerwowe 10 592
kapitat z aktualizacji wyceny




7.2.

7.3.

Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostatl optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catoSci.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest Amundi Asset Management SA, posiadajgca akcje stanowigce
99,99% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniajgce do wykonywania 99,99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Czlonkowie organéw Towarzystwa oraz osoby zarzadzajgce Funduszem
cztonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkciji petnionych w zarzadzie
1) Spyridon Kritikopoulos — Prezes Zarzadu
2) Wojciech Potyra — Cztonek Zarzadu
cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego
1) Benoit Tassou — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Werner Kretschmer — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
1) Jean-Yves Glain
2) Mirostaw Jezowski
3) Alfred Janc
Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem
1) Hubert Kmiecik
2) tukasz Sliwka

Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow

Towarzystwo nie posiada informacji o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7,
funkcji poza Towarzystwem majgcych znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

1. Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
1) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

2) Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

3) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

4) Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

5) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany,

6) Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor.

2. Amundi Silver Age Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z

informacja, ze szczego6towe informacje o tej polityce, w szczegdélnosci opis sposobu
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ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska
oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
swiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostat
ustanowiony w towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagradzania w Amundi Polska TFI S.A.
(dalej: Polityka), ktéra ustala zasady i warunki wynagradzania kluczowych pracownikéw
Amundi Polska TFI S.A. W innych sprawach zwigzanych z wynagrodzeniem obowigzujg
pozostate regulacje wewnetrzne oraz wigzgce przepisy polskiego prawa pracy, chyba ze
indywidualna umowa o prace ustala warunki korzystniejsze.

Postanowienia ogoélne, cele polityki

Celem Polityki jest ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposéb zapewniajacy

adekwatne wynagradzanie Pracownikow, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym

zapewnienie niezaktoconego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglednieniu w

szczegolnosci jego sytuacji finansowej, skali dziatania oraz profilu ryzyka.

Cele Polityki sg realizowane w szczegdlnosci przez:

1) identyfikacje Pracownikow, ktorzy majg istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa,

2) przyjecie struktury wynagrodzenia, w ktorej wynagrodzenie state stanowi dostatecznie
duzg czes¢ dochoddéw Pracownikéw,

3) uwzglednianie zgodnosci dziatan Pracownikéw z obowigzujgcymi regulacjami
dotyczgcymi ryzyka i zarzgdzania Funduszami.

4) wprowadzenie takiej formy i harmonogramu przyznawania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia, aby wartos¢ takiego wynagrodzenia odzwierciedlata dtugookresowe
efekty zarzgdzania, w tym zarzadzania ryzykiem.

Skala dzialalnosci Towarzystwa

Na dzien uchwalenia Polityki, tj. 24.11.2016 r., Towarzystwo nie spetnia przestanek
uznania Towarzystwa za znaczgce towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
wiasciwych przepisow (,Znaczgce TFI”). Zarzad Towarzystwa monitoruje spetnienie przez
Towarzystwo przestanek do uznania Towarzystwa za Znaczgce TFlI.

Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikacji Polityki niezwlocznie po spetnieniu
przestanek do uznania go za Znaczgce TFI. Zasady zmienionej Polityki obowigzywac¢ beda
w takim przypadku w odniesieniu do pierwszego petnego roku kalendarzowego, po zmianie
statusu Towarzystwa.

Adresaci polityki
1. Postanowienia Polityki majg zastosowanie do tych Pracownikow Towarzystwa, ktérych
czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym:
1) czionkoéw zarzadu Towarzystwa,
2) os6b podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela inwestycyjnego
Funduszu,
3) o0s6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
4) osbéb wykonujgcych czynnoéci nadzoru zgodnosci dziatalnoéci Towarzystwa z
prawem lub audytu wewnetrznego w Towarzystwie.
2. Zarzad Towarzystwa moze objg¢ postanowieniami Polityki takze innych Pracownikow
Towarzystwa, w szczegolnosci w przypadku:
1) prawowania przez nich funkcji kierowniczych w strukturze organizacyjnej
Towarzystwa,
2) istnienia istotnego wptywu na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy,
3) gdy wynagrodzenie Pracownika przewiduje wyptacanie zmiennych skfadnikow
wynagrodzenia powigzanego z celami lub wynikami Towarzystwa lub Funduszy,
ktérego roczna wartosc przekracza poziom ustalony przez Zarzgd Towarzystwa.



3.

Towarzystwo tworzy liste oséb podlegajgcych Polityce oraz aktualizuje jg w razie zmian
w zakresie tych osob.

State i zmienne sktadniki wynagrodzenia

1.

10.

11.

12.

13.
14.

15.

Pracownicy objeci Politykg otrzymujg wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie
zmienne. Kryteria i zasady przyznawania skfadnikow wynagrodzenia, w szczegoélnosci
za$s wysokos¢ sktadnikbw wynagrodzenia, w przypadku czionkéw Zarzgdu
Towarzystwa ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Wynagrodzenie state Pracownika ustalane jest na podstawie stopnia
odpowiedzialnosci, zakresu powierzonych zadah stopnia ich realizacji oraz
kompetencji i doswiadczenia Pracownika. Wynagrodzenie state jest ustalane i
zapisane w umowie o prace lub innym dokumencie potwierdzajgcym zasady
zatrudnienia. Wysoko$¢ wynagrodzenia statego okreslana jest przy uwzglednieniu
koniecznosci prawidtowej realizacji zadah powierzonych Pracownikowi takze w
przypadku braku przyznania lub wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.
Podstawg okreslenia zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia sg wyniki finansowe i
niefinansowe danego Pracownika.

Wyniki finansowe bedgce podstawg okreslenia wynagrodzenia zmiennego ustala sie
w oparciu o wskazniki finansowe odpowiednio Towarzystwa lub Funduszy.

Osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, osoby wykonujgce
czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz osoby petnigce
funkcje zwigzane z audytem, sg wynagradzane za osiggniecie celow wynikajgcych z
petnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od
wynikow uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci.
Wskazniki finansowe i niefinansowe, o ktérych mowa powyzej ustalane sg z gory na
dany okres rozliczeniowy (rok kalendarzowy) przez cztonka zarzgdu odpowiedzialnego
za dziat, w ktérym Pracownik sprawuje funkcje. W przypadku czionkéw zarzgdu
Wskazniki finansowe i niefinansowe ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa

Przyznanie lub zmiana uprawnieh do uzyskania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw nastepuje nie czesciej niz raz w roku.

Nabycie praw do wyptaty zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikow nastepuje raz w roku — po zakonczeniu kazdego roku obrotowego.

Proces przyznawania wynagrodzenia zmiennego rozpoczyna sie od ustalenia puli
wynagrodzenia zmiennego dla Towarzystwa. Nastepnie dokonywana jest ocena
Pracownikéw oraz przyznanie wynagrodzen.

taczna pula wynagrodzen okreélana jest w wysokosci uwzgledniajgcej ocene ryzyka
dziatalnosci, a takze umozliwiajgcej utrzymanie dobrej sytuacji finansowej
Towarzystwa w przypadku jej wyptaty.

Nabycie praw do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia nastepuje po
dokonaniu oceny wynikéw finansowych i niefinansowych, bedgcych podstawg ich
wypftaty.

Zmienne sktadniki wynagrodzenia mogg by¢ wyptacane w kazdej dopuszczalnej
prawem formie, w szczegodlnosci w gotéwce, w formie jednostek uczestnictwa lub
certyfikatbw  inwestycyjnych  zarzgdzanych przez  Towarzystwu funduszy
inwestycyjnych, a takze opcji lub innych instrumentéw finansowych

Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw nie sg gwarantowane.

W wyjatkowych przypadkach Towarzystwo moze przyzna¢ gwarantowane zmienne
skfadniki wynagrodzenia uzaleznione od wynikéw. Wowczas takie wynagrodzenie
moze by¢ przyznane jedynie w chwili nawigzania wspotpracy z Pracownikiem i
ogranicza sie wylgcznie do pierwszego roku zatrudnienia.

W przypadku, gdy Pracownikowi bytoby wyptacane wynagrodzenie z tytutu rozwigzania
umowy, wynagrodzenie takie bedzie odzwierciedla¢ nakfad pracy, jej wydajnos¢ i
jakos¢ za okres co najmniej dwéch ostatnich lat zajmowania stanowiska albo za caly
okres zajmowania stanowiska, jezeli taki Pracownik zatrudniony bytby krocej niz przez
okres dwdch lat.



16. Towarzystwo moze podjg¢é decyzje o wyptacaniu Uznaniowych $wiadczen

emerytalnych; w takim przypadku Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikaciji
Polityki.

Towarzystwo udostepnia Polityke obowigzujgcg w Towarzystwie na stronie internetowej
wskazanej w art. 42 ust. 1 Statutu.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegolnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen
emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.amundi.pl.

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzjg nr DFI/I/4033/19/23/U/15/KS z dnia 29 pazdziernika 2015 r. KNF udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 18 listopada
2015 r. pod numerem RFI 1247.

Charakterystyka Jednostek zbywanych przez Fundusz

Jednostki zbywane przez Fundusz stanowig prawa majgtkowe Uczestnika okreslone w
Prospekcie, Statucie i Ustawie. Fundusz nie zbywa Jednostek roznych kategorii.

Jednostki:

1) nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegajg dziedziczeniu,

3) mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikow Funduszu

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujg w
szczegoblnosci nastepujgce prawa:

1.

Prawo do zgdania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS
przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

Prawo do uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
Prawo do Subrejestru;

Prawo dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie
wynikajgcym z Ustawy;

Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtoéwnych lokat
Subfunduszu;


http://www.amundi.pl/

5.2

5.3

6. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokos$ci lub
zaniechania pobierania opfat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w
Statucie;

Prawo do transferu Jednostek;

Prawo do udzialu w Programach Inwestycyjnych na zasadach okreslonych w
obowigzujgcych przepisach prawa, Statucie oraz umowach, regulaminach lub
zasadach danego Programu Inwestycyjnego, w tym prawo do udziatu w IKE, IKZE
lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

9. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach;
10. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru;

11. Prawo do udzielenia pethomocnictwa,;

12. Prawo do ustanowienia osoby uposazonej;

13. Prawo do otwarcia Subrejestru Matzenskiego;

14. Prawo do udziatu w Funduszu przez osoby fizyczne nieposiadajgce petnej zdolnosci
do czynnosci prawnych;

15. Prawo do sktadania Zlecen za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych;
16. Prawo do otrzymania potwierdzenia transakciji.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki

Informacje ogélne

taczna wartos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow nie moze by¢ nizsza
niz 4.000.000 (cztery miliony) ztotych. Wartos¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu. Do utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat w
wysokosci wskazanej powyzej do wszystkich wskazanych wyzej Subfunduszy.

Optata manipulacyjna od wpfat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki nie bedzie
pobierana.

Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki
Zapisy na Jednostki bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa.

Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i wpfaty na Jednostki Subfunduszy sg
Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takze inne osoby fizyczne, prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw Towarzystwo ogtosi na stronie
internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1 Statutu. Przyjmowanie zapisdw rozpocznie sie
w terminie wskazanym w ogtoszeniu, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po
dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania
zapisOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Towarzystwo moze postanowi¢ o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w
wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt 5.1.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Wohptaty do Funduszu bedg wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. Cena
Jednostki objetej zapisami wynosi 100 (sto) ztotych. Minimalna wartos¢ zapisu wynosi
1.000 (jeden tysigc) ztotych.



5.4

5.5

5.6

5.7

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem
optacenia zapisu. Wpfaty na Jednostki przyjmowane bedg wytgcznie w formie przelewu
na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo. Wptaty na Jednostki bedag
gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonych przez
Depozytariusza odrebnie w odniesieniu do danego Subfunduszu. Za termin dokonania
wptaty uznaje sie dzien uznania wskazanego wyzej rachunku.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki, ktory tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty na
Jednostki, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wptaty.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznoscig ztozonego
zapisu.

Wskazanie terminu przydzialu Jednostek

Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wptate na Jednostki danego
Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakfadaty na Fundusz lub
Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki, wynoszacej 100
(sto) ztotych.

Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwiocznie
zwroci¢ wplaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wptat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznos$ci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwréci wptaty dokonane
do Funduszu w ramach zapiséw, powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow. Kwota odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego
utworzenia

Wartosé wptat do nowego Subfunduszu nie moze byé¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki nowego
Subfunduszu tgczna wysoko$¢é wptat nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony.

Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki, ktére
maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej
mowa w pkt 5.6.

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane niewaznosécig zapisu na Jednostki
lub niezebraniem wptat w minimalnej wysokosci.



W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonhczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow zwroci wptaty dokonane
do Funduszu w ramach zapiséw, powickszone o wartos¢ otrzymanych pozytkow i
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow. Kwota odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Fundusz lub Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Sposobb i szczegétowe warunki
Zbywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczacych zawieszania zbywania Jednostek,
Fundusz zbywa Jednostki w kazdym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek sktada sie po otwarciu Subrejestru lub jednocze$nie wraz
ze Zleceniem otwarcia Subrejestru. Otwarcie Subrejestru nastepuje na podstawie
Zlecenia otwarcia Subrejestru lub w wyniku zawarcia umowy w ramach Programu
Inwestycyjnego, chyba Zze Prospekt dopuszcza otwarcie Subrejestru na podstawie
dokonania wptaty bezposredniej.

Zlecenie otwarcia Subrejestru sktadane jest na formularzu ustalonym przez
Towarzystwo lub Dystrybutora, za posrednictwem ktorego sktadane jest Zlecenie.
Zlecenie takie moze zosta¢ ztozone bezposrednio Funduszowi, za posrednictwem
Towarzystwa lub innego niz Towarzystwo Dystrybutora. Zlecenie ztozone w formie innej
niz okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

Podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze by¢ obowigzany do
identyfikacji i weryfikacji tozsamosci Uczestnika, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie
danych okreslonych w Ustawie o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy. W takim przypadku
brak podania odpowiednich danych moze by¢ podstawg odrzucenia zlecenia.

Ponadto podmiot przyjmujgcy Zlecenie otwarcia Subrejestru wymaga ztozenia
oswiadczenia o rezydencji podatkowej dla potrzeb zwigzanych z realizacjg obowigzkow
natozonych na Towarzystwo i Fundusz wynikajgcych z postanowien ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (Dz.U. z 2017 r.,
poz. 648) (CRS) oraz postanowien ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonaniu
Umowy pomiedzy Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania  miedzynarodowych obowigzkow podatkowych oraz  wdrozenia
ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r., poz. 1712). Uczestnik ma prawo dostepu do
swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usuniecia. Brak ztozenia oswiadczenia,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, lub odmowa jego ztozenia moze by¢é podstawg
odrzucenia zlecenia.

Oswiadczenia dotyczgce rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy
aktualizowac w terminie 30 dni od dnia, w ktdrym nastgpita zmiana okolicznosci majgca
wplyw na rezydencje podatkowg lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym
wczesniej oswiadczeniu o rezydencji podatkowej staty sie nieaktualne.

Fundusz moze wstrzymacC realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia
brakujgcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetnionego zlecenia,
moze je odrzucié.

W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub oséb dziatajgcych w jego imieniu,
podmiot przyjmujacy Zlecenie otwarcia Subrejestru moze zgda¢ okazania dokumentow
potwierdzajgcych tozsamosé lub prawdziwos¢ danych podanych w zwigzku z otwarciem
Subrejestru, takze w trakcie uczestnictwa w Funduszu.
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Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezgcg aktualizacje. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszag
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego
danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich
danych.

Fundusz moze dopusci¢ otwarcie Subrejestru na podstawie Zlecenia ztozonego za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwo$¢ sktadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 16 w Rozdziale 6 ponizej.

Subrejestr moze zosta¢ otwarty poprzez dokonanie wptaty bezposredniej na odpowiedni
rachunek Funduszu, jezeli podmiot dokonujgcy wptaty jest juz Uczestnikiem innego
Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo.

Zlecenie nabycia sktada sie nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru na
formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
jest ono sktadane. Zlecenie nabycia ztlozone w formie innej niz okredlona w
obowigzujgcym formularzu moze zosta¢ odrzucone.

Zbycie Jednostek nastepuje na podstawie Zlecenia nabycia, z chwilg wpisania do
Subrejestru Uczestnikéw liczby Jednostek nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Za dokonanie wpflaty uwaza sie wptyw srodkow pienieznych przelewem
bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
danym Subfunduszem lub Programem Inwestycyjnym, badz poprzez przekazanie
srodkéw pienieznych za posrednictwem Dystrybutora, o ile dany Dystrybutor zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz z zawartymi umowami uprawniony jest do
przyjmowania i przekazywania srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek. Regulamin,
umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogg przewidywac inne
zasady sktadania Zlecenia nabycia.

Fundusz przyjmuje wptaty w ziotych polskich. Wptaty na Jednostki kazdego
Subfunduszu sg dokonywane na odrebny rachunek bankowy. Wptaty dokonywane w
walutach innych niz waluta, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, bedg przewalutowane na walute, w ktdrej prowadzony jest rachunek bankowy
stuzgcy do dokonywania wpftat na koszt wptacajgcego, po kursie sprzedazy walut
obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzgcym rachunki bankowe
Funduszu.

Kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moze
by¢ nizsza niz 100 (sto) ztotych. Kwota kolejnych wptat na nabycie Jednostek w ramach
danego Subrejestru nie moze by¢ nizsza niz 50 (piecdziesigt) ztotych. W ramach
Programow Inwestycyjnych kwota pierwszej i kolejnych wptat nie moze by¢ nizsza niz
50 (pieédziesigt) ztotych. Wysokos¢ minimalnej wptaty w ramach Programéw
Inwestycyjnych okresla wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa.

W zamian za wpfate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa Jednostki tego
Subfunduszu. Liczbe nabytych Jednostek ustala sie pomniejszajgc kwote otrzymanej
wptaty o kwote optaty manipulacyjnej naliczonej od kwoty wptaty zgodnie z obowigzujaca
stawkg opfaty, a nastepnie dzielgc uzyskang w ten sposob kwote netto przez WANSJU
obowigzujgcg dla odpowiedniego Dnia Wyceny.

Zbycie Jednostek nastepuje niezwiocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu)
dni kalendarzowych po dokonaniu wptaty na te Jednostki, chyba ze opoznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktore Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do terminéw
wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania
Jednostek.
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6.2.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek przez Uczestnika, ktory nie posiada
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, wptata moze by¢ dokonana wytgcznie z rachunku bankowego Uczestnika,
a w przypadku Uczestnika nieposiadajgcego petnej zdolnosci do czynnosci prawnych
takze z rachunku bankowego przedstawiciela ustawowego Uczestnika, chyba ze
Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z innego rachunku.

Dokonujgc wptaty w tytule przelewu nalezy wskazac nastepujgce dane:

1) w przypadku osob fizycznych: ZlecenieZ, numer PESEL (lub data urodzenia w
przypadku nieposiadania numeru PESEL), imie i nazwisko oraz oznaczenie
Dystrybutora w przypadku pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku
kolejnej wptaty,

2) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej. ZlecenieZ, nazwa (firma), REGON oraz oznaczenie
Dystrybutora w przypadku pierwszej wptaty lub numer Subrejestru w przypadku
kolejnej wptaty.

W przypadku, gdy w tytule przelewu nie zostang podane prawidtowe lub jednoznaczne
informacje, Fundusz dofozy nalezytej starannosci w celu zbycia Jednostek w sposob
odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie bedzie mozliwe ustalenie,
na ktérym Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek, z ktérego wptata wptyneta, Fundusz moze na koszt Uczestnika dokonaé
jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Uczestnika lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z juz otwartych Subrejestrow tego Uczestnika.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialno$ci za zbycie Jednostek w sposéb niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika, za ewentualne opdznienie wynikte z nieprawidtowego opisu przelewu ani za
odrzucenie wptaty.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszej wptaty inwestor nie wskazat w tytule przelewu, ze
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
wptata zostanie przypisana do juz istniejgcego Subrejestru. W przypadku gdy Uczestnik
posiada wiecej niz jeden Subrejestr, wptata zostanie przypisana do Subrejestru
prowadzonego na zasadach ogodlnych, ktéry zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy po otwarciu Subrejestru przez okres co najmniej 6 miesiecy nie
dokonano nabycia Jednostek na tym Subrejestrze lub na otwartym Subrejestrze w
wyniku dokonania odkupienia brak jest Jednostek przez okres co najmniej 6 miesiecy,
Fundusz jest uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru bez koniecznosci
informowania Uczestnika.

Umowy, regulaminy lub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych mogag
wprowadza¢ odrebne szczegdlowe zasady otwierania Subrejestru lub zbywania
Jednostek w ramach danego Programu Inwestycyjnego.

Odkupywania Jednostek

Z zastrzezeniem postanowien pkt 7 dotyczgcych zawieszania odkupywania Jednostek,
Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnikdbw w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg
odkupienia Jednostki umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki na podstawie ztozonego przez Uczestnika
Zlecenia odkupienia, sktadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub
innego niz Towarzystwo Dystrybutora, za posrednictwem ktorego sktadane jest
Zlecenie. Zlecenie takie moze zostaC zlozone bezposrednio Funduszowi, za
posrednictwem Towarzystwa lub innego niz Towarzystwo Dystrybutora. Zlecenie
ztozone w formie innej niz okreslona w obowigzujgcym formularzu moze zostac
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odrzucone. W wyniku odkupienia Uczestnik otrzymuje kwote wynikajgcg z WANSJU
ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdérym nastepuje odkupienie. Kwota ta moze zostac
pomniejszona o optate manipulacyjng z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana w
przypadku, gdy odkupienie nastepuje w ramach Programu Inwestycyjnego, a dany
Program Inwestycyjny przewiduje optate z tytutu odkupienia, oraz o kwote naliczonego i
pobranego podatku dochodowego.

Fundusz moze dopusci¢ odkupienie na podstawie Zlecenia zlozonego za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w tym w szczegolnosci telefonicznie i
przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub Dystrybutor oferuje mozliwo$¢ sktadania
Zlecen w takiej formie zgodnie z punktem 1.7 pkt 16 w Rozdziale 6 ponizej.

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogg
przewidywac inne zasady sktadania Zlecenia odkupienia. W szczegolnosci dyspozycje
dotyczace odkupienia Jednostek w ramach IKE, IKZE i PPE, w tym dyspozycje Zwrotu,
Czesciowego Zwrotu, Wyptaty, Wyptaty Transferowej, sg realizowane na zasadach i w
terminach wskazanych w odpowiedniej umowie, zgodnie z przepisami wiasciwych
ustaw.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych. W ramach Programow
Inwestycyjnych Fundusz moze podwyzszy¢ minimalng wartos¢ Zlecenia odkupienia, lub
obnizy¢ jg do wysokosci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz. Wysokos¢ minimalnej wartosci
Zlecenia odkupienia w ramach Programow Inwestycyjnych okresla witasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby
Jednostek odkupionych od Uczestnika i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek.

Odkupienie Jednostek nastepuje niezwlocznie po zgtoszeniu takiego zagdania, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba Zze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnoéci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do terminéw
wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okresoéw zawieszenia odkupywania
Jednostek.

W ramach Subrejestru Jednostki bedg odkupywane w ten sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia powinno wskazywa¢ numer Subrejestru, z ktérego ma nastgpic
odkupienie, oraz:

a) liczbe Jednostek, ktére majg podlegaé odkupieniu lub wskazanie, ze odkupienie
ma dotyczy¢ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub

b) kwote brutto, ktéra ma by¢ uzyskana w wyniku odkupienia.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek,
Uczestnik w wyniku odkupienia otrzyma kwote brutto wynikajgcg z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o kwote
opfaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Jezeli Zlecenie dotyczy odkupienia Jednostek, w wyniku ktérego uzyskana zostanie
okreslona kwota brutto, liczba odkupionych Jednostek zostanie ustalona poprzez
podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Uczestnik w wyniku
odkupienia otrzyma kwote ustalong w powyzszy sposéb, pomniejszong o kwote optaty
manipulacyjnej z tytutu odkupienia, o ile jest ona pobierana.

Ponadto, kwota faktycznie otrzymana przez Uczestnika moze byc¢ nizsza od kwoty brutto
odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego.

Jezeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazat Subrejestru, z ktérego ma nastgpi¢ odkupienie,
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6.3.

6.4.

6.5.

Fundusz odkupuje Jednostki z Subrejestru prowadzonego na zasadach ogolnych, ktory
zostat otwarty jako ostatni.

W przypadku, gdy w Zleceniu odkupienia nie zostang podane prawidtowe lub
jednoznaczne informacje, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu odkupienia
Jednostek w sposob odpowiadajgcy oczekiwaniom Uczestnika. Jezeli mimo to nie
bedzie mozliwe ustalenie prawidtowej tresci Zlecenia, Zlecenie moze zosta¢ odrzucone.
W przypadku opisanym powyzej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci za odkupienie Jednostek w sposob niezgodny z oczekiwaniami
Uczestnika za ewentualne opoznienie wynikte z nieprawidtowego Zlecenia ani za
odrzucenie Zlecenia.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na wiekszg liczbe Jednostek niz liczba Jednostek na
danym Subrejestrze lub na kwote wyzszg niz wartos¢ Jednostek na danym Subrejestrze,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartos¢ pozostatych na Subrejestrze
Jednostek spadtaby ponizej 100 (stu) ziotych, przyjmuje sie, Zze Zlecenie dotyczy
odkupienia wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. Ztozenie Zlecenia odkupienia
oznacza zgode na odkupienie wszystkich Jednostek w takim przypadku.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ziozenie Zlecenia statego lub okresowego
odkupienia, wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Jednostki nie mogg podlegac¢ Konwersji na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Fundusz dokonuje wypfaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek, przez ztozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze lub w
Zleceniu odkupienia. W uzasadnionych prawem przypadkach, za zgodg Funduszu,
wyptata kwoty z tytutu odkupienia moze zostaé¢ dokonana na rachunek inny niz wskazany
w zdaniu poprzednim. Uczestnik powinien wskazac¢ rachunek prowadzony w walucie
polskiej. W przypadku wskazania rachunku prowadzonego w innej walucie Towarzystwo
ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za nieprzyjecie przez bank prowadzacy
rachunek kwoty z tytutu odkupienia ani za naliczenie przez bank dodatkowej optaty i
przewalutowanie $rodkéw. Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji tozsamosci
posiadacza rachunku bankowego.

W ramach Programow Inwestycyjnych Fundusz moze dokona¢ wyptaty w innej formie,
o ile stanowi tak wtasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty z tytutu odkupienia nastgpita
nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni roboczych po dokonaniu wpisu do Subrejestru
Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek, chyba Zze opdznienie dokonania wyptaty jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialno$ci.

W przypadku, gdy obowigzujgce przepisy prawa naktadajg na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek potrgcenia okreslonych kwot z kwoty z tytutu odkupienia, w szczegdlnosci w
zwigzku z naliczeniem i pobraniem naleznego podatku, Fundusz dokona wyptaty po
potraceniu wymaganych kwot.

Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dochoddéw Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.

Zamiany Jednostek zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z
innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
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6.6.

Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Jednostki nie mogg podlega¢ Zamianie na jednostki
uczestnictwa innego Subfunduszu.

Spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikéw oraz btednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke

6.6.1. W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za ktoére zgodnie z Ustawg

odpowiedzialnos¢ ponosi Towarzystwo, swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z
tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo ze srodkow
wtasnych, poprzez:

1) nabycie dodatkowych Jednostek w przypadku Zlecenia nabycia lub

2) dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcjg
ptatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w przypadku Zlecenia
odkupienia.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
liczbg Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji Zlecenia w
najpézniejszym terminie dopuszczalnym zgodnie ze Statutem, a liczbg Jednostek
faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia dokonania
nabycia dodatkowych Jednostek.

Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, jest obliczane jako réznica pomiedzy
kwota, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku realizacji Zlecenia w najpdzniejszym
terminie dopuszczalnym zgodnie ze Statutem, a kwotg faktycznie przekazana.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANSJU, Towarzystwo z wtasnych srodkow:

1) nabywa dodatkowe Jednostki w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg
Jednostek, jakg Uczestnik nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg WANSJU, a liczbg Jednostek faktycznie nabytych, w oparciu o cene
Z dnia nabycia dodatkowych Jednostek, lub

2) dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkoéw pienieznych zgodnie z
instrukcjg ptatniczg obowigzujgcg dla Zlecenia odkupienia, w kwocie
stanowigcej réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytulu realizacji Zlecenia
odkupienia w oparciu o prawidtowg WANSJU, a kwotg faktycznie przekazang,
lub

3) rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw z
tytutu realizacji Zlecen odkupienia w oparciu o zawyzong WANSJU lub zbycia
Jednostek w oparciu o zanizong WANSJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek, w tym Wartosci Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek, jesli Statut przewiduje taka
mozliwos¢é

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie
mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez KNF, zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek danego
Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek oraz Jednostek, ktérych odkupienia zazgdano,
stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANS albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
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9.2.

Zgodnie z Ustawg, w przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez KNF, odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone
na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze
odkupywa¢ Jednostki Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Powyzej oméwione przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczace zawieszenia
odkupywania Jednostek, oraz przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczace zawieszenia
zbywania Jednostek, zgodnie ze Statutem stosuje sie oddzielnie do kazdego
Subfunduszu.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki

Jednostki sg zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikow, zwigzane z Jednostkami
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom UPDOP. Zgodnie z art. 6 ust.
1 pkt 10 UPDOP, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy sg zwolnione
Z podatku dochodowego.

W zwigzku z mozliwos$cig lokowania Aktywow Funduszu za granicg, dochody z inwestyciji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okresSlonych w przepisach
prawnych kraju, w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu
podwaojnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

Opodatkowanie Uczestnikow

Przy odkupywaniu Jednostek Fundusz stosuje metode FIFO, ktéra oznacza, ze w
ramach Subrejestru w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki nabyte
najwczesniej.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

9.2.1.0s0by fizyczne

Opodatkowanie dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb
fizycznych reguluje UPDOF. Od dochodéw oso6b fizycznych z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych pobierany jest zryczaltowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% wyptaconej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 UPDOF).

Ptatnikiem podatku dochodowego jest Fundusz, ktéry nalicza i pobiera podatek.

Z podatku dochodowego zwolnione sg Wyptaty z PPE dokonywane na rzecz Uczestnika
lub 0s6b uprawnionych do tych srodkow w razie Smierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58
UPDOF).

Wolne od podatku sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z
Wyptatg na rzecz Oszczedzajgcego Ilub o0séb uprawnionych po Smierci
Oszczedzajgcego, a takze Wyptatg Transferowag (art. 21 ust. 1 pkt 58a UPDOF).
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli Oszczedzajacy gromadzit Srodki na wiecej niz
jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE przewidujg takg mozliwos¢.

Od dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu ustalonego zgodnie z UPDOF
(art. 30a ust. 1 pkt 10 UPDOF). Dochodu nie pomniejsza sie o straty z kapitatow
pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.
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Zgodnie z art. 20 ust. 1 UPDOF, kwoty uzyskane z tytutu Zwrotu z IKZE oraz Wyptaty z
IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet w rozumieniu UPDOF.
Podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot
wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslone;j
w przepisach o IKZE (art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 UPDOF). Wysokos¢ wptat
ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a
oraz 30c ust. 3 UPDOF okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktorych wptaty
na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b
UPDOF odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Wyptaty Transferowe z IKZE sg wolne od podatku dochodowego (art. 21 ust. 1 pkt 58b
UPDOF).

Fundusz jako ptatnik zobowigzany jest do obliczenia, pobrania i odprowadzenia podatku
zryczattowanego w wysokosci 10% od kwoty Wyptat z IKZE, w tym Wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek smierci Oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE.

Nabycie, w drodze spadku, srodkoéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z ustawg
z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkoéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 833
z pézn. zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedgcych
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegajg
opodatkowaniu na zasadach okre$lonych w art. 30a ust. 1 UPDOF.

Jezeli beneficjentem przychodow jest rezydent kraju, z ktérym Rzeczpospolita Polska
zawarta umowe o unikaniu podwadjnego opodatkowania, istnieje mozliwo$¢ niepobrania
podatku lub tez pobrania go w innej wysokosci, niz okreslona w art. 30a UPDOF, o ile
dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychoddéw przedstawi certyfikat
rezydencji podatkowej wydany przez wtasciwe organy podatkowe.

Certyfikat rezydencji powinien byé okazany w oryginale lub odpisie poswiadczonym
notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego, chyba ze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie certyfikatu
sporzgdzonego w jezyku obcym.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informaciji
przekazanych przez Uczestnika, certyfikat rezydencji jest aktualny przez okres 12
miesiecy od daty jego wydania. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu
0 zmianach w zakresie aktualno$ci ztozonego certyfikatu rezydencji. Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnoéci za niedopetnienie przez Uczestnika tego
obowigzku.

Majgc na uwadze rézne zapisy uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkow opodatkowania przychodéw wyptacanych Uczestnikowi bedacemu
nierezydentem wymaga szczegotowej analizy po stronie Uczestnika.

9.2.2.0s0by prawne

Zgodnie z art. 19 ust. 1 UPDOP, Uczestnicy bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg
do zapfacenia podatku dochodowego na zasadach ogdinych w przypadku uzyskania
dochodu z tytutu odkupienia Jednostek, w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.
Dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka
sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 UPDOP
przychodem Uczestnika sg otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze
roznice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 UPDOP kosztami uzyskania przychodéw sa
koszty poniesione w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 UPDOP
nie uwaza sie za koszty uzyskania przychoddéw wydatkow na nabycie Jednostek.
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10.

11.

Wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychoddéw dopiero w
momencie odkupienia, a takze z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu.
W przypadku otrzymania przez Uczestnika wyptaty z Funduszu, jezeli zadne Jednostki
nie podlegajg odkupieniu, Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostek.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 UPDOP podatnicy, ktérzy nie majg siedziby lub zarzgdu
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla
okreslenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do tych osob prawnych niezbedne
jest uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku
wynikajgcej z takich umow albo niepobranie podatku jest uwarunkowane
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej
administracji podatkowe;j.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana
Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek

Fundusz ogtasza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke oraz cene zbycia
i cene odkupienia Jednostki kazdego Subfunduszu, niezwtocznie po ich ustaleniu, na
stronie internetowej wskazanej w art. 42 ust. 1 Statutu. Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke oraz cena zbycia i odkupienia Jednostki kazdego
Subfunduszu ogtaszana jest do korica Dnia Wyceny, chyba ze z przyczyn niezaleznych
od Funduszu nastgpi opdznienie ogtoszenia.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

11.1.1. Wartosé¢ Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu i Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
potgczonego sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie Subfundusze
oraz sprawozdania kazdego Subfunduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspolne dla Aktywéw Funduszu oraz
Aktywow wszystkich Subfunduszy.

3. Godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane
do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 13.30
czasu urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;j.

4. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny
Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz
zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na
Jednostke.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

6. Wartos¢ Aktywéw Funduszu stanowi suma Wartosci Aktywow wszystkich
Subfunduszy. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc

18



10.

11.

Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowigzania Funduszu, ktére
sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czesé
zobowigzan Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania
dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne  Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek zwigzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze
Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Jezeli zmienig sie przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny,
okreslone w Prospekcie, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od
poczatku kolejnego roku obrotowego, chyba ze inny termin bedzie wynikat z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Ksiegi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktywow Funduszu, Aktywow
Subfunduszy, ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy na
Jednostke sg prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub
wyspecjalizowany podmiot, z ktérym Towarzystwo dziatajgc w imieniu i na rzecz
Funduszu zawarto stosowng umowe.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania
Funduszu oraz zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z =zastrzezeniem dalszych postanowien
Prospektu.

11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji,
praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, certyfikatow
inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, dtuznych papieréw wartosciowych,
listow zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego:

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych,
w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs
zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat,

- w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych
bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 13.30 czasu polskiego,
a jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa — w
oparciu o kurs fixingowy,

- w przypadku sktadnikow Ilokat notowanych w systemie notowan

jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego;

b) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to warto$¢ godziwg ustala sie w
oparciu o kurs fixingowy;
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c) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z lit. @) i b),

a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze nie jest dopuszczalne
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy;

d) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z lit. a), b) i

c), lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny;
skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na
Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzezeniem lit. e);

dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze
wzgledu na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw
albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie
w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub
,Reuters”.

2. w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie
nastepujgcymi zasadami:

a)

b)

c)

d)

wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do
obrotu w momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie
wskazanym w lit. b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sie o rynek,
w ktoérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt 1 lit. a), b) i ¢),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji, na potrzeby
wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna warto$ci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 11.1.4., w nastepujacy sposoéb:

a)

b)

d)

akcje, udziaty oraz prawa do akcji wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 i 3,

dtuzne papiery warto$ciowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
szczegolnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jesli ich utworzenie okaze sie konieczne,

depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek
ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi wycenia
sie wedlug wartosci godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla

danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku, z zastrzezeniem pkt 3,
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e) nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, weksle oraz listy
zastawne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

f) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym
rynku wycenia sie w oparciu o modele, w szczegdlnosci dla standardowych
opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej — model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

g) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, tytutu uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow
netto przez fundusz do godziny 13.30 czasu polskiego,

h) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wycenia sie metodg wartosci
wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z
rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz
wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;
warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 i 3,

i) naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu
wiasciwych przepisdw wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych,

i) zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych w
rozumieniu wtasciwych przepiséw ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem lokat,

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku,

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych
metod estymac;ji,

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Dazac do wyznaczenia wartosci okreslonych w pkt 2, Fundusz moze stosowac
model wyceny aktywow niepublicznych opracowany przez niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi. Towarzystwo moze dokona¢ wyboru jednostki
na potrzeby opracowania modeli oraz na potrzeby wyceny aktywow tego rodzaju
z wykorzystaniem tych modeli. Umowy tego rodzaju bedg zawierane przez
Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzezeniem
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odpowiednich postanowien Statutu dotyczgcych kosztéw obcigzajgcych
poszczegodlne Subfundusze.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele bedg stosowane w sposob ciggly oraz
kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu i Subfunduszu.

11.1.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1,
wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
wskazanej waluty w polityce rachunkowosci Funduszu, dla ktérej Narodowy Bank
Polski wylicza kurs.

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia sie wedtug wartosci
godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 11.1.3. pkt 21i 3.

11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna

22



.

pwe

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarezajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnodci metod i zasad wyceny
aktywdw ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyeznego Funduszu Inwestyeyjinego
Otwartege opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezgeymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnodei tych zasad z
preyjets przez subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,Oswiadezeniem™).

DMa Zarzadu Amundi Polska Towarzystwoe Funduszy Inwestyeyjnych S. A.
Prredmiot zagadnienia i kryteria oceny

Minicjsze Oéwiadezenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego (zwany dalej ,Prospektem”)
ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyeznego Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (Zwanego
dalej JFunduszem"), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- ING BSK Indeks WIG 20

- ING ESK Indeks MSCT EMU

- ING BSK Indeks 5&F 500

{dalej jako Subfundusze™, utworzonego preez Amundi Polska Towarzystwo Fundosezy
Inwestycyjiych S. A. (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzgdzone na podstawie Listu angaiujaeego z dnia 28 maja 2018
r.. rawartego pomiedzy PricewaterhouseCoopers Sp. 2 o, o, a Towarzystwem, w zwigzkn z
wymogiem §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospekiu informacyjnego funduszu inwestyoyjnego otwartego i specjalistycznego fundusiu
inwestyeyjnego otwartego oraz wyliczania wskainika sysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 .
poz. 675 7 piin. zm., dalej , Rozporeadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszu zamiescié
ofwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnodei metod
izasad wyceny aktywdw funduszu opisanyeh w prospekele informacyjnym z preepisami
dotyezgeymi rachunkowodel funduszy nwestyeyjnych, a takie o zgodnofei | kompletnodei tych
rasad 2 preyvieta preez fundusz politylg inwestyoying.

Oéwiadezenie odnosi sie do metod | zasad wyeeny aklywdw Funduszu, kidre preedstawione zostaly
w Rozdgiale 3 punkt 11.1. Frospektu,

Polityka inwestycyjna - postanowienia wspdlne zostaly zawarte w artykulach 9-13 Reedziale 11
Czesci 1 Statutu Funduszu stanowigeego zalgeznik do Prospektu (Statut”). Zasady polityki
inwestycyinej Subfunduszy zostaly zawarte w;

+ Rogdziale 3a punktach 1. — 1.6, Prospektu oraz w Artykulach 44-45 Rozdzialu | Cagsei 11
Statutu dla Subfunduszu ING BSK Indeks WIG 20,

+ Rozdziale 3b punktach 1. - 1.6. Prospektu oraz w Artykulach 53-54 Rozdzialu 11 Czesei 11
Statutu dla Subfunduszu ING BSK Indeks MSCI EMU;

+ Roedziale 3¢ punkt 1. - 1.6. Prospektu oraz w Artykulach 62-63 Rozdziabu 111 Czedei 11
Statutu dla ING BSK Indeks S&P 500,

' PrivewaterhouseCoopers 5p. 7 oo, . Lecha Kacnwiskiego 14, 00-638 Warszawn, Polska
T2 +d8 (22) T46 4000, > +48 (22) T42 4040, Wit mie com

FricewaierhouseCoopars sp. 200 wilsana jest do g0 Fejesia Sq oP0 p proez 5ad Rejonowy dla m. st Wamnzawy, pod numernem KRS
DOM04E5S, NIP 52600 10020 Kapfial zakincowy wynos! 10 361 800 totych Sied tite Spdth et L ul. Lecha K g 14
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajqce
wystarczajaeego poziomu pewnosci, dotyezaee zgodnosei metod i zasad wyeeny
aktywéw Fundnszn ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege opisanyeh w prospekeie ill.fonnacsjnym 7 preepisami
dotyezgeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyinych, oraz zgodnodei i kompletnosei

tych zasad z przyjets przez subfundusz polityks inwestycyjng (zwane dalej
Swiadezeniem™),

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanyeh w prospekeie
7 preepisami dotyezacymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich zgodnusc
% preepisami ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci®
Dz U. £ 2016 1., poz. 1047 # pién, zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dmn
24 grudnia 2007 r, w sprawic szezegdlnych zasad rachunkowodel funduszy inwestycyjnyeh (Dz. U,
2 2007 r. nr 249, poz 1850) (,Rozporzgdzenie™).

Poprzez zgodnosé i kompletnodé metod i zasad wyeeny aktywdw Fundusmu z przviety przez
Subfundusze palityks inwestycyjng rozumiemy, 2e metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmujs
wazystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest praewidziane
Statutem i Prospektem.

Odpowiedzrialnosé Zarzgdun

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za previecie metod i zasad wyeeny aktywow Funduszu, ich
sgodnodé  chowigzujgcymi preepisami rachunkowaoscl funduszy inwestyeyjnyeh, a takie zgodnosé
i kompletnods tych zasad 2 polityks inwestyeying Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sy uzyskanie wystarczajgeego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywiw Funduszu zawarte w Prospekcie sg zgodne z przepisami dotyezgeymi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych, a takie czy 53 zgodne §| kompletne z polityky inwestyeying Subfunduszy
zgodnie ¢ kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadezenia zawierajgeego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynaradowym Standardem Uslug Atestacyjnyeh
gooo - Uslugi atestacyjne inne niz badanie i preeglady historyeznych informacji finansowych
preyviety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyinveh 3000 Uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyinyeh, aby uzyskad wystarczajgey poziom pewnode,
e zasady | metody wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekcie s3 zgodne z kryteriami
opisanymi wakapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanyeh przez nas prac

Masza praca polegala w srezegdlnodel na sprawdzeniu zgodnodel zasad i metod wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywow
obejmujy wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakodei

Firma stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakedel 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakedel obejmujgey udokumentowane polityki i procedury odnosénie
zgodnodel 2 wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

3
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinei, dostarczajgce
wystarczajacego poziomn pewnosci, dofyczgee zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego opisanych w prospekeie informacyjmym z przepisami
dotyezgeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosei i kompletnosei

tych zasad z przyjets prezez subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej
LOdwiadezeniem™).

Niezaleinoét i etyka

Preestrzegali$my wymogdw niezaleinosed i innych wymogdw etyeznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowyeh wydanego przez Miedzymarodows Rade Standardiw Etyki dla Ksiggowych, ktéry jest
oparty na podstawowyeh zasadach uezciwosed, obiektywizmu, zawodowych kempetencii i nalezyte]
starannoded, poufnodel i profesjonalnego postgpowania.

Opinia dostarczajaca wystarczajgcego poziomn pewnosei
Naszym zdaniem:

+  zasady i metody wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich istotnych
aspektach, = 2godne 2 kryteriami opisanymi w akapicie Przedmict zagadnienia i kryteria
oceny, a takie;

+ zasady te, sy zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestyeyjng Subfunduszy.

Ograniczenia w niytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Odwiadezenie zostalo sporzgdzome wylgeznie w celu dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu ING BSK Fundusze Indeksowe Spegjalistycznego Funduseu
Inwestycyjnege Otwartego w celu spelnienia wymopgdw okredlonyeh w art. 220 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnyeh i zarzgdzanio alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 2 pdin. zm.) i nie moze byt wykorzystane w Zadnym innym celu bez
nasze] pisemnej zgody.

Preeprowadzajaey tlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. £ 0.0., spdlki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144:

n]/ QAL Q/;’Iﬂﬁf/f e

Tomasz, Ordowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 30 maja 2018 r.
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12.

13.

Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Informacje o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

13.1. Sposoéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow
W Funduszu zwoluje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego
z UE.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Ponadto
ogtoszenie o zwoflaniu Zgromadzenia Inwestoréw publikowane jest na stronie
internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1 Statutu.

Zawiadomienie o zwofaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikbw ma wyrazic¢
zgode;

3) informacje, ze od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikdbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Funduszu, a w przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikow dotyczy spraw tylko
wybranego Subfunduszu, we wskazanym okresie zawiesza sie zbywanie
Jednostek tego Subfunduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

13.2. Wskazanie kregu osob, ktore zgodnie z Ustawg sg uprawnione do wziecia

udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczgcych tylko danego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

13.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie

Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w Statucie.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Funduszu lub odpowiednio Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzgd Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, na ktore
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.
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Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, ktérg ma wyrazi¢ Zgromadzenie
Uczestnikéw.

Kazda cata Jednostka upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na ktérekolwiek ze
zdarzen, o ktérych mowa w pkt 13.1., zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.

W zakresie nieuregulowanym w Ustawie, Prospekcie i Statucie do trybu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikbw oraz podejmowania uchwat stosuje sie regulamin
Zgromadzenia Uczestnikow przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

13.4. Sposob powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikéw

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.

13.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzania uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty na zasadach okreslonych w art. 87e Ustawy.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa wyzej, przystuguje Uczestnikowi:

1) ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) ktéry nie byt obecny na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sgd, na wniosek Towarzystwa, moze
zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt
13.1., jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

27



Rozdziat 3a
ING BSK Indeks WIG 20

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1)

2)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dazyt do odzwierciedlenia
indeksu giefdowego WIG 20 obliczanego i publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity Poland
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Structura.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym
mowa w ust. 1.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowa¢ od 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IP (ISIN (A) LU1215314292)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity Poland wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego Structura. Subfundusz Index Equity Poland odzwierciedla
sktad uznanego indeksu WIG 20, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow
subfunduszu Index Equity Poland jest lokowane w akcje spoétek, ktére wchodzg w
sktad indeksu WIG 20.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-13 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFIl przyjeto
zarowno metode zaangazowania opisang w art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego
komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (dalej: ,Rozporzadzenie 231/2013”) jak i metode brutto
opisang w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1)

2)

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 10 ust.
1 Statutu:

a) wysokos¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,
C) stopien ptynnosci,

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2
Statutu:

a) mozliwosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
c) dostepnosg,

d) koszty realizacji transakciji.
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz dokonujac lokat w tytuly uczestnictwa Structura Index Equity Poland
odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji WIG 20 obliczanego i publikowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Celem inwestycyjnym Structura
Index Equity Poland jest syntetyczne lub fizyczne replikowanie zmian indeksu WIG 20.
Structura Index Equity Poland bedzie stosowat fizyczng replikacje indeksu WIG 20
poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe emitentow
wchodzgcych w sktad tego indeksu. Zarzadzajgcy Structura Index Equity Poland moze
stosowac jednoczesnie z fizyczng rowniez syntetyczng replikacje zmian indeksu WIG
20, poprzez wykorzystanie kontraktow terminowych (futures) w przypadkach zwigzanych
z odptywami lub naptywami srodkow, a takze w zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi
takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynnos¢ oraz regulacje podatkowe.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywodw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie moze zawieraé uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.1.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéow finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych. Ceny papierow
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegolnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz bedzie lokowac srodki
gtéwnie w tytuty uczestnictwa Structura Index Equity Poland ktérego gtéwnymi lokatami
beda akcje spotek notowanych na GPW, a takze w prawa pochodne i instrumenty
terminowe na tych instrumentach bazujgce, wiec gtéwnym czynnikiem zmienno$ci
wartosci aktywow Subfunduszu bedg zmiany kurséw akcji polskich emitentéw;
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akgcji,
prawa poboru) bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Na ryzyko kurséw akcji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne
zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym,
ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w
tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta
lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji mogg spowodowa¢ znaczne
wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia nawet
znacznych spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzacych w
skfad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikbw makroekonomicznych
mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych parametréw makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki. Gtdwnym zrodtem zmiennos$ci wartosci aktywow Subfunduszu
jest wptyw ww. czynnikéw specyficznych dla polskiej gospodarki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane =z faktem, ze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
ze pogorszenie koniunktury Swiatowej moze negatywnie wptywaé¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, Zze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowac¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papieréw
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw
wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw
wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opoznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Funduszu dotyczgcych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce
emitenta, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz
instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu. W
szczegolnosci ryzyko kredytowe moze wynika¢ z nabywania jednostek uczestnictwa
funduszu Structura Index Equity Poland w zwigzku ze stosowaniem przez ten fundusz,
w przypadkach okreslonych w pkt 1.3, syntetycznej replikacji zmian indeksu WIG 20,
w zwigzku z wykorzystaniem kontraktow terminowych (futures) w przypadkach
zwigzanych z odptywami lub naptywami Srodkow, a takze w zwigzku z
uwarunkowaniami rynkowymi takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynnos¢ oraz regulacje
podatkowe;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartoSci
poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W zwigzku =z zaktadanym udziatem
instrumentow finansowych o charakterze diuznym zmiany stép procentowych moga
mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena papieréw diuznych o
statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajg, ceny
statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw, spowodowac utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na realizowang przez Subfundusz politykg
inwestycyjna, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwiC jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i wartosé
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kurséow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentowno$ci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentoéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztagcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem Srodkoéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ wartosci aktywow Subfunduszu, jednakze jest ono
ograniczone ze wzgledu na fakt, ze zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w aktywa denominowane w walucie
polskiej;
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2.1.12.

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

2.1.19.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywoéw
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkow zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegolnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcij;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywdéw Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wplyng¢ na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki. Giéwnym czynnikiem ww. ryzyka dla Subfunduszu
pozostaje lokowanie znacznej czesci aktywdw na rynku polskim;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajagce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie¢ przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitow depozytowych —
inwestowanie przez Subfundusz w kwity depozytowe dotyczace akcji spétek zwigzane
jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poroéwnaniu z bezposrednim zakupem akcji, w
tym w szczegolnosci ryzyko mniejszej ptynnosci w stosunku do akcji, nieprawidtowego
lub nieterminowego przekazania dywidendy, negatywnego wptywu regulaciji
podatkowych, ryzyka walutowego, a takze ograniczenia uprawnien Funduszu
wzgledem akcji w stosunku do uprawnien akcjonariusza. Powyzsze ryzyka mogag
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe
lub stopa zwrotu z nabytych kwitow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w
poréwnaniu ze stopg zwrotu z akcji;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywdéw w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym, a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegodlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnoéci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzi¢c do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie rozni¢ sie na niekorzys¢ od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentéw nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich plynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
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2.1.20.

2.1.21.

zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pézniejszym od daty zawarcia
transakcij;

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedow operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowaé wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé koniecznos¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wypfat z tytutu umorzeh Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynika¢ z petnej
lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umow z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesyfaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umoéw
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwah zarzgdzajgcego) oraz umow
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2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie wywigzaé sie z
zawartych umoéw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdélnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktére mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowac nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwigekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztéw ponoszonych
bez ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzgdzajgcej i pracownikow Towarzystwa,

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajgce sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opdznienia)
na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
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z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, btedow systemdw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub
op6znionym rozliczeniem transakcji, a bigd ludzki moze przejawiaé sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawiaC sie, w szczegodlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow o dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysokg tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krotszy niz 5 (piec) lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg przepisy art. 48
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Wspétczynnik kosztéw catkowitych (,wskaznik WKC”) za 2017 r. wynosi: 2,22%%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek. Za odkupywanie
Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z zastrzezeniem zdania kolejnego.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Szczegdétowg wysokos¢
optat manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy w ramach Programu Inwestycyjnego przez Fundusz.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielko$ci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Towarzystwo, a takze dany Dystrybutor w zakresie nabywania Jednostek za
posrednictwem tego Dystrybutora, moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujgce w
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4.4.

4.5.

4.6.

Funduszu lub zaniechac ich pobierania w szczegolnosci w przypadkach wskazanych w
art. 17 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz 1,6 %, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od
Sredniej WANS w danym roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem zagranicznym
Structura Index Equity Poland w zakresie tytutdbw uczestnictwa przeznaczonych dla
inwestorow instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 % wartosci aktywow
netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 48 ust. 3 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
48 ust. 3 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowic¢ o
pokrywaniu z aktywdéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztéw,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony.

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczace nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot Swiadczacy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wptywu na wysokosc prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia
2017 r.) zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu wskazana
jest ponizej.
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ING BSK Indeks WIG 20

20000 A

12.957 tys.
zt.

aktywa w tys. zt.

31.12.2017

5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 5i 10 lat

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 2 lata przedstawiona
jest ponizej.

ING BSK Indeks WIG 20

15,82%
16,00% -

14,00% A
12,00% A
10,00% A
8,00% -
6,00% -
4,00% A
2,00% A

Srednia stopa zwrotu za ostatnie 2 lata

0,00% +

2 lata

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Subfunduszu,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, przyjmuje sie 100% WIG20.
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5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz za ostatnie 2 lata
przedstawiona jest ponize;.

Srednia stopa zwrotu z wzorca

25,00%

0,

20,00% 19,56%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%

2 lata

H ING BSK Indeks WIG 20

5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 3b
ING BSK Indeks MSCI EMU

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1)

2)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dazyt do odzwierciedlenia
indeksu MSCI EMU obliczanego i publikowanego przez MSCI Inc., poprzez
lokowanie Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez
subfundusz zagraniczny Amundi Index MSCI EMU wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Index Solutions.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym
mowa w ust. 1.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowaé¢ od 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw  Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A)
LU1250884571) emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index MSCI
EMU wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions. Nie
mniej niz 75 % subfunduszu Amundi Index MSCI EMU jest lokowane w dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek z siedzibg w kraju nalezagcym do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (tj. Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Wiochy, Irlandia, Luksemburg, Litwa, totwa,
Malta, Holandia, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Hiszpania).

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-13 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania opisang w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto
opisang w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byc¢
stosowane nastepujgce kryteria:

1)

2)

dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 10 ust.
1 Statutu:

a) wysokos¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,
C) stopien ptynnosci,

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2
Statutu:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnosg,

d) koszty realizacji transakciji,

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia

ind

eksu przez Subfundusz
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Subfundusz dokonujgc lokat w tytuty uczestnictwa Amundi Index MSCI EMU
odzwierciedla skfad uznanego indeksu akcji MSCI EMU obliczanego i publikowanego
przez MSCI. Celem inwestycyjnym Amundi Index MSCI EMU jest syntetyczne lub
fizyczne replikowanie zmian indeksu MSCI EMU. Amundi Index MSCI EMU bedzie
stosowat gtéwnie fizyczng replikacje indeksu MSCI EMU poprzez dokonywanie
bezposrednich inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw wchodzgcych w skiad tego
indeksu. Zarzadzajgcy Amundi Index MSCI EMU moze stosowacC jednoczesnie z
fizyczng rowniez syntetyczng replikacje zmian indeksu MSCI EMU, poprzez
wykorzystanie instrumentow pochodnych miedzy innymi kontraktéw terminowych
(futures), w przypadkach zwigzanych z odptywami lub naptywami srodkéw, a takze w
zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynno$c oraz
regulacje podatkowe.

Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢é uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.1.1.

2.1.2.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na Swiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz bedzie lokowac¢ srodki
gtéwnie w tytuty uczestnictwa Amundi Index MSCI EMU, ktérego gtéwnymi lokatami
bedg akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu MSCI EMU, a takze w prawa
pochodne i instrumenty terminowe na tych instrumentach bazujgce, wiec gtdownym
czynnikiem zmienno$ci wartosci aktywow Subfunduszu bedg zmiany kurséw akcji
emitentéw wchodzgcych w sktad indeksu;
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akgji,
prawa poboru) bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Na ryzyko kurséw akciji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne
zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym,
ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w
tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta
lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji mogg spowodowaé znaczne
wahania wartosci Aktywoéw Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia nawet
znacznych spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wplywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
skfad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikbw makroekonomicznych
mogacych wptywa¢é na wartos¢ sktadnikéw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréow makroekonomicznych mogag
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosé
inwestycji w Jednostki. Gtownym czynnikiem zmiennosci wartosci aktywow
Subfunduszu jest wptyw ww. czynnikéw specyficznych dla gospodarek krajow
nalezgcych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej, wymienionych w punkcie
1.1 ust. 1;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Zze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzanh przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlno$ci, w zwigzku z zaktadanym znacznym udziatem dtuznych
papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewypfacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdb wptyngé na Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papierow
wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
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2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
op6znienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Funduszu dotyczgcych nabytych przez
Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta Funduszu,
w wyniku ktoérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz
instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu. W
szczegolnosci ryzyko kredytowe moze wynika¢ z nabywania jednostek uczestnictwa
funduszu Amundi Index MSCI EMU w zwigzku ze stosowaniem przez ten fundusz, w
przypadkach okreslonych w pkt 1.3, syntetycznej replikacji zmian indeksu MSCI EMU,
w zwigzku z wykorzystaniem kontraktow terminowych (futures) w przypadkach
zwigzanych z odptywami lub naptywami s$rodkéw, a takze w zwigzku z
uwarunkowaniami rynkowymi takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynnos¢ oraz regulacje
podatkowe;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W zwigzku z zakladanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zmiany stép procentowych moga
mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena papieréw diuznych o
stalym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajg, ceny
statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw, spowodowac utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na realizowang przez Subfundusz politykg
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwiC jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywieraé istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i
uzyskaniu S$rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach
obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest
nieroztacznym elementem zwigzanym z inwestowaniem sSrodkow pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywdéw Subfunduszu, jednakze jest ono
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2.1.12.

2.1.13.

2.1.14.

2.1.15.

2.1.16.

2.1.17.

2.1.18.

ograniczone ze wzgledu na stosowany mechanizm zabezpieczenia (hedging) zmian
kursu waluty polskiej w stosunku do Euro;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia
mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania
sie przez taki podmiot z jego obowigzkoéw zwigzanych z przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu, w szczegolnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych
transakcij;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko wynikajgce z mozliwosci
lokowania Aktywéw Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce
przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane
przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w
przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na
rentownos¢ inwestycji w Jednostki. Gtownym czynnikiem ww. ryzyka dla Subfunduszu
pozostaje lokowanie znacznej czesci aktywow na rynku europejskim;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajagce na mozliwosci
nieprawidtowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitow depozytowych -—
inwestowanie przez Subfundusz w kwity depozytowe dotyczace akcji spotek zwigzane
jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji, w
tym w szczegolnosci ryzyko mniejszej ptynnosci w stosunku do akcji, nieprawidtowego
lub nieterminowego przekazania dywidendy, negatywnego wptywu regulacji
podatkowych, ryzyka walutowego, a takze ograniczenia uprawnien Funduszu
wzgledem akcji w stosunku do uprawnien akcjonariusza. Powyzsze ryzyka mogg
powodowa¢, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe
lub stopa zwrotu z nabytych kwitdow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w
poréwnaniu ze stopg zwrotu z akcj;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpig
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartos$ciowych. Ograniczona ptynnos¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegodlnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnoSci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzic do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczgcych wielkosci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie réznié sie na niekorzys¢ od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegolnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjno$ci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentow do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich plynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;
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2.1.19.

2.1.20.

2.1.21.

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczgco pézniejszym od daty zawarcia
transakgciji.

ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspolnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektére ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdinego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuaciji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
Zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdéznien w umarzaniu
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkow z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢c Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac¢ koniecznosé stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzeh Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, z wytgczeniem korzy$ci, ktére mogtyby wynika¢ z petne;j
lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie w przesyfaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, Ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
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2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwah zarzadzajgcego) oraz umow
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczKi przez kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie wywigzaé¢ sie z
zawartych umoéw gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umowionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegdélnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papierow badz wypfaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosc¢ ktéregokolwiek z emitentow instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegodlnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), kiére mogag negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowacé nagte
i znaczace pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie
kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwigekszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzadzajgcej i pracownikow Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajgce sie¢ w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia warto$ci majgtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
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przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego opéznienia)
na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawiaC sie, w szczegodlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krétszy niz 5 (pie¢) lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposoOb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 57
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Wspétczynnik kosztéw catkowitych (,wskaznik WKC”) za 2017 r. wynosi: 2,50%%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek. Za odkupywanie
Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z zastrzezeniem zdania kolejnego.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Szczegotowg wysokos¢
optat manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Opfata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy w ramach Programu Inwestycyjnego przez Fundusz.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos¢ opfaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielkosci wpfaty lub stanu
Subrejestru.
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4.4,

4.5,

4.6.

Towarzystwo, a takze dany Dystrybutor w zakresie nabywania Jednostek za
posrednictwem tego Dystrybutora, moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujace w
Funduszu lub zaniechac ich pobierania w szczegoélnosci w przypadkach wskazanych w
art. 17 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow
Subfunduszu.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem wynoszgce nie wiecej niz 1,6 %, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od
sredniej WANS w danym roku.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem zagranicznym
Amundi Index MSCI EMU w zakresie tytutdw uczestnictwa przeznaczonych dla
inwestorow instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 % wartosci aktywow
netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 57 ust. 3 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
57 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodpfatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie swiadczenia nie majg
wplywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot $wiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia
2017 r.) zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu wskazana
jest ponizej.
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ING BSK Indeks MSCI EMU
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5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 51 10 lat

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 2 lata przedstawiona
jest ponizej.

ING BSK Indeks MSCI EMU
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Srednia stopa zwrotu za ostatnie 2 lat

0,00% -
2 lata

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Subfunduszu,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, przyjmuje sie 100% MSCI EMU.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz za ostatnie 2 lata
przedstawiona jest ponize;.

Srednia stopa zwrotu z wzorca
10,00%

9,00% 8,71%

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

2 lata
B ING BSK Indeks MSCI EMU

5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.
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Rozdziat 3¢
ING BSK Indeks S&P 500

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1)

2)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dazyt do odzwierciedlenia
indeksu S&P 500 obliczanego i publikowanego przez Standard & Poor's Financial
Services LLC., poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index S&P 500 wydzielony w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym
mowa w ust. 1.

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1)

2)

3)

Fundusz moze lokowaé¢ od 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A)
LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index S&P 500
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions. Subfundusz
Amundi Index S&P 500 odzwierciedla sktad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku
z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu Amundi Index S&P 500 jest lokowane
w akcje spotek, ktore wechodza w sktad indeksu S&P 500.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-13 Statutu.

W odniesieniu do Subfunduszu jako metode pomiaru ekspozycji AFI przyjeto metode
zaangazowania opisang w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013 jak i metode brutto
opisang w art. 7 Rozporzgdzenia 231/2013.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujace kryteria:

1)

2)

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 10 ust.
1 Statutu:

a) wysokos¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,
C) stopien ptynnosci,

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2
Statutu:

a) mozliwosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

c) dostepnosé,

d) koszty realizacji transakciji.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Subfundusz dokonujgc lokat w tytuty uczestnictwa Amundi Index S&P 500odzwierciedla
sktad uznanego indeksu akcji S&P500 obliczanego i publikowanego przez Standard &
Poor’s LLC. Celem inwestycyjnym Amundi Index S&P 500 jest fizyczne lub syntetyczne

50



1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

replikowanie zmian indeksu S&P 500. Amundi Index S&P 500 bedzie stosowat gtownie
fizyczna replikacje indeksu S&P 500 poprzez dokonywanie bezposrednich inwestycji w
papiery warto$ciowe emitentéw wchodzacych w sktad tego indeksu. Zarzadzajgcy
Amundi Index S&P 500 moze stosowaé jednoczesnie z fizyczng réwniez syntetyczng
replikacje zmian indeksu S&P 500, poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych
miedzy innymi kontraktow terminowych (futures), w przypadkach zwigzanych z
odptywami lub naptywami srodkow, a takze w zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi
takimi jak dostepnos$¢ do rynku, ptynnosc oraz regulacje podatkowe.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Wartosé aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz nie moze zawiera¢é uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne..

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, ktére
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub
wyptacalnosci, zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a
tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych
podlegajg wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw
wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi
spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz bedzie lokowac srodki
gtéwnie w tytuty uczestnictwa Amundi Index S&P 500, ktérego gtéwnymi lokatami bedag
akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu S&P 500, a takze w prawa pochodne i
instrumenty terminowe na tych instrumentach bazujgce, wiec gtéwnym czynnikiem
zmiennosci wartosci aktywéw Subfunduszu bedg zmiany kurséw akcji zagranicznych;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych
instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji,
prawa poboru) bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Na ryzyko kurséw akciji
sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne
zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym,
ze zmiany kursow akcji wiekszosci spétek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane
z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o
charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta
lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji mogg spowodowa¢ znaczne
wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia nawet
znacznych spadkéw wartosci Jednostek;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w
kraju oraz na Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikédw makroekonomicznych
mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikédw Aktywow Subfunduszu nalezg w
szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom
kurséw walutowych. Zmiany poszczegolnych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywac na rentownos¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos¢
inwestycji w Jednostki Gtownymi zrédtem zmiennosci wartosci aktywow Subfunduszu
jest wplyw ww. czynnikow specyficznych dla gospodarek emitentéw akcji wchodzacych
w sktad indeksu S&P 500;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, Zze tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami,
jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej. Wspomniane powigzania powoduja,
ze pogorszenie koniunktury $Swiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjno$¢ oraz ceny instrumentéw
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging
markets, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane
z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane
bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na
polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te moga powodowa¢ wahania oraz spadki
wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoécig destabilizacji sytuacii
politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz
na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentoéw finansowych
nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym znacznym udziatem dtuznych
papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ bgdz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartosc
Aktywéw Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wplywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw
wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywdéw Subfunduszu lub
poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz;
niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z
Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub
opoOznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Funduszu dotyczgcych nabytych przez
Subfundusz instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta Funduszu,
w wyniku ktérych nastgpi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz
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2.1.8.

2.1.9.

instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu. W
szczegolnosci ryzyko kredytowe moze wynika¢ z nabywania jednostek uczestnictwa
funduszu Amundi Index S&P 500 w zwigzku ze stosowaniem przez ten fundusz, w
przypadkach okreslonych w pkt 1.3, syntetycznej replikacji zmian indeksu S&P 500, w
zwigzku z wykorzystaniem kontraktow terminowych (futures) w przypadkach
zwigzanych z odptywami Iub naptywami s$rodkéw, a takze w zwigzku z
uwarunkowaniami rynkowymi takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynnos¢ oraz regulacje
podatkowe;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci
stop procentowych, ktdéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego
portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W zwigzku z =zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zmiany stép procentowych moga
mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych cena papieréw diuznych o
stalym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadajg, ceny
statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego
rozliczenia albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw, spowodowac utrate czesci
Aktywow Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na realizowang przez Subfundusz politykg
inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszu;

2.1.10.ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku

zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z
obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w
wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze
utrudnic lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego,
co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentoéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i
wywieraé istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto$¢
Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikéw
odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i
uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W
szczegolnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek;

2.1.11. ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kurséw walutowych,

zwigzane z mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty
notowane na zagranicznych rynkach instrumentéw finansowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko
to jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywow Subfunduszu, ktérych znaczna czesé
moze zosta¢ ulokowana na zagranicznych rynkach, jednakze jest ono ograniczone ze
wzgledu na stosowany mechanizm zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do dolara amerykanskiego;

2.1.12. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego

ograniczenia mozliwosci dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywow
Subfunduszu w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, w tym zagranicznego subdepozytariusza, ograniczenia takiej
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dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw
zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych
wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcij;

2.1.13. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow — ryzyko wynikajace z
mozliwosci lokowania Aktywéw Subfunduszu, w granicach okre$lonych przez
obowigzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym
rynku, co w przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie
wpltyng¢ na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Gtéwnym czynnikiem ww. ryzyka dla
Subfunduszu pozostaje lokowanie znacznej czesci aktywéw na rynkach zaréwno
zagranicznych, jak i polskim;

2.1.14.ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci
nieprawidiowego lub nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z
tytutu lokaty bankowej;

2.1.15.ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitbw depozytowych -
inwestowanie przez Subfundusz w kwity depozytowe dotyczgce akcji spotek zwigzane
jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poroéwnaniu z bezposrednim zakupem akcji, w
tym w szczegdlnosci ryzyko mniejszej ptynnosci w stosunku do akgcji, nieprawidtowego
lub nieterminowego przekazania dywidendy, negatywnego wplywu regulaciji
podatkowych, ryzyka walutowego, a takze ograniczenia uprawnien Funduszu
wzgledem akcji w stosunku do uprawnien akcjonariusza. Powyzsze ryzyka mogag
powodowac, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe
lub stopa zwrotu z nabytych kwitdow depozytowych okaze sie istotnie nizsza w
poréwnaniu ze stopg zwrotu z akcji;

2.1.16.ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku
mozliwosci sprzedazy aktywdw w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty
finansowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym. Jest to szczegolnie wazne w przypadku, gdy w tym okresie nastgpia
zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papieréw
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym, szczegoélnie wobec pogorszenia sie atrakcyjnoéci inwestycyjnej
papierow wartosciowych, moze prowadzic do spadkéw ceny tych papierow
wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkéw wartosci Jednostek;

2.1.17.ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen,
dotyczacych wielkoéci procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku
zorganizowanym wzgledem ceny z rynku pierwotnego. Oznacza to, ze cena
pierwszego notowania moze znacznie rozni¢ sie na niekorzys¢ od ceny ptaconej przez
inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegélnie w przypadku zaistnienia
przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

2.1.18.ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentow nabytych na rynku pierwotnym do obrotu
na rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich plynnosci i
zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

2.1.19.ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw
Funduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Fundusz umow. Ryzyko
takie wystepuje w szczegodlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze
zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia
transakcji;
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2.1.20.

2.1.21.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji
wspélnego inwestowania - tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne, bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,
posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub niektore ryzyka opisane
w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, Zze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania
btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co
moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale
istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktorej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektorych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych
zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny sposob skorygowana lub
zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogqg zostac
zastosowane przy umarzaniu tytutldw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co
ograniczy mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie
oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opdznien w umarzaniu
tytutdbw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie¢ ze zobowigzan wobec
Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegodlnosci opozni¢ wyptate srodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowaC Kkoniecznos¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzeh Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé konieczno$é zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywdédw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza,
ze Uczestnik Subfunduszu jest narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez
dany subfundusz zagraniczny, z wytgczeniem korzy$ci, ktére mogtyby wynika¢ z petne;j
lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszu i zmniejszenia
ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 2.1.20.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze
Subfundusz nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik
nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikow, w tym uméw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegodlnosci poprzez
opOznienie w przesyfaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
ryzyko wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac
dodatkowy wzrost ryzyka lub kosztow, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz umow
pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczKi przez kontrahenta);
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224,

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktdre gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotow, moga nie wywigzac¢ sie z
zawartych umow gwarancji, w szczegolnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
indywidualng stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu
lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegolnosci Towarzystwo moze w
kazdym czasie dokonaé zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym
z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz
do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie
w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papieréw badz wyptaci¢ odsetek.
Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéw instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowaé spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentow, jak rowniez
spadek wartosci tych inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdélnosci w
zakresie prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie podatkowym), ktdére mogg negatywnie wptywacé na
atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych, a przy tym mogag powodowac nagte
i znaczgce pogorszenie parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia
ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigkszenie
kosztow pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres dopuszczalnych inwestycji
Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg
okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze wartos¢ kosztow ponoszonych
bez ograniczen z Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownosé
inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzgdzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Funduszu
zmian w zakresie kadry zarzgdzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu
Praniu Pieniedzy — ryzyko przejawiajgce sie w mozliwosci dokonania przez Fundusz
zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (z zachowaniem nalezytej starannosci
na obowigzujgcych przepisach prawa), a takze, ze Towarzystwo w zwigzku z
regulacjami Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy nie wyrazi zgody na
uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspodtpracownika takiej osoby). Ryzyko niniejsze
przejawia sie ponadto w mozliwosci odmowy wykonania zlecenia (lub jego op6znienia)
na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich wymaganych przy zapisie danych, zgodnie
z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;
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2.2.12.ryzyko operacyjne — ryzyko, ktore objawia sie mozliwoscig poniesienia przez

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedow systemow teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opoznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemoéw moze
przejawia¢ sie, w szczegoélnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne
- stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow terrorystycznych. Istnieje ryzyko
dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opoznieniem.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw o dlugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, zainteresowanych inwestycjami w instrumenty, o ktérych mowa w
punkcie 1.1 oraz cechujgcych sie wysoka tolerancjg na ryzyko, o ktérym mowa w punkcie
2.2.1. Horyzont inwestycyjny nie powinien by¢ krétszy niz 5 (pie¢) lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposoOb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw, okreslajg przepisy art. 66
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
Wspétczynnik kosztéw catkowitych (,wskaznik WKC”) za 2017 r. wynosi: 2,36%%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek jest pobierana w dniu zbycia Jednostek. Za odkupywanie
Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z zastrzezeniem zdania kolejnego.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Szczegétowg wysokos¢
opfat manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest
to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy w ramach Programu Inwestycyjnego przez Fundusz.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielko$ci wptaty lub stanu
Subrejestru.

Towarzystwo, a takze dany Dystrybutor w zakresie nabywania Jednostek za
posrednictwem tego Dystrybutora, moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujgce w
Funduszu lub zaniechac ich pobierania w szczegdlnosci w przypadkach wskazanych w
art. 17 Statutu.
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4.4,

4.5,

4.6.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
dodatkowo wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem wynoszace nie wiecej niz 1,6 %, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od
Sredniej WANS w danym roku.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem zagranicznym
Amundi Index S&P 500 w zakresie tytutow uczestnictwa przeznaczonych dla inwestorow
instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 % wartosci aktywdéw netto
subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywéw netto na tytut
uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Zgodnie z art. 66 ust. 3 Statutu koszty dziatalnosci Subfunduszu niewymienione w art.
66 ust. 1 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o
pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych przez Towarzystwo kategorii kosztow,
o ktérych mowa w art. 66 ust. 1 Statutu, przez czas nieoznaczony lub oznaczony

Na rzecz Funduszu mogg by¢ zawierane umowy o swiadczenie ustug brokerskich
zawierajgce klauzule dotyczgce nieodptatnego udostepniania analiz i rekomendacji
rynkowych przez podmiot swiadczgcy ustugi brokerskie. Takie $wiadczenia nie majg
wplywu na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot swiadczgcy ustuge na rzecz
Subfunduszu oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem. Porozumienia w tym zakresie nie bedg miaty negatywnego wptywu na
interes Uczestnikow.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia
2017 r.) zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu wskazana
jest ponizej.
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5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 3, 51 10 lat

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki za ostatnie 2 lata przedstawiona
jest ponizej.
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5.3. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Subfunduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Subfunduszu,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, przyjmuje sie 100% S&P 500.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z wzorca przyjetego przez Subfundusz za ostatnie 2 lata
przedstawiona jest ponizej.

Srednia stopa zwrotu z wzorca
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5.5. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz opflat manipulacyjnych, a wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszitosci.
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1.

2.2.

Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slgski Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Numery tel. 801 222 222, +48 (32) 357 00 69

Zakres obowigzkéw Depozytariusza
wobec Funduszu

Do obowigzkéw Depozytariusza nalezy przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie
Aktywéw Funduszu z zachowaniem przepisow prawa, a w szczegolnosci Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depozytariusz ma obowigzek:
a) prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu i subrejestréow Aktywow Subfunduszy,

b) zapewnienia, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom,

C) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

d) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

e) zapewnienia, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywéw Funduszu
nastepowato bez nieuzasadnionego opoznienia oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania umoéw z Uczestnikami,

f) zapewnienia, aby WAN, WANS i WANSJU byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

g) zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

h) wykonywania polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

i) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz
wynikajgcy z lit. a-h oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow,

j) petienia funkcji likwidatora Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw, o
ktéorych mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynno$ci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodno$ci tych czynnosci z prawem i Statutem.

wobec Uczestnikow w zakresie reprezentowania ich interesow wobec
Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz
uczestnikéw funduszu powédztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy
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3.1.

Wobec Uczestnikow w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa
Depozytariusz:

a) jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powodztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentaciji,

b) niezwiocznie powiadamia KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow,

c) petnifunkcje likwidatora Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Zasady wytaczania powddztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy:

1) Depozytariusz jest obowigzany do wytaczania powodztwa na rzecz Uczestnika
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a
albo 1b Ustawy, Funduszem zarzgdza i prowadzi jego sprawy Spoétka Zarzadzajgca
— przeciwko tej spotce z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i
prowadzenia jego spraw, nalezgcym do kompetencji Spétki Zarzgdzajacej, zgodnie z
art. 272c ust. 1 Ustawy.

2) Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3) Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy
prawnemu.

4) Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa
procesowego, ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

5) W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa,
jest obowigzany zawiadomié¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech
tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

6) Jezeli z wnioskiem, o wytoczenie powoddztwa wystgpito kilkku Uczestnikow Funduszu,
a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa albo Spofki
Zarzgdzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze
w imieniu innych Uczestnikbw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z
okreslonym w Statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa
oraz 0 mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikbw Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

7) Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzgdza i
prowadzi jego sprawy Spotka Zarzgdzajgca — od Spotki Zarzadzajacej, podmiotdw, o
ktorych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie
ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywéw Funduszu,
biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Rejestr Uczestnikow
Funduszu informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umowy, o ktérych mowa w art. 107
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3.2.

3.3.

5.

ust. 2 pkt 3 Ustawy, o ile umowy te bedg zawierane na zasadach i w zakresie okreslonym

ponizej.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

3.2.1.

3.2.2.
3.2.3.
3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

3.2.10.

Umowy,
3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

umowy krétkoterminowych lokat z datg rozliczenia nie pézniejszg niz 7 (siedem)
dni od dnia ich zawarcia, w tym lokat overnight, w celu zarzadzania biezacg
ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan dotyczgcych Funduszu,

umow lokat z datg rozliczenia pozniejszg niz 7 (siedem), ale nie pozniejszg niz
180 (sto osiemdziesigt) dni od dnia ich zawarcia,

umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym podstawowych, biezacych i
pomocniczych,

umowy kredytu w rachunku biezgcym,

umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem Ilub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszy denominowanych w walutach
obcych lub z realizowang politykg inwestycyjng Subfunduszy,

umowy nabycia i zbycia dtuznych papierow wartosciowych (obligacje, weksle
inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne
diugoterminowe lub krétkoterminowe listy zastawne), dla ktérych Depozytariusz
jest organizatorem, wspoétorganizatorem lub dealerem,

umowy transakcji warunkowych zabezpieczonych papierami wartosciowymi
(buy-sell-back oraz sell-buy back),

umowy dotyczace kupna bagdz sprzedazy papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, a takze papieréw wartosciowych emitowanych przez
Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD inne niz
Rzeczypospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,

umowy dotyczgce walutowych transakcji terminowych, kontraktéw terminowych
na stope procentowg (FRA), opcji na stopy procentowe,

umowy pozyczki instrumentéw finansowych, w ramach ktérych Fundusz
wystepuje jako pozyczkodawca.

o ktérych mowa w pkt 3.2 powyzej, bedg zawierane:

zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu,

jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw i nie spowoduje wystgpienia
konfliktu interesow,

na warunkach nie gorszych niz oferty alternatywne, z uwzglednieniem kryteriéw
takich jak: oprocentowanie, wiarygodnos¢ kontrahenta, techniczne mozliwosci
dokonania lokaty, cena i koszty transakciji.

Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza

Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogg spowodowac powstanie konfliktu
intereséw pomiedzy Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywéw Funduszu, w tym:

5.1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
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5.2. zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu;
Nie dotyczy.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
aktywow Funduszu, w tym:

6.1. firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
6.2. zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu;
Nie dotyczy

Opis konfliktu intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy

Nie dotyczy.

Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazgcych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w wart.
81i ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 81li oraz 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu
za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa

Funduszu oraz aktywa Funduszu o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktérej mowa powyzej, nie moze zostac¢ wytgczona albo

ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia

Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.
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2.2.

Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta
Transferowego

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: (22) 588 19 00

Faks: (22) 588 19 50

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Numery tel.: (22) 5881880

b) zakres swiadczonych ustug

Towarzystwo posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek zgodnie z
Ustawa.

c) wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa. Ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem telefonu (22) 5881880 oraz na stronie
www.amundi.pl.

ING Bank Slgski Spétka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: ING Bank Slgski Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Sokolska 34, 40-086 Katowice
Numery tel.: 801 22 22 22 (+48 32 35 70 069)

b) zakres swiadczonych ustug

ING Bank Slgski S.A. posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek zgodnie
z Ustawa.

c) wskazanie miejsca, w ktéorym mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki
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2.3.

3a.

3b.

3c.

Aktualna lista punktow zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
znajduje sie na stronie internetowej www.ingbank.pl oraz jest dostepna pod
numerem telefonu 801 22 22 22 (+48 32 35 70 069).

ING Bank Slgski Spoétka Akcyjna oraz Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna sg wytagcznymi dystrybutorami Jednostek Uczestnictwa.

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
portfelem inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.
Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art.
45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

Dane o podmiotach sSwiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych

Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
Siedziba: Warszawa
Adres: Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa

Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktérym
powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

a) firma, siedziba i adres podmiotu

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

b) zakres ustug swiadczonych narzecz Funduszu

1. Przedmiot umowy w zakresie prowadzenia obstugi ksiegowej Funduszu, obejmuje:
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b)

c)
d)

Swiadczenie ustug rachunkowo - ksiegowych Funduszu na podstawie przyjetych przez
Fundusz zasad polityki rachunkowo$ci;

prowadzenie, na podstawie dowodow ksiegowych, ksigg rachunkowych, ujmujgcych
zapisy zdarzen w porzadku chronologicznym i systematycznym;

sporzgdzanie sprawozdan finansowych z zachowaniem uzgodnionych terminéw;
gromadzenie i przechowywanie dowodéw ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji
przewidzianej przepisami ustawy o rachunkowosci.

Szczegotowy zakres wykonywanych ustug:

biezgce prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu, w oparciu o dane otrzymywane
zgodnie z procedurami przekazywania danych ksiegowych ustalonymi pomiedzy PS
AT, Towarzystwem, depozytariuszem Funduszu oraz innymi podmiotami zwigzanymi
umowami z Funduszem, obejmujgce:

a. ewidencje zdarzen gospodarczych w ksiegach, w szczegdlnoéci transakcji
zawieranych przez Fundusz;

b. ewidencje wszystkich kosztéw, przychoddw i innych praw wynikajgcych ze
Statutu lub transakcji dokonywanych przez Fundusz;

c. wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, dokonywang w kazdym dniu wyceny, okreslonym zgodnie ze
Statutem Funduszu (,,Dzien wyceny") dla kazdego subfunduszu i Funduszu;

d. dzienng weryfikacje wykonanych operacji ksiegowych z depozytariuszem
Funduszu w formie i terminach ustalonych pomiedzy Towarzystwem, PS AT i
depozytariuszem Funduszu;

e. ujmowanie w ksiegach zdarzen dotyczacych operacji na instrumentach
finansowych posiadanych przez Fundusz;

f. ujmowanie w ksiegach Funduszu zmian w kapitale powierzonym oraz liczbie
jednostek uczestnictwa bedgcych w posiadaniu uczestnikdw poszczegolnych
subfunduszy Funduszu, wymaganych do wyceny aktywow netto Funduszu,
wycene aktywéw netto subfunduszy oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

g. zlecanie przekazywania $rodkéw pienieznych z umorzen jednostek
uczestnictwa;

h. naliczanie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz optaty od zysku
na podstawie dziennych danych.

c) imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz
Funduszu, ze wskazaniem pelnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa
odpowiedzialne

1) Barttomiej Polewczyk: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Zakres czynnosci: Swiadczenie ustug ksiegowych

2) Ostrowski Marcin: Dyrektor Biura ksiegowoséci Funduszy
Zakres czynnosci: prowadzenie ksiegowosci funduszy w tym wycena aktywéw i

zobowigzan, ujmowanie transakcji do dziennej wyceny funduszy, ustalanie rezerw na
koszty funduszu oraz potwierdzanie WANJU/WANCI z bankiem depozytariusz,
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wspotpraca z klientem zewnetrznym oraz wewnetrznym, wprowadzenie transakcji do
systemy ksiegowego AVS, publikacja WANJU/WANCI.

3) Sylwia Chrapek : Kierownik - Wydziat Rozliczen.

Zakres czynnosci sporzgdzanie raportow ptynnosci finansowej, realizacja przelewéw,
kontakt z depozytariuszem, zarzadzajgcymi oraz TFI, dostarczanie dokumentacji do
ksiegowosci funduszy.

4) Pawet Witkowski: Menedzer - Wydziat Sprawozdawczosci
Zakres czynnosci: sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu, wycena spotek
i wspotpracy z audytorem

5) Kamil Lupinski: Menedzer - Zespdt Rynkéw i Limitéw

Zakres czynnosci kontroli limitéw Funduszu, uzgadniania modeli wyceny z bankiem
depozytariuszem, sporzgdzanie modeli wycen dla papieréw nienotowanych, kontakt z
Klientem
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez inwestorow wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Fundusz

1.1. Zasady przetwarzania danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Fundusz”), w imieniu
ktérego dziata Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posiadajgca
kapitat zaktadowy 67 899 160,00 ztotych w peini optacony, NIP 527-269-30-89 (dalej:
»1owarzystwo”).

Dane osobowe bedg przetwarzane w celu wykonania zlecenia otwarcia rejestru i
zapewnienia uczestnictwa w Funduszu, a w przypadku wyrazenia zgody - takze w celu
oferowania produktéw i ustug wlasnych Funduszu i Towarzystwa. Dane osobowe
przetwarzane bedg przez Fundusz oraz podmioty, ktérym Fundusz powierzy dane, aby
zrealizowa¢ ww. cele, tj. przez: Towarzystwo, podmioty dziatajgce na zlecenie
Towarzystwa lub Funduszu w zwigzku z uczestnictwem w Funduszu, w szczegolnosci
przez agenta transferowego - ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a
takze Dystrybutora oraz inne spétki zwigzane z Towarzystwem (dane o spotkach dostepne
na stronie www.amundi.pl), w celu prowadzenia rejestru Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze przekazywa¢ dane osobowe do panstw trzecich lub organizacji
miedzynarodowych w celach wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym na
potrzeby FATCA i CRS. Towarzystwo ha mocy art. 280 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest
ponadto zobowigzane do zachowania tajemnicy zawodowej, obejmujgcej informacje w
zakresie rejestru uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

Fundusz planuje przechowywaé dane osobowe na czas potrzebny do wykonywania
czynnosci koniecznych dla zapewnienia uczestnictwa w Funduszu, w szczegdlnosci na
czas prowadzenia rejestru Uczestnika. Ponadto, w przypadku gdy Uczestnik wyrazit na to
zgode, Towarzystwo moze przechowywac¢ dane w trakcie oferowania produktéw i ustug
wiasnych Towarzystwa.

W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez Fundusz, Towarzystwo oraz inne
podmioty przystugujg okreslone uprawnienia:

— prawo do informacji, jakie dane osobowe sg przetwarzane oraz do otrzymania kopii
tych danych (tzw. prawo dostepu). Wydanie pierwszej kopii danych jest darmowe, za
kolejne moze by¢ pobierana optata;

— prawo do sprostowania danych, w przypadku gdy stang sie nieaktualne Iub
niekompletne (lub w inny sposéb niepoprawne);

— prawo do usuniecia danych, w przypadkach gdy dane te przestang by¢ Towarzystwu
potrzebne do realizacji okreslonych powyzej celow ich przetwarzania, a takze w
przypadku skutecznego cofnigcia zgody na przetwarzanie danych (o ile Towarzystwo
nie ma prawa przetwarza¢ danych na innej podstawie prawnej); a takze jezeli do
przetwarzania dosztoby niezgodnie z prawem; albo jesli koniecznos¢ usuniecia danych
wynika z cigzgcego na Towarzystwie obowigzku prawnego;

— prawo do przeniesienia danych osobowych do innego administratora danych;
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— prawo ograniczenia przetwarzania, czyli do zgdania niedokonywania na danych
zadnych operaciji, a jedynie ich przechowywania, przez okreslony, potrzebny czas (np.
sprawdzenia poprawnosci danych lub dochodzenia roszczen) w przypadku
stwierdzenia, iz Towarzystwo nie potrzebuje juz okreslonych danych, przetwarzane
dane osobowe sg nieprawidtowe, przetwarzanie jest niezgodne z prawem albo w
sytuacji wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania,

— prawo do wyrazania sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych w celu
prowadzenia dziatan marketingowych, ktérego Towarzystwo moze dokonywac na
podstawie tzw. ,prawnie opisanego uzasadnionego interesu administratora”. W
konsekwencji wyrazania takiego sprzeciwu Towarzystwo zaprzestanie przetwarzaé
dane osobowe;

— prawo do cofniecia zgody na przetwarzanie danych osobowych w celach informowania
o produktach i ustugach wtasnych Towarzystwa. Prawo to moze zosta¢ zrealizowanie
przez przestanie wiadomos$ci mailowej w dowolnym czasie. Bedzie to miato ten skutek,
ze przetwarzanie, ktére dokonane zostato przed cofnieciem zgody nie przestanie by¢
zgodne z prawem, natomiast po cofnieciu zgody, Towarzystwo nie bedzie juz
przetwarzaé¢ danych w celach, dla ktérych zgoda byta wyrazona.

Ponadto, osobie, ktérej dane dotycza przystuguje prawo wniesienia skargi do Prezesa
Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze przetwarzanie danych
osobowych narusza przepisy Ogolnego rozporzadzenia o ochronie danych z dnia 27
kwietnia 2016 r.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbedne w celu realizacji dziatan
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

1.2. Forma skladania Zlecen

Jezeli Towarzystwo lub inny niz Towarzystwo Dystrybutor udostepnia formularze Zlecen,
Uczestnik powinien postugiwac¢ sie przy sktadaniu Zlecen witadciwymi formularzami.
Ztozenie Zlecenia w sposéb niezgodny ze zdaniem poprzednim moze skutkowac
odrzuceniem Zlecenia.

Dokumenty wystawiane poza granicami kraju powinny by¢ sporzgdzone notarialnie lub z
podpisem pos$wiadczonym notarialnie albo przez inny podmiot uprawniony do
poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Dokumenty sporzgdzone
w jezyku obcym powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze Fundusz wyrazi zgode na przyjecie dokumentu sporzgdzonego w jezyku obcym.
W przypadku wystawienia dokumentu poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna
zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze umowa z
danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw bedacych strong Konwenciji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w
Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938), wymdg taki
spetnia dokument poswiadczony ,apostille”.

Uczestnik zamierzajgcy ztozy¢ Zlecenie za posrednictwem danego Dystrybutora powinien
uwzglednia¢ fakt, ze nie wszyscy Dystrybutorzy oferujg taki sam zakres i forme sktadania
Zlecen, a takze, ze oferta Subfunduszy i produktow dostepnych u poszczegdlnych
Dystrybutoréw moze sie rézni¢. Szczegotowe informacje o zakresie i formie sktadania
Zlecen oraz produktach dostepnych u danego Dystrybutora mozna uzyska¢ u tego
Dystrybutora.

1.3. Reklamacje

Uczestnik jest uprawniony do sktadania reklamacji odnoszgcych sie do zastrzezen
dotyczgcych ustug Towarzystwa, Funduszu, Agenta Transferowego lub Dystrybutora w
zakresie obstugi Funduszu. Reklamacje dotyczgce ustug $Swiadczonych przez
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Towarzystwo mogg by¢ zgtaszane bezposrednio do Towarzystwa, Agenta Transferowego
lub Dystrybutora - osobiscie, przesytka pocztowg w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy z dnia
23 listopada 2012 r. — Prawo pocztowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 1113 z pézn. zm.), za
posrednictwem kuriera lub postanca, za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
obslugaklienta@amundi.com, lub w innej formie elektronicznej z wykorzystaniem srodkéw
komunikacji elektronicznej, o ile takie srodki zostaty do tego celu wskazane przez
Towarzystwo lub Dystrybutora, telefonicznie pod numerem wskazanym na stronie
internetowej www.amundi.pl. Uczestnik powinien dotozy¢ staran, aby ztozy¢ reklamacje
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznoéci budzgcych zastrzezenia,
by umozliwi¢ rzetelne rozpatrzenie reklamacji. Reklamacje, ktére wptynety do
Dystrybutora, rozpatrywane sg zgodnie z procedurg rozpatrywania reklamacji
obowigzujgcg u tego Dystrybutora.

Reklamacje rozpatrywane sg bez zbednej zwtoki, w mozliwie najkrétszym terminie, nie
dtuzszym jednak niz 30 dni od daty otrzymania reklamacji przez Towarzystwo.

Termin ten moze ulec przediuzeniu maksymalnie do 60 dni w szczegdlnie
skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamaciji i udzielenie
odpowiedzi w ciggu 30 dni. W takim przypadku Uczestnik otrzymuje informacje o
przedtuzeniu terminu.

Odpowiedz na reklamacje sporzadzana jest w postaci papierowej. Na wniosek Uczestnika
odpowiedz na reklamacje moze zostaé dostarczona pocztg elektroniczna.

Towarzystwo podlega nadzorowi KNF. W przypadku nieuwzglednienia reklamacji,
Uczestnik moze wystgpi¢ z powddztwem do sgdu powszechnego wiasciwego dla siedziby
pozwanego lub miejsca wykonania umowy lub wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie
sprawy do Rzecznika Finansowego. Ponadto Uczestnik bedgcy konsumentem moze
zwrocic¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Szczegdétowe informacje dotyczgce trybu wnoszenia i rozpatrywania reklamacji sg
dostepne na stronie internetowej www.amundi.pl i w siedzibie Towarzystwa.

1.4. Przekazywanie Dystrybutorowi informacji dotyczacych Uczestnika

Informacje dotyczgce Uczestnika, w zakresie objetym Rejestrem Uczestnikéw, mogg byc¢
przekazywane Dystrybutorowi posredniczgcego w nabywaniu lub odkupywaniu Jednostek
przez tego Uczestnika, w celu ich udostepniania Uczestnikowi na zasadach wskazanych
ponizej:
1) przekazanie Dystrybutorowi informacji dotyczacych Uczestnika nastepuje na
zasadach okreslonych we wtasciwej umowie dystrybucyjnej i w celu jej realizacji, w
tym w celu umozliwienia uzyskania przez Uczestnika informacji u Dystrybutora w
zakresie dotyczgcym uczestnictwa w Funduszu,

2) przekazanie bedzie dotyczy¢ wytgcznie informacji w zakresie objetym Rejestrem
Uczestnikow,

3) Dystrybutor okresli zasady dostepu do informacji przekazanych Dystrybutorowi
w celu ograniczenia zakresu tego dostepu wytgcznie do osdb upowaznionych,

4) przekazanie informacji oraz udostepnianie ich Uczestnikowi bedzie nastepowac
z zachowaniem zasad dotyczacych tajemnicy zawodowej oraz interesu
Uczestnikow.

1.5. Kolejnosé¢ realizacji Zlecen

Zlecenia realizowane sg zgodnie z kolejnoscia, w jakiej zostaty otrzymane przez Agenta
Transferowego, z wytgczeniem przypadku otrzymania zlecenia ustanowienia blokady lub
zastawu Jednostek oraz odwotania petnomocnictwa, ktore realizowane sg w pierwsze;j
kolejnosci. W przypadku braku mozliwosci ustalenia kolejno$ci, w jakiej Zlecenia zostaty

71


mailto:obslugaklienta@amundi.com
http://www.amundi.pl/

otrzymane przez Agenta Transferowego, Zlecenia otrzymane w danym dniu realizowane
sg w kolejnosci losowe;j.

1.6. Ograniczenia dotyczace oso6b zajmujacych eksponowane stanowisko polityczne

W zwigzku z realizacjg przepiséw Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy Fundusz
informuje, ze w przypadku, gdy osoba fizyczna otwierajgca lub posiadajgca Subrejestr jest
osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne (lub cztonkiem jej rodziny, lub
bliskim wspoétpracownikiem takiej osoby), osoba taka powinna ztozy¢é Funduszowi na
piSmie oswiadczenie w tej sprawie, wraz z informacjg o zrédle pochodzenia majgtku.
Ponadto Fundusz obowigzany jest do identyfikacji beneficjenta rzeczywistego, w zwigzku
z czym Uczestnik powinien niezwtocznie powiadomi¢ Fundusz w przypadku istnienia lub
zmiany beneficjenta rzeczywistego lub kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych
takiej osoby.

Fundusz moze odmowi¢ realizacji zlecenia ziozonego przez osobe zajmujgca
eksponowane stanowiska polityczne (lub cztonka jej rodziny, Ilub bliskiego
wspotpracownika takiej osoby), bgdz Fundusz moze zrealizowaé zlecenie ztozone przez
osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim
przypadku Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za odmowe realizaciji
Zlecenia lub realizacje zlecenia z opdznieniem.

1.7. Opis praw Uczestnikéw Funduszu.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przystugujg w
szczegolnosci nastepujace prawa:

1. Prawo do zadania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS
przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie;

2. Prawo do uzyskania srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
3. Prawo do Subrejestru prowadzonego na zasadach wskazanych ponizej:

1) Subrejestr stanowi ewidencje danych Uczestnika, oznaczong indywidualnym
numerem i obejmujgcg w szczegdlnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujgce Uczestnika;

c) liczbe Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;
d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi za odkupione Jednostki;

f) informacje o pethomocnictwach udzielonych Ilub odwotanych przez
Uczestnika;

g) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach;
h) wskazanie, czy Subrejestr jest prowadzony w ramach Programu
Inwestycyjnego;
2) Uczestnik moze posiada¢ Subrejestry prowadzone na zasadach ogdinych oraz
Subrejestry prowadzone w ramach Programéw Inwestycyjnych;

3) Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Funduszu o
wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Subrejestru, w
szczegolnosci danych dotyczgcych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
niedopetnienia przez Uczestnika tego obowigzku;
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4. Prawo dostepu do dokumentow Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie
wynikajgcym z Ustawy;

5. Prawo do wuzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych
Subfunduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Subfunduszu;

6. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub
zaniechania pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w
Statucie;

7. Prawo do transferu Jednostek na zasadach wskazanych ponizej:
1) Transfer dokonywany jest na podstawie Zlecenia transferu;

2) Transfer moze dotyczy¢ wytacznie Jednostek w ramach tego samego
Subfunduszu;

3) Transfer nastgpi¢ wytgcznie miedzy dwoma Subrejestrami prowadzonymi dla
tego samego Uczestnika, z zastrzezeniem:

a) postanowien Prospektu dotyczgcych transferu Jednostek z Subrejestru
Maizehskiego na Subrejestr indywidualny jednego z maizonkéw w
przypadku zamkniecia Subrejestru Matzenskiego,

b) przypadku, w ktérym spadkobierca zmartego Uczestnika dokonuje
transferu przypadajagcych mu Jednostek z Subrejestru zmartego
Uczestnika na Subrejestr spadkobiercy,

c) Wyptaty Transferowej z IKE, IKZE lub PPE zmartego Uczestnika na IKE,
IKZE lub PPE osoby uprawnionej w rozumieniu odpowiednich przepisow;

4) Transfer nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zgdania, nie pdzniej
jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba Zze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen lub okolicznoéci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w szczegolnosci nieprawidtowego Zlecenia;

5) W przypadku Zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

8. Prawo do udzialu w Programach Inwestycyjnych na zasadach okreslonych w
obowigzujgcych przepisach prawa, Statucie oraz umowach, regulaminach lub
zasadach danego Programu Inwestycyjnego, w tym prawo do udziatu w IKE, IKZE
lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

9. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach na zasadach wskazanych ponizej:

1) Ustanowienie zastawu na Jednostkach staje sie skuteczne z chwilg dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po
przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu;

2) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym, z zastrzezeniem pkt 3;

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawg z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 891). W
takim przypadku Fundusz dokonuje wypfaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek.

10. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru na zasadach wskazanych ponizej:

73



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

Fundusz moze dokona¢ na Zzgdanie Uczestnika blokady Subrejestru,
polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych czesci lub
wszystkich Jednostek pozostajgcych na Subrejestrze;

Blokadg mogg by¢ objete Jednostki we wszystkich Subfunduszach lub w
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika;

Jezeli Fundusz dopusci ztozenie dyspozycji blokady Jednostek o okreslonej
wartosci, a Uczestnik ztozy dyspozycje takiej blokady, wowczas liczba
Jednostek objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiadajg za skutki spadku wartosci
Jednostek objetych blokada;

Blokada polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania,
mozliwos$ci sktadania i realizacji Zlecen odkupienia Jednostek, a takze transferu
Jednostek na rejestry lub Subrejestry nieobjete blokadg. Blokada moze zostac
odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie, chyba ze co innego zastrzezono
w Zleceniu;

Blokada powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego Zlecenia
ustanowienia lub odwotania blokady Subrejestru albo z uplywem terminu
okreslonego przez Uczestnika,;

Od dnia ztozenia Zlecenia, o ktérym mowa w pkt 5, do dnia ustanowienia lub
zniesienia blokady, nie moze uptyngé¢ wiecej niz 7 (siedem) dni, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznoéci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci;

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika na Jednostkach
moze zosta¢ ustanowiona blokada nieodwotalna, ktéra moze by¢ odwotana
wylgcznie za zgodg osoby trzeciej wskazanej w Zleceniu, ktorej Uczestnik
udziela rownoczesnie petnomocnictwa do sktadania Zlecen odkupienia
Jednostek objetych blokada;

W celu ustanowienia blokady, o ktérej mowa w pkt 7, Uczestnik:
a) sktada Zlecenie ustanowienia blokady nieodwotalnej,

b) udziela petnomocnictwa do skifadania Zlecen odkupienia Jednostek
objetych blokada,

c) okredla forme wyptaty sSrodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
objetych blokadg nieodwotalng;

Petnomocnictwo, o ktérym mowa w pkt 8 lit. b:
a) nie uprawnia do udzielania dalszych petnomocnictw,

b) nie moze byC odwotane przez Uczestnika w okresie obowigzywania
blokady,

c) nie wygasa z chwilg Smierci Uczestnika,

d) wigze sie z odwotaniem na czas obowigzywania blokady wszelkich innych
petnomocnictw do Subrejestru objetego blokada;

Blokada, o ktorej mowa w pkt 7, wygasa w wyniku:

a) ztozenia przez petnomocnika, o ktorym mowa w pkt 8 lit. b, Zlecenia
odwotania blokady, lub

b) ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania blokady przy jednoczesnym
przedtozeniu:
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11.

- pisemnej zgody petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8 lit. b, na
odwotanie blokady z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora,
albo z podpisem poswiadczonym notarialnie, lub

- orzeczenia sgdu ustalajgcego wygasniecie lub niewaznosc¢ wierzytelnosci
zabezpieczonej blokadg;

11) Odwotanie blokady w wyniku zdarzen, o ktérych mowa w pkt 10, jest

réwnoznaczne z odwotaniem dyspozycji Uczestnika, o ktérych mowa w pkt 8 lit.
a-c;

12) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnoéci za szkody powstate

w zwigzku z prawidtowym wykonaniem Zlecenia odkupienia Jednostek,
ztozonego przez petnomocnika, o ktorym mowa w pkt 8 lit. b;

Prawo do udzielenia pethnomocnictwa na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

Uczestnik moze udzieli€ petinomocnictwa do czynnosci zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania odkupienia
Jednostek;

Uczestnik moze ustanowiC nie wiecej niz 4 (czterech) petnomocnikow;

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z
wyjatkiem szczegdlnych przypadkéw, w ktérych Fundusz wyrazi na to zgode;

Petnomocnictwo moze by¢ nieograniczone lub szczegdlne. Petnomocnictwo
nieograniczone upowaznia do dokonywania czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca. Petnomocnictwo szczegdlne upowaznia do
dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci. Uczestnik moze udzieli¢
petnomocnictwa szczegolnego wytgcznie w zakresie uwzgledniajgcym
mozliwosci techniczne rejestrowania takich pethomocnictw przez Fundusz;

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Dystrybutora lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku petnomocnictwa
wystawionego za granicg Fundusz moze wyrazi¢ zgode na zarejestrowanie
petnomocnictwa z podpisem poswiadczonym przez osobe uprawniong do
poswiadczania  podpisobw w  kraju  wystawienia  petnomocnictwa.
Petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze Fundusz wyrazi zgode na
zarejestrowanie  petnomocnictwa  sporzadzonego w  jezyku obcym.
Petnomocnictwo powinno okreslaé zakres umocowania oraz dane
petnomocnika;

W przypadku udzielania pethomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami
Polski, tres¢ dokumentu powinna zostaé dodatkowo poswiadczona za
zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W
przypadku panstw bedgcych strong konwencji znoszgcej wymodg legalizaciji
zagranicznych dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5
pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938), wymaog taki spetnia
petnomocnictwo poswiadczone ,apostille”;

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu przyjecia
odpowiedniego Zlecenia przez Agenta Transferowego, jednak nie pozniej niz w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia Zlecenia, chyba Ze takie opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszag
odpowiedzialnosci, w szczegolnosci nieprawidtowego Zlecenia;
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12.

13.

8)

9)

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki realizaciji
Zlecen ztozonych przez petnomocnika ani ztoZzenia sprzecznych Zleceh przez
Uczestnika i petnomocnika;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody powstate
w zwigzku z realizacjg Zlecen sktadanych przez osobe, ktorej pethnomocnictwo
wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Prawo do ustanowienia osoby uposazonej na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)

Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osoby,
ktora w razie smierci Uczestnika moze ztozy¢ zagdanie odkupienia przez
Fundusz Jednostek zapisanych w Subrejestrach tego Uczestnika, a nastepnie
wyptacenia kwoty uzyskanej z tego odkupienia;

Odkupienie, o ktérym mowa w pkt 1, moze dotyczyé Jednostek do tgcznej
wartoéci nie wyzszej niz maksymalna wartos¢ okreslona w Ustawie oraz
nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika.
W przypadku IKE, IKZE oraz PPE odkupienie moze dotyczy¢ wszystkich
Jednostek posiadanych przez Uczestnika na Subrejestrach w ramach
odpowiednio IKE, IKZE lub PPE, chyba ze wiasciwe przepisy prawa przewidujg
w tym zakresie dodatkowe ograniczenia;

Prawo ustanowienia osoby uposazonej nie dotyczy Jednostek zapisanych w
Subrejestrze Matzenskim;

Dyspozycja, o ktérej mowa w pkt 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona lub
odwotana;

Wyptata srodkéw osobie wskazanej w dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 1,
dokonywana jest na podstawie ziozonego przez te osobe zgdania, po
przedfozeniu dokumentu podwiadczajgcego tozsamosé tej osoby, a takze aktu
zgonu Uczestnika w oryginale, kopii poswiadczonej notarialnie lub za zgodg
Funduszu poswiadczonej przez inny podmiot.

Prawo do otwarcia Subrejestru Matzenskiego na zasadach wskazanych ponize;j:

1)

2)

Dla matzonkéw moze zostaé otwarty Subrejestr Matzenski, pod warunkiem, ze
pozostajg oni w ustroju ustawowej wspolnosci majgtkowe;j;

W celu otwarcia Subrejestru Matzenskiego wymagane jest ztozenie przez oboje
matzonkow dziatajgcych tgcznie zgodnego oswiadczenia, ze:

a) pozostajg w ustroju ustawowej wspdlnosci majagtkowej, w zakresie
umozliwiajgcym wykonywanie wszystkich uprawnien zwigzanych =z
uczestnictwem w Funduszu,

b) wszystkie Jednostki na Subrejestrze Matzenskim bedg wchodzity w sktad
majgtku wspolnego,

c) akceptujg zasady prowadzenia Subrejestru Matzenskiego,

d) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazde z matzonkow, dziatajgce
samodzielnie, Zlecen dotyczgcych Subrejestru Matzenskiego, w tym
odkupienia czesci lub catosci Jednostek zapisanych na Subrejestrze
Matzenhskim, blokady Subrejestru Matzenskiego, zamkniecia Subrejestru
Matzehskiego, a takze na odbiér srodkéw pienieznych z odkupienia w
sposob wskazany przez jednego z matzonkow, chyba ze obowigzujgce
przepisy prawa, Statut lub Prospekt wymagajg tgcznego dziatania obojga
matzonkow,

e) wyrazajg zgode na realizacje Zlecen w kolejnosci wynikajgcej z zasad
0golnych, chyba Zze drugi z matzonkéw powiadomi 0 swoim sprzeciwie w

76



3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

taki sposob, ze Fundusz mogt sie z nim zapoznac nie pozniej niz w chwili
ztozenia Zlecenia,

f) zobowigzujg sie do niezwtocznego powiadomienia Funduszu o ustaniu
wspolnosci majgtkowej lub jej ograniczeniu w zakresie dotyczgcym
Subrejestru Matzenskiego oraz nalezytego udokumentowania tego faktu;

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na Subrejestrze Matzenskim moze by¢
dokonane wytgcznie przez zgodne oswiadczenie obojga matzonkow.
Odwotanie petnomocnictwa nastepuje przez oswiadczenie przynajmniej
jednego z matzonkow;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki realizacji
Zlecen ztozonych przez kazde z matzonkdw lub ich petnomocnikéw ani ztozenia
przez nich sprzecznych Zlecen;

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za szkody powstate
w zwigzku z realizacjg Zlecenh skfadanych po ustaniu wspoélnosci majatkowej lub
jej ograniczeniu w zakresie dotyczacym Subrejestru Matzenskiego, jesli
Fundusz nie zostat powiadomiony o tym ustaniu lub ograniczeniu;

W ramach Subrejestrow Matzenskich Zlecenia realizowane bedg w kolejnosci
przyjetej dla Subrejestréw prowadzonych na zasadach ogodlnych, chyba ze
jeden z matzonkoéw najpozniej w chwili sktadania Zlecenia przez drugiego
matzonka zgtosi swoj sprzeciw. W takiej sytuacji Zlecenie bedzie zrealizowane
wylgcznie pod warunkiem zgodnego oswiadczenia obojga matzonkow;

Zamkniecie Subrejestru Matzenskiego nastepuje w przypadku ustania
wspolnosci majatkowej (w szczegodlnosci w wyniku smierci jednego ze
wspotmatzonkdw, rozwodu, uniewaznienia matzenstwa, wytgczenia wspolnosci
na mocy umowy miedzy maitzonkami lub orzeczenia sgdu) lub ograniczenia
wspoélnosci majgtkowej w zakresie dotyczgcym Subrejestru Matzenhskiego;

Zamkniecie Subrejestru Matzenskiego nastepuje po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego dokumentow potwierdzajgcych wystgpienie zdarzenia, o ktérym
mowa w pkt 7, lecz nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni od dnia ich ztozenia
u Dystrybutora, chyba Zze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci;

W przypadku zamkniecia Subrejestru Matzenskiego w wyniku $mierci jednego
z maftzonkéw, potowa salda Jednostek zgromadzonych na Subrejestrze
Matzenskim przypada pozostatemu przy zyciu matzonkowi, ktéry moze ztozy¢
Zlecenie odkupienia przypadajgcych mu Jednostek lub ich transferu na swoj
Subrejestr indywidualny, prowadzony na zasadach ogdélnych. Nie uchybia to
mozliwosci przyznania pozostatemu przy zyciu matzonkowi, jako spadkobiercy
zmartego Uczestnika, czesci lub catosci pozostatych Jednostek zapisanych na
Subrejestrze Matzenskim;

W przypadku zamkniecia Subrejestru Matzenskiego w wyniku zdarzen innych
niz $mier¢ jednego z matzonkow, saldo Jednostek dzieli sie po potowie, chyba
ze co innego wynika z tresci umowy miedzy matzonkami lub orzeczenia sgdu.
Kazdy z matzonkéw moze ztozy¢ zlecenie odkupienia przypadajgcych mu
Jednostek lub ich transferu na swoj Subrejestr indywidualny, prowadzony na
zasadach ogélnych;

Nie ma mozliwosci otwarcia Subrejestru Malzehskiego w ramach Programu
Inwestycyjnego, chyba ze z regulaminu lub zasad uczestnictwa w danym
Programie Inwestycyjnym wynika co innego;
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14.

15.

12) Potwierdzenia zlecen bedg wysylane na jeden adres korespondencyjny

wskazany przez matzonkéw, a w przypadku niewskazania adresu do
korespondencji, na adres zamieszkania jednego z matzonkow.

Prawo do udziatu w Funduszu przez osoby fizyczne nieposiadajgce petnej zdolnosci
do czynnosci prawnych, na zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci
prawnych, czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogg by¢
wykonywane przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgodag
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu
opiekunczego;

W przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych,
czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogg by¢ wykonywane
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykiego zarzadu, a w
zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego;

Zgoda na zilozenie zadania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng
posiadajgcg ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych moze dotyczyé
jednorazowego zgdania lub wielokrotnosci zgdan, w zakresie okreslonym przez
osobe udzielajgcg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio
postanowienia Prospektu dotyczgce petnomocnictwa;

W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej posiadajgcej
ograniczong zdolno$¢ prawng do dokonania okreslonej czynnosci oraz
potwierdzenia uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego
zezwolenia sgdu na dokonanie okreslonej czynnosci, wszelkie czynnosci, ktore
s$g uznane za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu mogg by¢
dokonywane wytgcznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio w Towarzystwie.
Czynnosci powyzsze nie mogg by¢ dokonane z wykorzystaniem telefonu ani za
posrednictwem systemu komputerowego;

Towarzystwo moze okreslic kwote, powyzej ktérej uznaje zlecenie za
przekraczajgce czynnos¢ zwyktego zarzadu.

Prawo do skfadania Zlecen za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, na
zasadach wskazanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

Uczestnik moze sktada¢ Zlecenia za posrednictwem  urzadzen
telekomunikacyjnych, w tym w szczegdlnoéci telefonicznie i przez Internet, w
zakresie, w jakim Fundusz oferuje mozliwos¢ sktadania Zlecen w takiej formie.

Warunkiem skfadania Zlecen w formie, o ktérej mowa w pkt 1, jest ztozenie
przez Uczestnika oswiadczenia o0 zapoznaniu sie z warunkami sktadania Zlecen
za posrednictwem urzgdzenh telekomunikacyjnych i przyjeciu tych warunkow;

Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odmowic przyjecia dyspozycji ztozonej za
posrednictwem urzagdzen telekomunikacyjnych w przypadku nieprawidtowego
dziatania urzadzenia, za pomocg ktdérego przekazywane lub rejestrowane sg
dane, a takze w przypadku uzasadnionych watpliwosci co do tresci Zlecenia,
tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajgcej Zlecenie;

Dokumentacja Zlecen, sktadanych przez Uczestnikbw za posrednictwem
urzagdzen telekomunikacyjnych, jest przechowywana dla celéw dowodowych
przez czas okreslony odpowiednimi przepisami prawa.

16. Prawo do otrzymania potwierdzenia transakcji na zasadach wskazanych ponizej:
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1) Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Fundusz sporzadza i
niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach;

2) Potwierdzenie okresla w szczegodlnosci:
a) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,
b) date sporzadzenia,
¢) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,
d) liczbe i warto$¢ Jednostek bedgcych przedmiotem transakciji,

e) liczbe Jednostek Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po
wykonaniu transakciji,

f) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany;

3) Potwierdzenie moze by¢ przekazane w formie wydruku komputerowego,
wystanego na adres korespondencyjny wskazany przez Uczestnika lub, o ile
Uczestnik wyrazit na to pisemng zgode, w formie elektronicznej na adres poczty
elektronicznej wskazany przez Uczestnika. Dokumenty, o ktéorych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, dla swojej waznosci nie wymagajg pieczeci ani
podpisu osoby sporzgdzajgcej taki dokument;

4) Potwierdzenia bedg wysytane niezwitocznie, ale nie pdzniej niz w ciggu 7
(siedmiu) dni od momentu zaistnienia zdarzenia powodujgcego koniecznosé ich
wystania, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci;

5) Regulaminy, umowy lub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych
moga przewidywac przekazywanie potwierdzen w innych terminach i formie;

6) Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru
oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie
liczbe Jednostek, liczba ta bedzie podawana do 4 (czterech) miejsc po
przecinku;

7) Uczestnikom gromadzacym srodki na IKE lub IKZE bedzie wysytany kazdego
roku, do konca stycznia, wycigg z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajgcy
w szczegolnosci wykaz dokonanych wptat, liczbe Jednostek przydzielonych po
kazdej wptacie, ich cene oraz tgczng wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE
lub IKZE;

8) Uczestnik powinien niezwiocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz, Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci
o niezgodno$ci danych zawartych w treSci potwierdzenia ze stanem
faktycznym. Uczestnik powinien takze niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o
nieotrzymaniu potwierdzenia.

1.8. FATCA

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r o wykonywaniu Umowy (dalej: ,Umowa
miedzyrzagdowa”) miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki (dalej ,USA”) w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. 2015 poz. 1712
z pozn. zm., dalej ,Ustawa FATCA”), na Fundusz natozony jest obowigzek uzyskiwania od
klientéw oswiadczenh o statusie rezydencji podatkowej USA (dalej ,0$wiadczenie o statusie
FATCA”) oraz innych informacji, wymienionych w Umowie miedzyrzadowej, mogacych
stanowiC przestanke uznania klienta za osobe amerykanskg w rozumieniu Umowy
miedzyrzagdowej.
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Ustawa FATCA naktada powyzsze obowigzki w stosunku do wszystkich klientéw, ktorzy
od 1 grudnia 2015 roku sktadajg Zlecenie otwarcia Rejestru. W zwigzku z powyzszym
ztozenie oswiadczenia o statusie FATCA oraz podanie informacji wymaganych Umowg
miedzyrzadowg od dnia 1 grudnia 2015 r. jest warunkiem koniecznym do otwarcia
pierwszego Rejestru.

Klient sktada oswiadczenie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej oraz jest zobowigzany
do uaktualniania swoich danych, jak rowniez do przedstawienia dodatkowych dokumentéw
potwierdzajgcych jego kraj rezydencji podatkowej na wniosek Funduszu lub Towarzystwa.

Obowigzek ztozenia oswiadczenia o statusie FATCA oraz udzielenia innych informac;ji
wymienionych w Umowie miedzyrzadowej obejmuje réwniez, zgodnie z przepisami Ustawy
FATCA, Uczestnikow, ktérzy nabyli jednostki uczestnictwa Funduszu w okresach
wczesniejszych (w szczegodlnosci Uczestnikdw, ktorzy ztozyli Zlecenie otwarcia
pierwszego Rejestru od dnia 1 lipca 2014 roku).

1.9.CRS

Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (Dz.U. 2017 poz. 648), na instytucje finansowe natozony jest obowigzek
uzyskiwania od klientéw o$wiadczen o statusie rezydencji podatkowe;j.

1.10. Zastrzezenie dotyczace uzycia nazwy indeksu WIG 20.

Indeks WIG20 jest obliczany i publikowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (GPW). Znak stowny i graficzny, opis i sposdb obliczania indeksu stanowig
wiasnos¢ intelektualng GPW, a Fundusz korzysta z niej na podstawie udzielonej licenciji.
GPW nie jest emitentem jednostek uczestnictwa Funduszu i produkt ten nie jest przez
GPW sponsorowany, oferowany, promowany czy w jakikolwiek sposéb autoryzowany.
GPW nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody powstate w zwigzku z
inwestycjg w instrumenty finansowe bazujgce na wartosci indekséw gietdowych.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia
w przypadkach, w ktérych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagaja
zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia
bedg zamieszczane w dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet” lub dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Wskazanie miejsc, w ktéorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt, roczne i poéiroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu
Z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania finansowe jednostkowe Subfunduszy
sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek, w siedzibie Funduszu, na stronie
internetowej www.amundi.pl oraz sg doreczane bezptatnie Uczestnikowi na jego zgdanie.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu
Siedziba Towarzystwa: ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa

Ponadto dodatkowe informacje dostepne sa:

Internet: www.amundi.pl

e-mail: biuro@amundi.com

telefon: (22) 5881880
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Zalaczniki

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu
Pojecia pisane wielkg literg, niezdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie, jakie
nadaje im Statut. Ponadto w Prospekcie uzyto nastepujacych poje¢ zdefiniowanych:
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria: instrumenty bedgce
przedmiotem obrotu sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

UPDOF - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (t.j.
Dz.U. z 2016 r. poz. 2032 z pézn. zm.);

UPDOP - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1888 z p6zn. zm.);

Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy - ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. 2018 poz. 723 z
poézn. zm.).
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Statut Funduszu

STATUT

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC |

FUNDUSZ

Rozdziat |
POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICJE
Artykut 1.

llekro¢ w niniejszym Statucie mowa jest o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot prowadzgcy Rejestr
Uczestnikéw i Subrejestry Uczestnikow;

Aktywach Funduszu — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce Srodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow do Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa Funduszu stanowig sume Aktywéw
Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu — rozumie sie przez to mienie Subfunduszu obejmujgce
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa
nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot prowadzacy rejestr Aktywow
Funduszu oraz rejestry Aktywow Subfunduszy;

Dystrybutorze — rozumie sie przez to Towarzystwo lub inny podmiot uprawniony
zgodnie z Ustawg do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to kazdy dzien roboczy w Polsce, ktory jest dniem
publikacji wyceny wszystkich subfunduszy zagranicznych, ktérych tytuty uczestnictwa
sg gtdwnym przedmiotem lokat Subfunduszy zgodnie z czescig Il Statutu; Informacja o
dniach niebedacych Dniami Wyceny dostepna jest w Towarzystwie i u Dystrybutora;

Funduszu - rozumie sie przez to ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE — rozumie sie przez to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE;

IKZE - rozumie sie przez to indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu Ustawy o IKE;
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10)

11)

12)

13)
14)

15)
16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to instrumenty pochodne
w rozumieniu Ustawy;

Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku
pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Jednostce Uczestnictwa, Jednostce — rozumie sie przez to jednostke uczestnictwa
Funduszu;

KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oszczedzajgcym — rozumie sie przez to Uczestnika oszczedzajgcego na IKE lub IKZE
prowadzonym przez Fundusz;

Panstwie Czlonkowskim — rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

PPE — rozumie sie przez to Pracowniczy Program Emerytalny w rozumieniu ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (tj. Dz. U. z 2014
r. poz. 710 z pozn. zm.);

Programach Inwestycyjnych — rozumie sie przez to wszelkie programy inwestycyjne,
oszczednosciowe i emerytalne prowadzone przez Fundusz, w tym PPE, pracownicze
programy oszczednosciowe, IKE, IKZE oraz celowe plany oszczednosciowe;

Prospekcie — rozumie sie przez to prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestrze Uczestnikow - rozumie sie przez to prowadzony przez Agenta
Transferowego rejestr okreslajgcy w szczegdélnosci dane Uczestnikow oraz liczbe
Jednostek posiadanych przez Uczestnikéw;

Statucie — rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu;

Subfunduszu - rozumie sie przez to subfundusz wydzielony w ramach Funduszu
zgodnie z Ustawa;

Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong cze$¢ Rejestru Uczestnikéw
dotyczgcg danego Uczestnika w danym Subfunduszu;

Subrejestrze Uczestnikdow — rozumie sie przez to cze$¢ Rejestru Uczestnikow
dotyczgcg danego Subfunduszu;

Tabeli Optat — rozumie sie przez to zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych
z tytutu zbywania lub odkupywania Jednostek;

Towarzystwie — rozumie sie przez to Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze
Uczestnikdéw sg zapisane Jednostki lub ich utamkowe czesci;

Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pézn. zm.);

Ustawie o IKE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 1147 z pézn. zm.);
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31)

32)

33)

34)
35)

36)

37)

38)

39)
40)

Wartosci Aktywow Netto Funduszu (WAN) — rozumie sie przez to wartos¢ Aktywow
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu;

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) — rozumie sie przez to wartosc
Aktywow Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz cze$é¢ zobowigzan dotyczgcych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu;

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) -
rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielong przez liczbe
Jednostek tego Subfunduszu;

Wyplacie — rozumie sie przez to wyptate w rozumieniu Ustawy o IKE;

Wyptacie Transferowej — rozumie sie przez to wyptate transferowg w rozumieniu
Ustawy o IKE;

Zamianie — rozumie sie przez to operacje, przy pomocy ktérej na podstawie jednego
Zlecenia nastepuje odkupienie Jednostek jednego Subfunduszu i jednoczesne nabycie
za uzyskane w ten sposob srodki Jednostek innego Subfunduszu;

Zgromadzeniu Uczestnikbw — rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikéw
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy;

Zleceniu — rozumie sie przez to oswiadczenie woli dotyczgce uczestnictwa
w Funduszu, w szczegdélnosci nabycia Jednostek, odkupienia Jednostek, Wyptaty,
Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego, udzielenia lub odwofania
petnomocnictwa, ustanowienia lub odwotania blokady Jednostek lub zmiany danych;

Zwrocie — rozumie sie przez to zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE;

Zwrocie Czesciowym — rozumie sie przez to zwrot czesciowy w rozumieniu Ustawy o
IKE.

NAZWA FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykut 2.

Fundusz dziata pod nazwg ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej w brzmieniu: ING BSK Fundusze Indeksowe
SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy.

W Funduszu wydzielono nastepujgce Subfundusze:
1) ING BSK Indeks WIG 20,

2) ING BSK Indeks MSCI EMU,

3) ING BSK Indeks S&P 500.

Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy i nazwy skréconej, o ktorych mowa w ust.
1i2, wjezyku angielskim: ING BSK Index Funds Specialised Open-Ended Investment
Fund, ING BSK Index Funds SFIO.

Subfundusze mogg uzywaé¢ odpowiednikow nazw, o ktérych mowa w ust. 4 w jezyku
angielskim:

1) ING BSK Index WIG 20,
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2) ING BSK Index MSCI EMU,
3) ING BSK Index S&P 500.

7. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Dla kazdego Subfunduszu
stosowana jest inna polityka inwestycyjna.

TOWARZYSTWO

Artykut 3.

1. Organem Funduszu jest Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Warszawa. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowazniony jest prezes zarzadu dziatajgcy samodzielnie lub dwdch cztonkéw zarzgdu
dziatajgcych tacznie.

DEPOZYTARIUSZ

Artykut 4.

Funkcje Depozytariusza Funduszu peti ING Bank Slgski Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

PODMIOT ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU

Artykut 5.

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania obowigzkéw w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu. Portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzgdza Towarzystwo.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Artykut 6.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ZAPISY

Artykut 7.

1. Wptaty do Funduszu bedg wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. taczna
wartos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (cztery miliony) ztotych. Wartos¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze byc¢
nizsza niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych.
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N

10.

11.

12.

Podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Subfunduszy sg
Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takze inne osoby fizyczne, prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Do utworzenia Funduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci wskazanej w ust. 1.
Do utworzenia Funduszu wymagane jest utworzenie wszystkich Subfunduszy
wskazanych w art. 2 ust. 4 pkt 1-3.

Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakohczenia
przyjmowania zapisow. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikéw liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wptate na Jednostki
Subfunduszu, powiekszong o wartos$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

Woptaty na Jednostki bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa,
prowadzonym przez Depozytariusza w odniesieniu do danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze byc¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Optata manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki nie bedzie
pobierana.

Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki, wynoszgcej 100 (sto)
Ztotych.

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki,
2) niezebraniem wptat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakornczenia przyjmowania
zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow zwréci wptaty dokonane do
Funduszu w ramach zapisow, powiekszone o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow.

Szczegdbtowe zasady przyjmowania zapisow, w tym dokonywania wptat na Jednostki,
okresla Prospekt.

NOWE SUBFUNDUSZE
Artykut 8.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu, innego niz
wskazane w art. 2 ust. 4, wymaga zmiany Statutu. Do tworzenia nowych Subfunduszy,
stosuje sie postanowienia ust. 2-9.

Woptaty do nowego Subfunduszu zbierane sg w drodze zapisdéw oraz bedg wnoszone w
formie pienieznej, w walucie polskiej. Wartos¢ wptat do nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych, z zastrzezeniem ust. 3.

Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki nowego Subfunduszu wynosi
100 (sto) ztotych.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki nowego Subfunduszu
Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1. Towarzystwo moze
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postanowi¢ o0 wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang
dokonane wptaty w wysoko$ci nie nizszej niz okreslona w ust. 2.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki nowego Subfunduszu sg osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, z
zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze wskazac¢ w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 4, ze
podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapisow i wptaty na Jednostki nowego Subfunduszu
sg wytgcznie Towarzystwo lub akcjonariusze Towarzystwa.

Fundusz, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw,
przydziela Jednostki. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikéw liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wptate na Jednostki danego
Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdéw i odsetek naliczonych przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu. Z chwilg przydziatu nastepuje utworzenie Subfunduszu.

Whptaty na Jednostki bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu,
prowadzonych przez Depozytariusza w odniesieniu do danego Subfunduszu.

O utworzeniu lub o niedojsciu do skutku utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwo
ogtosi na stronie internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-8 do utworzenia nowego Subfunduszu stosuje sie
odpowiednio postanowienia art. 7 ust. 6-12.

Rozdziat i

POLITYKA INWESTYCYJNA — POSTANOWIENIA WSPOLNE

POSTANOWIENIA OGOLNE DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 9.

Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci ll.

Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢
[l nie stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT
Artykut 10.

Jezeli Cze$¢ Il nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy, moze
lokowaé Aktywa Subfunduszy w depozyty w bankach krajowych Iub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnoéci, a takze, na podstawie zgody KNF, w
bankach zagranicznych, przez ktére rozumie sie banki majgce siedzibe za granica
Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebedgcego cztonkiem Unii
Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Jezeli Cze$¢ |l nie stanowi inaczej, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

87



1)

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak limity inwestycyjne obowigzujgce fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z
Ustawa,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,
- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc,
zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

KRYTERIA DOBORU LOKAT
Artykut 11.

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy moga byé
stosowane nastepujgce kryteria:

1)

2)

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1:

a) wysokos¢ oprocentowania depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,
C) stopien ptynnosci,

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2:

a) mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

C) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji.

LIMITY INWESTYCYJNE
Artykut 12.
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Z zastrzezeniem limitbw szczegotowych okreslonych w Czesci Il Statutu oraz limitow
okreslonych w Ustawie, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu nie moze lokowaé wiecej niz
20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

POZYCZKI | KREDYTY
Artykut 13.

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
(dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Rozdziat Ill
JEDNOSTKI | UCZESTNICTWO W FUNDUSZU

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK

Artykut 14.
Jednostki reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe, okreslone prawem i Statutem.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu.
3. Jednostki danego Subfunduszu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na

odrebnych Subrejestrach. Jednostki nabyte w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, sg ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

4, Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek, a
takze maksymalna wysoko$s¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il
Statutu.

5. Fundusz identyfikuje Jednostki zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze w
szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek.

PODZIAL | LtACZENIE JEDNOSTEK

Artykut 15.

1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek. Podziat Jednostki dokonywany jest na
réwne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki przed
podziatem.

2. Fundusz moze dokonac tgczenia Jednostek w przypadku, gdy wartos¢ Jednostki

spadnie ponizej 50 (pie¢dziesieciu) ztotych. tagczeniu podlegajg Jednostki w taki
sposob, aby tgczna warto$¢ Jednostek posiadanych przez Uczestnika po tgczeniu byta
rowna tacznej wartosci Jednostek przed tgczeniem.
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Zamiar dokonania podziatu lub potgczenia Jednostek ogtaszany jest na stronie
internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1, na co najmniej 14 (czternascie) dni przed
terminem podziatu lub potgczenia Jednostek.

NABYCIE JEDNOSTEK

Artykut 16.

Zlecenie nabycia Jednostek sktada sie po otwarciu Subrejestru, jednocze$nie wraz ze
zleceniem otwarcia Subrejestru, po zawarciu umowy w ramach Programu
Inwestycyjnego lub poprzez bezposrednie przekazanie $rodkéw pienieznych
przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z danym Subfunduszem lub Programem Inwestycyjnym.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig
liczbe Jednostek tego Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Subfunduszu w kazdym
Dniu Wyceny Subfunduszu.

Kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moze
by¢ nizsza niz 100 (sto) ztotych. Kwota kolejnych wptat na nabycie Jednostek w ramach
danego Subrejestru nie moze by¢ nizsza niz 50 (pie¢dziesiat) ztotych. W ramach
Programoéw Inwestycyjnych kwota pierwszej i kolejnych wptat nie moze byé nizsza niz
50 (piec¢dziesigt) ztotych. Wysoko$¢ minimalnej wpltaty w ramach Programéw
Inwestycyjnych okresla wiasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa.

Osobom, ktére dokonaty wptaty na Jednostki danego Subfunduszu, Fundusz jest
obowigzany zby¢ liczbe Jednostek tego Subfunduszu, ustalong na zasadach
opisanych w Prospekcie.

Zbycie Jednostek nastepuje na podstawie otrzymanego zlecenia, o ktérym mowa w
ust. 1, z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie
wptyw Srodkdéw pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem lub Programem
Inwestycyjnym, badz poprzez przekazanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem
Dystrybutora, o ile dany Dystrybutor zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
z zawartymi umowami uprawniony jest do przyjmowania i przekazywania srodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek.

Zbycie Jednostek nastepuje niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu)
dni kalendarzowych po dokonaniu wptaty na te Jednostki, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do terminéw
wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania
Jednostek.

Szczegdbtowe zasady zbywania Jednostek okreslone sg w Prospekcie.

CENA NABYCIA | OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 17.

Jednostki sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przez liczbe Jednostek ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w
Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie, z uwzglednieniem ust. 2.
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W przypadku, w ktorym za zbywanie Jednostek pobierane sg optaty manipulacyjne,
Jednostki sg zbywane po cenie rowne;j:

WANSJU

gdzie: -0

C — oznacza cene Jednostki, po ktorej zbywane sg Jednostki,

WANSJU - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke, ustalong w
Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie

O — oznacza stawke opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 3 i 4.

Za zbywanie Jednostek moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymailnej
wysokosci okreslonej dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu. Za odkupywanie
Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 5.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Opfat. Wysokos¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze byé uzalezniona od wielkosci wptaty lub stanu
Subrejestru. Tabela Optat dostepna jest w Towarzystwie, na stronie internetowej
Towarzystwa i u Dystrybutora.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia. Szczegdtowg wysokos¢
opfat manipulacyjnych w ramach Programu Inwestycyjnego okresla wtasciwa umowa,
regulamin lub zasady uczestnictwa. Optata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy
jest to niezgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w
wyniku rozwigzania umowy w ramach Programu Inwestycyjnego przez Fundusz.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujagce w Funduszu lub
zaniecha¢ ich pobierania w szczegolnosci w nastepujacych przypadkach:

1) w stosunku do okreslonych grup nabywcoéw, w szczegdlnosci:
a) w zaleznosci od wartosci sktadanych zlecen,

b) w zaleznosci od wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo,

c) Uczestnikow Programéw Inwestycyjnych — na warunkach okreslonych w
odpowiednich umowach, regulaminach lub zasadach uczestnictwa,

d) Uczestnikéw bedgcych osobami prawnymi,

e) pracownikdw oraz osob pozostajgcych w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z nastepujgcych
podmiotow: Towarzystwem, Agentem Transferowym, Depozytariuszem,
Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym lub
zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

f) podmiotéw bedgcych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez
Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa lub podmioty dominujgce lub
zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

2) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie, w
odniesieniu do okreslonego Dystrybutora, dla wszystkich lub okre$lonych grup
nabywcow,
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3) w przypadku sktadania Zleceh za posrednictwem Towarzystwa lub innych
wybranych Dystrybutorow, na zasadach ustalonych pomiedzy Towarzystwem a
Dystrybutorem,

4) w wyjagtkowych sytuacjach w stosunku do oséb, ktérych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Towarzystwo,

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej,
wskazanej w art. 42 ust. 1, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia promociji.

ODKUPIENIE JEDNOSTEK

Artykut 18.

Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnikow w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg
odkupienia Jednostki umarzane sg z mocy prawa. Odkupienie Jednostek nastepuje z
chwilg wpisania do Subrejestru Uczestnikow liczby Jednostek odkupionych od
Uczestnika i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek.

Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki na podstawie ziozonego przez
Uczestnika Zlecenia odkupienia. W wyniku odkupienia Uczestnik otrzymuje kwote
wynikajacg z WANSJU ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie.
Kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o optate manipulacyjng z tytutu odkupienia, o ile
jest ona pobierana w przypadku, gdy odkupienie nastepuje w ramach Programu
Inwestycyjnego, a dany Program Inwestycyjny przewiduje optate z tytutu odkupienia,
oraz o kwote naliczonego i pobranego podatku dochodowego.

Fundusz dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek, przez ztozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze lub w
Zleceniu odkupienia. Fundusz dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
nie pozniej niz w terminie 7 dni roboczych od odkupienia Jednostek. W uzasadnionych
prawem przypadkach, za zgodg Funduszu, wyptata kwoty z tytutu odkupienia moze
zosta¢ dokonana na rachunek inny niz wskazany w zdaniu poprzednim. Uczestnik
powinien wskaza¢ rachunek prowadzony walucie polskiej. W przypadku wskazania
rachunku prowadzonego w innej walucie Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszag
odpowiedzialnosci za nieprzyjecie przez bank prowadzacy rachunek kwoty z tytutu
odkupienia ani za naliczenie przez bank dodatkowej optaty lub przewalutowania kwoty.
Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku
bankowego.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ziotych. W ramach
Programoéw Inwestycyjnych Fundusz moze podwyzszy¢ minimalng wartos¢ Zlecenia
odkupienia, lub obnizy¢ jg do wysokosci nie nizszej niz 1 (jeden) grosz. Wysokos$¢
minimalnej wartosci Zlecenia odkupienia w ramach Programow Inwestycyjnych okresla
wiasciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zgdania, nie
pézniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do
terminébw wskazanych w zdaniach poprzednich nie wlicza sie okreséw zawieszenia
odkupywania Jednostek.

Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczgce zawieszenia odkupywania Jednostek, oraz
przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczgce zawieszenia zbywania Jednostek, maja
zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Szczegdbtowe zasady odkupywania Jednostek okreslone sg w Prospekcie.
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ZAMIANA

Artykut 19.

Jednostki jednego Subfunduszu nie mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Zamiany na JednostKki
innego Subfunduszu.

TRANSFER

Artykut 20.

1. Jednostki mogg by¢ przedmiotem Zlecenia transferu na inny Subrejestr tego samego
Uczestnika w ramach tego samego Subfunduszu.

2. Transfer nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie pézniej jednak niz
w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen lub okolicznosci, za ktore Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci nieprawidtowego Zlecenia.

W przypadku Zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

Szczegdbtowe zasady dokonywania Transferu okredlone sg w Prospekcie.

BLOKADA
Artykut 21.

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych
przez niego Jednostek zapisanych w Subrejestrze. Blokadg mogg réwniez objete
Jednostki, ktére zostang nabyte w ramach Subrejestru w przysztosci.

2. Szczegotowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okreslone sg w Prospekcie.

SKLADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH

Artykut 22.

1. Uczestnik moze skfada¢ Zlecenia za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w
tym w szczegodlnosci telefonicznie i przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz lub
Dystrybutor oferuje mozliwos¢ sktadania Zlecen w takiej formie. O fakcie i zakresie
oferowania takiej mozliwosci Fundusz informuje Uczestnikédw poprzez ogtoszenie na
stronie internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1, lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

2. Warunkiem sktadania Zlecen w formie, o ktérej mowa w ust. 1, jest zlozenie przez
Uczestnika oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami skfadania zleceh za pomocg
urzadzen telekomunikacyjnych i przyjeciu tych warunkow. Warunki nie mogg ograniczac
praw Uczestnikow ani odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgcej z przepisow prawa i
Statutu.

3. Szczegotowe zasady sktadania Zleceh w formie, o ktérej mowa w ust. 1, okreslone sg w
Prospekcie.

POTWIERDZENIA TRANSAKCJI
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Artykut 23.

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia lub odkupienia Fundusz sporzadza i niezwiocznie
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Potwierdzenie jest przekazywane pisemnie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode
na przekazywanie potwierdzeh w formie elektronicznej na adres poczty elektroniczne;j
wskazany przez Uczestnika.

Szczegdbtowe zasady przekazywania potwierdzen okresla Prospekt.

UCZESTNICY
Artykut 24.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢é osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawne;j.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ na zasadzie wspoétwtasnosci matzonkowie, w
przypadku istnienia miedzy nimi ustawowej wspdlnosci majgtkowej. Szczegotowe
zasady prowadzenia wspolnych Subrejestrow malzenhskich okreslone sg w Prospekcie.

PRAWA UCZESTNIKOW
Artykut 25.

Na zasadach i w zakresie okreslonym w Statucie lub w Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje
prawo w szczegoélnosci do:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7
8)

9)
10)
11)

zgdania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS przez liczbe
Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru Uczestnikow w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
Subrejestru prowadzonego na zasadach okreslonych w Prospekcie;

dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie wynikajgcym z
Ustawy;

uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie
zarzagdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze o aktualnych zmianach i
przyrostach wartoéci w zakresie gtéwnych lokat Subfunduszu;

skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub zaniechania
pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w Statucie;

transferu Jednostek;

udziatu w Programach Inwestycyjnych na zasadach okreslonych w obowigzujgcych
przepisach prawa, Statucie oraz umowach, regulaminach lub zasadach danego
Programu Inwestycyjnego, w tym prawo do udziatu w IKE, IKZE lub PPE, o ile Fundusz
je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

ustanowienia zastawu na Jednostkach;
ustanowienia blokady Subrejestru;

udzielenia petnomocnictwa;
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12)
13)
14)

15)
16)
17)

ustanowienia osoby uposazonej;
otwarcia Subrejestru Matzenskiego;

udziatu w Funduszu przez osoby nieposiadajgce petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych;

skfadania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych;
otrzymania potwierdzenia transakciji.

udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
Artykut 25a.
W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzgdzajacego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Ustawie i Statucie do trybu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikébw oraz podejmowania uchwat stosuje sie regulamin Zgromadzenia
Uczestnikéw przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w Statucie.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Ponadto
ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow publikowane jest na stronie
internetowej wskazanej w art. 42 ust. 1.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,
2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié
zgode,
3) informacje o zawieszeniu, o ktérym mowa w ust. 7,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikédw uprawnionych do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw, zgodnie z ust. 8.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikébw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Funduszu. W
przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikdw dotyczy spraw tylko wybranego
Subfunduszu, zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, dotyczy wytacznie
Jednostek tego Subfunduszu.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko
danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg
Uczestnicy tego Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

Lista Uczestnikdbw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw
sporzgdzana jest na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdéw. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek oraz liczbe
przystugujgcych im gtoséw wedtug stanu na dzien wskazany w ust. 8.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy

posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Funduszu lub odpowiednio Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, na ktére
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, ktdrg ma wyrazi¢ Zgromadzenie
Uczestnikéw.

Kazda cata Jednostka upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow na ktérekolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 42 ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczne z Ustawg mogg byC zaskarzone w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa, o ktorym mowa w ust. 18, przystuguje Uczestnikowi:

1) ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

3) ktoéry nie byt obecny na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku
wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze
zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Stwierdzenie przez sgd niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust.
1, jest rownoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej zgody.

SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PELNOMOCNICTWA
Artykut 26.
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1. W przypadku os6b fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg byc¢
wykonywane:

1)

2)

3)

w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
przez te osobe lub jej petnomocnikéw,

w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych
- przez te osobe fizyczng za zgoda jej przedstawiciela ustawowego lub przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynno$ci na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu
opiekunczego,

w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzgdu, a w
zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sadu opiekunczego.

Osoby dziatajgce w imieniu osob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych

osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentéw potwierdzajgcych
umocowanie.

Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowi¢ petnomocnika.

Szczegdbtowe zasady dotyczgce udzielania i odwotywania pethomocnictwa okreslone sg w

Prospekcie.

REKLAMACJE
Artykut 27.

1. Uczestnik jest uprawniony do sktadania reklamacji dotyczgcych dziatania Iub
zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynnosci.

2. Szczegodtowe zasady dotyczgce sktadania i rozpatrywania reklamacji okreslone sg w
Prospekcie.

PROGRAMY INWESTYCYJNE
Artykut 28.

1. Fundusz moze umozliwi¢ nabywanie Jednostek w ramach Programéw Inwestycyjnych
prowadzonych w formie:

1)

2)

3)

4)
5)

indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia
oferowanych przez zaktady ubezpieczen, w ramach ktérych w Fundusz bedzie
inwestowana czesc¢ sktadki ubezpieczeniowe;j,

PPE w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skfadek pracownikéow do
funduszu inwestycyjnego, w trybie okreslonym w ustawie z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 710
z pézn. zm.),

Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych lub innych grupowych form
oszczedzania lub inwestowania organizowanych lub wspdtorganizowanych
przez pracodawce na rzecz pracownikéw lub innych uprawnionych osob,

celowych planéw oszczednosciowych,
IKE i IKZE.
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Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikowi nabywanie Jednostek w ramach celowych
planéw oszczednosciowych, na zasadach i warunkach okreslonych w umowie z
Uczestnikiem. Przystgpienie do planu nastepuje w wyniku zawarcia dodatkowej w
stosunku do Statutu umowy. Warunki uczestnictwa w planie mogg w szczegoélnosci
okresla¢c zasady i sposéb pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z
uczestnictwem w planie, przy czym optaty te nie bedg wyzsze niz optaty maksymalne
okreslone w Statucie. Zawarcie umowy nie moze wigzac sie z ograniczeniem praw i
natozeniem na Uczestnika obowigzkoéw innych niz okreslone w Statucie ani z
ograniczeniem odpowiedzialnosci Funduszu.

Uczestnictwo w celowych planach oszczednosciowych moze wigza¢ sie z
zadeklarowaniem przez Uczestnika wysokosci i czestotliwosci wptat do Funduszu, a
takze czasu trwania uczestnictwa, przy czym kwota pierwszej i nastepnych wptat nie
moze by¢ nizsza niz 50 (pie¢dziesigt) ztotych.

Rozdziat IV
IKE i IKZE

POSTANOWIENIA OGOLNE DOTYCZACE IKE | IKZE

Artykut 29.

Fundusz moze prowadzi¢ IKE i IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE,
Statucie i zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi umowach.

IKE oraz IKZE jest wyodrebnionym zapisem w Rejestrze Uczestnikow, oznaczonym w
sposOb umozliwiajgcy jego identyfikacje. Jednostki nabyte w ramach IKE lub
odpowiednio IKZE ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Zasady przystgpienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE i IKZE okresla umowa z
Oszczedzajgcym wraz z regulaminem stanowigcym jej integralng czesé, Statut, a takze
Ustawa oraz Ustawa o IKE.

Prawo do wptat na IKE oraz IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki
okreslone w Ustawie o IKE i zawarta z Funduszem wtasciwg umowe.

Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy.

Umowa moze by¢ zawarta z Funduszem lub z kilkkoma funduszami inwestycyjnymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, prowadzgcymi IKE lub IKZE, pod warunkiem, ze
taczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej dopuszczalnej kwoty wptat do IKE lub IKZE, okreslone;j
zgodnie z Ustawa o IKE.

ZAWARCIE UMOWY Z OSZCZEDZAJACYM

Artykut 30.
Otwarcie IKE lub IKZE nastepuje na podstawie:

1) ztozenia przez Oszczedzajgcego oswiadczen wymaganych zgodnie z Ustawg
o IKE oraz
2) zawarcia pisemnej umowy miedzy Oszczedzajgcym a Funduszem.

Umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania jej przez obie strony.
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10.

11.

12.

13.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg zapisania w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika
Jednostek za kwote pierwszej wptaty na IKE lub IKZE albo przyjetej Wyptaty
Transferowej. Dla przyjecia Wyptaty Transferowej konieczne jest otrzymanie
prawidtowej wymaganej prawem dokumentacji od instytucji finansowej prowadzace;j
uprzednio IKE, PPE lub odpowiednio IKZE Oszczedzajgcego.

Z zastrzezeniem ust. 5 i 6, umowa moze by¢ zawarta poprzez przestanie przez
Oszczedzajgcego, do wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw, wypetnionego w
sposob prawidtowy i podpisanego przez Oszczedzajgcego formularza umowy.
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania
podmiotéw wybranych przez Oszczedzajgcego do przestania wypetnionego i
podpisanego formularza umowy, takich jak Poczta Polska lub firmy kurierskie.

W celu dokonania identyfikacji Oszczedzajgcego, Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie
umowy w trybie, o ktérym mowa w ust. 4, od poswiadczenia wiarygodnosci podpisu
Oszczedzajgcego w sposéb przez Fundusz okreslony, a takze przekazania kopii
okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajgcego dane Oszczedzajgcego,
sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

Fundusz ma prawo odmowié podpisania umowy w trybie, o ktérym mowa w ust. 4,
jezeli formularz umowy jest wypetniony w sposéb nieprawidtowy, niekompletny,
nieczytelny, nie zawiera oswiadczen wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE, nie zawiera
podpisu Oszczedzajgcego lub budzi watpliwosci co do tresci umowy.

Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia umowy zgodnie z
Ustawg o IKE.

Oszczedzajagcy moze wskaza¢ w umowie jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang
wypftacone $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego sSmierci. Dyspozycja
taka moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez Oszczedzajgcego w formie pisemnej,
poprzez ztozenie oswiadczenia zgodnego ze wzorem udostepnionym przez Fundusz
lub podmiot dziatajgcy na jego rzecz. Zasady otrzymania przez osoby uprawnione
Srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE okresla Umowa o IKE.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami oraz
przyjetymi Wyptatami Transferowymi na IKE lub IKZE wynosi 5% (pie¢ procent) kwoty
wptaconej. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, ktorej podlegajg wptaty na IKE lub IKZE,
okresla umowa z Oszczedzajgcym.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat ustalong zgodnie z Ustawg o
IKE, sposob postepowania z kwotg nadwyzki okresla umowa z Oszczedzajgcym.

Umowa z Oszczedzajgcym moze ustanawiac termin, nie diuzszy niz 12 miesiecy, liczgc
od dnia zawarcia umowy, w ktdérym dokonanie Wyptaty, w tym wyptaty pierwszej raty
w przypadku wypfaty ratalnej, Zwrotu lub Wyptaty Transferowej oraz z wytgczeniem
Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE zmartego Oszczedzajgcego, moze wigzaé sie z
koniecznoscig poniesienia przez Oszczedzajgcego dodatkowej optaty w wysokosci
okreslonej w umowie z Oszczedzajgcym.

Umowa z Oszczedzajgcym moze okreslac minimalng sume wpfat na nabycie
Jednostek w ramach IKE lub IKZE, z zachowaniem zasad okreslonych w Ustawie o
IKE dotyczagcej maksymalnej wysokosci wptat na IKE i IKZE. Kwota pierwszej i
kolejnych wptat na nabycie Jednostek w ramach IKE i IKZE nie moze by¢ nizsza niz 50
(pie¢dziesiat) ztotych.

Strony umowy mogg dokona jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajgc
o$wiadczenie w tym przedmiocie drugiej stronie umowy w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoéci. Okres wypowiedzenia okresla umowa. W szczegdlnosci
Fundusz moze wypowiedzie¢ umowe z Oszczedzajgcym w przypadku niedokonania
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14.

15.

16.

wpfat w wymaganej wysokosci, a takze w przypadkach, gdy wynika to z
obowigzujgcych przepisow prawa. W przypadku wypowiedzenia umowy Srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE podlegajg Zwrotowi, chyba ze zachodzg przestanki do
dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia umowy
przez Fundusz, Oszczedzajgcy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania
Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu Fundusz obowigzany jest poinformowac
oszczedzajgcego o tym fakcie w ciggu 30 dni, wskazujgc termin, w ktérym
oszczedzajgcy jest obowigzany do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy albo
potwierdzenia przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego w celu
dokonania Wyptaty Transferowej, oraz skutki niedostarczenia takiego potwierdzenia w
terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia.

W przypadku przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, w wyniku ktérego oszczedzajgcy bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienia ust. 14 stosuje sie
odpowiednio.

W przypadku otwarcia likwidacji jednego z Subfunduszy, Fundusz informuje
oszczedzajgcego o tym fakcie w ciggu 30 dni. Uczestnik ma w takim przypadku prawo
do wypowiedzenia umowy.

ZAMIANA W RAMACH IKE | IKZE
Artykut 31.

Oszczedzajgcy nie moze dokonaé¢ Zamiany Jednostek w ramach IKE lub IKZE na Jednostki
innego Subfunduszu.

WYPLATA TRANSFEROWA
Artykut 32.

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest
dokonywana w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wylgcznie catosé sSrodkdw
zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Wyptata Transferowa jest dokonywana w szczegdlnosci w przypadku, o ktérym mowa
w art. 30 ust. 14-15, pod warunkiem, ze oszczedzajgcy dokona powiadomienia o
zawarciu umowy w terminie wskazanym w art. 30 ust. 14.

Z chwilg przekazania catosci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub
IKZE do innego podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, umowa z Oszczedzajagcym
ulega rozwigzaniu.

WYPLATA
Artykut 33.

Wyptata srodkéw zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest dokonywana w
przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.
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Oszczedzajgcy, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty z IKE
lub IKZE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE lub odpowiednio IKZE.

Przedmiotem Wyptaty moze by¢ wytgcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE lub
IKZE.

ZWROT | ZWROT CZESCIOWY
Artykut 34.

Zwrot Srodkow zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest dokonywany w
przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.

Zwrot jest dokonywany w szczegoélnosci w przypadku, o ktérym mowa w art. 32 ust 14-
15, w przypadku, gdy oszczedzajgcy nie dokona powiadomienia o zawarciu umowy w
terminie wskazanym w art. 30 ust. 14, chyba ze zachodza przestanki do Wyptaty.

Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE mogg by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako Zwrot lub Zwrot
Czesciowy. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest
traktowane jako Zwrot.

Zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone na IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowg
z PPE, réwniez o kwote stanowigcg 30% (trzydziesci procent) sumy sktadek
podstawowych wptaconych do pracowniczego programu emerytalnego po dniu 31
maja 2004 roku.

Oszczedzajacy moze wystgpi¢ o Zwrot Czesciowy srodkdéw zgromadzonych na IKE
pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE. Warunki i terminy Zwrotu
Czesciowego okresla Umowa z Oszczedzajgcym.

Rozdziat V
POSTANOWIENIA KONCOWE

WYCENA AKTYWOW
Artykut 35.

Aktywa Funduszu i Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszy
ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia potgczonego sprawozdania
finansowego obejmujgcego wszystkie Subfundusze oraz sprawozdania kazdego
Subfunduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu sg zgodne z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w
Prospekcie.

Godzina, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do
wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 13.30 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

WAN, WANS oraz WANSJU ustalana jest w walucie polskiej.
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5. Wyboru podmiotu uprawnionego do przeglgdu i badania potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada
nadzorcza Towarzystwa.

ARCHIWIZACJA DANYCH
Artykut 36.

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg utrwalane,
zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposob i przez okres wskazany
we whasciwych przepisach prawa.

IDENTYFIKACJA KLIENTA
Artykut 37.

1. Fundusz moze odmowic przyjecia lub realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania
danych identyfikujgcych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegolnosci z ustawg z
dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 723 z p6zn. zm.), w tym w razie odmowy wskazania
beneficjenta rzeczywistego czy zlozenia oswiadczenia w zakresie statusu osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne.

2. Fundusz ma prawo wstrzyma¢ realizacje Zlecenia w przypadkach okre$lonych przez
prawo, a w szczegolnosci ustawe, o ktérej mowa w ust. 1.

OBOWIAZUJACE PRZEPISY | ZMIANY STATUTU
Artykut 38.

1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t. j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382 z p6zn. zm.), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (t. j. Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z p6zn. zm.), ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t. j. Dz. U. z 2014 r.
poz. 1537 z pdézn. zm.), ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (tj. Dz. U. z
2014 poz. 121 z pézn. zm.) oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego, wigczajgc w
to przepisy prawa podatkowego.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow i nastepuje w trybie i terminach
okreslonych w Ustawie.

OBOWIAZKI PODATKOWE
Artykut 39.

1. Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach.
Towarzystwo i Fundusz bedg wykonywaty tylko takie obowigzki podatkowe w stosunku
do Uczestnikdw, jakie zostaty natozone na Towarzystwo lub Fundusz na mocy
obowigzujgcych przepiséw prawa.

2. Towarzystwo lub Fundusz mogg dokonac potrgcen z ptatnosci dokonywanych na rzecz
Uczestnikdw, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa. W takim
przypadku Uczestnikowi zostanie wyptacona kwota pozostata po dokonaniu
potrgcenia.
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LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 40.

Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) uptynat termin 3 miesiecy od dnia wydania decyzji KNF o cofnieciu zezwolenia na
dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie to wygasto, a inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych nie przejeto zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) WAN Funduszu bedzie wynosi¢ mniej niz 80.000.000,00 (osiemdziesigt milionow)
ztotych nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia rejestracji Funduszu, a
Towarzystwo podjeto decyzje o likwidacji Funduszu,

4) uptyngt okres 6 miesiecy, przez ktoéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem,

5) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji ostatniego Subfunduszu,

6) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Funduszu w zwigzku z faktem, Ze
koszty Funduszu ponoszone przez Towarzystwo w okresie ostatnich 6 miesiecy
przewyzszaty przychody Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okreslonym
obowigzujgcymi przepisami. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé
ani odkupywacé Jednostek.

Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg na stronie internetowej wskazanej w art. 42
ust. 1 informacje o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu.

W okresie likwidacji nie jest ustalana WAN, WANS, WANSJU ani cena nabycia i
odkupienia Jednostek. W przypadku, w ktérym likwidacja Funduszu bedzie trwata
ponad 6 miesiecy, Fundusz bedzie dokonywat ustalenia WANSJU na dzieh
sporzadzenia potrocznych informacji o stanie likwidacji Funduszu.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Artykut 41.

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu na mocy decyzji Towarzystwa, jezeli:

1) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Subfunduszu w zwigzku z faktem,
ze koszty zwigzane z Subfunduszem ponoszone przez Towarzystwo w okresie
ostatnich 6 miesiecy przewyzszaty przychody Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
Funduszem w zakresie Subfunduszu,

2) WANS spadnie ponizej 44.000.000,00 (czterdziesci cztery miliony) ztotych nie
wczesniej niz po uptywie roku od dnia rejestracji Funduszu lub od dnia
utworzenia nowego Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, o ile Subfundusz nie jest likwidowany w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje wedtug ponizszych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, Sciggnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek przez
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

wyptate uzyskanych Srodkow pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Subfunduszu,

od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywaé ani
odkupywa¢ Jednostek likwidowanego Subfunduszu,

w okresie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana WAN, WANS, WANSJU ani
cena nabycia i odkupienia Jednostek, W przypadku, w ktorym likwidacja
Subfunduszu bedzie trwata ponad 6 miesiecy, Fundusz bedzie dokonywat
ustalenia WANSJU na dzien sporzgdzenia potrocznych informacji o stanie
likwidacji Subfunduszu,

o0 otwarciu likwidacji Subfunduszu likwidator informuje Depozytariusza,
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty,
za posrednictwem ktorych zbywane sg Jednostki Subfunduszu,

likwidator ogtosi na stronie internetowej wskazanej w art. 42 ust. 1 informacje o
wystgpieniu przyczyn likwidacji Subfunduszu, wskazujgc przy tym termin
zgtaszania przez wierzycieli Funduszu roszczen zwigzanych z danym
Subfunduszem,

w przypadku niezgtoszenia roszczenh przez wierzycieli w terminie wskazanym w
pkt 5, likwidator, na podstawie znanych mu danych, dokona umorzenia
Jednostek Subfunduszu oraz wyptaty uzyskanych sSrodkow pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Subfunduszu,

srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, zostang przekazane
przez likwidatora do depozytu sgdowego,

zbywanie aktywéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢é dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow posiadajgcych Jednostki
likwidowanego Subfunduszu.

W trybie, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich
Subfunduszy.

OGLOSZENIA DOTYCZACE FUNDUSZU
Artykut 42.

Na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.amundi.pl publikuje sie
informacje i ogtoszenia wymagane prawem, w tym w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujgca
wszystkie zmiany oraz Prospekt, a takze aktualne informacje o zmianach w
Prospekcie,

informacje o zmianach Statutu oraz terminie ich wejscia w zycie,

roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i
potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy,

informacje o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu
oraz o likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

WANSJU oraz cene zbycia i odkupienia Jednostki, niezwlocznie po ich
ustaleniu,

informacje o kazdym przypadku zmniejszenia WAN ponizej poziomu 2.500.000
ztotych, z podaniem przyczyny zmniejszenia oraz rodzaju dziatan, jakie
Fundusz podejmie w celu zwiekszenia WAN,
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7 Tabele Optat.

W przypadkach, w ktorych przepisy prawa wymagajg zamieszczenia ogtoszenia w
dzienniku, Fundusz dokonuje ogtoszenia w jednym z nastepujgcych dziennikéw:
Gazeta Gieldy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita’. Wybodr jednego z dziennikow
wskazanych w zdaniu poprzednim dokonywany jest poprzez zamieszczenie informacji
w Prospekcie.

Roczne i péiroczne potagczone i jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy bedg ogtaszane zgodnie z obowigzujgcym prawem.

CZESC II
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |

ING BSK Indeks WIG 20

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 43.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dgzyt do odzwierciedlenia indeksu
gietdowego WIG 20 obliczanego i publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity Poland
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Structura.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 44.

Fundusz moze lokowa¢ od 70 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii IP (ISIN (A) LU1215314292)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity Poland wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego Structura. Subfundusz Index Equity Poland odzwierciedla
sktad uznanego indeksu WIG 20, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow
subfunduszu Index Equity Poland jest lokowana w akcje spotek, ktére wchodzg w sktad
indeksu WIG 20.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-13.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU INDEX EQUITY
POLAND WYDZIELONEGO W RAMACH FUNDUSZU ZAGRANICZNEGO
STRUCTURA

Artykut 45.
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Celem inwestycyjnym subfunduszu Index Equity Poland jest odzwierciedlenie skfadu
indeksu WIG 20.

Subfundusz Index Equity Poland odzwierciedla skfad uznanego indeksu WIG 20, w
zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywéw subfunduszu Index Equity Poland jest
lokowane w akcje spofek, ktére wchodzg w sktad indeksu WIG 20.

Subfundusz Index Equity Poland moze lokowa¢ aktywa w instrumenty pochodne w celu
zapewnienia odzwierciedlenia indeksu WIG 20 jak réwniez aby odkupywanie tytutéw
uczestnictwa przebiegato w niezakidcony sposob.

Pozostate zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Index Equity Poland:
4.1. Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w:

4.1.1. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w obrocie na
rynku regulowanym;

4.1.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie, ktére nalezy do OECD oraz panstwach
Europy zachodniej i centralnej oraz Afryki, Azji, Ameryki oraz Oceanii lub
znajdujgce sie w obrocie na innym regulowanym rynku w takim panstwie, ktory
dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie;

4.1.3. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod
warunkiem ze:

4.1.3.1. warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ubiegania sie 0 dopuszczenie
do obrotu na gietdzie lub innym regulowanym rynku, ktéry dziata regularnie
i jest uznany i dostepny publicznie, oraz;

4.1.3.2. takie dopuszczenie zostanie uzyskane nie pézniej niz w ciggu jednego
roku od emisji.

4.1.4. instrumenty rynku pienieznego niebedgce w obrocie na rynku regulowanym,
jesli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacjom dla celéw
ochrony inwestorow i oszczednosci, oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa:

4.1.4.1. emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub
lokalne, albo bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedgce panstwem czionkowskim  Unii
Europejskiej, albo w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow  tworzacych  federacje, albo przez publiczne ciato
miedzynarodowe, ktdérego co najmniej jeden czionek jest panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej; albo

4.1.4.2. emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe sg w
obrocie na regulowanych rynkach wspomnianych w ust. 4.1.1-4.1.2; albo

4.1.4.3. emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgca nadzorowi
ostroznosciowemu  zgodnie z  kryteriami  okreSlonymi  prawem
wspoélnotowym, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym i spetnia zasady uwazane przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za co najmniej tak samo wymagajgce co
zasady okreslone przez prawo wspolnotowe; albo

4.1.4.4. emitowane przez inne ciata nalezgce do kategorii zaakceptowanych
przez Commission de Surveillance du Secteur Financier, pod warunkiem, ze
inwestycie w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestoréw
ekwiwalentnej do okreslonych w pkt 4.1.4.1, 4.1.4.2, lub 4.1.4.3 oraz pod
warunkiem, Zze emitent jest spotkg, ktorej kapitaty i rezerwy wynoszg co
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najmniej 10 milionédw euro i ktéra przedstawia i publikuje roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z Czwartg dyrektywg Rady 78/660/EWG,
jest jednostka, ktéra w grupie spétek obejmujgcych jedng lub wiecej
notowanych spétek, zajmuje sie finansowaniem grupy, lub jest jednostka
zajmujgca sie finansowaniem spotek sekurytyzacyjnych, korzystajgcych z
linii kredytowych dla zapewnienia ptynnosci.

4.1.5. w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) i/lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy znajdujg sie w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, czy nie, pod warunkiem ze:

4.15.1. takie przedsiebiorstwa wspodlnego inwestowania uzyskaty zgodnie z
prawem odpowiednie pozwolenia okreslajgce, ze podlegajg nadzorowi,
uznanemu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za
zgodny z wymaganiami okreslonymi prawem wspdlnotowym oraz ze
zapewniona jest odpowiednia wspétpraca miedzy organami nadzoru;

4.15.2. poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w innych
przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania jest podobny do ochrony
zapewnianej posiadaczom jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), a w
szczegolnosci, ze zasady rozdzielenia aktywow funduszy, pozyczania,
udzielania pozyczek oraz krotkiej sprzedazy zbywalnych papierow
wartosciowych i instrumentow rynkéw pienieznego sg zgodne z
wymaganiami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE;

4.1.5.3. dziatalno$¢ innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania podlega
potrocznemu i rocznemu raportowaniu w celu umozliwienia oceny aktywow
i pasywoéw, dochodow i transakcji za okres sprawozdawczy;

4.1.5.4. nie wiecej niz 10% aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub innego przedsiebiorstwa
wspoélnego inwestowania, ktorego nabycie jest rozwazane, zgodnie z
warunkami regulaminu lub statutu, moze by¢ inwestowane w tytuly
uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsigbiorstw wspdlnego
inwestowania.

W przypadku gdy subfundusz inwestuje aktywa w tytuty uczestnictwa UCITS
lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zarzgdzanych
bezposrednio lub posrednio przez ten sam podmiot albo podmiot z ktérym
zarzadzajgcy subfunduszem jest zwigzany umowg o wspotpracy lub
wspétzarzgdzaniu albo poprzez bezposredni lub posredni udziat w tym
podmiocie, opfaty subskrypcyjne lub za umorzenie tytutdw uczestnictwa nie
bedg pobierane.

4.1.6. depozyty w instytucjach finansowych, ptatne na zadanie lub z prawem do
wycofania, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy, pod warunkiem, ze dana
instytucja finansowa posiada siedzibe w panstwie cztionkowskim Unii
Europejskiej, albo jesli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w kraju
niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, z zastrzezeniem, ze taka
instytucja podlega zasadom ostroznosci uznanym przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za zgodne z zasadami okreslonymi prawem
wspoélnotowym;

4.1.7. finansowe instrumenty pochodne, w tym swapy ryzyka kredytowego, oraz
ekwiwalentne instrumenty rozliczane gotoéwkowo, bedgce w obrocie na rynku
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wspomnianym w ust. 4.1.1-4.1.2 i/lub finansowe instrumenty pochodne,
niebedace w obrocie gietdowym (,pochodne pozagietdowe”), pod warunkiem ze:

4.1.7.1. instrumenty bazowe to instrumenty opisane w niniejszym punkcie albo
indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty;

4.1.7.2. Kkontrahentami transakcji pochodnymi pozagietdowymi sg instytucje
podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezgce do kategorii
zaakceptowanych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier;

4.1.7.3. pochodne pozagietdowe podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie i mogg by¢ sprzedawane, uptynniane lub zamykane za pomoca
transakcji przeciwstawnej w dowolnym momencie po wartosci godziwej z
inicjatywy funduszu.

4.1.8. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10 % aktywdw w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego inne niz wskazane powyzej.

4.1.9. Fundusz moze na rzecz subfunduszu sktada¢ zapisy, nabywac lub by¢
posiadaczem papierow wartosciowych emitowanych przez jeden lub wiecej
subfunduszy wydzielony w ramach funduszu, z tym Zze subfundusz nie bedzie w
zwigzku z tym podmiotem obowigzkdw wynikajgcych z ustawy z dnia 10 sierpnia
1915 r. o spdotkach handlowych, w stosunku do zapisywania, nabywania lub
posiadania akcji wtasnych spétki, pod warunkiem, ze:

4.1.9.1. Subfundusz celowy nie bedzie z kolei inwestowat $rodkow w
subfundusz, ktéry juz zapisat sie, nabyt lub posiada papiery wartosciowe
tego subfunduszu celowego;

4.1.9.2. Nie wiecej niz 10 % aktywéw takiego subfunduszu celowego moze byc¢
inwestowane w tytuty uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w
ramach tego samego funduszu;

4.1.9.3. Bez uszczerbku dla prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych i
sporzgdzenia sprawozdan okresowych, jakiekolwiek prawa gtosu zwigzane
z papierami wartosciowymi, zostang zawieszone tak diugo jak takie papiery
wartosciowe bedg w posiadaniu subfunduszu;

4.19.4. Tak dlugo jak takie papiery wartosciowe bedg w posiadaniu
subfunduszu ich wartos¢ nie bedzie brana pod uwage przy ustalaniu
wartosci aktywow netto w celu weryfikacji minimalnej wartosci aktywow netto
natozonej przez przepisy prawa,;

4.1.95. Opfaty za zarzgdzanie lub zapisy na odkup na poziomie subfunduszu
ktory nabyt papiery wartosciowe a subfunduszem, ktéry je wyemitowat nie
duplikujg sie.

4.2. Nie wiecej niz 10% aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta.

4.3. Nie wiecej niz 20% aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w depozyty w
jednej instytuciji.

4.4. Ekspozycja ryzyka wobec kontrahenta w pozagietdowych transakcjach pochodnymi
nie moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jesli kontrahent jest instytucja
kredytowg zdefiniowang w pkt 4.1.6 powyzej. We wszystkich innych przypadkach, limit
ekspozycji wynosi 5% aktywow netto subfunduszu. taczne ryzyko subfunduszu
odnosnie instrumentéw pochodnych nie moze przekroczy¢ tgcznej wartosci aktywéw
netto. Ryzyko instrumentow bazowych nie moze przekroczy¢ limitdw inwestycyjnych
okreslonych w pkt4.2 - 4.6 i 4.8. W przypadku inwestycji w instrumenty pochodne dla
ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy, te inwestycje nie sg uwzgledniane w
odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt 4.2 - 4.6 i 4.8. W przypadku,
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4.5,

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

gdy papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera instrument
pochodny, ten ostatni musi by¢ uwzgledniony przy wyliczaniu zgodnosci z limitami
inwestycyjnymi.

Nie wiecej niz 40% aktywow netto subfunduszu moze by¢ zainwestowana w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitentow, w ktorych zainwestowano
ponad 5% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy depozytéw
i pozagietdowych transakcji pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi,
ktore podlegajg nadzorowi ostroznosciowemu.

Niezaleznie od powyzszych indywidualnych limitéw subfundusz nie moze inwestowac
wiecej niz 20% aktywow netto tgcznie w jeden podmiot, przy dokonywaniu lokat w:

- w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, i/lub
- depozyty i/lub

- transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawarte z jedng
instytucja.

Limit 10% ustalony w pkt 4.2 podnosi sie do 35%, jezeli dotyczy papierow
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne, lub panstwo
niebedgce panstwem czionkowskim Unii Europejskiej, lub publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej oraz jezeli te papiery wartosciowe nie sg uwzglednione przy
ustaleniu limitu, o ktérym mowa w pkt 4.5.

W drodze odstepstwa od limitéw okreslonych w pkt 4.2 - 4.6 subfundusz zgodnie z
zasadami rozproszenia ryzyka moze inwestowac do 100 % warto$ci aktywéw netto w
rézne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub
gwarantowane przez Panstwa Cztonkowskie, jedng lub wiecej wiadz lokalnych,
panstwo niebedgce Panstwem Czionkowskim Unii Europejskiej, publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden cztonek jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej, pod warunkiem ze subfundusz posiada papiery warto$ciowe co
najmniej 6 roznych emisji, z tym ze wartos¢ lokat w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przekraczac¢ 30 % wartosci aktywéw subfunduszu.

Limit podany w pkt 4.2 podnosi sie z 10% do 25%, w przypadku obligacji ktére sg
emitowane przez instytucje kredytowg, posiadajgcg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej i ktora zgodnie z prawem podlega szczegotowemu
nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich obligacji. W szczegdlnosci
sumy uzyskane z emisji takich obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa,
ktére w catym okresie zycia obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z
obligacjami; i takie aktywa, w przypadku niedotrzymania warunkéw przez emitenta,
zostang wykorzystane w sposob priorytetowy na sptate kapitatu i zaptate narostych
odsetek. Jesli dany subfundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywéw w obligacje
tego rodzaju jednego emitenta, fgczna wartos¢ takich inwestycji nie moze przekroczy¢
80% wartosci aktywow netto subfunduszu.

Limity wskazane w pkt 4.2 - 4.6 i 4.8 nie mogg by¢ tgczone, a inwestycje w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jedng
instytucje lub w depozyty w takiej instytucji, albo w instrumenty pochodne tej instytuciji
w zadnych okolicznosciach nie mogg tacznie przekroczy¢ 35% aktywdw netto
subfunduszu. Subfundusz moze tgcznie zainwestowa¢ do 20% swoich aktywow w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dowolnej grupy kapitatowe;.
Spotki bedace cztonkami tej samej grupy dla celéw skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zdefiniowanych zgodnie z Siédmg dyrektywg Rady 83/349/EWG lub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, bedg uwazane za
pojedynczego emitenta dla celow limitow okreslonych w niniejszym pkt.
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4.10. Maksymalne limity okreslone w pkt 4.2 dla inwestycji w akcje i/lub dtuzne papiery
wartosciowe dowolnego pojedynczego emitenta wynoszg 20%, kiedy celem polityki
inwestycyjnej jest odwzorowanie sktadu uznanego przez Commission de Surveillance
du Secteur Financier indeksu. Podlega to warunkowi, ze

4.10.1. sktad indeksu jest odpowiednio zdywersyfikowany;
4.10.2.indeks stanowi adekwatny benchmark rynku, ktérego on dotyczy;
4.10.3.indeks jest publikowany we wtasciwy sposob.

Maksymalny limit wynosi 35%, kiedy mozna uzasadni¢ to wyjgtkowymi warunkami
rynkowymi, w szczegolnosci na rynkach regulowanych, gdzie pewne zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg dominujgce. Inwestycje do
wysokosci tego limitu sg dopuszczone wylgcznie w odniesieniu do jednego emitenta.

4.11. Subfundusz moze inwestowac¢ do 20% aktywdw netto w tytuty uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania. W przypadku przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych
przedsiebiorstw wspolnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, na potrzeby
stosowania limitéw inwestycyjnych kazdy taki subfundusz bedzie traktowany jako
odrebny podmiot, pod warunkiem zapewnienia ze zobowigzania kazdego z tych
subfunduszy stanowig odrebne zobowigzanie wobec podmiotéw trzecich. Lokaty w
tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania innych niz UCITS nie
mogg przekroczy¢ tgcznie 30 % wartosci aktywow netto subfunduszu. Przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych nie uwzglednia sie aktywdéw posiadanych przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdélnego inwestowania. W przypadku gdy subfundusz
dokonuje lokat w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsiebiorstw wspdlnego
inwestowania, ktére sg zarzgdzane bezposrednio albo na podstawie zlecenia, przez
tg samg spdtke zarzadzajaca albo inng spotke z ktérg spdtka zarzgdzajgca powigzana
jest przez wspolne zarzgdzanie albo poprzez kontrole, albo posiada posrednio lub
bezposrednio istotny udziat w tym podmiocie, optaty za zbywanie i odkupywanie
tytutdw uczestnictwa nie bedg pobierane od subfunduszu. Jednakze w drodze
odstepstwa od powyzszego limitu 20 % subfundusz (,Fundusz Powigzany”) moze
inwestowa¢ co najmniej 85 % swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), lub jego subfunduszy w rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE (,Fundusz
Podstawowy”). W powyzszym przypadku maksymalnie 15 % aktywdéw netto
subfunduszu moze by¢ lokowane w:

4.11.1. Aktywa ptynne;
4.11.2. Instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka inwestycyjnego;

4.11.3.Ruchomosci lub nieruchomosci ktore sg niezbedne do bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci, jezeli Funduszem Powigzanym jest spotka
inwestycyjna.

412, Subfundusz nie moze:

4.12.1.nabywac papieréw wartosciowych z prawem gtosu, ktére umozliwiatyby Spotce
wywieranie istotnego wptywu na polityke zarzadzania danego emitenta;

4.12.2.nabywac¢ wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;
4.12.3.nabywac wiecej niz 10% dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta;

4.12.4.nabywac wiecej niz 25% tytutdbw uczestnictwa jednego funduszu;
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4.12.5.nabywac wiecej niz 10% instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta.
4.13. Limity inwestycyjne okreslone w pkt 4.12 nie bedg stosowane do:

4.13.1. papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wiadze
lokalne;

4.13.2. papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace panstwem czionkowskim Unii
Europejskiej;

4.13.3. papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych przez
publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest
panstwem czionkowskim Unii Europejskiej;

4.13.4.akcji w posiadaniu w kapitale spétki zarejestrowanej w panstwie, niebedgcym
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze taka spétka: (i)
inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentow posiadajgcych
siedziby w tym panstwie, (ii) zgodnie z prawem takiego panstwa takie inwestycje
stanowig jedyny sposob, w jaki fundusz moze inwestowacé w papiery wartosciowe
emitentoéw z tego panstwa, (iii) taka spotka stosuje limity inwestycyjne opisane w
niniejszych postanowieniach.

W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych z przyczyn niezaleznych
od subfunduszu lub w wyniku wykonania przystugujgcych praw subskrypciji,
subfundusz powinien dgzy¢ do sprzedazy aktywow, w celu dostosowania limitow,
przy uwzglednieniu interesu uczestnikow.

4.14. Subfundusz:

4.14.1.Nie moze dokonywa¢ lokat w metale szlachetne lub certyfikaty zwigzane z
metalami szlachetnymi;

4.14.2.Nie moze nabywac i zbywac nieruchomosci lub praw zwigzanych z prawami
0s6b lub prawami rzeczowymi, jednakze subfundusz moze inwestowac w papiery
wartosciowe ktérych zabezpieczenie stanowig nieruchomosci lub inne prawa
rzeczowe albo papiery wartosciowe emitowane przez spofki ktore inwestujg w
nieruchomosci lub prawa rzeczowe;

4.14.3.nie moze udziela¢ pozyczek z wylgczeniem pozyczek, ktorych warto$¢ nie
przekracza 10 % wartosci aktywow netto subfunduszu, a pozyczki te sg udzielane
tymczasowo. Ponadto moze udziela¢ pozyczek do wartosci stanowigcej
ekwiwalent 10% aktywow subfunduszu, pod warunkiem, ze pozyczka ma
umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednych do bezposredniej realizacji
dziatalnosci; w tym przypadku pozyczka razem z pozyczkg opisang w wyzej nie
moze tgcznie przekroczy¢ 15% aktywow netto subfunduszu;

4.14.4.nie moze udziela¢ kredytdw na rachunek subfunduszu, ani nie moze
wystepowaé jako gwarant w imieniu stron trzecich. Nie uniemozliwia to
funduszowi nabywania papieréow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego
czy innych instrumentéw finansowych, ktére nie sg jeszcze w petni optacone, oraz
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych;

4.14.5.nie moze angazowa¢ sie w krotkg sprzedaz papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego czy innych instrumentéw finansowych;

4.14.6.nie moze bra¢ pozyczek z wytgczeniem pozyczek do kwoty 10 % wartosci
aktywdw netto, w takim przypadku pozyczki mogg by¢ brane wylgcznie z bankow
na krotki okres w wyjatkowych sytuacjach, w szczegolnosci w celu zapewnienia
terminowego odkupu tytutéw uczestnictwa.
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4.15. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych na nastepujgcych
warunkach:

4.15.1. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego, bezposrednio Ilub za posrednictwem
zorganizowanego systemu pozyczania papierow wartosciowych prowadzonego
przez uznang instytucje rozliczeniowg lub instytucje finansowg podlegajgca
nadzorowi ostroznosciowemu uznanemu przez Commission de Surveillance du
Secteur Financier za rownowazny z ustanowionym przez prawo wspolnotowe i
ktéra specjalizuje sie w tego typu transakcjach;

4.15.2.W ramach takich transakcji subfunduszu musi otrzymac¢ gwarancje zgodnie z
wytycznymi Commission de Surveillance du Secteur Financier (08/356);

4.15.3.Dla tych transakcji subfundusz musi otrzyma¢ gwarancje, ktérej wysokos¢ w
trakcie trwania umowy pozyczki papierow wartosciowych, bedzie réwna co
najmniej wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych po odjeciu odpisu
uzaleznionego od jakosci zabezpieczenia;

4.15.4. Subfundusz musi zapewni¢, ze liczba pozyczonych papierow wartosciowych
jest utrzymana na wtasciwym poziomie a takze zapewnié¢ zwrot pozyczonych
papierow wartosciowych w sposéb ktéry zapewni wypetnienie przez subfundusz
cigzacych na nim obowigzkow zwigzanych 2z odkupywaniem tytutdw
uczestnictwa, a takze ze takie transakcje nie spowodujg powstania ryzyka
naruszenia zarzgdzania aktywami subfundusz zgodnie z zasadami polityki
inwestycyjnej;

4.15.5. Subfundusz moze pozycza¢ papiery wartosciowe wytgcznie gdy:
4.15.5.1. Papiery warto$ciowe ktore pozyczyt, nie zostaty mu zwrdécone na czas;

4.15.5.2. Z przyczyn zewnetrznych subfundusz nie mogt dostarczy¢ papieréw
wartosciowych, ktére zobowigzat sie dostarczyé;

W ftrakcie trwania pozyczek papieréw wartosciowych subfundusz nie moze
sprzedawac¢ ani ustanawiaC zastawu ani przekazywacC jako zabezpieczenie
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem tych umow.

4.16. Subfundusz moze by¢ strong uméw z prawem odkupu.

WYNAGRODZENIE ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM INDEX EQUITY POLAND
Artykut 46.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem zagranicznym Index
Equity Poland wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Structura zarzgdzanego przez
Amundi Luxembourg S.A. w zakresie tytutbw uczestnictwa przeznaczonych dla inwestorow
instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 % wartosci aktywéw netto subfunduszu
rocznie i obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa subfunduszu
w danym dniu wyceny.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 47.

1. Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokos$ci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
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Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optfata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.

Szczegoétowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czeséci | Statutu, w tym w szczegdlnosci art. 17.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 48.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane =z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 6-9,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreSlone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu na rzecz Subfunduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytdw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczgcym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do celéw
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty wykorzystania nazwy indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
Ztotych rocznie,

11) koszty likwidacji Funduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacji zgodnie
Z ponizszymi zatozeniami:

a. gdy nadzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Fundusz jest tylko gotéwka,
75.000,00 zt oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych przez
Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkc;ji likwidatora;
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b. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu oprocz gotowki
znajdujg sie tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére zgodnie ze
Statutem stanowig gtéwny przedmiot lokat Funduszu, ktérych sprzedaza
obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator), 150.000,00 ztotych oraz
zwrot kosztow zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w
zwigzku petnieniem funkcji likwidatora,

12) koszty likwidacji Subfunduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacii
zgodnie z ponizszymi zatozeniami:

a. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu jest tylko
gotéwka, 75.000,00 ztotych oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych
przez Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkc;ji likwidatora;

b. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu oprécz
gotéwki znajdujg sie tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére
zgodnie ze Statutem stanowig gtowny przedmiot lokat Subfunduszu,
ktorych sprzedazg obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator),
150.000,00 ztotych oraz zwrot kosztow zewnetrznych poniesionych przez
Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkgciji likwidatora,

13) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos$c¢ takich kosztéw w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

14) koszty bieglych rewidentow, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu i Subfunduszu
oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku.

taczna wysoko$¢ kosztow, o ktorych mowa w ust.1, pokrywanych z Aktywow
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ w skali roku 0,25 % WANS. Koszty
przewyzszajgce limit, o ktdrym mowa w poprzednim zdaniu, bedg ponoszone przez
Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 2, w zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach prawa
lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywdéw Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 7.

Wynagrodzenie state z tytutu zarzgdzania Funduszem w zakresie Subfunduszu wynosi
nie wiecej niz 1,6%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym
roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego Towarzystwo informuje na stronie
internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1.
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Zobowigzania, ktore dotycza:

1)

2)
3)

catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywow tego Subfunduszu,

kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporciji
odpowiadajgcej udziatlowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 49.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 50.

Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 16 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 51.

Prawa Uczestnikdw Subfunduszu zostaty wskazane w art. 25.

Rozdziat Il
ING BSK Indeks MSCI EMU

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 52.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dgzyt do odzwierciedlenia indeksu
MSCI EMU obliczanego i publikowanego przez MSCI Inc., poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi
Index MSCI EMU wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Index
Solutions.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 53.
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1. Fundusz moze lokowa¢ od 70 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884571)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index MSCI EMU wydzielony w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions. Nie mniej niz 75 % aktywow
netto subfunduszu Amundi Index MSCI EMU jest lokowana w dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym akcje spétek z siedzibg w kraju nalezgcym do Europejskiej Unii
Walutowej i Gospodarczej (tj. Austrii, Belgii, Cypru, Estonii, Finlandii, Francji, Niemcy,
Grecji, Wtoch, Irlandii, Luksemburga, Malty, Holandii, Portugalii, Stowacji, Stowenii,
Hiszpanii, Litwy, totwy).

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-13.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU AMUNDI INDEX
MSCI EMU WYDZIELONEGO W RAMACH FUNDUSZU ZAGRANICZNEGO
AMUNDI INDEX SOLUTIONS

Artykut 54.

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Amundi Index MSCI EMU jest odzwierciedlenie skfadu
indeksu MSCI EMU.

2. Subfundusz lokuje co najmniej 75 % swoich aktywoéw w dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym akcje spétek z siedzibg w kraju nalezgcym do Europejskiej Unii
Walutowej i Gospodarczej (tj. Austria, Belgia, Cypr, Estonia, Finlandia, Francja,
Niemcy, Grecja, Wiochy, Irlandia, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia, Stowacja,
Stowenia, Hiszpania, Litwa, totwa).

3. Subfundusz Amundi Index MSCI EMU moze lokowac¢ aktywa w instrumenty pochodne
w celu zapewnienia odzwierciedlenia indeksu MSCI EMU jak réwniez zapewnienia aby
odkupywanie tytutdw uczestnictwa przebiegato w niezaktdécony sposéb.

4, Pozostate zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Amundi Index MSCI EMU:
4.1. Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

4.1.1. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w obrocie na
rynku regulowanym;

4.1.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedace w obrocie na
innym rynku panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, dziatajgcym w sposéb
regularny oraz ktéry jest uznany, regulowany i dostepny publicznie;

4.1.3. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej lub znajdujgce sie w obrocie na innym regulowanym rynku w
takim panstwie, ktory dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie;

4.1.4. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod
warunkiem ze:
4.1.4.1. warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ubiegania sie o dopuszczenie

do obrotu na gietdzie lub innym regulowanym rynku, ktéry dziata regularnie
i jest uznany i dostepny publicznie, oraz;

4.1.4.2. takie dopuszczenie zostanie uzyskane nie pozniej niz w ciggu jednego
roku od emisiji.

4.1.5. w tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) i/lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

116



2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy znajduja sie w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, czy nie, pod warunkiem ze:

4.15.1. takie przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania uzyskaty zgodnie z
prawem odpowiednie pozwolenia okreslajgce, ze podlegajg nadzorowi,
uznanemu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za
zgodny z wymaganiami okreslonymi prawem wspodlnotowym oraz ze
zapewniona jest odpowiednia wspotpraca miedzy organami nadzoru;

4.1.5.2. poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w innych
przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania jest podobny do ochrony
zapewnianej posiadaczom jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), a w
szczegoblnosci, ze zasady rozdzielenia aktywow funduszy, pozyczania,
udzielania pozyczek oraz krotkiej sprzedazy zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentow rynkéw pienieznego sg zgodne z
wymaganiami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE;

4.1.5.3. dziatalno$¢ innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania podlega
potrocznemu i rocznemu raportowaniu w celu umozliwienia oceny aktywow
i pasywow, dochodow i transakcji za okres sprawozdawczy;

4.1.5.4. nie wiecej niz 10% aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub innego przedsiebiorstwa
wspolnego inwestowania, ktérego nabycie jest rozwazane, zgodnie z
warunkami regulaminu lub statutu, moze byé inwestowane w tytuty
uczestnictwa przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsiebiorstw wspdlnego
inwestowania.

W przypadku gdy subfundusz inwestuje aktywa w tytuty uczestnictwa UCITS
zarzadzanych przez Grupe Amundi, nie beda pobierane zadne optaty zwigzane
z nabyciem, konwersjg i odkupieniem.

4.1.6. depozyty w instytucjach finansowych, ptatne na zadanie lub z prawem do
wycofania, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy, pod warunkiem, ze dana
instytucja finansowa posiada siedzibe w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej, albo jesli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w kraju
niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, z zastrzezeniem, ze taka
instytucja podlega zasadom ostroznosci uznanym przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za zgodne z zasadami okreslonymi prawem
wspolnotowym;

4.1.7. wfinansowe instrumenty pochodne, w tym ekwiwalentne instrumenty rozliczane
gotowkowo, bedace w obrocie na rynku wspomnianym w ust. 4.1.1-4.1.3 i/lub
finansowe instrumenty pochodne, niebedgce w obrocie gietdowym (,pochodne
pozagietdowe”), pod warunkiem ze:

4.1.7.1. instrumenty bazowe to instrumenty opisane w niniejszym punkcie albo
indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty;

4.1.7.2. kontrahentami transakcji pochodnymi pozagietdowymi sg instytucje
podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezace do kategorii
zaakceptowanych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier;

4.1.7.3. pochodne pozagietdowe podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie i mogg by¢ sprzedawane, uptynniane lub zamykane za pomocg
transakcji przeciwstawnej w dowolnym momencie po wartosci godziwej z
inicjatywy funduszu.
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.1.8. instrumenty rynku pienieznego niebedgce w obrocie na rynku regulowanym,
ktére sg zazwyczaj w obrocie na rynku pienieznym, sg ptynne i posiadajg warto$¢,
ktérg mozna doktadnie ustali¢ w dowolnym momencie, jesli emisja lub emitent
takich instrumentéw podlega regulacjom dla celéw ochrony inwestoréw i
oszczednosci, oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty s3a:

4.1.8.1. emitowane lub gwarantowane przez witadze centralne, regionalne lub
lokalne, albo bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim  Unii
Europejskiej, albo w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow  tworzacych  federacje, albo przez publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej; albo

4.1.8.2. emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w
obrocie na regulowanych rynkach wspomnianych w ust. 4.1.1-4.1.3; albo

4.1.8.3. emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgca nadzorowi
ostroznosciowemu  zgodnie z  Kkryteriami  okreslonymi  prawem
wspoélnotowym, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym i spetnia zasady uwazane przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za co najmniej tak samo wymagajgce co
zasady okreslone przez prawo wspoélnotowe; albo

4.1.8.4. emitowane przez inne ciata nalezgce do kategorii zaakceptowanych
przez Commission de Surveillance du Secteur Financier, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestoréw
ekwiwalentnej do okreslonych w pkt 4.1.8.1, 4.1.8.2, lub 4.1.8.3 oraz pod
warunkiem, ze emitent jest spotkg, ktorej kapitaty i rezerwy wynoszg co
najmniej 10 milionédw euro i ktora przedstawia i publikuje roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z Czwartg dyrektywg Rady 78/660/EWG,
jest jednostka, ktéra w grupie spétek obejmujgcych jedng lub wiecej
notowanych spotek, zajmuje sie finansowaniem grupy, lub jest jednostka
zajmujgca sie finansowaniem spotek sekurytyzacyjnych, korzystajgcych z
linii kredytowych dla zapewnienia ptynnosci.

Subfundusz nie moze:

4.2.1. Inwestowaé wiecej niz 10 % wartosci aktywdéw w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane inne niz wskazane w pkt 4.1;

4.2.2. dokonywac lokat w metale szlachetne lub certyfikaty zwigzane z metalami
szlachetnymi.

Fundusz moze nabywac wtasnos¢ ruchomosci i nieruchomosci ktore sg niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci.

Nie wiecej niz 10% aktywow netto subfunduszu moze byé inwestowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta.

Nie wiecej niz 20% aktywdw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w depozyty w
jednej instytucji.

Ekspozycja ryzyka wobec kontrahenta w pozagietdowych transakcjach pochodnymi
nie moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jesli kontrahent jest instytucja
kredytowg zdefiniowang w pkt 4.1.6 powyzej. We wszystkich innych przypadkach, limit
ekspozycji wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu.

Nie wiecej niz 40% aktywdw netto subfunduszu moze by¢ zainwestowana w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitentow, w ktérych zainwestowano
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4.8.

4.9.

ponad 5% aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy depozytow
i pozagietfdowych transakcji pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi,
ktére podlegajg nadzorowi ostroznosciowemu.

Niezaleznie od powyzszych indywidualnych limitow subfundusz nie moze inwestowac
wiecej niz 20% aktywow netto tacznie w jeden podmiot, przy dokonywaniu lokat w:

- w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, i/lub
- depozyty i/lub

- transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawarte z jedng
instytucja.

Limit 10% ustalony w pkt 4.4 podnosi sie do 35%, jezeli dotyczy papierow
wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne, lub pahstwo
niebedgce panstwem czionkowskim Unii Europejskiej, lub publiczne ciato
miedzynarodowe, ktdérego co najmniej jeden czionek jest panstwem cztonkowskim
Unii Europejskie;.

W drodze odstepstwa od limitéw okreslonych w pkt 4.4 - 4.8 subfundusz zgodnie z
zasadami rozproszenia ryzyka moze inwestowac¢ do 100 % wartosci aktywow netto w
rézne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub
gwarantowane przez Panstwa Cztonkowskie, jedng lub wiecej wiadz lokalnych,
panstwo niebedgce Panstwem Czionkowskim Unii Europejskiej, publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem czionkowskim
Unii Europejskiej, pod warunkiem Zze subfundusz posiada papiery warto$ciowe co
najmniej 6 roznych emisji, z tym ze wartosc lokat w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30 % wartosci aktywéw subfunduszu.

4.10. Limit podany w pkt 4.4 podnosi sie z 10% do 25%, w przypadku obligacji ktére sg

emitowane przez instytucje kredytowag, posiadajgcg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej i ktéra zgodnie z prawem podlega szczegétowemu
nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich obligacji. W szczegdlnosci
sumy uzyskane z emisji takich obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa,
ktére w catym okresie zycia obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z
obligacjami; i takie aktywa, w przypadku niedotrzymania warunkow przez emitenta,
zostang wykorzystane w sposoéb priorytetowy na sptate kapitatu i zaptate narostych
odsetek. Jesli dany subfundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywow w obligacje
tego rodzaju jednego emitenta, fgczna wartosc¢ takich inwestycji nie moze przekroczy¢
80% wartosci aktywdw netto subfunduszu.

4.11. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt 4.8 i

4.10 nie sg brane pod uwage przy ustaleniu limitu 40 %, o ktérym mowa w pkt 4.7.

4.12. Limity wskazane w pkt 4.4 - 4.8 oraz 4.10 nie mogg byc¢ tgczone, a inwestycje w

zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jedng instytucje lub w depozyty w takiej instytucji, albo w instrumenty pochodne tej
instytucji w zadnych okolicznosciach nie mogg fgcznie przekroczy¢ 35% aktywow
netto subfunduszu. Subfundusz moze tgcznie zainwestowac¢ do 20% swoich aktywow
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dowolnej grupy kapitatowej.
Spotki bedace cztonkami tej samej grupy dla celéw skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zdefiniowanych zgodnie z Siédmg dyrektywg Rady 83/349/EWG Ilub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, bedg uwazane za
pojedynczego emitenta dla celow limitow okreslonych w niniejszym pkt.

4.13. Maksymalne limity okreslone w pkt 4.4 dla inwestycji w akcje i/lub dtuzne papiery

warto$ciowe dowolnego pojedynczego emitenta wynoszg 20%, kiedy celem polityki
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inwestycyjnej jest odwzorowanie sktadu uznanego przez Commission de Surveillance
du Secteur Financier indeksu. Podlega to warunkowi, ze

4.13.1. sktad indeksu jest odpowiednio zdywersyfikowany;
4.13.2.indeks stanowi adekwatny benchmark rynku, ktérego on dotyczy;
4.13.3.indeks jest publikowany we wiasciwy sposob.

Maksymalny limit wynosi 35%, kiedy mozna uzasadni¢ to wyjgtkowymi warunkami
rynkowymi, w szczegdélnosci na rynkach regulowanych, gdzie pewne zbywalne papiery
wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg dominujgce. Inwestycje do
wysokosci tego limitu sg dopuszczone wylgcznie w odniesieniu do jednego emitenta.

4.14. Subfundusz moze inwestowac do 20% aktywodw netto w tytuty uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania. W przypadku przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych
przedsiebiorstw wspdélnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, na potrzeby
stosowania limitéw inwestycyjnych kazdy taki subfundusz bedzie traktowany jako
odrebny podmiot, pod warunkiem zapewnienia ze zobowigzania kazdego z tych
subfunduszy stanowig odrebne zobowigzanie wobec podmiotéw trzecich. Lokaty w
tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania innych niz UCITS nie
mogg przekroczy¢ tgcznie 30 % wartodci aktywdéw netto subfunduszu. Przy
stosowaniu limitdw inwestycyjnych nie uwzglednia sie aktywow posiadanych przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania. W przypadku gdy subfundusz
dokonuje lokat w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsiebiorstw wspdélnego
inwestowania, ktére sg zarzgdzane bezposrednio albo na podstawie zlecenia, przez
tg samg spdtke zarzadzajaca albo inng spotke z ktérg spotka zarzgdzajgca powigzana
jest przez wspdlne zarzgdzanie albo poprzez kontrole, albo posiada posrednio lub
bezposrednio istotny udziat w tym podmiocie, optaty za zbywanie i odkupywanie
tytutéw uczestnictwa nie bedg pobierane od subfunduszu. Jednakze w drodze
odstepstwa od powyzszego limitu 20 % subfundusz (,Fundusz Powigzany”) moze
inwestowa¢ co najmniej 85 % swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS), lub jego subfunduszy w rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE (,Fundusz
Podstawowy”). W powyzszym przypadku maksymalnie 15 % aktywow netto
subfunduszu moze byc¢ lokowane w:

4.14.1. Aktywa ptynne;
4.14.2. Instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka inwestycyjnego;

4.14.3.Ruchomosci lub nieruchomosci ktore sg niezbedne do bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci, jezeli Funduszem Powigzanym jest spoétka
inwestycyjna.

4.15. Subfundusz nie moze nabywaé papieréw wartosciowych z prawem do kapitatu z
prawami gtosu, ktore umozliwiatyby Spoétce wywieranie istotnego wptywu na polityke
zarzadzania danego emitenta.

4.16. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz:
4.16.1.10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;
4.16.2.10% dtuznych papieréow wartosciowych jednego emitenta;
4.16.3.25% tytutow uczestnictwa jednego funduszu;

4.16.4.10% instrumentow rynku pienieznego jednego emitenta.
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Limity okreslone w pkt 4.16.2— 4.16.4 mogg zosta¢ pominiete w momencie nabycia,
jesli w tym czasie nie mozna obliczy¢ wartosci brutto obligacji lub instrumentéw rynku
pienieznego, albo wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

4.17. Limity inwestycyjne okreslone w pkt 4.15 i 4.16 nie bedg stosowane do:

4.17.1. papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wiadze
lokalne;

4.17.2. papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim Unii
Europejskiej;

4.17.3. papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych przez
publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest
panstwem czionkowskim Unii Europejskiej;

4.17.4.akcji w posiadaniu subfunduszu w kapitale spétki zarejestrowanej w panstwie,
niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze taka
spétka: (i) inwestuje swoje aktywa gtébwnie w papiery wartosciowe emitentow
posiadajgcych siedziby w tym panstwie, (ii) zgodnie z prawem takiego panstwa
takie inwestycje stanowig jedyny sposob, w jaki fundusz moze inwestowaé w
papiery wartosciowe emitentéw z tego panstwa, (iii) taka spotka stosuje limity
inwestycyjne opisane w niniejszych postanowieniach.

4.18. Subfundusz:

4.18.1.nie moze udzielaé pozyczek z wytgczeniem pozyczek, ktérych wartos¢ nie
przekracza 10 % wartosci aktywow netto subfunduszu, a pozyczki te sg udzielane
tymczasowo. Ponadito moze udzielaé pozyczek do wartosci stanowigcej
ekwiwalent 10% aktywow subfunduszu, pod warunkiem, ze pozyczka ma
umozliwi¢ nabycie nieruchomos$ci niezbednych do bezposredniej realizacji
dziatalnosci; w tym przypadku pozyczka razem z pozyczkg opisang w wyzej nie
moze tgcznie przekroczy¢ 15% aktywow netto subfunduszu;

4.18.2.nie moze udziela¢ kredytdw na rachunek subfunduszu, ani nie moze
wystepowaé jako gwarant w imieniu stron trzecich. Nie uniemozliwia to
funduszowi nabywania papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego
czy innych instrumentdw finansowych, ktére nie sg jeszcze w petni optacone;

4.18.3.nie moze angazowaé¢ sie w krotkg sprzedaz papierow warto$ciowych,
instrumentow rynku pienieznego czy innych instrumentow finansowych.

4.19. Subfundusz nie musi przestrzega¢ limitdbw inwestycyjnych w przypadku
skorzystania z praw subskrypcji zwigzanych z papierami wartosciowymi lub
instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czes¢ jego aktywow.

4.20. Zapewniajgc przestrzeganie zasady roztozenia ryzyka, subfundusz moze odej$¢ od
konkretnych limitow inwestycyjnych na okres sze$ciu miesiecy od daty uzyskania
odpowiedniego zezwolenia. W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych z
przyczyn niezaleznych od subfunduszu lub w wyniku wykonania przystugujgcych praw
subskrypcji zwigzanych, subfundusz powinien dgzy¢ do sprzedazy aktywéw, w celu
dostosowania limitéw, przy uwzglednieniu interesu uczestnikow.

4.21. Globalna ekspozycja subfunduszu odnosnie instrumentéw pochodnych nie moze
przekroczyC tgcznej wartosci aktywoéw netto jego portfela. Ekspozycja wobec
instrumentow bazowych nie moze przekroczy¢ limitow inwestycyjnych okreslonych w
pkt 4.4 - 4.8 i 4.10. W przypadku inwestycji w instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentami bazowymi sg indeksy, te inwestycje nie sg uwzgledniane w odniesieniu
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do limitow inwestycyjnych okreslonych w pkt 4.4 - 4.8 14.10. W przypadku, gdy papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera instrument pochodny, ten
ostatni musi by¢ uwzgledniony przy wyliczaniu zgodnosci z limitami inwestycyjnymi.

4.22. Subfundusz moze nabywac instrumenty pochodne w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym lub w ramach strategii inwestycyjnej.

4.23. Subfundusz moze skifada¢ zapisy, nabywaé¢ lub by¢ posiadaczem papieréw
wartosciowych emitowanych przez jeden lub wiecej subfunduszy wydzielony w
ramach funduszu, z tym ze subfundusz nie bedzie w zwigzku z tym podmiotem
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spétkach handlowych,
w stosunku do zapisywania, nabywania lub posiadania akcji wtasnych spétki, pod
warunkiem, ze:

4.23.1. Subfundusz celowy nie bedzie z kolei inwestowat Srodkow w subfundusz, ktory
juz zapisat sie, nabyt lub posiada papiery wartosciowe tego subfunduszu
celowego;

4.23.2.Nie wiecej niz 10 % aktywow takiego subfunduszu celowego moze byc¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach
tego samego funduszu;

4.23.3. Bez uszczerbku dla prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych i
sporzadzenia sprawozdan okresowych, jakiekolwiek prawa gtosu zwigzane z
papierami wartosciowymi, zostang zawieszone tak diugo jak takie papiery
wartosciowe bedag w posiadaniu subfunduszu;

4.23.4.Tak dtugo jak takie papiery wartosciowe bedg w posiadaniu subfunduszu ich
wartosc nie bedzie brana pod uwage przy ustalaniu wartosci aktywow netto w celu
weryfikacji minimalnej wartosci aktywow netto natozonej przez przepisy prawa;

4.23.5. Optaty za zarzgdzanie lub zapisy na odkup na poziomie subfunduszu ktéry
nabyt papiery wartosciowe a subfunduszem, ktéry je wyemitowat nie duplikujg

sie.

4.24. Tytuly uczestnictwa lub akcje przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego
inwestowania mogg stanowic nie wiecej niz 10 % aktywéw subfunduszu.

4.25. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych na nastepujgcych
warunkach:

4.25.1. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw warto$ciowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego, bezposrednio Ilub za posrednictwem
zorganizowanego systemu pozyczania papieréw wartosciowych prowadzonego
przez uznang instytucje rozliczeniowg lub instytucje finansowg podlegajgca
nadzorowi ostroznosciowemu uznanemu przez Commission de Surveillance du
Secteur Financier za rownowazny z ustanowionym przez prawo wspoélnotowe i
ktéra specjalizuje sie w tego typu transakcjach;

4.25.2.W ramach takich transakcji subfunduszu musi otrzymaé gwarancje zgodnie z
wytycznymi Commission de Surveillance du Secteur Financier (08/356);

4.25.3.Dla tych transakcji subfundusz musi otrzyma¢ gwarancje, ktérej wysokos¢ w
trakcie trwania umowy pozyczki papierow wartosciowych, bedzie réwna co
najmniej wartosci pozyczonych papierow wartosciowych po odjeciu odpisu
uzaleznionego od jakosci zabezpieczenia;

4.25.4.Subfundusz musi zapewni¢, ze liczba pozyczonych papierow warto$ciowych
jest utrzymana na wilasciwym poziomie a takze zapewni¢ zwrot pozyczonych

papierow wartosciowych w sposéb ktéry zapewni wypetnienie przez subfundusz
cigzacych na nim obowigzkow zwigzanych z odkupywaniem tytutéw
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uczestnictwa, a takze ze takie transakcje nie spowodujg powstania ryzyka
naruszenia zarzadzania aktywami subfundusz zgodnie z zasadami polityki
inwestycyjnej;

4.25.5. Subfundusz moze pozycza¢ papiery wartosciowe wytgcznie gdy:
4.25.5.1. Papiery wartosciowe ktore pozyczyt, nie zostaty mu zwrécone na czas;

4.25.5.2. Z przyczyn zewnetrznych subfundusz nie mogt dostarczy¢ papierow
wartosciowych, ktére zobowigzat sie dostarczyc;

W trakcie trwania pozyczek papieréw wartosciowych subfundusz nie moze
sprzedawac¢ ani ustanawiaC zastawu ani przekazywacC jako zabezpieczenie
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem tych umow.

4.26. Subfundusz moze by¢ strong umdw z prawem odkupu.
WYNAGRODZENIE ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM AMUNDI INDEX MSCI EMU

Artykut 55.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem zagranicznym
Amundi Index MSCI EMU wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Index
Solutions zarzadzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w zakresie tytutdw uczestnictwa
przeznaczonych dla inwestoréw instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 %
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 56.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5% (pie¢ procent) wartosci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.

Szczegdbtowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do opftat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci art. 17.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 57.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z
dziatalno$cig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za =zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokoéci ustalonej zgodnie z ust. 6-9,
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2)

3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu na rzecz Subfunduszu,

optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczgcym Subfunduszu,

podatki i opfaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikdbw Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do celéow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

koszty wykorzystania nazwy indeksu wchodzgcego w skiad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
Ztotych rocznie,

koszty likwidacji Funduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacji zgodnie
Z ponizszymi zatozeniami:

gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Fundusz jest tylko gotowka,
75.000,00 zt oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych przez
Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkcji likwidatora;

gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu oprécz gotéwki
znajdujg sie tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére zgodnie ze
Statutem stanowig gtéwny przedmiot lokat Funduszu, ktérych sprzedaza
obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator), 150.000,00 ztotych oraz zwrot
kosztow zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku
petnieniem funkcji likwidatora,

koszty likwidacji Subfunduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacji
zgodnie z ponizszymi zatozeniami:

gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu jest tylko
gotowka, 75.000,00 ztotych oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych
przez Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkc;ji likwidatora;

gdy na dzieh rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu oprdcz gotéwki
znajdujg sie tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére zgodnie ze
Statutem stanowig gtéwny przedmiot lokat Subfunduszu, ktérych sprzedazag
obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator), 150.000,00 ztotych oraz zwrot
kosztobw zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku
petnieniem funkciji likwidatora,

koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokosc¢ takich kosztéw w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,
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14)  koszty biegtych rewidentow, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty ogtoszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu i Subfunduszu
oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczenh przysiegtych dokumentéw Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku.

2. taczna wysokosS¢ kosztow, o ktorych mowa w ust.1, pokrywanych z Aktywow
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ w skali roku 0,25 % WANS. Koszty
przewyzszajgce limit, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, bedg ponoszone przez
Towarzystwo.

3. Z zastrzezeniem ust. 2, w zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo.

4, Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach prawa
lub decyzjach administracyjnych.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

6. Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 7.

7. Wynagrodzenie state z tytutu zarzgdzania Funduszem w zakresie Subfunduszu wynosi
nie wiecej niz 1,6%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym
roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne nie pézniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego

miesigca.

8. O aktualnej stawce wynagrodzenia statego Towarzystwo informuje na stronie
internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1.

9. Zobowigzania, ktore dotycza:
1) catego Funduszu - pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji

odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,
2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywow tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 58.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.
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MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 59.

Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 16 ust. 3.
PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

Artykut 60.
Prawa Uczestnikdw Subfunduszu zostaty wskazane w art. 25.

126



Rozdziat lll

ING BSK Indeks S&P 500
CEL INWESTYCYJNY

Artykut 61.

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz bedzie dgzyt do odzwierciedlenia indeksu
S&P 500 obliczanego i publikowanego przez Standard & Poor's Financial Services
LLC., poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emitowane
przez subfundusz zagraniczny Amundi Index S&P 500 wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Index Solutions.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 62.

1. Fundusz moze lokowa¢ od 70 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884654)
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index S&P 500 wydzielony w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions. Subfundusz Amundi Index
S&P 500 odzwierciedla skfad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku z tym do 100 %
wartosci aktywow subfunduszu Amundi Index S&P 500 jest lokowane w akcje spotek,
ktore wchodzg w sktad indeksu S&P 500.

2. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje
sie postanowienia art. 10-13.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU AMUNDI INDEX
S&P 500 WYDZIELONEGO W RAMACH FUNDUSZU ZAGRANICZNEGO AMUNDI
INDEX SOLUTIONS
Artykut 63.

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Amundi Index S&P 500 jest odzwierciedlenie
sktadu indeksu S&P 500.

2. Subfundusz Amundi Index S&P 500 odzwierciedla sktad uznanego indeksu S&P500,
w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu Amundi Index S&P 500 jest
lokowane w akcje spotek, ktére wechodzg w sktad indeksu S&P 500.

3. Subfundusz Amundi Index S&P 500 moze lokowac¢ aktywa w instrumenty pochodne w
celu zapewnienia odzwierciedlenia indeksu S&P 500 jak réwniez aby odkupywanie
tytutdw uczestnictwa przebiegato w niezaktdcony sposob.

4, Pozostate zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Amundi Index S&P 500:
4.1. Subfunduszu moze lokowaé aktywa w:

4.1.1. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w obrocie na
rynku regulowanym;
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4.1.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedgce w obrocie na
innym rynku panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, dziatajgcym w sposéb
regularny oraz ktéry jest uznany, regulowany i dostepny publicznie;

4.1.3. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie, ktére nie jest panstwem czionkowskim
Unii Europejskiej lub znajdujgce sie w obrocie na innym regulowanym rynku w
takim panstwie, ktory dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie;

4.1.4. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod
warunkiem ze:

4.1.4.1. warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na gietdzie lub innym regulowanym rynku, ktory dziata regularnie
i jest uznany i dostepny publicznie, oraz;

4.1.4.2. takie dopuszczenie zostanie uzyskane nie pézniej niz w ciggu jednego
roku od emisji.

4.1.5. w akcje przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i/lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE, niezaleznie
od tego, czy znajdujg sie w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, czy nie, pod
warunkiem ze:

4.1.5.1. takie przedsiebiorstwa wspolnego inwestowania uzyskaty zgodnie z
prawem odpowiednie pozwolenia okreslajgce, ze podlegajg nadzorowi,
uznanemu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za
zgodny z wymaganiami okres$lonymi prawem wspolnotowym oraz ze
zapewniona jest odpowiednia wspétpraca miedzy organami nadzoru;

4.1.5.2. poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w innych
przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania jest podobny do ochrony
zapewnianej posiadaczom jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), a w
szczegoblnosci, ze zasady rozdzielenia aktywdéw funduszy, pozyczania,
udzielania pozyczek oraz krotkiej sprzedazy zbywalnych papierow
warto$ciowych i instrumentow rynkéw pienieznego sg zgodne =z
wymaganiami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE;

4.1.5.3. dziatalno$¢ innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania podlega
potrocznemu i rocznemu raportowaniu w celu umozliwienia oceny aktywéw
i pasywow, dochodow i transakcji za okres sprawozdawczy;

4.1.5.4. nie wiecej niz 10% aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) lub innego przedsiebiorstwa
wspoélnego inwestowania, ktorego nabycie jest rozwazane, zgodnie z
warunkami regulaminu lub statutu, moze by¢ inwestowane w tytuly
uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) Ilub innych przedsigbiorstw wspdlnego
inwestowania.

W przypadku gdy subfundusz inwestuje aktywa w tytuty uczestnictwa UCITS
zarzgdzanych przez Grupe Amundi, nie bedg pobierane zadne optaty zwigzane
z nabyciem, konwersjg i odkupieniem.

4.1.6. depozyty w instytucjach finansowych, ptatne na zadanie lub z prawem do
wycofania, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy, pod warunkiem, ze dana
instytucja finansowa posiada siedzibe w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej, albo jesli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w kraju
niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, z zastrzezeniem, ze taka
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instytucja podlega zasadom ostroznosci uznanym przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za zgodne z zasadami okreslonymi prawem
wspolnotowym;

4.1.7. wfinansowe instrumenty pochodne, w tym ekwiwalentne instrumenty rozliczane
gotowkowo, bedace w obrocie na rynku wspomnianym w ust. 4.1.1-4.1.3 i/lub
finansowe instrumenty pochodne, niebedgce w obrocie gietdowym (,pochodne
pozagietdowe”), pod warunkiem ze:

4.1.7.1. instrumenty bazowe to instrumenty opisane w niniejszym punkcie albo
indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty;

4.1.7.2. kontrahentami transakcji pochodnymi pozagietdowymi sg instytucje
podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezgce do kategorii
zaakceptowanych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier;

4.1.7.3. pochodne pozagietdowe podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej
wycenie i mogg by¢ sprzedawane, uptynniane lub zamykane za pomoca
transakcji przeciwstawnej w dowolnym momencie po wartosci godziwej z
inicjatywy funduszu.

4.1.8. instrumenty rynku pienieznego niebedace w obrocie na rynku regulowanym,
ktére sg zazwyczaj w obrocie na rynku pienieznym, sg ptynne i posiadajg warto$¢,
ktérg mozna doktadnie ustali¢ w dowolnym momencie, jesli emisja lub emitent
takich instrumentéw podlega regulacjom dla celéw ochrony inwestorow i
oszczednosci, oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa:

4.1.8.1. emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub
lokalne, albo bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim  Unii
Europejskiej, albo w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdbw  tworzacych federacje, albo przez publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej; albo

4.1.8.2. emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe sg w
obrocie na regulowanych rynkach wspomnianych w ust. 4.1.1-4.1.3; albo

4.1.8.3. emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgca nadzorowi
ostroznosciowemu  zgodnie z  kryteriami  okreSlonymi  prawem
wspoélnotowym, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym i spetnia zasady uwazane przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier za co najmniej tak samo wymagajgce co
zasady okreslone przez prawo wspoélnotowe; albo

4.1.84. emitowane przez inne ciata nalezgce do kategorii zaakceptowanych
przez Commission de Surveillance du Secteur Financier, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestoréw
ekwiwalentnej do okreslonych w pkt 4.1.8.1, 4.1.8.2, lub 4.1.8.3 oraz pod
warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitaty i rezerwy wynoszg co
najmniej 10 milionédw euro i ktéra przedstawia i publikuje roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z Czwartg dyrektywg Rady 78/660/EWG,
jest jednostkg, ktéra w grupie spoétek obejmujacych jedng lub wiecej
notowanych spétek, zajmuje sie finansowaniem grupy, lub jest jednostka
zajmujgcy sie finansowaniem spotek sekurytyzacyjnych, korzystajgcych z
linii kredytowych dla zapewnienia ptynnosci.

4.2. Subfundusz nie moze:
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.2.1. InwestowacC wiecej niz 10 % wartosci aktywéw w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane inne niz wskazane w pkt 4.1,

4.2.2. dokonywac lokat w metale szlachetne lub certyfikaty zwigzane z metalami
szlachetnymi.

Fundusz moze nabywac¢ wiasnos¢ ruchomosci i nieruchomosci ktore sg niezbedne do
prowadzenia dziatalnosci.

Nie wiecej niz 10% aktywow netto subfunduszu moze byé inwestowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta.

Nie wiecej niz 20% aktywdw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w depozyty w
jednej instytuciji.

Ekspozycja ryzyka wobec kontrahenta w pozagietdowych transakcjach pochodnymi
nie moze przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jesli kontrahent jest instytucja
kredytowa zdefiniowang w pkt 4.1.6 powyzej. We wszystkich innych przypadkach, limit
ekspozycji wynosi 5% aktywow netto subfunduszu.

Nie wiecej niz 40% aktywow netto subfunduszu moze byé zainwestowana w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitentow, w ktorych zainwestowano
ponad 5% aktywéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy depozytéw
i pozagietdowych transakcji pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi,
ktére podlegajg nadzorowi ostroznosciowemu.

Niezaleznie od powyzszych indywidualnych limitéw subfundusz nie moze inwestowac
wiecej niz 20% aktywow netto tgcznie w jeden podmiot, przy dokonywaniu lokat w:

- w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, i/lub
- depozyty i/lub

- transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawarte z jedng
instytucja.

Limit 10% ustalony w pkt 4.4 podnosi sie do 35%, jezeli dotyczy papierow
wartos$ciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne, lub pahstwo
niebedgce panstwem czionkowskim Unii Europejskiej, lub publiczne ciato
miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem czionkowskim
Unii Europejskiej.

W drodze odstepstwa od limitow okreslonych w pkt 4.4 - 4.8 subfundusz zgodnie z
zasadami rozproszenia ryzyka moze inwestowac do 100 % wartosci aktywow netto w
rézne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane Ilub
gwarantowane przez Panstwa Cztonkowskie, jedng lub wiecej wiadz lokalnych,
panstwo niebedgce Panstwem Czionkowskim Unii Europejskiej, publiczne ciato
miedzynarodowe, ktdérego co najmniej jeden czionek jest panstwem czionkowskim
Unii Europejskiej, pod warunkiem ze subfundusz posiada papiery wartosciowe co
najmniej 6 roznych emisji, z tym ze wartosc lokat w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30 % wartosci aktywéw subfunduszu.

4.10. Limit podany w pkt 4.4 podnosi sie z 10% do 25%, w przypadku obligacji ktére sg

emitowane przez instytucje kredytowag, posiadajgcg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej i ktéra zgodnie z prawem podlega szczegdtowemu
nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich obligacji. W szczegolnosci
sumy uzyskane z emisji takich obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa,
ktére w catym okresie zycia obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z
obligacjami; i takie aktywa, w przypadku niedotrzymania warunkow przez emitenta,
zostang wykorzystane w sposob priorytetowy na sptate kapitatu i zaptate narostych
odsetek. Jesli dany subfundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywéw w obligacje
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tego rodzaju jednego emitenta, tgczna wartosc takich inwestycji nie moze przekroczy¢
80% wartosci aktywow netto subfunduszu.

4.11. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt 4.8 i
4.10 nie sg brane pod uwage przy ustaleniu limitu 40 %, o ktérym mowa w pkt 4.7.

4.12. Limity wskazane w pkt 4.4 - 4.8 oraz 4.10 nie mogg by¢ tgczone, a inwestycje w
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jedng instytucje lub w depozyty w takiej instytucji, albo w instrumenty pochodne tej
instytucji w zadnych okolicznosciach nie mogg tgcznie przekroczy¢ 35% aktywdw
netto subfunduszu. Subfundusz moze tgcznie zainwestowac¢ do 20% swoich aktywow
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dowolnej grupy kapitatowej.
Spotki bedace czionkami tej samej grupy dla celéw skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zdefiniowanych zgodnie z Siédmg dyrektywg Rady 83/349/EWG Ilub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, bedg uwazane za
pojedynczego emitenta dla celéw limitdw okreslonych w niniejszym pkt.

4.13. Maksymalne limity okreslone w pkt 4.4 dla inwestycji w akcje i/lub dtuzne papiery
wartosciowe dowolnego pojedynczego emitenta wynoszg 20%, kiedy celem polityki
inwestycyjnej jest odwzorowanie sktadu uznanego przez Commission de Surveillance
du Secteur Financier indeksu. Podlega to warunkowi, ze

4.13.1.sktad indeksu jest odpowiednio zdywersyfikowany;
4.13.2.indeks stanowi adekwatny benchmark rynku, ktérego on dotyczy;
4.13.3.indeks jest publikowany we wiasciwy sposéb.

Maksymalny limit wynosi 35%, kiedy mozna uzasadni¢ to wyjgtkowymi warunkami
rynkowymi, w szczegdélnosci na rynkach regulowanych, gdzie pewne zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg dominujgce. Inwestycje do
wysokosci tego limitu sg dopuszczone wytgcznie w odniesieniu do jednego emitenta.

4.14. Subfundusz moze inwestowaé do 20% aktywdw netto w tytuty uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania. W przypadku przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych
przedsiebiorstw wspoélnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, na potrzeby
stosowania limitow inwestycyjnych kazdy taki subfundusz bedzie traktowany jako
odrebny podmiot, pod warunkiem zapewnienia ze zobowigzania kazdego z tych
subfunduszy stanowig odrebne zobowigzanie wobec podmiotéw trzecich. Lokaty w
tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania innych niz UCITS nie
mogg przekroczy¢ tgcznie 30 % wartosci aktywdéw netto subfunduszu. Przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych nie uwzglednia sie aktywow posiadanych przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub innych przedsiebiorstw wspdélnego inwestowania. W przypadku gdy subfundusz
dokonuje lokat w tytuty uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsiebiorstw wspdélnego
inwestowania, ktére sg zarzgdzane bezposrednio albo na podstawie zlecenia, przez
tg samg spdtke zarzadzajaca albo inng spotke z ktérg spotka zarzgdzajgca powigzana
jest przez wspdélne zarzadzanie albo poprzez kontrole, albo posiada posrednio lub
bezposrednio istotny udziat w tym podmiocie, opfaty za zbywanie i odkupywanie
tytutdw uczestnictwa nie bedg pobierane od subfunduszu. Jednakze w drodze
odstepstwa od powyzszego limitu 20 % subfundusz (,Fundusz Powigzany”) moze
inwestowa¢ co najmniej 85 % swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), lub jego subfunduszy w rozumieniu dyrektywy 2009/65/WE (,Fundusz
Podstawowy”). W powyzszym przypadku maksymalnie 15 % aktywow netto
subfunduszu moze byc¢ lokowane w:
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4.14.1. Aktywa ptynne;
4.14.2. Instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia ryzyka inwestycyjnego;

4.14.3.Ruchomosci lub nieruchomosci ktére sg niezbedne do bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci, jezeli Funduszem Powigzanym jest spodtka
inwestycyjna.

4.15. Subfundusz nie moze nabywaé papierow wartosciowych z prawem do kapitatu z
prawami gtosu, ktére umozliwiatyby Spotce wywieranie istotnego wptywu na polityke
zarzadzania danego emitenta.

4.16. Subfundusz nie moze nabywac wiecej niz:
4.16.1.10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;
4.16.2.10% dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta;
4.16.3.25% tytutdbw uczestnictwa jednego funduszu;
4.16.4.10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity okreslone w pkt 4.16.2— 4.16.4 mogg zostaC pominiete w momencie nabycia,
jesli w tym czasie nie mozna obliczy¢ wartosci brutto obligacji lub instrumentéw rynku
pienieznego, albo wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

4.17. Limity inwestycyjne okreslone w pkt 4.15 i 4.16 nie bedg stosowane do:

4.17.1. papieréow wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze
lokalne;

4.17.2. papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim Unii
Europejskiej;

4.17.3. papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych przez
publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

4.17.4.akcji w posiadaniu subfunduszu w kapitale spétki zarejestrowanej w panstwie,
niebedgcym panstwem cztionkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem Ze taka
spotka: (i) inwestuje swoje aktywa gtdwnie w papiery wartosciowe emitentow
posiadajgcych siedziby w tym panstwie, (ii) zgodnie z prawem takiego panstwa
takie inwestycje stanowig jedyny sposoéb, w jaki fundusz moze inwestowaé w
papiery wartosciowe emitentéw z tego panstwa, (iii) taka spotka stosuje limity
inwestycyjne opisane w niniejszych postanowieniach.

4.18. Subfundusz:

4.18.1.nie moze udziela¢ pozyczek z wylgczeniem pozyczek, ktorych warto$¢ nie
przekracza 10 % wartosci aktywow netto subfunduszu, a pozyczki te sg udzielane
tymczasowo. Ponadto moze udzielaé pozyczek do wartosci stanowigcej
ekwiwalent 10% aktywow subfunduszu, pod warunkiem, ze pozyczka ma
umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednych do bezposredniej realizaciji
dziatalnosci; w tym przypadku pozyczka razem z pozyczkg opisang w wyzej nie
moze tgcznie przekroczy¢ 15% aktywdw netto subfunduszu;

4.18.2.nie moze udziela¢ kredytow na rachunek subfunduszu, ani nie moze
wystepowac jako gwarant w imieniu stron trzecich. Nie uniemozliwia to
funduszowi nabywania papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego
czy innych instrumentow finansowych, ktére nie sg jeszcze w petni optacone;
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4.18.3.nie moze angazowa¢ sie w krotkg sprzedaz papierow wartoSciowych,
instrumentow rynku pienieznego czy innych instrumentow finansowych.

4.19. Subfundusz nie musi przestrzega¢ limitow inwestycyjnych w przypadku
skorzystania z praw subskrypcji zwigzanych z papierami wartosciowymi lub
instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.

4.20. Zapewniajgc przestrzeganie zasady roztozenia ryzyka, subfundusz moze odejs¢ od
konkretnych limitéw inwestycyjnych na okres szesciu miesiecy od daty uzyskania
odpowiedniego zezwolenia. W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych z
przyczyn niezaleznych od subfunduszu lub w wyniku wykonania przystugujgcych praw
subskrypcji zwigzanych, subfundusz powinien dgzy¢ do sprzedazy aktywow, w celu
dostosowania limitéw, przy uwzglednieniu interesu uczestnikéw.

4.21. Globalna ekspozycja subfunduszu odnosnie instrumentow pochodnych nie moze
przekroczy¢ tacznej wartosci aktywéw netto jego portfela. Ekspozycja wobec
instrumentéw bazowych nie moze przekroczy¢ limitéw inwestycyjnych okreslonych w
pkt 4.4 - 48 i 4.10. W przypadku inwestycji w instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentami bazowymi sg indeksy, te inwestycje nie sg uwzgledniane w odniesieniu
do limitow inwestycyjnych okreslonych w pkt 4.4 - 4.8 4.10. W przypadku, gdy papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera instrument pochodny, ten
ostatni musi by¢ uwzgledniony przy wyliczaniu zgodnosci z limitami inwestycyjnymi.

4.22. Subfundusz moze nabywac instrumenty pochodne w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym lub w ramach strategii inwestycyjne;j.

4.23. Subfundusz moze skifada¢ zapisy, nabywaé lub by¢ posiadaczem papierdéw
wartosciowych emitowanych przez jeden lub wiecej subfunduszy wydzielony w
ramach funduszu, z tym ze subfundusz nie bedzie w zwigzku z tym podmiotem
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spétkach handlowych,
w stosunku do zapisywania, nabywania lub posiadania akcji wtasnych spétki, pod
warunkiem, ze:

4.23.1.Subfundusz celowy nie bedzie z kolei inwestowat Srodkow w subfundusz, ktory
juz zapisat sie, nabyt lub posiada papiery wartosciowe tego subfunduszu
celowego;

4.23.2.Nie wiecej niz 10 % aktywéw takiego subfunduszu celowego moze byc¢
inwestowana w tytuty uczestnictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach
tego samego funduszu;

4.23.3. Bez uszczerbku dla prawidtowego ujecia w ksiegach rachunkowych i
sporzgdzenia sprawozdan okresowych, jakiekolwiek prawa gtosu zwigzane z
papierami warto$ciowymi, zostang zawieszone tak dlugo jak takie papiery
wartosciowe bedag w posiadaniu subfunduszu;

4.23.4.Tak dtugo jak takie papiery wartosciowe bedg w posiadaniu subfunduszu ich
wartosc¢ nie bedzie brana pod uwage przy ustalaniu wartosci aktywdw netto w celu
weryfikacji minimalnej wartosci aktywow netto natozonej przez przepisy prawa;
4.23.5. Optaty za zarzgdzanie lub zapisy na odkup na poziomie subfunduszu ktory
nabyt papiery wartosciowe a subfunduszem, ktéry je wyemitowat nie duplikujg
sie.
4.24. Tytuly uczestnictwa lub akcje przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego
inwestowania mogg stanowic nie wiecej niz 10 % aktywdw subfunduszu.

4.25. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych na nastepujgcych
warunkach:
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4.25.1. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw warto$ciowych wchodzgcych w
sktad portfela inwestycyjnego, bezposrednio Ilub za posrednictwem
zorganizowanego systemu pozyczania papieréw wartosciowych prowadzonego
przez uznang instytucje rozliczeniowg lub instytucje finansowg podlegajgca
nadzorowi ostroznosciowemu uznanemu przez Commission de Surveillance du
Secteur Financier za rownowazny z ustanowionym przez prawo wspolnotowe i
ktéra specjalizuje sie w tego typu transakcjach;

4.25.2.W ramach takich transakcji subfunduszu musi otrzymac¢ gwarancje zgodnie z
wytycznymi Commission de Surveillance du Secteur Financier (08/356);

4.25.3.Dla tych transakcji subfundusz musi otrzyma¢ gwarancije, ktérej wysokos¢ w
trakcie trwania umowy pozyczki papierow warto$ciowych, bedzie réwna co
najmniej wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych po odjeciu odpisu
uzaleznionego od jakosci zabezpieczenia;

4.25.4.Subfundusz musi zapewnic¢, ze liczba pozyczonych papierow warto$ciowych
jest utrzymana na wiasciwym poziomie a takze zapewni¢ zwrot pozyczonych
papierow wartosciowych w sposéb ktéry zapewni wypetnienie przez subfundusz
cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych 2z odkupywaniem tytutbw
uczestnictwa, a takze ze takie transakcje nie spowodujg powstania ryzyka
naruszenia zarzgdzania aktywami subfundusz zgodnie z zasadami polityki
inwestycyjnej;

4.25.5. Subfundusz moze pozyczac¢ papiery wartosciowe wytgcznie gdy:
4.25.5.1. Papiery wartosciowe ktore pozyczyt, nie zostaty mu zwrécone na czas;

4.25.5.2. Z przyczyn zewnetrznych subfundusz nie mogt dostarczy¢ papierow
wartosciowych, ktére zobowigzat sie dostarczyc;

W trakcie trwania pozyczek papieréw wartosciowych subfundusz nie moze
sprzedawac¢ ani ustanawiaC zastawu ani przekazywacC jako zabezpieczenie
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tych uméw.

4.26. Subfundusz moze by¢ strong uméw z prawem odkupu.

WYNAGRODZENIE ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM AMUNDI INDEX S&P 500
Artykut 64.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszem zagranicznym Amundi
Index S&P 500 wydzielonym w ramach funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions
zarzagdzanego przez Amundi Luxembourg S.A. w zakresie tytutdbw uczestnictwa
przeznaczonych dla inwestoréw instytucjonalnych, w tym dla Funduszu, wynosi 0,10 %
wartosci aktywdéw netto subfunduszu rocznie i obliczana jest w oparciu o wartos¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny.

OPLATY MANIPULACYJNE

Artykut 65.

1. Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.
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Z tytutu nabywania lub odkupywania Jednostek w ramach Programu Inwestycyjnego
moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna inna niz optaty manipulacyjne okreslone w
Tabeli Optat, w maksymalnej wysoko$ci wynoszgcej 5% (pie¢ procent) wartoSci
odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegolnosci art. 17.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 66.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane =z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za =zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokoéci ustalonej zgodnie z ust. 6-9,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu na rzecz Subfunduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczgcym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celéow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty wykorzystania nazwy indeksu wchodzgcego w skiad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (pie¢dziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

11) koszty likwidacji Funduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacji zgodnie
Z ponizszymi zatozeniami:

a. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Fundusz jest tylko gotéwka,
75.000,00 zt oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych przez
Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkcji likwidatora;

b. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Funduszu oprécz gotowki
znajdujg sie tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére zgodnie ze
Statutem stanowig gtéwny przedmiot lokat Funduszu, ktorych sprzedazg
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obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator), 150.000,00 ztotych oraz zwrot
kosztow zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku
petnieniem funkcji likwidatora,

12) koszty likwidacji Subfunduszu, za kazde rozpoczete 6 miesiecy likwidacji
zgodnie z ponizszymi zatozeniami:

a. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu jest tylko
gotowka, 75.000,00 ztotych oraz zwrot kosztéw zewnetrznych poniesionych
przez Depozytariusza w zwigzku petnieniem funkcji likwidatora;

b. gdy na dzien rozpoczecia likwidacji w aktywach Subfunduszu oprécz gotowki
znajdujg sie tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére zgodnie ze
Statutem stanowig gtéwny przedmiot lokat Subfunduszu, ktérych sprzedazag
obarczony bedzie Depozytariusz (Likwidator), 150.000,00 ztotych oraz zwrot
kosztow zewnetrznych poniesionych przez Depozytariusza w zwigzku
petnieniem funkcji likwidatora,

13)  koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

14) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu i Subfunduszu
oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu
do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku.

tgczna wysokos$¢ kosztow, o ktorych mowa w ust.1, pokrywanych z Aktywow
Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ w skali roku 0,25 % WANS. Koszty
przewyzszajgce limit, o ktorym mowa w poprzednim zdaniu, bedg ponoszone przez
Towarzystwo.

Z zastrzezeniem ust. 2, w zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnoéci
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach prawa
lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywdéw Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 7.

Wynagrodzenie state z tytutu zarzgdzania Funduszem w zakresie Subfunduszu wynosi
nie wiecej niz 1,6%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w danym
roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego Towarzystwo informuje na stronie
internetowej, wskazanej w art. 42 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:
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1)

2)
3)

catego Funduszu - pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywow tego Subfunduszu,

kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporciji
odpowiadajgcej udziatowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 67.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 68.

Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 16 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 69.

Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 25.
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