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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu
ALTIUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ALTIUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej jako ,Fundusz”).

ALTIUS FIO PARASOLOWY jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- ALTUS Subfundusz Akcji w likwidacji utworzony 18 wrzes$nia 2012 roku,

- ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacji utworzony 18 wrzesnia 2012 roku,
- ALTIUS Subfundusz Short w likwidacji utworzony 18 wrzesnia 2012 roku,

- ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu w likwidacji utworzony 31 maja 2013 roku,

- ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania w likwidacji utworzony 30 sierpnia 2013 roku,

- ALTIUS Subfundusz Konserwatywny utworzony 22 listopada 2013 roku,

- ALTIUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny utworzony 14 kwietnia 2014 roku,

- ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy w likwidacji utworzony 14 kwietnia 2014 roku,

- ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji utworzony 14 kwietnia 2014 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 793.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 wrzesnia 2012 roku na podstawie decyzji KNF wydanej w dniu 30 lipca
2012 roku.

Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci 2,00% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A. Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty
wplaconej. Opfata manipulacyjna jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
C. Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate manipulacyjng
w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie
ze $rodkéw Subfunduszu skiadajgce sie z czesci statej i zmiennej. Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii
jednostki nie moze by¢ wyzsze niz 2,00% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu Netto

na dang kategorie w danym roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 81.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000303993.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., z
siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny ALTIUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje.

2. Nie wigcej niz 30% Aktywow Subfunduszu stanowig listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty
bankowe, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa,
a takze akcje i obligacje zamienne na akcje pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane

w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, za okres od dnia
01 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz

Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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II. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

SKLADNIKI LOKAT

oraz za poprzedni okres sprawozdawczy)

30-06-2022

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
[w tys. PLN]

wyceny na dzien
bilansowy
[w tys. PLN]

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartosé wedtug
ceny nabycia
[w tys. PLN]

31-12-2021

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
[w tys. PLN]

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

99,00%

94,70%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

siedzibe za granica

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

SUMA:

7892 7612

99,00%

8118

7943

94,70%

W pozyciji instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentéw pochodnych

wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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lIl. ZESTAWIENIE LOKAT

2) Tabela uzupetniajgca (wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.)

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

Emitent

Kraj
siedziby
emitenta

Termin
wykupu

Warunki
oprocentowania

Wartos¢
nominalna

Liczba
[w szt.]

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
[w tys. PLN]

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
[w tys. PLN]

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

O terminie wykupu do 1 roku: 2 090 2150 2038 26,51%
Obligacie 2090 2150 2038 26,51%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2090 2 150 2038 26,51%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PAKISTWA 6,6800%
WZ1122 (PLO000109377) UL OWANY BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2022 |  (ZMIENNY 1000 10 10 10 0,13%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
WS0922 (PLO000102646) QE&VXQ‘\TVEWEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 23-00-2022 | gy :&5&%0,\‘) 1000 560 629 584 7,50%
POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 0,0000%
OK0423 (PL0000112900) RO OWANY BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2023 |  (ZEROWY 1000 1520 1511 1444 18,79%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - R R
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 5 760 5742 5574 72,49%
Obligacie 5760 5742 5574 72,49%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5760 5742 5574 72,49%
TREASURY | SKARB PANSTWA
DS0727 (PLO000109427) QIEETJVI\_Ig\\I(VARIII(YNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25:07-2027 | g K&O&OUL’{;ON) 1000 50 47 M 0,54%
POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANISTWA 6,6800%
WZ0528 (PL0000110383) U WAy BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2028 |  (ZMIENNY 1000 2 400 2384 2279 29,64%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANISTWA 6,6800%
WZ0524 (PLO000110615) UL OWANY BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 |  (ZMIENNY 1000 250 248 248 3,23%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PAKISTWA 6,6800%
WZ0525 (PLO000111738) UL OWANY BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2025 |  (ZMIENNY 1000 2 200 2185 2164 28,14%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
PS1024 (PLO000111720) Qg{]\'ﬁ’g‘\xim'ﬂ( BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2024 | oo :&5%’?‘: on) 1000 250 267 227 2,95%
POLAND | POLSKIEJ (
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANISTWA 3,2100%
WZ0124 (PLO000107454) UL OWANY BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2024 |  (ZMIENNY 1000 610 611 615 8,00%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
SUMA: 7850 7892 7612 99,00%
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IV. BILANS

(wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach PLN z wyjgtkiem

liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

podanej w PLN)

BILANS 30-06-2022 31-12-2021
I. Aktywa 7688 8388
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 445
2. Naleznosci - -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7612 7943
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 2 -
1l. Zobowigzania 60 49
I1l. Aktywa netto (I - I) 7628 8339
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -32 167 -31 768
1. Kapitat wptacony 1654 410 1654 410
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 686 577 -1686 178
V. Dochody zatrzymane 40 145 40 275
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 594 20722
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 551 19 553
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -350 -168
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7628 8339
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 81 080,1274 85 226,1564
A 81 080,1274 85 183,6756
C 42,4808
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 94,08 -
A 94,08 97,85
C - 94,22

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes$é sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach

PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 100 187 107
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 100 187 107
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 228 435 227
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 79 178 91

- stata cze$¢ wynagrodzenia 79 178 91

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 10 21 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu/Subfunduszu 10 19 10
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 1
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 117 207 104
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za ustugi prawne 3 1 -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 6 2
Koszty odsetkowe - 2 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 7 1 9
Pozostate 1 - -

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1l) 228 435 227

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -128 -248 -120

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -184 -14 12
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -237 25

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -182 223 -13
- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -312 -262 -108

VIII. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,85 -3,08 -1,21

A -3,85 -2,87 -1,21

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operac;ji

i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze Uczestnikédw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach
PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
I. Zmiana wartosci aktywow netto

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

;by::/ggigﬁlé%v;gw netto na koniec poprzedniego okresu 81339 9377
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -312 -317
a) przychody z lokat netto -128 -248
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 -237
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -182 168
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -312 -317
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) :
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -399 -776
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 0 :
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapitalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu -399 776
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -711 -1 038
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7628 8 339
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 7 890 8 882
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0010 7 771,0707
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 146,0280 -7 771,0707
Saldo zmian -4 146,0290 -

2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnos$ci Fundus:

zu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 203 876,1959

14 203 876,1969

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 122 796,0685

14 118 650,0405

Saldo zmian 81 080,1274 85 226,1564
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 97.85 100,83
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 94,08 97,85
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke } o : o
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 3,85% 2,96%
4. M|r?|malna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 94,08 30-06-2022 97.85 31-12-2021
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 02 N2
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 95,75 22-03-2022 101,48 04-03-2021
6. Warto$¢ akty\(vow netto na jednostke uczestnlcha wg ostatniej 94,08 30-06-2022 97.85 31-12-2021
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o
wartosci aktywéw netto, w tym: SR I
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,01% 2,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 0,51% 0,24%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.21%

Funduszu/Subfunduszu R

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 2,97% 2,33%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy
dzien roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu
w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng warto$c¢ aktywoéw netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg na
koniec okresu sprawozdawczego.

ALTIUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY, ALTIUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU DLUZNY

8



(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

(***) Wartos$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie
z ostatnig wyceng oficjalng.

(****) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje,
jaki bytby procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez
Subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok Sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana
powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych w procentach.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -0,0010 7771,0707
A -0,0010 7771,0707
C - -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 146,0280 -7 771,0707
A 4103,5472 -7 771,0707
C 42,4808 -

Saldo zmian -4 146,0290 -
A -4 146,0290 -

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 203 876,1959 14 203 876,1969
A 12 840 520,5807 12 840 520,5819

C 1363 355,6152 1363 355,6150
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 122 796,0685 14 118 650,0405
A 12 759 440,4533 12 755 336,9063

C 1363 355,6152 1363 313,1342
Saldo zmian 81 080,1274 85 226,1564
A 81 080,1274 85 183,6756

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 42,4808

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

C 100,00 97,09

A 97,85 100,83
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

A 94,08 97,85

C 100,00 94,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -3,85% -2,96%

C - -2,96%

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

A 94,08 30-06-2022 97,85 31-12-2021

C - - 94,22 31-12-2021
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

A 95,75 22-03-2022 101,48 04-03-2021

C - - 97,70 04-03-2021
6. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

A 94,08 30-06-2022 97,85 31-12-2021

C - - 94,22 31-12-2021
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VII.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

A. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.

Jednostkowe i potgczone sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2021 poz. 217 z pdzn. zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.) [dalej:
Rozporzadzenie].

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy

sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz innych wartosci, ktére wymagajg innej doktadnosci.

Sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy

sporzgdzane sa w formie i ze sposobem klasyfikacji poszczegdlnych pozycji okreslonym w Rozporzgdzeniu.

B. Ujawnienia w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny

pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziehh wydania

lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami

lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte

nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane
z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu

terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (o terminie zapadalnosci do 92 dni) —
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygas$nigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji,
uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig

jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kkurs rynkowy nie

uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej

ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakgiji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to

mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.
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18.

19.

20.

21.

22.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,

przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu

zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartoSci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny,
a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Przychody odsetkowe osiggane z tytulu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty

zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

5.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat

w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona
na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie
na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakgji,

gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

4.1. cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

4.2. cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

4.3. wartosé godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do

modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego skitadnika aktywow lub

zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyc
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10.

11.

12.

biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdére cechujg sie takg czestotliwoscig

i wolumenem.

W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentdéw: wolumen obrotu oraz

czestotliwos¢ obrotu.

W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat
jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc, dla ktérego wyznaczana jest
aktywno$¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu
0 wolumen obrotu, w szczegolnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wigkszej ilosci rynkow
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na
danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru
wartosciowego do obrotu na poszczegodlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu

Bloomberg; mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Rynkiem gtéwnym dla polskich papierow dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP

dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku,
z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika

lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skiadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegoblnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu

dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skftadnika aktywoéw lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

12.2.ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3.dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
12.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos¢,
12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne, o ktdrych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat

zatozen przyjmowanych przez uczestnikdéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje si¢ spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie¢ wedtug zasad

przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,

w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikow

lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
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ktorych wybdér moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do

oszacowania wartosci danej kategorii aktywdéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdZz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na

biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym koniecznos$¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci

godziwej) jak rowniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii warto$ci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow

Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoS$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18
listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2020 poz. 2103, z pozniejszymi zmianami) Towarzystwo dokonato wyboru
metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej wdrozenie i stosowanie.

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego (zmiany prezentacyjne). Zgodnie z § 4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgadzenie
Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani

zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisow Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
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roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 —

,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pézniej niz do dnia 1

lipca 2021 roku. Poczgwszy od 1 lipca 2021 roku Towarzystwo dostosowato rachunkowos$¢ do przepisow

Rozporzgdzenia Zmieniajgcego. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci wskazany w nocie 1 uwzglednia zapisy

polityki rachunkowos$ci zgodnie z Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym.

Wprowadzone w/w Rozporzadzeniem Zmieniajagcym najwazniejsze zmiany dotyczyly nastepujgcych obszaréw:

1)

2)

Zmiany zasad i technik wyceny w wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan funduszu:

odejécie od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow
diuznych. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz dokonywat
wyceny dtuznych instrumentéw finansowych, dla ktérych nie wystepowat aktywny rynek w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Od dnia 1 lipca 2021 r.
dtuzne instrumenty finansowe dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie aktywnego rynku, co do zasady, sa
wyceniane wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, przy czym za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg uznaje sie w tym przypadku, (a) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (tzw. poziom 2
hierarchii wartosci godziwej) albo w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a), (b) - warto$¢ godziwg
ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tzw. poziom 3 hierarchii wartosci

godziwej).
Zmiana dotychczasowych oraz wprowadzenie nowych pojec¢ i definicji:

zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Rozporzadzenie Zmieniajace wprowadzito
daleko idacg zmiane w pojeciu wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za ktéra obecnie uznaje sie (a)
cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa
w pkt (a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej), (c) w przypadku
braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a) i pkt (b), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego

o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

zmiana definicji aktywnego rynku. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r.
Fundusz przyjmowat, iz aktywny rynek to rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria: (a) instrumenty
bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, (b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci. Zmiana
Rozporzadzenia przyniosta zupetnie nowa definicje aktywnego rynku, za ktory obecnie uznaje sie: rynek, na
ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikoéw, rynki brokerskie i rynki

transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu. Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definiciji
w powyzszym zakresie, jednakze wprowadzenie do jego tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej wymagato doprecyzowania takze innych pojeé, w tym okreslenia wyceny za pomoca
modelu za ktérg uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
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lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow
lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym

stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

— wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych. Konsekwencjg
przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej oraz zastosowanie
pojecia wyceny za pomocg modelu, wymagato réwniez uzupetnienia stownika poje¢ o dwie dodatkowe,
nieznana dotychczas Rozporzadzeniu definicje: dane obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane wejsciowe
do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywow
lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny,
o ktérych mowa w pkt (a) i pkt (b), kiére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw lub
zobowigzania, w szczegodlnosci: — stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, — zakladang zmiennos$¢, — spread kredytowy, (d) dane wejsciowe potwierdzone
przez rynek. Natomiast danymi nieobserwowalnymi sa: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Powyzsze skutki zmian Rozporzgdzenia Zmieniajgcego zostaty uwzglednione na dzien sprawozdawczy

w rachunku wyniku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Naleznosci

30-06-2022

31-12-2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2022

31-12-2021

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach w podziale na banki

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH W

PODZIALE NA BANKI

30-06-2022

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie
[w tys.]

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego
[wtys.]

31-12-2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie
[w tys.]

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego
[w tys.]

I. Banki / waluty - 74 - 445
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. - 74 - 445
EUR 90 414
PLN 74 74 31 31

NOTA-4 Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW

PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym

w danej walucie [w
tys.]

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w walucie
sprawozdania
finansowego
[wtys.]

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w danej walucie
[w tys.]

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w walucie
sprawozdania
finansowego
[w tys.]

$rodkéw pienigznych (*) - 260 - _
EUR - 207 8 38
PLN 53 53 213 213
CHF R N 2 16

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na
poczatku i na koncu okresu sprawozdawczego.
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NOTA-4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy.

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. Ryzyko stopy procentowej - ryzyko warto$ci godziwej

30-06-2022 31-12-2021
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego [w tys.] finansowego [w tys.]
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 74 445
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2296 2328

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
SUMA: 2370 2773

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pienigezne,
depozyty oraz statokuponowe | zerokuponowe dfuzne instrumenty finansowe. Szczegdéfowe informacje dotyczgce
oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnos$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. Ryzyko stopy procentowej - ryzyko przeptywu srodkéw

30-06-2022 31-12-2021

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW | pilansowy w walucie | bilansowy w walucie

sprawozdania sprawozdania
finansowego [w tys.] finansowego [w tys.]

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - R

Zobowigzania (**) - R
SUMA: 5316 5615

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe dfuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia.

(**) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. Ryzyko kredytowe - ryzyko niedotrzymania zobowigzan przez drugg strone transakc;ji

30-06-2022 31-12-2021

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego [w tys.] finansowego [w tys.]

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciagzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym 7 686 8388
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)

Srodki na rachunkach bankowych 74 445

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7612 7943

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych ch lokat

w podziale na kategorie bilansowe (**) 7612 7943
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 7612 7943
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7612 7943

(*) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dfuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych
wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach
ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. Walutowa struktura pozyciji bilansu
30-06-2022 31-12-2021

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU WEES Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzient bilansowy w walucie

bilansowy w danej
walucie [w tys.]

bilansowy w danej

SRENEHENTE walucie [w tys.]

finansowego [w tys.]

sprawozdania
finansowego [w tys.]

I. Aktywa - 7 688 - 8388
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 74 - 445
EUR 90 414
PLN 74 74 31 31

2) Naleznosci - - - -

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - R

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7612 - 7943
PLN 7612 7612 - 7943
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
6) Pozostate aktywa - 2 - R
PLN 2 2 - -
Il. Zobowiazania - 60 - 49
PLN 60 60 49 49

NOTA-9 Il oraz NOTA-9-lll. Dodatnie/Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

ALTIUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY, ALTIUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU DLUZNY

20



NOTA-9 IV. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez nbp, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

30-06-2022 31-12-2021

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OGLASZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta

EUR - EUR 4,5994 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) z tytutu lokat

NOTAL0 | od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
ZREALIZOWANY | Wartos¢ Wartosé Wartosé

NIEZREALIZOWANY | zrealizowanego | WZOSL(SPdeK) ) oqyipqy aneqo | W2rOSL (SPadek) | roqiz0wanego
niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty)

zysku z wyceny ) zysku z wyceny )
. ze zbycia lokat . ze zbycia lokat
aktywow [w tys.] [v\)ll tys] aktywow [w tys.] [v)v/ tys]

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow [w tys.]

ZYSK (STRATA) Z | Zysku (straty)
TYTULU LOKAT ze zbycia lokat
[wtys.]

Sktadniki lokat
notowane na -2 -182 -188 -142 22 -135
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na - - 49 365 3 122
aktywnym rynku

Pozostate - - - - - -

SUMA: -2 -182 -237 223 25 -13

NOTA-10 IIl. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

NOTA-10 IIl. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

NOTA-11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy.

NOTA-11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2022-01-01 do od 2021-01-01 do od 2021-01-01 do
2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
[w tys.] [w tys.] [w tys.]

stata cze$¢ wynagrodzenia 79 178 91

zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - R

SUMA: 79 178 91

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2019
|. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 8339 9377 16 767
lata obrotowe
1l. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku } : :
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
1l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
A 97,85 100,83 122,11
C 94,22 97,09 117,65
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VIIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za

biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
a) zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodlnych poziomach (poziom
1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢ godziwa
jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia
informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi
ryzyku:

30-06-2022

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE | Wartosé LLEDL S Wartos¢ Procentowy Wartosc
wedtug wyceny | wedtug wyceny | wedtug wyceny udziat w wedlug wyceny

na dzien na dzien na dzien na dzien

) ) 7 aktywach netto .
bilansowy bilansowy bilansowy bilansowy

Aktywa 7612 0 0 0,00% 7612
Akcje - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - -

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 7612 - - - 7612

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - R -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - -
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - -

Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - -
Zobowiazania 0 0 0 0,00% 0

Transakcje repo/sell-buy back - - - - -

Instrumenty pochodne - - - - -
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Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wiaza si¢
ponizsze ryzyka:

—  ryzyko plynnosci lokat — ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wplywac na rentownosc takich lokat;

— ryzyko stop procentowych — odwrotna zalezno$¢ pomigdzy wartoscia instrumentow diuznych
a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze si¢ przetozy¢é na spadek
wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat.

—  ryzyko niewyptacalno$ci emitentow — ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone przez Subfundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czgsciowej lub catkowitej utraty wartosci
danych sktadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta Iub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentdow, a tym samym pogorszeniem

rentownosci inwestycji w dany instrument.

—  ryzyko modelu wyceny — model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Subfundusz moze

okaza¢ si¢ nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane

i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Nie dotyczy.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci
zastgpienie metody rynkowej metoda przychodow lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny,
jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka
nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli
iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub
informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak
pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny

wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:
Nie dotyczy.
d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢

zmiany, ktdére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

— lacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji,
w ktorych ujeto te zyski lub straty:
Nie dotyczy.

— operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie):
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Nie dotyczy.

—  Kkwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodow tych przeniesien i
stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastapié.
Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i opisywane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. 3d) lit. i), ujeta
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego
oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na
przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz

analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

— opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartoSci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inna kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartoSci godziwej oraz opis istniejacych powigzan miedzy danymi
wejSciowymi a  innymi  nieobserwowalnymi  danymi  wejSciowymi  wykorzystywanymi
w wycenie wartosci oraz sposobu w jaki mogg one wzmoc lub zlagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych
danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej;

Nie dotyczy.

— ujawnienie informacji, w zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, w przypadku, gdy
zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych przyjeta w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen istotnie zmienilaby Wartosé¢ Godziwag, w
sposob umozliwiajgcy ujawnienie skutku takich zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu
odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego alternatywnego zalozenia:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operacji i rentownosé¢

Subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.
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b) informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub

zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

a) informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:

Subfundusz nie posiada ustanowionych zastawéw rejestrowych.

b) informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:

Nie dotyczy.

¢) informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw funduszu:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki dokonania odpiséw aktualizujgcych aktywow.

d) informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja

opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:

Subfundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci.

e) informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych:

Subfundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich

zmian:

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska rosyjskie zaatakowaty Ukraine. Pierwotnie zaktadano, ze do ataku moze
dojs¢, ale skala na jaka faktycznie rozpoczeto dziatania wojenne przerosta najczarniejsze scenariusze. Obawy
o Swiatowy kryzys gospodarczy zwigzany z mozliwoscig rozlania sie konfliktu na sasiednie kraje, a takze
mozliwoscig uwiktania sie w wojne NATO spowodowaty ucieczke inwestorow od aktywow krajow Emerging
Markets, szczegolnie z regionu Europy srodkowo-wschodniej. Gtéwnym kierunkiem przyptywu kapitatu staty
sie bezpieczne przystanie w postaci dolara, obligacji amerykanskich i ztota. Bardzo silnie zwyzkowaty
surowce. Konsekwencjg ataku byto natozenie na Rosje sankcji gospodarczych. Na rublu i aktywach rosyjskich
nastgpit krach. Fundusze zarzgdzane przez BPS TFI nie byly zaangazowane w zadne instrumenty z rynku
rosyjskiego. Po okresie najwiekszej paniki, miesigc od rozpoczecia agresji, rynki finansowe powracajg do
wzglednego spokoju. Spada zmiennos¢ i powraca ptynnosé. Sytuacja na rynkach bedzie w duzej mierze
zalezata od tego jak dtugo bedzie trwata wojna, czy strony dojdg do porozumienia, czy tez konflikt bedzie sie
przeciggat na kolejne miesigce. Konflikt przybrat charakter przewlekty na wschodzie Ukrainy, natomiast w
pozostatej czesci zycie zaczyna wraca¢ do normy. Na arenie miedzynarodowej toczg sie pertraktacje z Rosjg
nt. umozliwienia eksportu zboza ukrainskiego statkami przez Morze Czarne. Ukraina jest systematycznie
wspierana uzbrojeniem z Zachodu w skali pozwalajgcej z trudem odpiera¢ ataki agresora, ale

niewystarczajagcym aby przeprowadzi¢ kontratak. Wiele wskazuje na to, ze konflikt bedzie sie przeciggat na
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kolejne miesigce, a kluczowe dla rynkéw finansowych bedg miesigce zimowe, kiedy Rosja moze wywrze¢ na
Europe szantaz energetyczny w postaci zredukowania dostaw gazu do zera, w oczekiwaniu, ze Europa zmusi

Ukraine, zeby ta ztozyta broh.

Pierwsze poétrocze 2022 byto okresem, w ktorym wigkszos¢ krajow na swiecie systematycznie odchodzito od
obostrzen zwigzanych z covid. Jedynym wyjatkiem byty Chiny, ktéry punktowo zamykaly cate miasta, jesli w
ktéryms z nich wykryto osobe zakazong. Zainteresowanie ludzi kolejnymi dawkami szczepionek spadto do
minimum. Wyglada na to, ze spoteczenstwo dostosowato sie juz do istnienia wirusa i stara sie zy¢ normalnie.
O ile rzady panstw nie wprowadzg restrykcji w kolejnych kwartatach to wirus nie powinien mie¢ wigkszego

wptywu na rynki finansowe.

W dniu 02 grudnia 2020 roku BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie ziozyto na rzecz BPS
TFI S.A. o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy o wykonywaniu funkcji depozytariusza dla Funduszu ALTIUS
FIO Parasolowy ze wszystkimi subfunduszami z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia. BNP
Paribas Bank Polska S.A. nie wskazato przyczyny wypowiedzenia. W toku rozméw i negocjacji z BNP Paribas
Bank Polska S.A. oraz BPS TFI S.A. w dniu 26 pazdziernika 2021 r. podpisano porozumienie o przedtuzeniu
okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza wydtuzajgce w/w okres wypowiedzenia
do dnia 31 stycznia 2022 r. wtgcznie. Kolejno w dniu 14 grudnia 2021 r. przediuzono okres wypowiedzenia
Umowy do dnia 29 kwietnia 2022 r., a w dniu 20 kwietnia 2022 r., BPS TFI S.A. oraz BNP Paribas Bank
Polska S.A. zawarli porozumienie zgodnie z ktérym postanowiono przedtuzyé okres wypowiedzenia Umowy

do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

W zwigzku z w/w wypowiedzeniem, BPS TFI S.A. wystgpito do szeregu podmiotéw petnigcych funkcje
depozytariusza dla funduszy o przekazanie ofert dotyczacych petnienia funkcji depozytariusza dla funduszu
ALTIUS FIO Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami, a jednoczesnie BPS TFI S.A. prowadzito z BNP
Paribas Bank Polska S.A. dalsze rozmowy w zakresie wydtuzenia okresu wypowiedzenia. Ostatecznie, w dniu

29 sierpnia 2022 r., zawarto porozumienie wydtuzajgce okres wypowiedzenia do dnia 31 marca 2023 r.

Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji

Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania. Na dzien bilansowy oraz
w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody

zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)

Minimalna Przecietna Maksymalna

Na dzien 30.06.2022 r. . . :
w okresie sprawozdawczym w okresie sprawozdawczym w okresie sprawozdawczym

0,00 0,00 0,00 0,00
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BPS TFI

Grupa BPS

ALTIUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY, ALTIUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Dluzny

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified =
¢ r

Dokument podpisany przez Marf:i nPstrowski
Data 2022.08.31 10:47:51 CEST 4

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:

2022-08-31 10:36
Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Piotr
Czerwonski
Date / Data:
2022-08-31 12:01
Artur Czerwonski
Prezes Zarzgdu BPS TFI S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz
Kochanowski
Date / Data:
2022-08-31 11:58
tukasz Kochanowski
Wiceprezes Zarzgdu BPS TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2022 roku
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