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PROSPEKT INFORMACYJNY 
 

 

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

skr·cona nazwa - Allianz SFIO  

z wydzielonymi Subfunduszami: 

- Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz 

Akcji Rynk·w WschodzŃcych),  

- Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych (poprzednia nazwa: Allianz Obligacji 

Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligacji 

Zmiennokuponowych), 

- Allianz Defensywna Multistrategia, 

- Allianz Zbalansowana Multistrategia, 

- Allianz Dynamiczna Multistrategia, 

- Allianz Europe Equity Growth Select, 

- Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond), 

- Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity), 

- Allianz India Equity, 

- Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global 

Low Duration Real Return),  

- Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),  

- Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global 

Bond), 

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond, 

- Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit), 

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz 

PIMCO Emerging Markets Bond), 

- Allianz PIMCO Income, 

- Allianz Euro Dochodowy.  

 

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie,  

ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa. 

Adres gğ·wnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi 

 
Prospekt Informacyjny zostağ sporzŃdzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku, aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30 

listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31 lipca; w 2014 roku: 29 maja, 15 paŦdziernika; w 
2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrzeŜnia, 13 paŦdziernika; w 2016 roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia, 16 

listopada, 9 grudnia; w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 paŦdziernika, 14 listopada, 15 grudnia; w 
2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 paŦdziernika;  

w 2020 roku: 1 styczeŒ, 29 maj, 24 paŦdziernik, 7 listopad, 15 grudnia; w 2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8 kwietnia, 
28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1 paŦdziernika, 2 grudnia, 30 grudnia; 

w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wrzeŜnia, 2 paŦdziernika, 17 listopada, 28 grudnia;  
w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 17 czerwca, 4 paŦdziernika, 13 grudnia; w 2025 

roku: 1 stycznia, 6 lutego, 7 marca, 20 marca, 18 kwietnia, 30 maja. 
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Rozdziağ I 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 
1. Imiona, nazwiska i funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz 

nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt·rego dziağajŃ. 

Robert Hºrberg   ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa,  

Tymoteusz Paleczny ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa, 

Anna BŃkağa  ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa, 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie,  

ul. Inf lancka 4B, 00-189 Warszawa. 

 

2. OŜwiadczenia os·b, o kt·rych mowa w punkcie 1. 

Niniejszym stwierdzamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne nie pomijajŃ 

Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami 
Ustawy i RozporzŃdzenia, a takŨe oŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ nie istniejŃ, 

poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň 
prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Allianz SFIO. 

 Robert Hºrberg Tymoteusz Paleczny Anna BŃkağa 

 Prezes ZarzŃdu Wiceprezes ZarzŃdu Czğonek ZarzŃdu 

  

Rozdziağ II 

Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych 

 
1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, 

adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej. 

f irma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Sp·ğka Akcyjna 

kraj siedziby: Polska 

siedziba: Warszawa 

adres: ul. Inf lancka 4B, 00-189 Warszawa 

numery telefoniczne: 224 224 224 

adres gğ·wnej strony internetowej: www.allianz.pl/tf i 

adres poczty elektronicznej: tf i@allianz.pl 

 

2.  Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo. 

19 listopada 2003 roku 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane. 

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego; nr 

KRS: 0000176359. 

 

mailto:tfi@allianz.pl
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4.  WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego 

na ostatni dzieŒ bilansowy. 

 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa na dzieŒ 31 grudnia 2024 roku wynosiğa: 81 794 346,60 
PLN 

WysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego:  

-       kapitağ podstawowy  69.888.000,00 PLN 

-       kapitağ zapasowy       23 317 845,94 PLN 

-       kapitağ rezerwowy z aktualizacji wyceny      484 727,90 PLN 

-       pozostağe kapitağy rezerwowe -38.885.659,05 PLN 

-       wynik f inansowy netto roku obrotowego   26 989 431,81 PLN 

-       niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegğych             0,00 PLN 
 

 

Towarzystwo utrzymuje kapitağy wğasne na poziomie wynikajŃcym z przepis·w ustawy  
o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.  
z 2019 r. poz.1355 ze zm.). 

 

5.  Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa. 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa wynoszŃcy, na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, 69.888.000,00 

PLN zostağ opğacony w cağoŜci wkğadem pieniňŨnym. 

 

6.  Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej 
dominacji a takŨe, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajŃcych co najmniej 

5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich 
liczby gğos·w.  

 

Podmiotem poŜrednio dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibŃ w Monachium. 

Akcjonariuszami Towarzystwa sŃ: 
- Towarzystwo UbezpieczeŒ Allianz ŧycie Polska SA z siedzibŃ w Warszawie, posiadajŃca 

76,39% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 

- Towarzystwo UbezpieczeŒ i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibŃ w Warszawie, 
posiadajŃca 23,61% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

-  

7.  Imiona i nazwiska. 

1) Czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa ze wskazaniem peğnionych funkcji w ZarzŃdzie: 

Robert Hºrberg ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa,  

Tymoteusz Paleczny ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa, 

Anna BŃkağa ï Czğonek ZarzŃdu Towarzystwa. 

2) czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczŃcego: 

Marcin Kulawik ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Krzysztof  Lipski  ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

Adam śliwiŒski                                 ï  Czğonek Rady Nadzorczej, 

Jacek Lisowski              ï  Czğonek Rady Nadzorczej, 

Paweğ Pytel ï  Czğonek Rady Nadzorczej. 
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3) os·b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzŃdzanie Funduszem, ze 

wskazaniem Subfunduszy, kt·rymi zarzŃdzajŃ: 

Radosğaw Gağecki  ï  Allianz Trezor, Allianz Euro Dochodowy 

Marcin MňŨykowski   ï  Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych; 

 

          Grzegorz PraŨmo, Kamil Kowalewski   ï zarzŃdzajŃcy Subfunduszami: 

  Allianz China A-Shares,  

Allianz Defensywna Multistrategia, 

Allianz Zbalansowana Multistrategia, 

Allianz Dynamiczna Multistrategia, 

Allianz Europe Equity Growth Select, 

Allianz Artif icial Intelligence,  

Allianz Global Metals and Mining, 

Allianz India Equity, 

Allianz Dochodowy Income and Growth,  

Allianz PIMCO Global Bond ESG, 

Allianz PIMCO Global High Yield Bond, 

Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, 

Allianz PIMCO Income,  

     Allianz PIMCO ESG Income. 

 

8.  Informacje o peğnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza 
Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 

Funduszu. 

ZarzŃd Towarzystwa 

Robert Hºrberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna BŃkağa ï nie peğniŃ Ũadnych innych funkcji poza 
Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla uczestnik·w Allianz SFIO. 

Rada Nadzorcza Towarzystwa 

Marcin Kulawik 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Krzysztof  Lipski 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Adam śliwiŒski                               

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Jacek Lisowski 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Paweğ Pytel 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 
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ZarzŃdzajŃcy Allianz SFIO 

Radosğaw Gağecki 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Grzegorz PraŨmo  

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Marcin MňŨykowski 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

Kamil Kowalewski 

Nie peğni Ũadnych innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla 
uczestnik·w Allianz SFIO. 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych 

Prospektem. 

Na dzieŒ sporzŃdzania Prospektu Towarzystwo zarzŃdza r·wnieŨ nastňpujŃcymi funduszami: 

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 
2) Bezpieczna JesieŒ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 
3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty; 
4) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 
5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 
6) Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 
7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty; 

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;  
9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu. 

 

10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ.  

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ĂPolityka wynagrodzeŒò) okreŜla zasady 
przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ osobom niŃ objňtym, uwzglňdniajŃc 
og·lne zasady i politykň wynagradzania obowiŃzujŃcŃ w Towarzystwie.  

Zasady okreŜlone w Polityce wynagrodzeŒ majŃ sğuŨyĺ realizacji nastňpujŃcych cel·w: 

1) prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka 
wykraczajŃcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami 
ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy 
inwestycyjnych, kt·rymi Towarzystwo zarzŃdza, lub regulacjami wewnňtrznymi 
Towarzystwa, 

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci Towarzystwa, 
3) przeciwdziağanie powstawaniu konfliktowi interes·w w Towarzystwie.  

Polityka wynagrodzeŒ okreŜla m.in.: 

- listň stanowisk objňtych postanowieniami Polityki wynagrodzeŒ w odniesieniu do 
zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia, 

- og·lne zasady wynagradzania pracownik·w Towarzystwa, 

- zasady okreŜlania wielkoŜci Ŝrodk·w przeznaczonych do przyznania i wypğaty zmiennych 
skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b objňtych PolitykŃ wynagrodzeŒ, 

- zasady przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b objňtych 
PolitykŃ wynagrodzeŒ, w tym zasady odraczania zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia, 

- odpowiedzialnoŜĺ ZarzŃdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz 
sprawowania nadzoru nad PolitykŃ wynagrodzeŒ, 
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- zadania funkcjonujŃcego w Towarzystwie Komitetu WynagrodzeŒ. 

Szczeg·ğowe informacje o tej Polityce wynagrodzeŒ, a w szczeg·lnoŜci opis sposobu ustalania 
wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os·b 

odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, w tym 
skğad komitetu wynagrodzeŒ, sŃ dostňpne na stronie internetowej www.allianz.pl/tf i. 

 

11. Wskazanie obowiŃzk·w Towarzystwa, kt·rych wykonywanie moŨe byĺ powierzone innym 

podmiotom oraz nazw tych podmiot·w. 

Nie dotyczy.  

Towarzystwo nie zawarğo umowy, kt·rej przedmiotem jest zlecenie zarzŃdzania portfelem 
inwestycyjnym funduszu.  
 
Towarzystwo nie zawarğo umowy, kt·rej przedmiotem jest zarzŃdzanie ryzykiem funduszu. 
 
Nie doszğo do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnoŜci  
w zakresie przechowywania aktyw·w.  

 

Rozdziağ III 

Dane o Funduszu ï Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

26 paŦdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM). 

Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreŜlony. 

 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

Allianz SFIO zostağ wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod 

numerem RFi 514. 

 

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.  

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika Funduszu okreŜlone w Statucie  

i Ustawie. 

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy na kaŨde ŨŃdanie osoby 

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na 
kaŨde ŨŃdanie Uczestnika Funduszu.  

Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa z chwilŃ ich odkupienia przez Fundusz. 

Jednostki Uczestnictwa nie sŃ oprocentowane. 

Allianz SFIO moŨe dokonaĺ podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu na r·wne 

czňŜci. Cağkowita wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa przed podziağem. O zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO 

poinformuje na dwa tygodnie przed podziağem przez ogğoszenie na stronie internetowej: 
www.allianz.pl/tf i. 

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa r·Ũnych kategorii: 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sŃ wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. 
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ũe mogŃ byĺ nabywane takŨe 
bez koniecznoŜci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sŃ za poŜrednictwem 
dystrybutor·w zewnňtrznych. 

 

 

http://www.allianz.pl/tfi
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Jednostki Uczestnictwa kategorii I 

Jednostki Uczestnictwa kategorii I oferowane sŃ wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane 
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ũe mogŃ byĺ nabywane takŨe bez 
koniecznoŜci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sŃ bezpoŜrednio przez 
Fundusz.  

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 mogŃ byĺ obejmowane jedynie przez Uczestnik·w 
Funduszu (czğonk·w grupy kapitağowej Fundusz traktuje siň na potrzeby tego zapisu jako 
jednego uczestnika), kt·rych ğŃczna wartoŜĺ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym  
w ramach Funduszu przekracza 10.000.000 (sğownie: dziesiňĺ milion·w) zğotych.  

         2) informacja dodatkowa: 
Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b 
trzecich. 
Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. 
Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika 
z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez 
Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie 
wymaga przeprowadzenia postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na 
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 
roku o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 r. Poz. 
942 z p·Ŧn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek zastawnika kwoty 
naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje siň 
skuteczne z chwilŃ dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do 
Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu. 
Zgodnie z ustawŃ o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujŃca zmianň 
postanowieŒ w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej 
Funduszu wymaga ogğoszenia i wchodzi w Ũycie w terminie 3 miesiňcy od dnia ogğoszenia. 
Fundusz publikuje ogğoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. 
Zmiany Statutu w zakresie, o kt·rym mowa powyŨej nie wymagajŃ zezwolenia Komisji Nadzoru 
Finansowego.  

 

4. Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu. 

Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

- ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
- otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu, w zwiŃzku z jego 
likwidacjŃ, 

- rozporzŃdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek Ŝmierci, 

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa, 

- dostňpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informacji, 

- dostňpu do Prospektu i Kluczowych Informacji oraz p·ğrocznych i rocznych jednostkowych 
sprawozdaŒ finansowych Subfunduszy oraz poğŃczonego p·ğrocznego  
i rocznego sprawozdania f inansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa: 
www.allianz.pl/tf i, 

- ŨŃdania bezpğatnego dorňczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdaŒ finansowych 
Subfunduszy i poğŃczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO. 
W stosunku do wszystkich uczestnik·w Funduszu stosowane sŃ te same zasady. Brak jest 
preferencyjnego traktowania poszczeg·lnych Uczestnik·w.   

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa. 

Statut Funduszu przewiduje moŨliwoŜĺ tworzenia kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia 
nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostanŃ przeprowadzone wg. poniŨszej 
procedury. 

1)  Osoby uprawnione do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu. 
Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest 

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa. 

http://www.allianz.pl/tfi
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2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapis·w. 

W ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bňdzie cenŃ 
stağŃ, jednolitŃ dla wszystkich jednostek objňtych zapisami. 

Towarzystwo nie pobiera Ũadnych opğat zwiŃzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa  
w ramach przyjmowania zapis·w. 

3) Miejsca i terminy przyjmowania zapis·w. 

O zamiarze rozpoczňcia zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo 
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w poprzez dokonanie 
ogğoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. 

Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie siň w dniu nastňpnym po dniu 
ogğoszenia o rozpoczňciu przyjmowania zapis·w i zakoŒczy siň po upğywie 7 (siedmiu) dni od dnia 
rozpoczňcia przyjmowania zapis·w, lub w pierwszym dniu roboczym nastňpujŃcym po dniu, w 
kt·rym zostanŃ zğoŨone prawidğowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o ğŃcznej wartoŜci nie 
niŨszej niŨ 100 000 (sto tysiňcy) PLN lub w przypadku wpğat w euro 100.000  (sto tysiňcy) euro. 

4) Miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w. 
Podmiot zapisujŃcy siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiŃzany jest dokonaĺ 
wpğaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytuğem 
skğadanego zapisu. Wpğata moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie przelewem. 

Osoba zapisujŃca siň na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania 
wpğaty z tytuğu zapis·w na jednostki uczestnictwa w subfunduszu. 

5) Przydziağ jednostek uczestnictwa. 
Przydziağ jednostek uczestnictwa nastňpuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapis·w na 
jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wpğat. 

Przydziağ jednostek uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru Uczestnik·w Funduszu 
liczby jednostek uczestnictwa przypadajŃcych na dokonanŃ wpğatň, powiňkszona o odsetki lub 
inne poŨytki uzyskane do dnia przydziağu jednostek uczestnictwa subfunduszu. 

6) Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu. 
Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu niezbňdna do jego utworzenia wynosi 100.000,00  
zğotych (sto tysiňcy zğotych) lub w przypadku wpğat w euro 100.000 (sto tysiňcy) euro. 

7) Przypadki, w kt·rych Towarzystwo zobowiŃzane jest do zwrotu wpğat zgromadzonych 
w ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu. 

Towarzystwo zobowiŃzane jest do zwrotu wpğat zgromadzonych w ramach zapis·w na jednostki 
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wpğat naliczonymi przez Depozytariusza 
w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpğat, o kt·rej mowa w pkt 6) powyŨej. Zwrot nastňpuje 

w ciŃgu 14 dni od zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki 

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:  

 Allianz SFIO zbywa jednostki uczestnictwa:  

a) osobom f izycznym; 

b) osobom prawnym;  
c) jednostkom organizacyjnym nieposiadajŃcym osobowoŜci prawnej. 
 

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania 
zarzŃdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa nie mogŃ byĺ 
uczestnikami tych Subfunduszy wyodrňbnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, kt·rych 
polityka inwestycyjna przewiduje w momencie skğadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad 
60% Aktyw·w danego Subfunduszu w: tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, kt·re zgodnie z ich 
statutami lub regulaminami inwestujŃ powyŨej 10% aktyw·w w jednostki uczestnictwa innych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania z siedziba za granicŃ.  
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych  
i zğoŨenia stosownego oŜwiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu. 

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wpğaty, po otrzymaniu kt·rej Allianz SFIO zbywa 
Jednostki Uczestnictwa dla os·b fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych 
nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej wynosi 1.000 (jeden tysiŃc) PLN, a minimalna wysokoŜĺ 
kolejnych wpğat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te mogŃ zostaĺ obniŨone na podstawie decyzji 
Towarzystwa lub w ramach zawartych um·w z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych 

wyspecjalizowanych program·w inwestowania.  

Minimalna kwota pierwszej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz 
Dochodowy Income and Growth wynosi 50.000 (piňĺdziesiŃt tysiňcy) PLN. Kwota ta moŨe byĺ 

zmniejszona decyzjŃ Towarzystwa. 

Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy dokonywane sŃ w euro.  

Minimalna kwota pierwszej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro 
Dochodowy wynosi 1000 (jeden tysiŃc) euro a kaŨda nastňpna 100 (sto) euro. 

 

a) DzieŒ zbycia Jednostek Uczestnictwa  

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru liczby Jednostek 

Uczestnictwa nabytych za dokonanŃ wpğatň po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 
waŨnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, Ũe Ŝrodki pieniňŨne 
konieczne do wykonania zlecenia wpğynňğy na rachunek Subfunduszu prowadzony przez 
Depozytariusza lub w przypadku wpğat bezpoŜrednich po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego informacji, Ũe Ŝrodki pieniňŨne konieczne do wykonania zlecenia wpğynňğy na 
rachunek Subfunduszu  

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo w nastňpujŃcych 
terminach: 

- dla Subfunduszy Allianz Trezor ï w Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo speğnienie 
warunk·w, o kt·rych mowa powyŨej; 

- dla pozostağych Subfunduszy ï w najbliŨszym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym nastŃpiğo 
speğnienie warunku, o kt·rych mowa powyŨej. 

Okres od dnia zğoŨenia zlecenia do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 
piňciu dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz 
nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

b) Szczeg·ğowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa  

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastňpuje: 

- po zğoŨeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa  
w Towarzystwie lub przekazaniu zlecenia w inny udostňpniony przez Fundusz spos·b  
i uzyskaniu przez Fundusz informacji o dokonaniu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych  
w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego Subfunduszu przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa; 

- po zğoŨeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,  
w spos·b, o kt·rym mowa powyŨej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych 
Papier·w WartoŜciowych i udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie 
Zdematerializowanych Papier·w WartoŜciowych oraz uzyskaniu przez Fundusz informacji 

o wniesieniu tych Papier·w WartoŜciowych o wartoŜci nie niŨszej niŨ minimalna wartoŜĺ 
wpğaty obowiŃzujŃca w danym Subfunduszu przez nabywcň Jednostek Uczestnictwa; 

- po dokonaniu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w kwocie nie niŨszej niŨ minimalna wpğata 
obowiŃzujŃca w danym Subfunduszu na rachunek wğaŜciwy dla danego Subfunduszu 

(wpğata bezpoŜrednia) ï w przypadku Uczestnik·w Funduszu posiadajŃcych otwarty 
Rejestr. Dokonana wpğata jest r·wnoznaczna ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek 
Uczestnictwa danego Subfunduszu. 

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszğy Uczestnik Funduszu 
skğada r·wnieŨ zlecenie otwarcia Rejestru (jeŨeli nie ma otwartego Rejestru w innym 
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Subfunduszu). Przy skğadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowiŃzkowe jest podanie 
nastňpujŃcych danych: 

- w przypadku osoby fizycznej: imiň i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr 
dokumentu toŨsamoŜci, kod kraju dokumentu, datň waŨnoŜci dokumentu toŨsamoŜci, 
obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powiŃzane z nimi numery identyfikacji 
podatkowej, oŜwiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego, 
oŜwiadczenie o rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zamieszkania i 
korespondencyjny (jeŜli jest inny niŨ adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia 
rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, Ŧr·dğa 
pochodzenia Ŝrodk·w oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji; 

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci 
prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa 
rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny  (jeŜli 
jest inny niŨ adres siedziby), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na kt·ry bňdŃ 
przekazywane Ŝrodki pochodzŃce z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i 
horyzont czasowy inwestycji, Ŧr·dğa pochodzenia Ŝrodk·w, dane Beneficjenta 
rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyf ikacji FATCA i klasyf ikacji CRS.  

Okres od zğoŨenia przez przyszğego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia 
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wpğaty nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ:  

- 30 dni, jeŨeli na zleceniu podana zostağa kwota wpğaty, 
- 90 dni, jeŨeli na zleceniu nie zostağa podana kwota wpğaty. 

 

Uczestnik Funduszu posiadajŃcy Rejestr otwarty w danym Subfunduszu moŨe dokonaĺ 
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpğaty bezpoŜredniej (tj. wpğatň 
Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, 
bezpoŜrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu). 

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w spos·b opisany powyŨej Uczestnik Funduszu lub 
upowaŨniony podmiot wypeğnia dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rzecz danego 
Subfunduszu, kt·ry w opisie przelewu/wpğaty zawiera obowiŃzkowo nastňpujŃce dane: nr 
Rejestru, imiň i nazwisko/firmň, nr PESEL/REGON. PowyŨsze zasady stosuje siň 
odpowiednio do osoby nabywajŃcej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, Ũe 
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON. 

Dokument wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych wypeğniony w spos·b nieprawidğowy lub nieczytelny, 
albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci moŨe nie byĺ 
uznany za waŨne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych 
nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych, Fundusz doğoŨy 
naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika 

Funduszu. Przy realizacji takich zleceŒ decydujŃce znaczenie bňdzie miağ numer rachunku 
bankowego, na kt·ry zostağa dokonana wpğata. 

Wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny byĺ dokonywane w Ŝrodkach 
pieniňŨnych na wğaŜciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez 
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.  

 

Fundusz moŨe uzaleŨniĺ przyjňcie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od 
przedstawienia mu, w spos·b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji 

pozwalajŃcych: 

a. na identyfikacjň Uczestnika Funduszu lub osoby dziağajŃcej w jego imieniu, 
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziağaniu praniu 

pieniňdzy oraz finansowaniu terroryzmu . PowyŨsze zastrzeŨenie dotyczy takŨe innych 
zleceŒ przyjmowanych przez Fundusz. 

b. na identyfikacjň statusu Uczestnika w zwiŃzku z UstawŃ z dnia 9 paŦdziernika 2015  
o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem Rzeczypospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w 
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania miňdzynarodowych 
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obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA (dalej: Ăustawa 
FATCAò). 

c. na identyfikacjň statusu Uczestnika w zwiŃzku z UstawŃ z dnia 9 marca 2017 r.  
o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami (dalej: Ăustawa CRSò). 

PowyŨsze zastrzeŨenie dotyczy takŨe innych zleceŒ przyjmowanych przez Fundusz. 

c) cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa  

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 
a), obliczonej wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

C = WANJU/ (1-o) 

gdzie: 

C - cena zbycia jednostek; 

WANJU - WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
danej kategorii; 

o - stawka Opğaty za Nabycie. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ przydzielane z dokğadnoŜciŃ do czterech miejsc po przecinku. 

d) potwierdzenia transakcji 

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Jednostek 
Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie jego treŜci na Trwağym 
NoŜniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moŨe wyraziĺ 
zgodň na przekazywanie potwierdzeŒ w innych terminach. 

e) nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego 

MağŨonkowie pozostajŃcy we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej mogŃ nabywaĺ Jednostki 
Uczestnictwa na Wsp·lny Rejestr MağŨeŒski. MağŨonkowie sŃ wsp·ğuprawnieni do Jednostek 
Uczestnictwa pozostajŃcych na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim. 

Otwarcie Wsp·lnego Rejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po zğoŨeniu przez mağŨonk·w 
oŜwiadczenia, Ũe: 

- pozostajŃ we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej, 

- wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨdego z nich bez ograniczeŒ zleceŒ zwiŃzanych 
z uczestnictwem w Funduszu, ğŃcznie z ŨŃdaniem odkupienia przez Fundusz cağego salda 
posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 

- przyjmujŃ do wiadomoŜci, Ũe Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za skutki zğoŨonych 
przez mağŨonk·w i ewentualnych peğnomocnik·w zleceŒ, bňdŃcych wynikiem odmiennych 
decyzji kaŨdego z nich, a w przypadku zbiegu zleceŒ Fundusz bňdzie je realizowağ w 
kolejnoŜci wynikajŃcej z zasad og·lnych, 

- zobowiŃzujŃ siň do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiŜcie lub listem 
poleconym, o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej wraz z potwierdzonŃ kopiŃ stosownego 
postanowienia sŃdu bŃdŦ potwierdzonŃ kopiŃ stosownej umowy w formie aktu 
notarialnego. 

W przypadku ustania wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej Fundusz wykonuje dyspozycje 
dotyczŃce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wsp·lnym Rejestrze MağŨeŒskim 
stosownie do okolicznoŜci, kt·re spowodowağy ustanie tej wsp·lnoŜci. 

Fundusz moŨe okreŜliĺ szczeg·ğowe warunki prowadzenia Wsp·lnego Rejestru 
MağŨeŒskiego. 

 

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa: 

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ. 

Podstawň odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zğoŨone przez 
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostňpniony przez Allianz SFIO 
spos·b. 

Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa. 

a) DzieŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa  
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili wpisania do subrejestru liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych 
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waŨnego zlecenia 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo w nastňpujŃcych 
terminach: 

- dla Subfunduszu Allianz Trezor ï w Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo speğnienie 
warunku, o kt·rym mowa powyŨej; 

- dla pozostağych Subfunduszy ï w najbliŨszym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym nastŃpiğo 
speğnienie warunku, o kt·rych mowa powyŨej. 

Okres od dnia zğoŨenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moŨe 
przekroczyĺ piňciu dni roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za 
kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

b) Szczeg·ğowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

Zlecenie odkupienia moŨe zawieraĺ nastňpujŃce dyspozycje: 

- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, 

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt·rej wypğacona zostanie 
okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, 

- systematycznego odkupienia czňŜci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z g·ry 
okreŜlonych dniach, z tym Ũe liczba tych Jednostek Uczestnictwa, kt·re majŃ zostaĺ 
odkupione w poszczeg·lnych dniach zostanie okreŜlona albo poprzez wskazanie 
okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreŜlenie kwoty Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, kt·ra ma zostaĺ wypğacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. 

W przypadku, gdy: 

- liczba Jednostek Uczestnictwa okreŜlona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 
odkupienia jest wiňksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, 

- kwota okreŜlona w zleceniu jest wyŨsza niŨ moŨliwa do uzyskania z tytuğu odkupienia 
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,  

- w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa 
zapisanych na danym Rejestrze byğaby mniejsza niŨ minimalna wpğata poczŃtkowa w 
Subfunduszu, 

odkupione zostajŃ wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. 

Po upğywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten 
ulega zamkniňciu, chyba Ũe przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych 
programach inwestowania, stanowiŃ inaczej. 

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sŃdu zezwalajŃcego na 
dokonywanie czynnoŜci przekraczajŃcych zakres zwykğego zarzŃdu majŃtkiem mağoletniego, 
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:  

1) z rejestru osoby mağoletniej,  
2) z tytuğu wypğaty Ŝrodk·w na rzecz osoby mağoletniej wskazanej Funduszowi przez 
Uczestnika w pisemnej dyspozycji na wypadek Ŝmierci, 

3) z tytuğu wypğaty Ŝrodk·w na rzecz osoby mağoletniej bňdŃcej spadkobiercŃ zmarğego 
Uczestnika, 

skğadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogŃ zostaĺ 
zrealizowane na ğŃcznŃ kwotň nie przekraczajŃcŃ 5.000 zğ (kwota zwykğego zarzŃdu). 

c) Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa  

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa obliczonej na DzieŒ Wyceny, o kt·rym mowa w pkt. a) powyŨej.  

d) Potwierdzenia transakcji 



 

 

 

 

13 

 

Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajŃcej na utrwalenie jego treŜci na 
Trwağym NoŜniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik 
moŨe wyraziĺ zgodň na przekazywanie potwierdzeŒ w innych terminach. 

 

Ponadto w Funduszu moŨliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane Ŝrodki, powt·rnego nabycia 
Jednostek Uczestnictwa bez wypğacania Ŝrodk·w Uczestnikowi. Uczestnik moŨe, o ile Towarzystwo 
wyrazi na to zgodň, na podstawie jednego zlecenia zğoŨonego bezpoŜrednio w Towarzystwie, 
zaŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze w Subrejestrze i 
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za kwotň Ŝrodk·w 

pieniňŨnych pochodzŃcych z tytuğu tego odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. środki 
pieniňŨne, pochodzŃce z tytuğu odkupienia, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie sŃ wypğacane 
Uczestnikowi. 

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w terminach wskazanych w pkt. a) 
powyŨej, z zastrzeŨeniem, Ũe dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne 
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w 
pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaĺ Towarzystwo o 
zamiarze zğoŨenia zlecenia, o kt·rym mowa powyŨej, najp·Ŧniej na 7 (siedem) dni przed dniem 
zğoŨenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji 
tego zlecenia. 

 

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz 
wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych (Konwersja): 

Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrňbnionych w 
ramach Funduszu, mogŃ podlegaĺ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 
inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo. Konwersja jest dokonywana na podstawie 
jednego zğoŨonego zlecenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, 
za Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu 
zarzŃdzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu 
inwestycyjnym w ramach Konwersji nastňpuje dopiero po wpğyniňciu na rachunek tego funduszu 
inwestycyjnego docelowego Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w 
Subfunduszu Ŧr·dğowym.  

Konwersja jest moŨliwa w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu 
dopuszczajŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Konwersja nie jest moŨliwa pomiňdzy Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ 
zbywane i odkupywane za inna walutň. 

Konwersja moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
chyba, Ũe umowa zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczajŃ innŃ 
moŨliwoŜĺ.  

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby Konwersja zostağa zrealizowana w najbliŨszym Dniu Wyceny po dniu, 
w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ waŨne zlecenie Konwersji. 

Okres od dnia zğoŨenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moŨe przekroczyĺ piňciu dni 
roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci  

Konwersja podlega Opğacie za Nabycie bňdŃcej r·ŨnicŃ wysokoŜci stawki tej opğaty w funduszu, 
na kt·rego jednostki uczestnictwa ma zostaĺ dokonana Konwersja i wysokoŜci stawki w 
Subfunduszu Ŧr·dğowym. 

Pozostağe zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku 
Konwersji Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczeg·lnoŜci ustalenie ceny odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa subfunduszu Ŧr·dğowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu 
docelowego stosuje siň odpowiednio. 

 

4) Wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat z dochod·w 
Funduszu: 
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a) wypğata Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje 
niezwğocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczeŜniej jednak niŨ w 
terminie dw·ch dni roboczych i nie p·Ŧniej niŨ w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu 
Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika 
z okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Fundusz dokonuje wypğaty kwot z tytuğu odkupienia przez zğoŨenie polecenia przelewu 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze 
Uczestnik·w lub zleceniu odkupienia. Za zgodŃ Funduszu Uczestnik Funduszu moŨe 
wskazaĺ inny spos·b wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia. 

 

b) wypğaty dochodu osiŃgniňtego z inwestycji w Funduszu 

Z zastrzeŨeniem poniŨszych zapis·w, wszelkie dochody Funduszu powiňkszajŃ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu, a Fundusz nie bňdzie 
wypğacaĺ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiŃcych dochody Funduszu bez odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa. 

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (Subfundusz) moŨe wypğacaĺ dochody 

przypadajŃce na danŃ kategoriň Jednostki Uczestnictwa.  

 Subfundusz moŨe wypğacaĺ dochody ze zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z 

lokat netto przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostki Uczestnictwa. 

Subfundusz wyznacza wysokoŜĺ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z lokat 

netto na ostatni DzieŒ Gieğdowy kaŨdego miesiŃca lub na dzieŒ miesiŃca, w kt·rym nastŃpi wypğata 

dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth). 

Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gieğdowego kolejnego miesiŃca lub w dniu wyceny, w kt·rym 

nastŃpi wypğata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth), 

z zastrzeŨeniem, Ũe pierwsze ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z 

lokat netto bňdzie dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku  do dnia 30 wrzeŜnia 2019 roku. 

Ustalenie wysokoŜci zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z lokat netto w 

kolejnych okresach bňdzie zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajŃcego siň od 1 lipca 2019 

roku do ostatniego Dnia Gieğdowego danego miesiŃca. 

 W oparciu o wysokoŜĺ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z lokat netto, 

Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kaŨdego miesiŃca (jeŜli 13 dzieŒ kalendarzowy nie jest 

Dniem Gieğdowym, publikacja nastňpuje w najbliŨszym Dniu Gieğdowym)  lub w dniu wyceny, w 

kt·rym nastŃpi wypğata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and 

Growth) podejmuje decyzjň o wysokoŜci dochodu podlegajŃcego rozdysponowaniu w tym miesiŃcu 

oraz o jego wypğacie. Wypğata dochodu nastňpuje w dniu okreŜlonym UchwağŃ ZarzŃdu TFI i 

ogğoszonym i skutkuje obniŨeniem WartoŜci Aktyw·w Netto oraz Aktyw·w Netto przypadajŃcych 

na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii. Wypğacony doch·d jest rozdysponowywany pomiňdzy 

Uczestnik·w zgodnie z ust. 8 poniŨej. 

 Towarzystwo podejmujŃc decyzjň o wysokoŜci wypğacanego dochodu kieruje siň wysokoŜciŃ 

zakumulowanych, nierozdysponowanych przychod·w z lokat netto i pğynnoŜciŃ finansowŃ 

Subfunduszu. Wypğata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. MogŃ zdarzyĺ siň okresy 

w kt·rych wypğata dochodu nie bňdzie moŨliwa. WartoŜĺ nierozdysponowanych przychod·w z lokat 

netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywach Netto przypadajŃcych na Jednostkň 

Uczestnictwa danej kategorii i moŨe podlegaĺ wypğacie w kolejnych miesiŃcach. 

 W dniu okreŜlonym UchwağŃ ZarzŃdu TFI i ogğoszonym na stronie internetowej wskazanej w 

Statucie, Subfundusz ustala listň uczestnik·w i iloŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, na 

kt·re przypada doch·d podlegajŃcy rozdysponowaniu ï czyli dokonuje ustalenia Prawa do 

Dochodu. Prawo do Dochodu nabywajŃ Uczestnicy, kt·rzy posiadajŃ Jednostki Uczestnictwa w tym 

dniu. 

 Do 13 dnia kalendarzowego kaŨdego miesiŃca (jeŜli 13 dzieŒ kalendarzowy nie jest Dniem 

Gieğdowym, publikacja nastňpuje w najbliŨszym Dniu Gieğdowym) lub w dniu wyceny, w kt·rym 
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nastŃpi wypğata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) 

Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4 Statutu:  

¶ wysokoŜĺ dochodu podlegajŃcego rozdysponowaniu w danym miesiŃcu. WysokoŜĺ 

dochodu podlegajŃcego rozdysponowaniu bňdzie podawana jako kwota przypadajŃca na 

Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii. Kwota bňdzie podana z dokğadnoŜciŃ do dw·ch 

miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokrŃgleniem w d·ğ.  

¶ DzieŒ Wypğaty Dochodu 

¶ DzieŒ ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywajŃ uczestnicy, kt·rzy 

posiadajŃ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w tym dniu) 

¶ DzieŒ przelewu Dochodu do Uczestnik·w . 

 MoŨe zdarzyĺ siň okres w kt·rym wysokoŜĺ dochodu podlegajŃcego rozdysponowaniu bňdzie 

r·wna 0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogğoszenia o wysokoŜci dochodu 

podlegajŃcego rozdysponowaniu w tym miesiŃcu. 

 DzieŒ przekazania  Uczestnikom, kt·rzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowiŃcej 

iloczyn opublikowanej w danym miesiŃcu wysokoŜci dochodu podlegajŃcego rozdysponowaniu 

oraz iloŜci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia Prawa 

do Dochodu okreŜlony bňdzie UchwağŃ ZarzŃdu TFI i ogğoszony na stronie internetowej 

www.allianz.pl. 

 Kwota bňdzie przekazywana przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bňdzie 

przekazywana po uprzednim potrŃceniu naleŨnych podatk·w. 

 

5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 
Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych: 

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) mogŃ byĺ zamienione na 
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (ĂZamianaò) poprzez 
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ťr·dğowym i nabycie, za Ŝrodki 
pieniňŨne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. 
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastňpuje 
dopiero po wpğyniňciu na rachunek Subfunduszu Docelowego Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ťr·dğowym. 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa 
chyba, Ũe umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza innŃ moŨliwoŜĺ. 

Zamiana nie jest moŨliwa pomiňdzy Subfunduszami, w kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ 
zbywane i odkupywane za inna walutň. 

Fundusz doğoŨy staraŒ aby Zamiana zostağa zrealizowana w najbliŨszym Dniu Wyceny po dniu, 
w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ waŨne zlecenie Zamiany . 

Okres od dnia zğoŨenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moŨe przekroczyĺ piňciu dni 
roboczych, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci. 

Zamiana podlega Opğacie za Nabycie bňdŃcej r·ŨnicŃ wysokoŜci stawki Opğaty za Nabycie w 
Subfunduszu Docelowym, na kt·rego Jednostki Uczestnictwa ma zostaĺ dokonana Zamiana i 
wysokoŜci stawki Opğaty za Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu ťr·dğowym. 

Pozostağe zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku 
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczeg·lnoŜci ustalenie ceny odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa subfunduszu Ŧr·dğowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu 
docelowego stosuje siň odpowiednio. 

 

6) Ponownej wpğaty lub wpğat do Subfunduszu (Ăreinwestycjaò) 

Uczestnikowi przysğuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wpğaty do Subfunduszu, 
bez poniesienia Opğaty za Nabycie, kwoty w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ kwota, jakŃ Uczestnik 
otrzymağ w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej 
kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, Ũe okres pomiňdzy dniem 

http://www.allianz.pl/
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odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni 
kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym roku kalendarzowym co odkupienie.  

Prawo do reinwestycji przysğuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii 
Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym. 

Prawo do reinwestycji nie przysğuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w 
zwiŃzku z ich ZamianŃ lub KonwersjŃ. 

Postanowienia pkt 1) dotyczŃce minimalnych kwot wpğat stosuje siň odpowiednio, 

Reinwestycja jest r·wnieŨ moŨliwa w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestowania, 
kt·rych umowa to przewiduje. 

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o kt·rym mowa powyŨej, jest zğoŨenie przez Uczestnika, 
Dystrybutorowi, odpowiedniego oŜwiadczenia woli przy skğadaniu zlecenia nabycia Jednostek 
Uczestnictwa. W przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wpğatň bezpoŜredniŃ w tytule 
polecenia przelewu naleŨy wskazaĺ, Ũe wpğata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie 
Ăreinwestycjaò. 

 

7) Speğnienia ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w 
Funduszu oraz bğňdnej wyceny Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa: 

a) nieterminowa realizacja zleceŒ Uczestnik·w Funduszu 

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczŃcej: 

- zleceŒ nabycia - gdy jego realizacja nastňpuje po upğywie piňciu dni roboczych od dnia:  

i. zğoŨenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wpğaty 
got·wkowej u Dystrybutora  

albo 

ii. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wpğatach dokonywanych 
bezpoŜrednio na rachunek Subfunduszu (zar·wno w sytuacji, w kt·rej nie jest 
skğadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w kt·rej jest skğadane zlecenie  
u Dystrybutora, a wpğata jest dokonywana bezpoŜrednio na rachunek Subfunduszu), 

- zleceŒ odkupienia - po upğywie piňciu dni roboczych od dnia zğoŨenia stosownego 
ŨŃdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w kt·rym zgodnie z ŨŃdaniem 
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stağo siň skuteczne, 

- zleceŒ konwersji i zamiany - po upğywie piňciu dni roboczych od dnia zğoŨenia 
stosownego ŨŃdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w kt·rym zgodnie z 
ŨŃdaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stağo siň skuteczne, 

Towarzystwo: 

- w przypadku zleceŒ nabycia ï podejmie dziağania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na 
Rejestrze Uczestnika Funduszu byğa taka, jakby zlecenie nabycia zostağo zrealizowane 
terminowo; 

- w przypadku zleceŒ odkupienia - podejmie dziağania, aby w sumie Uczestnik Funduszu 
otrzymağ takŃ kwotň jakŃ otrzymağby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostağo 
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

opiewajŃcego na danŃ kwotň, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Rejestrze 
Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byğa taka, jakby zlecenie odkupienia zostağo 
zrealizowane terminowo. 

- W przypadku zleceŒ Konwersji lub Zamiany zasady dla zleceŒ nabycia i odkupienia 
stosuje siň odpowiednio. 

PowyŨsze zasady bňdŃ stosowane w przypadku braku winy za op·Ŧnienie po stronie 
Uczestnika. 

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostağo zğoŨone w spos·b nieprawidğowy, 
niezgodny z zasadami opisanymi powyŨej w Prospekcie, albo wywoğuje wŃtpliwoŜci co do 
jego treŜci lub autentycznoŜci, Fundusz podejmie, z zachowaniem naleŨytej starannoŜci, 
dziağania majŃce na celu uzyskanie stosownych wyjaŜnieŒ. W przypadku uzyskania 
odpowiednich wyjaŜnieŒ uznaje siň, Ũe datŃ prawidğowego zğoŨenia zlecenia jest dzieŒ 
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uzyskania stosownego wyjaŜnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego 
wyjaŜnienia w ciŃgu 14 dni kalendarzowych od dnia wpğywu zlecenia do Agenta 
Transferowego lub dnia wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Funduszu 
zlecenie jest anulowane. 

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytuğu ŜwiadczeŒ, o kt·rych mowa powyŨej sŃ zwracane 
Funduszowi przez Towarzystwo, kt·re moŨe dochodziĺ w dalszej kolejnoŜci zaspokojenia 
roszczenia od podmiotu, kt·rego dziağanie byğo przyczynŃ wystŃpienia op·Ŧnienia realizacji 

zlecenia. 

b) bğňdna wycena Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

W przypadku stwierdzenia bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia iloŜci 
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnik·w Funduszu po niewğaŜciwie 
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapis·w na Rejestrach tych Uczestnik·w Funduszu, 
kt·rzy ponieŜli stratň finansowŃ na skutek bğňdnej wyceny Jednostek Uczestnictwa. 
JednoczeŜnie Towarzystwo dokonuje stosownych dopğat do Rejestr·w Uczestnik·w 

Funduszu, kt·rzy ponieŜli stratň finansowŃ oraz do Funduszu w celu wyr·wnania 
ewentualnych strat z tytuğu wypğaty zawyŨonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujŃcym 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie wyliczonej cenie. 

W celu wyr·wnania ewentualnych strat Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy dokonali odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych 
wpğat na rachunki bankowe tych Uczestnik·w Funduszu. 

 

8) KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ 

Zlecenia zğoŨone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika na dany DzieŒ Wyceny, 
realizowane sŃ w nastňpujŃcej kolejnoŜci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na 
Rejestrze Uczestnika i odwoğanie peğnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnoŜci, a 
nastňpnie: nabycie, transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek 
Uczestnictwa. 

 
7. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 

Jednostek Uczestnictwa, w tym WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, po kt·rej 
przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jeŜli statut 

Funduszu przewiduje takŃ moŨliwoŜĺ. 

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa  

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dw·ch 
tygodni, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w danego 

Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu.  

Za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ 

zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy. 

Fundusz nie przewiduje moŨliwoŜci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po 

przekroczeniu okreŜlonej WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego Subfunduszu. 

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

JeŨeli w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, kt·rych 
odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, lub jeŜli 

nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 
niezaleŨnych od Funduszu, Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa 

tygodnie. 

W sytuacjach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez KNF: 

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa 
tygodnie, jednak nieprzekraczajŃcy dw·ch miesiňcy, 
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- w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji 
lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moŨe 
odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach. 

 

8.  Wskazanie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa ze wzglňdu na 
terytorialny zasiňg oferty Allianz SFIO 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane wyğŃcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

9. Zwiňzğe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·ğowe 
informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych jego Uczestnik·w, ze wskazaniem 

obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa 

wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku dochodowego.  

obowiŃzki podatkowe Allianz SFIO 

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b 
prawnych Allianz SFIO jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie 

przepis·w Ustawy, kt·ry nie stosuje zasad i ograniczeŒ inwestycyjnych okreŜlonych dla funduszy 
inwestycyjnych zamkniňtych, jest zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. 

zasady opodatkowania Uczestnik·w Allianz SFIO bňdŃcych osobami fizycznymi 

Zgodnie z treŜciŃ art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 
os·b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny spos·b 
jednostek uczestnictwa podlegajŃ opodatkowaniu 19% stawkŃ podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1 
pkt 38 powyŨszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu 
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa 

stanowiŃ koszt uzyskania przychod·w z odpğatnego ich zbycia. Przych·d podatkowy powstaje  
z chwilŃ wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych przez Fundusz.  

Doch·d z tytuğu uczestnictwa w Funduszu moŨe byĺ pomniejszony  

o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne). 
Fundusz zobowiŃzany jest przekazaĺ Uczestnikom informacjň PIT-8C do 31 stycznia roku 
nastňpujŃcego po roku kalendarzowym, za kt·ry wystawiana jest informacja.  

Uczestnik powinien rozliczyĺ i odprowadziĺ podatek samodzielnie. Uczestnik dokonuje rozliczenia 
podatku od zysk·w kapitağowych na podstawie wystawionej przez Fundusz informacji PIT-8C.  

Fundusz przekazuje informacjň PIT-8C na w ramach Ŝwiadczonej przez Towarzystwo usğugi, 
polegajŃcej na przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej 
pozwalajŃcej na utrwalenie jej treŜci na Trwağym NoŜniku Informacji. Szczeg·ğowe warunki 
korzystania z usğugi okreŜla ĂRegulamin korzystania z dokument·w przechowywanych w postaci 
elektronicznej na Trwağym noŜnikuò dostňpny na stronie internetowej Towarzystwa. Dostňp do 

Trwağego NoŜnika moŨliwy jest r·wnieŨ za poŜrednictwem serwisu STI Allianz na stronie 
internetowej https://sti.allianz.pl . 

Dochody uzyskane z tytuğu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajŃ opodatkowaniu 
w formie ryczağtu w wysokoŜci 19% wypğacanej kwoty dochodu i nie sŃ uwzglňdniane w informacji 
PIT-8C, o kt·rej mowa powyŨej. Dla cel·w obliczenia naleŨnego podatku dochodowego przyjmuje 
siň, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczeŜniej 
(metoda FIFO).  

Dochody uzyskane z tytuğu oszczňdzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 
kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach 
zabezpieczenia emerytalnego, dalej ĂUstawa o IKE oraz IKZEò, sŃ wolne od podatku dochodowego 
od os·b fizycznych, jeŨeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE, OszczňdzajŃcy 

gromadzi oszczňdnoŜci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzeŨeniem art. 14 i 23 Ustawy o IKE i 
IKZE.  

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu 
Zwrotu lub CzňŜciowego Zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz 
IKZE pobiera siň zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% wypğacanej kwoty dochodu.  
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Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP OszczňdzajŃcy ma moŨliwoŜĺ 
odliczenia od podstawy opodatkowania wpğat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do 
wysokoŜci okreŜlonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wypğata z IKZE dokonana na 
warunkach okreŜlonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przych·d z innych Ŧr·değ, o kt·rych 
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczağtowanym podatkiem w 

wysokoŜci 10% przychodu. Natomiast przych·d z tytuğu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na 
zasadach og·lnych, a obowiŃzek rozliczenia tego podatku spoczywa na OszczňdzajŃcym.  

JeŨeli Uczestnik jest osobŃ zagranicznŃ, zasady opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w 
Funduszu mogŃ r·Ũniĺ siň od tych opisanych powyŨej, jeŨeli Rzeczpospolita Polska zawarğa z 
paŒstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowň w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu. 

 

zasady opodatkowania Uczestnik·w bňdŃcych osobami prawnymi 

Dochody os·b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajŃcych osobowoŜci prawnej, z 

wyjŃtkiem sp·ğek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych, 

uzyskane w zwiŃzku z uczestnictwem w funduszach kapitağowych, podlegajŃ obowiŃzkowi 
podatkowemu i sŃ opodatkowane na zasadach okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku 

o podatku dochodowym od os·b prawnych ( tj. z 2019 r. poz. 865 .  

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany doch·d, a wiňc przych·d pomniejszony o koszty jego 

uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych nie 
uwaŨa siň za koszt uzyskania przychod·w wydatk·w na nabycie jednostek uczestnictwa w 

funduszach powierniczych oraz certyfikat·w inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych. Wydatki te sŃ kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z 

odpğatnego zbycia certyfikat·w inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takŨe z 

tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikat·w inwestycyjnych w przypadku likwidacji 
funduszu inwestycyjnego. 

NaleŨy podkreŜliĺ, iŨ zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od os·b 
prawnych do przychod·w nie zalicza siň przychod·w uzyskanych z tytuğu zamiany Jednostek 

Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.  

Dochody z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych opodatkowane sŃ od dnia 1 stycznia 2004 

roku wedğug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujŃce przychody z tytuğu udziağu w funduszach 
kapitağowych zobowiŃzane sŃ do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i 

kosztu jego uzyskania, w skğadanych deklaracjach podatkowych informujŃcych o wysokoŜci 
dochodu (lub straty) osiŃgniňtego od poczŃtku roku podatkowego i wpğacania zaliczek na podatek 

dochodowy.  

JeŨeli uczestnik funduszu kapitağowego jest osobŃ zagranicznŃ, zasady jego opodatkowania mogŃ 

byĺ inne, w przypadku zawarcia przez RzeczpospolitŃ PolskŃ z paŒstwem osoby zagranicznej 
umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. 

ZastrzeŨenie: 

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca 

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie 
porady doradcy podatkowego lub prawnego. 

 

10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej publikowana jest 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu 
Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

Fundusz ogğasza na stronie www.allianz.pl/tfi WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa oraz maksymalnŃ cenň zbywania Jednostek Uczestnictwa najp·Ŧniej drugiego dnia 

roboczego przypadajŃcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00. 
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11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu 

uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny 
tych Aktyw·w opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 

inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu.  

Do wyceny Aktyw·w Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r.  
o rachunkowoŜci oraz przepisy rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r.  

w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu 
obowiŃzujŃcym w danym Dniu Wyceny. 

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania funduszu oraz 
zobowiŃzania subfunduszy ustala siň w dniu wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania 

finansowego. Aktywa i zobowiŃzania Funduszu / Subfunduszu wycenia siň wedğug wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej. 

Na DzieŒ Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje: 

¶ wyceny Aktyw·w Funduszu/ Subfunduszu,  

¶ ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu,  

¶ ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu przypadajŃcej na dane kategorie 
jednostek uczestnictwa.  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu / Subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowiŃzania w Dniu Wyceny.  

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajŃca na dane kategorie jednostek 
uczestnictwa jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny 

przypadajŃcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielonŃ przez iloŜĺ danej kategorii 
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.  

Na potrzeby okreŜlenia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajŃcej na 
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sŃ uwzglňdniane zmiany w kapitale 

wpğaconym / wypğaconym ujňte w rejestrze uczestnik·w w Dniu Wyceny. 
Ksiňgi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sŃ w walucie polskiej i w taki spos·b, aby na 

kaŨdy DzieŒ Wyceny byğo moŨliwe okreŜlenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. Ksiňgi 
rachunkowe prowadzone sŃ odrňbnie dla kaŨdego Subfunduszu. 

Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ skğadnika lokat uznaje siň:  

1.1. cenň z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej); 
1.2. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1, cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu modelu 

wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni 
lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej);  

1.3. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1 i 2, wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za pomocŃ 
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej). 

WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w oparciu o 
dostňpne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.  

Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajŃ uzgodnieniu 
z Depozytariuszem. 

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza siň przed 
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed 

zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.  
Modele wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajŃ okresowemu 

przeglŃdowi, nie rzadziej niŨ raz w roku. 
W przypadku aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych: 

1) pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie 

podlegağ wydğuŨeniu oraz 
2) niepodlegajŃcych operacjom objňcia dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji 

poğŃczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wczeŜniejszej emisji 
dopuszcza siň wycenň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci aktywa. 
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Wycena za pomocŃ modelu ï technika wyceny pozwalajŃcŃ wyznaczyĺ wartoŜĺ godziwŃ 

skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania poprzez przeliczenie przyszğych kwot, w szczeg·lnoŜci 
przepğyw·w pieniňŨnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŃ zdyskontowanŃ kwotň  

z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka lub pozwalajŃcŃ za pomocŃ innych powszechnie 
uznanych metod na oszacowanie wartoŜci godziwej aktyw·w lub zobowiŃzaŒ, gdzie dane 

wejŜciowe do modelu sŃ obserwowalne na rynku w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni;  
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sŃ dostňpne dopuszcza siň zastosowanie 

danych nieobserwowalnych, z tym, Ũe we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje  
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.  

Dane obserwowalne ï dane wejŜciowe do modelu odzwierciedlajŃce zağoŨenia, kt·re przyjňliby 
uczestnicy rynku podczas wyceny skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania uwzglňdniajŃce  

w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni: 
1. ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z aktywnego rynku, 

2. ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z rynku, kt·ry 

nie jest aktywny, 

3. dane wejŜciowe do modelu inne niŨ ceny, o kt·rych mowa w pkt 1 i 2 kt·re sŃ obserwowalne 

w odniesieniu do danego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania w szczeg·lnoŜci: stopy 

procentowe i krzywe dochodowoŜci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziağach, 
zakğadana zmiennoŜĺ, spread kredytowy 

4. dane wejŜciowe potwierdzone przez rynek 

Dane nieobserwowalne - dane wejŜciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu 
wszystkich wiarygodnych informacji dostňpnych w danych okolicznoŜciach na temat zağoŨeŒ 

przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re speğniajŃ cel wyceny wartoŜci godziwej. 
 

metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy 
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku 
Z zastrzeŨeniem zapis·w dotyczŃcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie  
z postanowieniami poniŨszymi, wyceniane sŃ nastňpujŃce kategorie lokat Subfunduszy: 

1) akcje; 
2) prawa do akcji; 

3) prawa poboru; 
4) kwity depozytowe; 

5) listy zastawne; 
6) warranty subskrypcyjne; 

7) dğuŨne papiery wartoŜciowe; 
8) instrumenty pochodne; 

9) certyf ikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 
oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň w nastňpujŃcy 
spos·b: 

1) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego: 
a) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, w kt·rym 

wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia lub w oparciu 
o ostatni dostňpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skğadnika lokat, 

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny 
skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego z godziny 16:30,  

c) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu 
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego; 

2) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpne sŃ kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument 
posiada notowania w jednym z system·w brokerskich okreŜlonych w zağŃczniku nr 4 do 

niniejszej polityki, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu transakcyjnego ze 
wskazaniem koszyka obrotu;  

3) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpne sŃ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana 
zostanie wartoŜĺ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostňpna dla 

danego instrumentu;  
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4) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub 

wolumen obrot·w na danym skğadniku lokat w ocenie TFI jest znaczŃco niski, to do wyceny 
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moŨe zostaĺ przyjňta wartoŜĺ z poprzedniego Dnia 

Wyceny; skorygowanŃ w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci 
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na Aktywnym Rynku cenň 

nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym 

5) jeŨeli dzieŒ wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - 
wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniňcia 

ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniňcia -innej, ustalonej przez 
rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos·b umoŨliwiajŃcy 

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej; 
6) w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym Aktywnym 

Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym.  
Przy wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat, z wyğŃczeniem dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez Skarby PaŒstw, Fundusz bňdzie kierowağ siň 
nastňpujŃcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego, 

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 
okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego, 

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w 
momencie niepozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie wskazanym w punkcie 

b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, w kt·rym jako pierwszym 
ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt. 1) i2),  

d) w przypadku, gdy niemoŨliwe jest ustalenie rynku gğ·wnego zgodnie ppkt. a), b), c) 
dopuszcza siň, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjňcie za wartoŜĺ godziwŃ cenň 

instrumentu udostňpnionŃ przez serwis informacyjny Bloomberg (wartoŜĺ publikowana 
jako Bloomberg Generic Price (BGN)). JeŨeli wartoŜĺ BGN nie jest publikowana z uwagi 

na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zastosowana 
wycena po wartoŜci nominalnej, 

e) dla instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane przez Skarb PaŒstwa, gdy niemoŨliwe 
jest ustalenie rynku gğ·wnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i kt·rych kwotowania dostňpne 

sŃ w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sŃ 

kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;  
f ) w przypadku objňcia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papier·w dğuŨnych ocena 

aktywnoŜci rynku zorganizowanego wykonywana bňdzie na podstawie danych 
wolumenowych po zakoŒczeniu pierwszego peğnego miesiŃca kalendarzowego 

notowania; w okresie miňdzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te bňdŃ 
wyceniane za pomocŃ modelu, w szczeg·lnoŜci w oparciu o model zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych z uwzglňdnieniem ryzyka kredytowego. 
Za skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje siň skğadniki lokat, dla kt·rych 

rynek gğ·wny wyznaczony zostağ zgodnie z ppkt. a)- e).  
7) Przychody odsetkowe od dğuŨnych papier·w wartoŜciowych nalicza siň zgodnie z zasadami 

ustalonymi dla tych papier·w wartoŜciowych przez emitenta. 
8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami 

powyŨszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego wartoŜĺ jest r·wna wartoŜci nabycia, 
z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych papier·w spowodowanych zdarzeniami majŃcymi 

wpğyw na ich wartoŜĺ z zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 
9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia siň wedğug ostatniego 

dostňpnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siň, 
z zastrzeŨeniem postanowieŒ dotyczŃcych poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w nastňpujŃcy 

spos·b: 
1) dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku 
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wycenia siň wedğug wartoŜci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2  

w szczeg·lnoŜci w oparciu o model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych  
z uwzglňdnieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczeg·lnoŜci w oparciu o model 

wartoŜci likwidacyjnej. 
2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne: 

a)  w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane  

z wycenianym papierem dğuŨnym wartoŜĺ tego papieru dğuŨnego bňdzie 
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dğuŨnego 

modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 

oprocentowania bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji modele wyceny 
poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 5) poniŨej. 

Dodatkowo, dane wejŜciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglňdniajŃce jego 
charakterystykň bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego Rynku, 

b ) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane  

z wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego papieru dğuŨnego 
bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci godziwej dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez 

wbudowanych instrument·w pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie 

z pkt. 1.2 w szczeg·lnoŜci w oparciu o model zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych z uwzglňdnieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczeg·lnoŜci  

w oparciu o model wartoŜci likwidacyjnej oraz wartoŜci wbudowanych instrument·w 
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych 

instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 5) poniŨej; 
c ) przychody odsetkowe od dğuŨnych papier·w wartoŜciowych nalicza siň zgodnie  

z zasadami ustalonymi dla tych papier·w wartoŜciowych przez emitenta. 

3) akcje i kwity depozytowe: 
a)  w przypadku akcji oraz kwit·w depozytowych opartych na akcjach emitowanych 

przez podmioty, dla kt·rych moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i zakresie 

dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï przy wykorzystaniu 
modeli wskaŦnikowych odnoszŃcych cenň akcji do poszczeg·lnych, wybranych 

parametr·w finansowych dziağalnoŜci emitenta (cena/zysk, cena/wartoŜĺ ksiňgowa, 
itp.) na podstawie ceny ogğaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitent·w 

notowanych na Aktywnym Rynku, 
b ) w przypadku akcji oraz kwit·w depozytowych opartych na akcjach emitowanych 

przez podmioty, dla kt·rych nie moŨna wskazaĺ emitent·w o podobnym profilu i 

zakresie dziağania, kt·rych akcje sŃ notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny 
przyjmuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez wyspecjalizowanŃ niezaleŨnŃ jednostkň 

ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi. W pierwszej kolejnoŜci przyjmuje siň wartoŜĺ 
podanŃ przez serwis Reuters. W przypadku braku moŨliwoŜci wykorzystania serwisu 

Reuters przyjmuje siň wartoŜĺ podanŃ przez innŃ wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ 

jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, z kt·rŃ Towarzystwo podpisağo umowň 
na Ŝwiadczenie tego typu usğug. W przypadku, w kt·rym wiňcej niŨ jedna jednostka 

tego typu oszacowağa wartoŜĺ akcji przyjmuje siň wartoŜĺ najniŨszŃ. 
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ï w oparciu o modele wyceny 

tych lokat przy zastosowaniu parametr·w pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w 
przypadku gdy akcje emitenta nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji 

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) 
powyŨej; 

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny 
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejŜciowe bňdŃ 

pobierane z Aktywnego Rynku; a bňdŃ to modele: 
a)  w przypadku kontrakt·w terminowej wymiany pğatnoŜci walutowych i odsetkowych - 

w wartoŜci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych polegajŃcej na kalkulacji wartoŜci oczekiwanej kaŨdego przepğywu oraz 
jej zdyskontowaniu na DzieŒ Wyceny przy uŨyciu st·p procentowych z krzywych 

rentownoŜci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty, 
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b ) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, 

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ - w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ 
majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci 

aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 
7) instrumenty rynku pieniňŨnego nie bňdŃce papierami wartoŜciowymi - w wartoŜci 

godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.  

Modele wyceny, o kt·rych mowa powyŨej, bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda zmiana 

modelu wyceny bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz 
poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata. 

W przypadku instrument·w dğuŨnych emitowanych przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa, 
dla kt·rych ogğoszono zawieszenie notowaŒ w zwiŃzku z przedterminowym wykupem po 

uzgodnieniu z Depozytariuszem moŨe zostaĺ zastosowana wycena po wartoŜci nominalnej, 
w innym przypadku obligacje bňdŃ wyceniane za pomocŃ modelu zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. 

Instrumenty dğuŨne, kt·re po raz pierwszy wchodzŃ do ksiŃg rachunkowych i dla kt·rych nie 
ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bňdŃ w koszcie 

nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bňdŃ  
w wartoŜci godziwej, wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 i 1.3. 

W sytuacji gdy dğuŨny papier wartoŜciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,  
w ciŃgu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, kt·rych jest jednŃ  

z danych wejŜciowych do modelu, o kt·rym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastňpnego dnia 
roboczego instrumenty te wyceniane bňdŃ w wartoŜci godziwej, wyznaczanej na podstawie 

z pkt. 1.2 i 1.3.. Do tego czasu instrument ten bňdzie wyceniany wg ostatniego dostňpnego 
kursu. 

W przypadku zapis·w na papiery wartoŜciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiŃg 

jest potwierdzenie przydziağu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od 
dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny 

opisanymi powyŨej 

poŨyczki papier·w wartoŜciowych 

1. ZobowiŃzania funduszu z tytuğu kr·tkiej sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych wycenia siň 
wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

2. Papiery wartoŜciowe, kt·rych wğasnoŜĺ zostağa przeniesiona przez fundusz na drugŃ stronň, 
w wyniku zawarcia umowy poŨyczki papier·w wartoŜciowych stanowiŃ skğadnik lokat 

funduszu. Przychody z tytuğu udzielenia poŨyczki papier·w wartoŜciowych fundusz nalicza 
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

3. Papiery wartoŜciowe, kt·rych fundusz stağ siň wğaŜcicielem w wyniku zawarcia umowy 
poŨyczki papier·w wartoŜciowych nie stanowiŃ skğadnika lokat funduszu. Koszty z tytuğu 

otrzymania poŨyczki papier·w wartoŜciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami 
ustalonymi w umowie 

- papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu 
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia siň poczŃwszy od dnia 

ujňcia w ksiňgach, za pomocŃ modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, a w 

przypadku transakcji o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni, dopuszcza siň wycenň 
metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci aktywa. 
2. Transakcje repo/ sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych, dğuŨne 

instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w 

ksiňgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

- aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa Funduszu oraz zobowiŃzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia 

siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie 

sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 
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2. Aktywa Funduszu oraz zobowiŃzania Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 1, wykazuje siň w 

zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
3. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do waluty USD, a jeŨeli nie jest 

to moŨliwe do waluty EUR. 
 

Wypğata dochod·w odbywa siň na zasadach i w terminach okreŜlonych w Statucie Funduszu. 
ZobowiŃzania wynikajŃce z poszczeg·lnych Subfunduszy obciŃŨajŃ tylko te Subfundusze. 

ZobowiŃzania, kt·re dotyczŃ cağego funduszu, obciŃŨajŃ poszczeg·lne subfundusze proporcjonalnie 
do udziağu wartoŜci aktyw·w netto subfunduszu w wartoŜci aktyw·w netto funduszu 

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 paŦdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie 
internetowej informacje o skğadzie portfela Funduszu na ostatni DzieŒ Wyceny nastňpujŃcych miesiňcy: 

grudzieŒ, marzec, czerwiec i wrzesieŒ. 
 

12.  Informacja o zasadach i trybie dziağania zgromadzenia uczestnik·w, o kt·rym mowa w art. 
113a Ustawy 

W Funduszu zwoğuje siň Zgromadzenie Uczestnik·w w celu wyraŨenia zgody na:  

1) rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany lub rozpoczňcie 
prowadzenia przez Subfundusz dziağalnoŜci jako subfundusz powiŃzany; 

2) zmianň Funduszu podstawowego; 

3) zaprzestanie prowadzenia dziağalnoŜci jako Fundusz powiŃzany; 

4) poğŃczenie krajowe i transgraniczne Funduszy; 

5) przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 

6) przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ. 

 Tryb dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w oraz podejmowania uchwağ okreŜla Regulamin przyjňty 

przez to Zgromadzenie.  

 Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwoğujŃcego.   

 Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik·w ponosi zwoğujŃcy Zgromadzenie.  

Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnik·w 
wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. 

W sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziağu w zgromadzeniu uczestnik·w sŃ 
uczestnicy tego Subfunduszu.  

Listň uczestnik·w uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sporzŃdza podmiot 
prowadzŃcy Rejestr Uczestnik·w Funduszu i przekazuje jŃ Towarzystwu w dniu roboczym 

poprzedzajŃcym dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w. Lista jest sporzŃdzana na podstawie danych 
zawartych w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) 

uprawnionych Uczestnik·w, ich miejsce zamieszkania (siedzibň) lub adres do dorňczeŒ, liczbň 
Jednostek Uczestnictwa oraz liczbň przysğugujŃcych im gğos·w. 

Od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia Uczestnik·w 
zawiesza siň zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.  

Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo (lub sp·ğka zarzŃdzajŃca jeŨeli w wyniku powierzenia 
zarzŃdzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):  

a) ogğaszajŃc o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w, w spos·b okreŜlony w statucie Funduszu dla 
ogğaszania zmian Statutu, z zastrzeŨeniem Ũe ogğoszenie nastňpuje przed przekazaniem 

Uczestnikom zawiadomienia, o kt·rym mowa w pkt. b) poniŨej,  

b) zawiadamiajŃc o zwoğaniu Zgromadzenia Uczestnik·w kaŨdego Uczestnika indywidualnie 

przesyğkŃ poleconŃ lub na innym trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed 
planowanym terminem zgromadzenia uczestnik·w,  
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c) udostňpniajŃc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestor·w przy zbywaniu Jednostek 

Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami co najmniej na 21 dni od dnia ogğoszenia, o kt·rym 
mowa w punkcie a).  

Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez peğnomocnika. 
Peğnomocnictwa udziela siň w formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci.  

Zgromadzenie uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem 

Zgromadzenia Uczestnik·w.  

Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa jest obowiŃzany 

przedstawiĺ Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udzieliĺ wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich 
zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem, o kt·rym mowa w ust. 1 i odpowiedzieĺ na zadane przez 

Uczestnik·w pytania. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie 
dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia zgody, o kt·rej mowa w ust. 1. 

 Uchwağa zgromadzenia uczestnik·w jest protokoğowana przez notariusza. KaŨda cağa jednostka 
uczestnictwa upowaŨnia uczestnika do oddania jednego gğosu. Uchwağa o wyraŨeniu zgody, o kt·rej 

mowa w ust. 1 zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na 
Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

 
13. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci 
metod i zasad dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszy, opisanych powyŨej, z RozporzŃdzeniem 
Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci 
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzŃdzeniem Ministra Finans·w, Funduszy 
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajŃcym rozporzŃdzenie w sprawie 
szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci 
tych zasad z polityka inwestycyjnŃ danego Subfunduszu. 
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestor·w. 

Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w. 

  

15. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu 

Fundusz oblicza ekspozycjň metodŃ brutto oraz metodŃ zaangaŨowania zgodnie z art. 7 i art. 8 
rozporzŃdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 
roku uzupeğniajŃcego dyrektywň Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do 
zwolnieŒ, og·lnych warunk·w dotyczŃcych prowadzenia dziağalnoŜci, depozytariuszy, dŦwigni 
finansowej, przejrzystoŜci i nadzoru. 

 

 

 

Rozdziağ IV  

(Usuniňto)  

 

Rozdziağ V 

Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares  

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.  

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktyw·w Allianz China A-Shares  
w tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities 

wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Funds. 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz China A-Shares bňdzie stosowağ 
nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

a) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A 
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego 

dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors Funds ï od 60 (szeŜĺdziesiňciu)% 
Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 35 

(trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe  

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub 

tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ od 
0 (zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

e) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 

Investors Fund ï do 100 (stu)% Aktyw·w Subfunduszu, 
f) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego  

w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz 
Global Investors Fund ï do 100 (stu)% Aktyw·w Subfunduszu.  

W zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz 

China A-Shares utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych. 
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2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

1. Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszy Allianz China A-Shares lub Allianz China  

A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz 

Global Investors Fund w pozostağym zakresie kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat 

Subfunduszu Allianz China A-Shares sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 

certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  

w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego,  

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej 

sp·ğki,  

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  

3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, 

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych;  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci;  

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego;  

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta;  

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku.  

5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;  

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Allianz China A-Shares. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz China A-Shares nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz China A-Shares moŨe 

charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz China A-Shares, dokonywane przez 
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares moŨe podlegaĺ istotnym 
wahaniom. 
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5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares. W tym celu Fundusz moŨe 

zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.  

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1)  opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 
rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 

tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 
trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 
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Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  
z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 
wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 

poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 
przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 
danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 
dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 

zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 
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Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  

z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2)  opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek 
okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek 
rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na 
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Z chwilŃ 
wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy 
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inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie 
Funduszem wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem 
Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na 
podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana 

podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu 
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny 
otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu 
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu 
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody 
Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz skierowany jest szczeg·lnie do inwestor·w, kt·rzy oczekujŃ zwrotu w dğuŨszym 
terminie znacznie przekraczajŃcego rynkowe stopy procentowe, przy wzroŜcie aktyw·w 

wynikajŃcym przede wszystkim z moŨliwoŜci rynkowych.  

Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy do samodzielnego i bezpoŜredniego inwestowania w akcje oraz 
instrumenty dğuŨne na rynku azjatyckim, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 
5 lat, 
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- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakŨe akceptujŃcych znaczne 
ryzyko inwestycyjne. 

  

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 30 Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKC. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi: 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%  

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04% 

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  
z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz China A-Shares w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu Allianz China A-Shares przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek 
Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku 
z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne 
koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  
w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a)     akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
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d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 
Subfunduszu; 

e) Reinwestycji. 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  
u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.  

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  

a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 

Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz China A-

Shares jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo moŨe 

pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa 
w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz China A-Shares w skali roku ï dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz China A-Shares  

w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

 Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93% 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 



 

 

 

 

42 

 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  

z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 

 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 
danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat: 

 

W dniu 24 paŦdziernika 2020 r. Subfundusz zmieniğ nazwň i politykň inwestycyjnŃ (dawniej: 

Subfundusz Akcji Rynk·w WschodzŃcych). 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byğ: 90% * MSCI Emerging Markets 

Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N. 

309 672 390

0

50 000 000

100 000 000

150 000 000

200 000 000

250 000 000

300 000 000

350 000 000

WartoŜĺ aktyw·w netto Allianz China A-Shares
w PLN na 31.12.2024 r.

A

-7,8%

-14,5%

-6,8%

-4,0%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

2 lata 3 lata 5 lat 10 lat

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Allianz China A-Shares

za ostatnie 3,5 i 10 obrotowych na 31.12.2024 roku                                     

A



 

 

 

 

43 

 

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byğ: 90% MSCI AC Asia ex Japan 

Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.  

Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byğ: 90% MSCI AC Far East ex Japan Total Return 
(Net) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 
Rozdziağ VI (usuniňty) 

 
 
Rozdziağ VII 

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

 Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych bňdzie 

stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

a) dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym gğ·wnie obligacje skarbowe o dğugim terminie 

zapadalnoŜci, instrumenty rynku pieniňŨnego oraz depozyty bankowe ï co najmniej 80 

(osiemdziesiŃt) % Aktyw·w Netto Subfunduszu;  

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania 

majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) % do 10 (dziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu;  

c) Ŝredni, waŨony wartoŜciŃ lokat w Aktywach Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas 

trwania tych lokat (modified duration), nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 8 lat.  

W zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz 
Obligacji Ultra Dğugoterminowych utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych. 

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra 

Dğugoterminowych sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w depozytowych,  

i innych udziağowych papier·w wartoŜciowych:  

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  

w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, - 

d) fakt wypğacania dywidendy przez emitent·w.  
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2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  

3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, 

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

b) prognozowane zmiany poziomu inf lacji, 

c) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

d) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej oczekiwaŒ inflacyjnych, 

e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  

f ) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 

g) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta,  

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku,  

5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra 

Dğugoterminowych; 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra 

Dğugoterminowych;  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Obligacji Ultra 
Dğugoterminowych moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu 

portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych, 

dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra 

Dğugoterminowych moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych. W tym celu 
Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne  

z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 
walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 

czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 
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 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  

z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 
rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 

tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 
zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 
wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 

poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 
przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
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Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, specyficzne dla danego kraju lub rejonu 

geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 
dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal 
bňdŃ podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania. JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ 
zlikwidowane lub jeŜli podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia 
obligatoryjnego odkupu tytuğ·w uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz 
nie bňdzie miağ moŨliwoŜci dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w 

funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz 
lub instytucja wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim 
przypadku Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym 
funduszu. PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 
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Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 

podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 

tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 
inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 
zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 
okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 

na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 

zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
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Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych skierowany jest do inwestor·w: 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, jednakŨe akceptujŃcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzglňdu zmiennoŜĺ 
cen rynkowych.  

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 32e Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,08%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  

z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
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WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych przypadajŃcy na danŃ 
kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio  
z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic 

kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ 
w walutach obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  
w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  
u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 
4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  

a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 

Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz Obligacji 

Ultra Dğugoterminowych jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 
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Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych w skali roku 
ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Obligacji Ultra 
Dğugoterminowych w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Nie dotyczy.  

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  

z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ  
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 

dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 
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W dniu 24 paŦdziernika 2020 r. Subfundusz zmieniğ nazwň i politykň inwestycyjnŃ (dawniej: 
   Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).  

W dniu 28 grudnia 2023 r. Subfundusz zmieniğ nazwň i politykň inwestycyjnŃ (dawniej: Allianz 
Obligacji Inf lacyjnych).  

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 
dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 

jeŨeli miağy miejsce. 

Wzorcem od dnia 28 grudnia 2023 roku jest stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 15+ Year Global 

Government Excluding Japan Index 

Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadağ wzorca. 

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N. 
4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.  

5) ZastrzeŨenie: 

 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra 

Dğugoterminowych jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu  
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez 

Subfundusz opğat manipulacyjnych.  

 Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ VIII 

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia  

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bňdzie 
stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 
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średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Allianz Obligacji Ultradğugoterminowych

za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku                                     
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a) tytuğy uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego  

w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors 
Fund ï od 60 % Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe  
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï do 40 % WartoŜci Aktyw·w 

Netto tego Subfunduszu, 
c) listy zastawne, wartoŜciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony 

skarbowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï od 0 do 40 % WartoŜci Aktyw·w 
Netto tego Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub tytuğy uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania 

majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 do 35 % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje czňŜĺ swoich 
Aktyw·w na rachunkach bankowych. 

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 
Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset 
StrategySRI 15 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ 
Allianz Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w depozytowych 
i innych udziağowych papier·w wartoŜciowych:  
a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  
w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego,  

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  
d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki,  

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku,  
5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna 
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz 
Defensywna Multistrategia;  

b) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna 

Multistrategia moŨe charakteryzowaĺ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub  
z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane 
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna 
podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz  

z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz 
moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 

podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego  
w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 

wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 
rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 

tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
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papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  

z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 

wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 
poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 

przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 
danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 

dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
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uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  
z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 

negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
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Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 

Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 

Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c)  ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d)   ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
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3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa  
i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych ŜredniookresowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 3 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, ale akceptujŃcych takŨe ryzyko przejŜciowego spadku wartoŜci jednostki 
uczestnictwa Subfunduszu. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 33f Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 
WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,66%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,47%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  
z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 
wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  
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f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  
u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 
4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  

a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 

Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 

certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz 
Defensywna Multistrategia jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Defensywna 
Multistrategia w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6)  wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 
  

Allianz  

 
Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 
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7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  
z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
 

 

 
2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, 
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego 

okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na 

koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat: 
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3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 

najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" 
(benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

  Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

 Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays 

Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

  Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji  

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

5) ZastrzeŨenie: 
 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna 
Multistrategia jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 

jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

 Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ IX 

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia  

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 

ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

 Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bňdzie 
stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) Tytuğy uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach 
funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors Fund ï od 60 % 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu,  
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średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
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c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu,  

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu 
piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu  

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w 
na rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

 Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 
Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 
50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych i innych udziağowych papier·w wartoŜciowych:  
a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  
w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego,  

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  
d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny 
akcji danej sp·ğki,  

e) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 
f) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikat·w inwestycyjnych do polityki 

inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,  
2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku,  
5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana 
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz 
Zbalansowana Multistrategia;  

b) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) JeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana 

Multistrategia moŨe charakteryzowaĺ siň zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, 

dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje Ŝrednim poziomem ryzyka, co oznacza, iŨ 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana 

Multistrategia moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. W tym celu 

Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z 
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 

walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 
czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym,  
w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a) ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 
pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 

rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ  
z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 
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Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  
z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 

czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych  
w art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 
danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 
dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 

na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
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dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h)  ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  
z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 

negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 

Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 
mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 

inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
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Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 

Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 

Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci  
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 
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Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych ŜredniookresowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 
4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, ale akceptujŃcych takŨe ryzyko przejŜciowego spadku wartoŜci jednostki 
uczestnictwa Subfunduszu. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 34f Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 
WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi: 
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,99%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  
w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a)    akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 
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     Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  
u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 
4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  

a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 

Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz 

Zbalansowana Multistrategia jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia 

Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku ï 

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Zbalansowana 
Multistrategia w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach.  

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň  
za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

 Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
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wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  
z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 

 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 

danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 
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 Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

 Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50% 
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji  
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana 

Multistrategia jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ X 

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia  

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia  
w nastňpujŃce kategorie lokat i bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  

a) Tytuğy Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach 
funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors Fund ï od 60 
(szeŜĺdziesiňciu) % Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu,  

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy uczestnictwa instytucji 
wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu 
piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na 
rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 
Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 
75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych:  
a)prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  
w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego,  

 b)prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  
 c)ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 



 

 

 

 

70 

 

 d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki,  

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ 
kredytowa emitenta 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku,  
5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna 
Multistrategia, 
b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna 
Multistrategia,  
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.  

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna 
Multistrategia moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub 

z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane 

przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moŨe podlegaĺ 

istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. W tym celu Fundusz 

moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia. 
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2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 

rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 
tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 
trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 

zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 

wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 
poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 

przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
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papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 

wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  

z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
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tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  

w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  
w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, akceptujŃcych znaczne ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ kurs·w gieğdowych. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)  wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 35f Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,  

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%. 

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  
z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 



 

 

 

 

75 

 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 
wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  
u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  

a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 

Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 
certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania: 
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maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz 

Dynamiczna Multistrategia jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Dynamiczna 
Multistrategia w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania:  

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75; ISIN: 
LU2093606593 

0,68% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
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2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ  

3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 
dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 
dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 

jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25% 
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

5) ZastrzeŨenie: 
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna 

Multistrategia jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XI 

Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select  
w nastňpujŃce kategorie lokat i 

 bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego 

w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz 
Global Investors Fund ï od 60 (szeŜĺdziesiňciu) % Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu 

piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od  
0 (zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w 
na rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 
Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 
a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 
por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
d)  w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 
a)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
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d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w ï oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku. 
5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 
b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe 

Equity Growth Select; 
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.  

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth 

Select moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub  
z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, 
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 
moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz  

z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. W tym celu 
Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne  

z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 
walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 

czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.  

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 
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a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ  
z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  
z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych  
w art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 
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Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  

z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 

danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne 
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie 
majŃ dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
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wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  

w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c)  ryzyko inflacji; 
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  

w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 5 lat, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, akceptujŃcych znaczne ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ kurs·w gieğdowych. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 36g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 
ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi: 
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,30%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,20%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  
z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
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Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  

u Dystrybutor·w. 
Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  
a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 

maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 
Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 

certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz Europe 
Equity Growth Select jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 
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Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku ï 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Europe Equity 
Growth Select w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

 Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 

LU0920783023 
0,65% 

  

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna 
z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

   

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ  

3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 
dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
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i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.  

 

  

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

 Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

 Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return) 

+ 10% WIBID O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
 Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji  

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.  

5) ZastrzeŨenie: 

 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity 
Growth Select jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez 
Subfundusz opğat manipulacyjnych.  

 Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XII 

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence 

 

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 

ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz Artif icial Intelligence w nastňpujŃce 

kategorie lokat i bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a)  Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego  

w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 

Investors Fund ï od 60 (szeŜĺdziesiňciu) % Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
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b)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c)  listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy uczestnictwa 

instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) % do 35 

(trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Artif icial Intelligence utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na 
rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Artif icial Intelligence, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego Subfunduszu  
w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence 
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 
por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
d)  w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w ï oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku. 
5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artif icial Intelligence; 
b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artif icial 

Intelligence; 
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Artif icial Intelligence.  

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Artif icial Intelligence nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artif icial Intelligence 
moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem.  
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Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane przez 

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na 
Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moŨe podlegaĺ istotnym 

wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. W tym celu Fundusz moŨe 

zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz Artif icial Intelligence.  

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ  
z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 
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c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  

z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych  
w art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 
inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 

czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 
walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  
z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 

negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 
danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 
dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
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aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 

zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

i) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  
w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 
inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 
zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 
okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 

wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  
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¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 

Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 

Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  
w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
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3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Artif icial Intelligence skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 5 lat, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, jednakŨe akceptujŃcych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzglňdu zmiennoŜĺ 
kurs·w gieğdowych. 

-  

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 37g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 

WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%,  

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,03%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  
z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu Allianz Artif icial Intelligence przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek 
Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku 
z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne 
koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  
w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
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h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 
Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  

u Dystrybutor·w. 
Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem,  
a w przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ 

maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym 
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli 
Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, 

certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz Artificial 
Intelligence jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo 
moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Artificial Intelligence w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Artificial Intelligence 
w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
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a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna 

z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 

dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku 

obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest 
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat. 

 

   

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 
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Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(NASDAQ Composite Index) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
 

 Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji  
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial Intelligence 

jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia  
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 
Rozdziağ XIII 

Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining  

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 

ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastňpujŃce 
kategorie lokat i bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund 

wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod 
nazwŃ Allianz Global Investors Fund ï od 60 (szeŜĺdziesiŃt) % Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 

obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 
(czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 
d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 
(zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na 
rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego 
Subfunduszu w dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining 
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 
a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  
w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 
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c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
d)  w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
ii) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
iv) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 
v) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w ï oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku. 
5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

i) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 
ii) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Metals 

and Mining; 
iii) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and Mining 

moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane 
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moŨe podlegaĺ 
istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz  

z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. W tym celu Fundusz 
moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 

podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego  
w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 

wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining. 
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2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  

z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym,  

w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ  
z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  

z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych  
w art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
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czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  

z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 
danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 
geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne 
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie 
majŃ dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 
na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 

zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 
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czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  

w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 

podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 

tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 
inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 
zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 
okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 

na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa  
i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 

Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  

w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 5 lat, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, akceptujŃcych znaczne ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ kurs·w gieğdowych. 

-  

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 38 g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 

WKCò: 
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Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi: 
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,23%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,13%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  

z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining  przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 

obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

  Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  

u Dystrybutor·w. 
Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 
przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 

poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 
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funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 
powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz Global 

Metals and Mining jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo 
moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Global Metals and Mining w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Global Metals and 
Mining w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

 Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65% 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  

z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
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2)  wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ  

3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 
dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(Euromoney Global Mining 

Net Total Return) + 10% WIBID O/N. 

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byğ: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji  
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and 

Mining jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XIV 

Dane o Subfunduszu Allianz India Equity  

 

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
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Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 

ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastňpujŃce kategorie lokat 
i bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) Tytuğy Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach 
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 

Investors Fund ï od 60 (szeŜĺdziesiŃt) % Aktyw·w Netto Subfunduszu, 
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 
d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 
% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach 
bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego Subfunduszu w dğugim 
horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego  
w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors Fund, 
kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ: 
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  
w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
d)  w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny 

akcji danej sp·ğki, 
2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 

gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w ï oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku. 
5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 
b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India 

Equity; 
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz India Equity. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla skğadu indeksu. 
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4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moŨe 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 

zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez 

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na 
Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moŨe podlegaĺ istotnym 

wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz  
z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym celu Fundusz moŨe 

zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz India Equity. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu,  
z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym,  

w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ  
z trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
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wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  

z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych  
w art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 
inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 

czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 
walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 
przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
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zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 

Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 
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b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 

wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 

Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym  
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony  
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje 
Towarzystwo przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma 
wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa 

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe 
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W 

zwiŃzku z tym Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci 
inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  
w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ 

instrument·w finansowych a tym samym na ich ceny.  
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Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie 

obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ 
na inwestycje Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu 

naraŨony jest na moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b 
znaczŃcy mogŃ negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu 

stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 
5lat, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, akceptujŃcych znaczne ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ kurs·w gieğdowych. 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 39 g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 
ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,24%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,14%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane  

z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz India Equity w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu Allianz India Equity przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 
2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 
zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ 
Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne koszty 
odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
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b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 
zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 

c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  
w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 

Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz India 
Equity jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo moŨe 
pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa 
w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz India Equity w skali roku ï dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz India Equity w skali 
roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach.  
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Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU2810809116 0,94% 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  
z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 
 

 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ  

3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu 
dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 
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3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem od 29 paŦdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(MSCI India Total 

Return (Net)) + 10% WIBID O/N. 

Wzorcem do 28 paŦdziernika 2016 roku byğ: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID 

O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia  

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 
Rozdziağ XV 

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 

pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w 
nastňpujŃce kategorie lokat i bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) tytuğy uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth 
wydzielonego w ramach funduszu dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global Investors Fund 

- od 60 (szeŜĺdziesiňciu) % Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

2,1% 2,1%

0%

5%

3 lata 5 lat

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Allianz India Equity

za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku                                     
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyf ikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu;  

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu;  
d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 

(zera) % do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu;  
W zakresie niezbňdnym do zaspokajania swoich bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz 

Dochodowy Income and Growth utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych.  
NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje czňŜĺ swoich 
Aktyw·w na rachunkach bankowych.  

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth 

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ Allianz Global 

Investors Fund w pozostağym zakresie kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat 

Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane sŃ:  

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych i kwit·w depozytowych,  

i innych udziağowych papier·w wartoŜciowych:  

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub  

w por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego,  

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta,  

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta,  

d) fakt wypğacania dywidendy przez emitent·w.  

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje;  

3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, 

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego:  

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci,  

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego,  

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta,  

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku  

5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and 

Growth; 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy 

Income and Growth;  

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.  

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla skğadu indeksu. 
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4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income and 
Growth moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, 

dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and 

Growth moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. W tym celu 

Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z 
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 

walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 
czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 
rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 

tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 
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W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 

zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 

wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 
poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem walut obcych mogŃ 

przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 

skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
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JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 

wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
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na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 

rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
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3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuğy uczestnictwa funduszy 
zagranicznych, akcje i instrumenty dğuŨne poza granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych i moŨliwych do uzyskania st·p zwrotu z inwestycji wyğŃcznie w dğuŨne papiery 
wartoŜciowe, akceptujŃcych znaczne ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ kurs·w gieğdowych. 

-  

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 40 g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 

WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,05%.  
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth przypadajŃcy na danŃ 

kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic 
kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ 
w walutach obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 
wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
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g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 

Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz 
Dochodowy Income and Growth jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku 
ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Dochodowy Income 
and Growth w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84% 

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth WM; ISIN: LU2929356173 0,38% 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
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wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 
wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

 

 

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstağ w dniu 1 lipca 2019 r. z 

przeksztağcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return. 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 

danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstağ w dniu 1 lipca 2019 r. z 
przeksztağcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return. 
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3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byğ: 30% Bloomberg Barclays U.S. 

Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High 
Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID 

ON.  

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byğ: 90%*(33,33%*Merrill Lynch All 

US Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master II Index 
USD(H0A0) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.  

Wzorcem od 29 paŦdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byğ: 90%*(Bloomberg 
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.  

Wzorcem do 28 paŦdziernika 2016 roku byğ: 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10% 
WIBID O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

 Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income 

and Growth jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

 Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XVI 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 
chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 

Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 
ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

1. Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bňdzie stosowağ 
nastňpujŃce zasady dywersyfikacji:  
a) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach 
funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: Global Investors Series plc ï 
od 60 (szeŜĺdziesiŃt)% Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyf ikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku 
PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu,  

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy uczestnictwa 
instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) % do 35 
(trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

W zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz PIMCO 
ESG Income utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach bankowych. 
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2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Gğ·wnym kryterium, kt·rym kieruje siň Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzaj·w lokat 
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, jest wzrost wartoŜci Aktyw·w tego Subfunduszu w 
dğugim horyzoncie inwestycyjnym.  
Dla lokat innych niŨ tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG 
Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ 
PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat 
sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 
a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 
relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 
por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 
c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
d)  w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 
danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 
skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych,  
b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  
d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 
e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub 

gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ 
wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w ï oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku. 
5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 
b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO ESG 

Income; 
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy.  

Allianz PIMCO ESG Income nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income 

moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, dokonywane przez 
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu  

Allianz PIMCO ESG Income moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 

okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 
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Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. W tym celu Fundusz moŨe 
zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 

podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 
przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 

wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 
pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 

rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 
udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 

Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
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rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 
zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 

art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 
inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 

czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 
walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
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zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 

uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 

Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 
mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 

inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 
czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 

kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 

podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 

tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
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towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 

zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 

wymaga zgody Uczestnik·w.  
 
 

 
c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 

- zainteresowanych ŜredniookresowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum dwa lata, 
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- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 41g Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 

WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,05%,  
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,95%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpoŜrednio 

przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek 

Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku 
z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne 
koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 
oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 
wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
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d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 
Subfunduszu; 

e) Reinwestycji. 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 
Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.  

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO 
ESG Income jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income Towarzystwo 
moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO ESG Income w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO ESG Income w 
skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň  

za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG 
Income Fund ISIN: IE00BNC17W29 

0,59% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 



 

 

 

 

129 

 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

   

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 lata, 
albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego 

okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na 

koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.  

   

W dniu 1 paŦdziernika 2022 r. subfundusz zmieniğ nazwň i politykň inwestycyjnŃ (dawnej: 
Subfundusz Allianz Strategic Bond). 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych 

najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" 
(benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.  

Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byğ: 100% WIBID 3M + 50 pb. 

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byğ: 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High 

Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.  
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4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 
Rozdziağ XVII 

Uchylony 
 
 
Rozdziağ XVIII 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. ESG 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego 

ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bňdzie stosowağ 

nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

a) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego 

w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: Global 

Investors Series plc -co najmniej 60 (szeŜĺdziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 

uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 

% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

NiezaleŨnie od powyŨszego, w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na 

rachunkach bankowych. 
2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global 

Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO 
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Funds: Global Investors Series plc w pozostağym zakresie kryteriami doboru poszczeg·lnych 

kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond  ESG sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 

certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta; 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta; 

d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 

danej sp·ğki; 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 

3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, 

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; 

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; 

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku.  

5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global 

Bond ESG; 

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG. 
 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESG nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond 

ESG moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 
przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, dokonywane 
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto 

na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG moŨe podlegaĺ 
istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
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okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG. W tym celu Fundusz 

moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek f luktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 
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d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 

zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 
art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 
przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

i)   ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
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Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  
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¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 

Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 

fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 
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- zainteresowanych ŜredniookresowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 2 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 43 f  Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi: 
dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,39%,  
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,29%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 

kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 
pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 

powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 
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b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 

Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO 
Global Bond ESG jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG Towarzystwo 
moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie 
Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO Global Bond ESG 
w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 
(Hdg); ISIN: IE00BYXVX196 

0,52% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 
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1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

  

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 

danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.  

 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index) 
+ 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
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Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond 
ESG jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej 

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XIX 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji 

chrakteryzujŃcych specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa 
Subfunduszu w lokaty inne niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku 

pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bňdzie 
stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

1) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund 

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: 

Global Investors Series plc ïco najmniej 60 (szeŜĺdziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 
4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 
% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

NiezaleŨnie od powyŨszego, w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w 
na rachunkach bankowych. 
2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

 Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global 
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod 
nazwŃ PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostağym zakresie kryteriami doboru 
poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 

certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami f inansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 
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d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 

danej sp·ğki, 

2)  dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 

3)  dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,  

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta; 

4)  w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku.  

5)  dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa:  

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;  

b)  moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global 

High Yield Bond; 
 c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Allianz PIMCO Global High Yield Bond. 

 
 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High 
Yield Bond moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, 

dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield 

Bond moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu 

Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z 
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 



 

 

 

 

141 

 

walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 

czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 
pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 

rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 
udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 

Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 
zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
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kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 
art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 
inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 

czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 
walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 
przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

i)    ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 

skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 

podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
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Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 

Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
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PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu,  
w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 3 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

8) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 44f Statutu. 
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9) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,75%,  
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,60%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond przypadajŃcy na danŃ 
kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic 
kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ 

w walutach obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

10) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 

Dystrybutor·w. 
Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

11) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 



 

 

 

 

146 

 

12) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 
inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego 

inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz jakŃ 

moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku 
ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO Global High Yield 
Bond w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

13) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ 

Maksymalny 
poziom 

wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg); 
ISIN: IE00B0V9TC00 

0,55% 

 

14) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy 

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych 
oraz wskazanie wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot 

prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za 
zarzŃdzanie Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  
z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
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2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 
danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 
dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 

jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed 
Markets High Yield Constrained Index Hedged into  EUR) + 10% WIBID O/N.  

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High 

Yield Bond jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

 Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XX 

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor. 

1)    wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne 

niŨ papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej 
cechy: 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastňpujŃcŃ zasadŃ 

dywersyfikacji lokat: listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego oraz depozyty bankowe ï. w przedziale od 70% do 100% WartoŜci Aktyw·w 

Netto tego Subfunduszu. 

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty 

dğuŨne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, ale 

takŨe w inne instrumenty dğuŨne zapewniajŃce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane 

przez inne podmioty o najwyŨszej wiarygodnoŜci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa Allianz 

Trezor w instrumenty rynku pieniňŨnego, listy zastawne oraz depozyty bankowe. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Nie dotyczy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie 
charakteryzuje siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 
zarzŃdzania portfelem. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 

okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 

oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 
i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu Fundusz moŨe zawieraĺ 
transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu podstawowego, 

w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszğoŜci lub 
ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do wykupu portfela 

papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 
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 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz Trezor. 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)     ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 

emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 
trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 
kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 
premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 

zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 
art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 



 

 

 

 

150 

 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 
inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 
zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 
okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 

Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 
zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 
Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
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negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum szeŜĺ miesiňcy, 

- ceniŃcych bezpieczeŒstwo i stabilny wzrost oszczňdnoŜci, przy jednoczesnym zapewnieniu 
duŨej pğynnoŜci Ŝrodk·w,  

- nieakceptujŃcych podwyŨszonego ryzyka inwestycyjnego. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 45 f  Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 

WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,90%,  
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,55%, 
dla jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,60%. 

Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 
nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz Trezor w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
Allianz Trezor przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do 
koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile 
wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe 
zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 
Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 
dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 

Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 
wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  
Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
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e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 
Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 
przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 

poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 
funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 
powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz Trezor 

jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po 
zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie 
wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Trezor w skali roku ï dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz Trezor w skali roku ï dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

 Nie dotyczy. 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 
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Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

  

 

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit 
zmieniğ politykň inwestycyjnŃ oraz nazwň na ĂAllianz Trezorò. 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 
danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 
rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesiňczna stawka WIBID.  

470 396 065

94 897 845

46 226
0

50 000 000

100 000 000

150 000 000

200 000 000

250 000 000

300 000 000

350 000 000

400 000 000

450 000 000

500 000 000

WartoŜĺ aktyw·w netto Allianz Trezor
w PLN na 31.12.2024 r.

A A2 I

6,5%

3,7%

0%

5%

10%

3 lata 5 lat

średnia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Allianz Trezor 

za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku                                     

A



 

 

 

 

155 

 

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byğ: 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR 
Hedged)) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

   

 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest 
uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 
manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XXI 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. 

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ 
papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bňdzie 
stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

1) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund 
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: 
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (szeŜĺdziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, 

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, 

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 
% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

NiezaleŨnie od powyŨszego w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, 
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach 
bankowych. 
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2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

 Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series 
Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod 
nazwŃ PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostağym zakresie kryteriami doboru 
poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sŃ: 
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami f inansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 

danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 

3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony 

skarbowe, obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku.  

5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging 

Local Bond; 
c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 
zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local 
Bond moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 

przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 

dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local 

Bond moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 



 

 

 

 

157 

 

okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu 

Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z 
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 

walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 
czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a) ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 

udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 
Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 
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d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 
transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 
siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 
koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 

zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 
art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 
makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 
walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 
przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 

wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 
danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 
inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 

funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 



 

 

 

 

159 

 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 
PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  
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¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 

Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 

fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 
wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 

finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 
Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 
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- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych wysokie ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych i zmiany kurs·w walutowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 46 f  Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 
WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,74%,  
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,58%. 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond przypadajŃcy na danŃ kategoriň 
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych 
powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach 
obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 
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a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 
Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 

powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 
lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO 
Emerging Local Bond jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku ï 
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO Emerging Local 
Bond w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 
instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 

podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň  
za granicŃ 

Maksymalny poziom 

wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc 

USD; ISIN: IE00B29K0P99 
0,89% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 
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Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

   

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 

danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:. 

 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 
dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 

jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(JP Morgan Government Bond Index-Emerging 
Markets Global Diversif ied Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

11 596 005
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Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging 

Local Bond jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie 
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XXII 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG  

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond 

ESG. 

- 1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ 
papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 
bňdzie stosowağ nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

a) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund 
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: 
Global Investors Series plc ï co najmniej 60 (szeŜĺdziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 
WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 
Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 
uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 
% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

NiezaleŨnie od powyŨszego, w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje czňŜĺ swoich 
Aktyw·w na rachunkach bankowych. 
2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging 
Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod 
nazwŃ PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostağym zakresie kryteriami doboru 
poszczeg·lnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 
certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji 

danej sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
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3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, 
obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci, 

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego, 

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku; 

5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu, 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging 

Markets Bond ESG, 

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging 

Markets Bond ESG moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu 
portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, 
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets 

Bond ESG moŨe podlegaĺ istotnym wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. W tym 

celu Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z 
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu 

walutowego w przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ 
czas do wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 
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 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. 

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 
pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 

rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 
udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 

Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 
Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 
zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 

art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)    ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 

inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 

zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 
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Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 

Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 
mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 

inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 
czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 

kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 

podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 

tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 
inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 
zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 
okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 
Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 

zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
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poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 
Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 

przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 
prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c) ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 
negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 

3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 
ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 

- zainteresowanych dğugoterminowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum 4 lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 47f Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej ĂwskaŦnikiem 
WKCò: 
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Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,54%, 
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,41% 
Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w Ŝredniej WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG przypadajŃcy na 
danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio 
dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic 
kursowych powstağe w zwiŃzku z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ 

w walutach obcych, a takŨe inne koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 
powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 

Dystrybutor·w. 
Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 
przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 

poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 
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funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 
powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO 

Emerging Markets Bond ESG jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG 
Towarzystwo moŨe pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, 
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w skali 
roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO Emerging Markets 
Bond ESGw skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň  

za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc 
EUR (Hdg); ISIN: IE00BDSTPS26 

0,89% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 
wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
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2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 
danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.  

  

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10% 
WIBID O/N. 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

5) ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging 

Markets Bond ESG jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w 
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momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez 

Subfundusz opğat manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XXIII 

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income 

 
1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income. 

- 1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ 

papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Fundusz dokonujŃc lokat Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Income bňdzie stosowağ 

nastňpujŃce zasady dywersyfikacji: 

a) Tytuğy Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach 

funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: Global Investors Series 

plc-co najmniej 60 (szeŜĺdziesiňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje 

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, 

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego ï od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu, 

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych innych niŨ wymieniony w punkcie a) powyŨej lub tytuğy 

uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania majŃcych siedzibň za granicŃ - od 0 (zera) 

% do 35 (trzydziestu piňciu) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

NiezaleŨnie od powyŨszego, w zakresie niezbňdnym do zaspokajania swych bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ, Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje czňŜĺ swoich Aktyw·w na rachunkach 

bankowych. 

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Poza inwestowaniem w tytuğy uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income 

Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziağajŃcego pod nazwŃ PIMCO Funds: 

Global Investors Series plc w pozostağym zakresie kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat 

Subfunduszu Allianz PIMCO Income sŃ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, kwit·w depozytowych, 

certyfikat·w inwestycyjnych: 

a) prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu nominalnym lub 

relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

c) ryzyko dziağalnoŜci emitenta, 

d) w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej 

sp·ğki, 

2) dla obligacji zamiennych na akcje ï warunki zamiany obligacji na akcje; 
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3) dla dğuŨnych papier·w wartoŜciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe, 

obligacje) oraz Instrument·w Rynku PieniňŨnego: 

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

b) prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; 

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;  

d) wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; 

e) w przypadku instrument·w dğuŨnych innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa 

emitenta; 

4) w przypadku depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w oraz wiarygodnoŜĺ banku.  

5) dla jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa: 

a) moŨliwoŜĺ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu; 

b) moŨliwoŜĺ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income; 

c) adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu 

zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu Allianz PIMCO Income. 
3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 

wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 

charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 
techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moŨe 
charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki 

zarzŃdzania portfelem.  

Inwestycje dotyczŃce Aktyw·w Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez 

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iŨ WartoŜĺ Aktyw·w Netto na 
Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moŨe podlegaĺ istotnym 

wahaniom. 

5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 
okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ: 

Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego 
oraz ryzyka stopy procentowej w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe 

i Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moŨe 

zawieraĺ transakcje, kt·re przeksztağcŃ pierwotne strumienie pieniňŨne z instrumentu 
podstawowego, w strumienie pieniňŨne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w 

przyszğoŜci lub ograniczŃ ekspozycjň na ryzyko stopy procentowej, czyli skr·cŃ czas do 
wykupu portfela papier·w dğuŨnych. 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income. 
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2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 
inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 
okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych: 

a)   ryzyko rynkowe; 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z ryzykiem rynkowym. Rozumie siň przez 

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ wartoŜci rynkowych 
pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w funduszu na skutek fluktuacji zmiennych 

rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrument·w 
udziağowych, kt·re podlegajŃ og·lnym tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na 

Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 
mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 

spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 
zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 

cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 
papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 

c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 
jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 

Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych z 
zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 
sprzedaŨy, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych 
kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, bez istotnego wpğywu na ich cenň, na skutek 
czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ funduszu do stağego speğniania warunk·w okreŜlonych w 
art. 82 Ustawy.  

f) ryzyko walutowe; 

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 
inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 
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obcych, a takŨe inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy 

inwestujŃcych w papiery wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym 
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs·w walutowych. Wahania kursu zğotego wzglňdem 

walut obcych mogŃ przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 
papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 

niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 
bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych z 

przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca negatywny 
wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

h) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 

finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

i)  ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu w 
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 
zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Z 

inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego 
funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko polityczne, 
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, 
bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze.Towarzystwo oraz 
Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ dostňpu do aktualnego 
skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka 
inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe decyzje inwestycyjne 
funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ na Subfundusz 
bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) wartoŜci 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 
wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 

zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 
zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 
przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 
podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 
podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 
dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 
Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
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inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 

Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 
tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 
emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 

fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 
wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2) opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 

powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 
zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 
wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 
Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 
na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 
wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu 
przesğanek okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na 
wystŃpienie przesğanek rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w 
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie 

Funduszem. Z chwilŃ wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia 
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, 
Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie Funduszem wstňpuje w prawa i 
obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci 
na podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe 
zmiana podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w 
Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 
PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 
Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 
Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody 

Uczestnik·w Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w 
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w 
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo 
przez zmianň statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ 

prof ilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie 
wymaga zgody Uczestnik·w.  

c)   ryzyko inflacji; 
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

d) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 
moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 

 
3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestor·w: 

- poszukujŃcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dğuŨne poza 
granicami Polski, 

- zainteresowanych ŜredniookresowŃ inwestycjŃ; rekomendowany okres inwestycji wynosi 
minimum dwa lata, 

- oczekujŃcych w dğuŨszym okresie zysku z inwestycji, przewyŨszajŃcego oprocentowanie lokat 
bankowych, akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko zmiennoŜci wartoŜci jednostki uczestnictwa 
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st·p procentowych. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1)     wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 
pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 48f Statutu. 

2)     wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 

ĂwskaŦnikiem WKCò: 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) za rok 2024 wynosi:  
dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,66%,  
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,51%. 
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Do wskaŦnika WKC nie zostağy wğŃczone prowizje i opğaty maklerskie, podatki zwiŃzane z 

nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, odsetki z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub 
kredyt·w, Ŝwiadczenia wynikajŃce z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty 

pochodne, opğaty zwiŃzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
bezpoŜrednio przez Uczestnika, wartoŜĺ usğug dodatkowych. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu Allianz PIMCO Income w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadajŃcy na danŃ kategoriň Jednostek 
Uczestnictwa za 2024 rok. Do koszt·w zwiŃzanych bezpoŜrednio dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu zalicza siň, o ile wystňpujŃ, ujemne saldo r·Ũnic kursowych powstağe w zwiŃzku 
z wycenŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych, naleŨnoŜci oraz zobowiŃzaŒ w walutach obcych, a takŨe inne 
koszty odsetkowe zwiŃzane z wycenŃ lokat Subfunduszu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò), w 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 
Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 
kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa; 
b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 
c) pracownikami Towarzystwa; 
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 
funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 
g) pracownikami Depozytariusza; 
h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ w 
ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 
Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 
IKZE; 

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 
c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 
d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 
e) Reinwestycji. 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u 
Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 
procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 

 Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego. 

5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, 

funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez 
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje 
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powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 

lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO 

Income jakŃ moŨe pobraĺ Towarzystwo: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo moŨe 
pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  2 (dwa) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz PIMCO Income w skali roku ï dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,9 (jeden i dziewiňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Allianz PIMCO Income w skali 
roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 
inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji zbiorowego inwestowania: 

Ponad 50% aktyw·w Subfunduszu na koniec 2024 roku byğo zainwestowane w jednostki 

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez 
podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa. PoniŨej maksymalne poziomy wynagrodzenia za 

zarzŃdzanie obowiŃzujŃcy w tych funduszach. 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň  

za granicŃ 

Maksymalny poziom 
wynagrodzenia 

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IE00B80G9288  0,55% 

 

7) wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 
Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz a 

Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 
wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 

dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

 

 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

6) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z 

wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 
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7) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 

lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 
danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 
i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.  

 

8) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 

dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 
jeŨeli miağy miejsce. 

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca. 

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byğ: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index) + 
10% WIBID O/N.  

 

9) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

10) ZastrzeŨenie: 
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

Rozdziağ XXIV 

Dane o Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy  

1. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy.  

1) wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujŃcych 
specyfikň Subfunduszu oraz, jeŨeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niŨ 

papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktyw·w Allianz Euro Dochodowy:  

a) instrumenty rynku pieniňŨnego denominowane w euro,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe denominowane w euro,  

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, pod warunkiem, Ũe ww. fundusze lub instytucje wsp·lnego 

inwestowania lokujŃ swoje aktywa gğ·wnie w dğuŨne instrumenty finansowe.  

Co najmniej 80% Aktyw·w Subfunduszu bňdŃ stanowiĺ lokaty denominowane w walucie euro. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w: 

a) nieskarbowe instrumenty rynku pieniňŨnego oraz nieskarbowe dğuŨne papiery wartoŜciowe;  
b) instrumenty rynku pieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez: Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa 
czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, 
kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie;  

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, pod warunkiem, Ũe ww. fundusze lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania lokujŃ swoje aktywa gğ·wnie w dğuŨne instrumenty finansowe,  

bňdzie nie niŨsza niŨ 80 (osiemdziesiŃt) % WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
 

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pieniňŨnego i nieskarbowe dğuŨne papiery wartoŜciowe 
rozumie siň instrumenty rynku pieniňŨnego lub dğuŨne papiery wartoŜciowe inne niŨ emitowane, 
porňczone lub gwarantowane przez: Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň 
samorzŃdu terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa 
czğonkowskiego, paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej 
czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie. 

 
średni, waŨony wartoŜciŃ Aktyw·w Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas trwania (modified 
duration) skğadnik·w lokat Subfunduszu bňdzie wynosiĺ nie wiňcej niŨ cztery lata. 
 
 

2) zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu: 

Podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze instrument·w finansowych sğuŨyĺ bňdzie ocena 

bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku  instrument·w rynku pieniňŨnego, dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
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terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, 

tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ, kt·ra bňdzie obejmowağa w szczeg·lnoŜci:  

a) ocenň sytuacji finansowej emitenta dğuŨnych papier·w wartoŜciowych lub instrument·w 

rynku pieniňŨnego;  

b) analizň rating·w przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane 

instytucje ratingowe;  

c) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  
d) ocenň ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego;  

e) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego;  

f) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych oraz 
inf lacji;   

g) ocenň ryzyka braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen; 

h)  ocenň ryzyka braku pğynnoŜci (zawieszenia odkupieŒ) jednostek uczestnictwa w 

funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň 

za granicŃ;  

i) ocenň polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).  

 

3) jeŨeli Subfundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨszych papier·w 
wartoŜciowych ï wskazanie tego indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia 

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz: 

Nie dotyczy. Allianz Euro Dochodowy nie odzwierciedla skğadu indeksu. 

4) jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň 
charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej 

techniki zarzŃdzania portfelem ï wyraŦne wskazanie tej cechy: 

Nie dotyczy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Euro 
Dochodowy nie charakteryzuje siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z 
przyjňtej techniki zarzŃdzani portfelem. 

 
5) jeŨeli Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne ï wskazanie tej informacji wraz z 

okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ 

inwestycyjnŃ: 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy  majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, pod 

warunkiem, Ũe: 

 a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  

 b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 

zwiŃzanego ze zmianŃ:  

 - kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego posiadanych przez Subfundusz albo papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza nabyĺ w 

przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego 

zwiŃzanego z tymi instrumentami finansowymi,  

 - kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, 
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 - wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z lokatami w depozyty, dğuŨne papiery 

wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na 

zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu,  

 c)  bazň instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w 

pochodnych, stanowiŃ instrumenty finansowe, o kt·rych mowa w art. 190 ust. 

1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz 

 d)  wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa 

w art. 190 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniňŨne. 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne.   

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moŨe zawieraĺ 

umowy, majŃce za przedmiot nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne:   

- transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,  

- transakcje terminowe forward i futures na ceny papier·w wartoŜciowych m.in. ceny 

akcji i obligacji,  

- transakcje terminowe forward i futures na instrumenty rynku pieniňŨnego,  

- transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania 

poŨyczek na rynku miňdzybankowym (typu wibor, libor, euribor),  

- transakcje swap na kursy walut,  

- transakcje swap na stopň procentowŃ,  

- transakcje swap na referencyjne stawki oprocentowania poŨyczek na rynku 

miňdzybankowym (typu wibor, libor, euribor),  

- opcje na kursy walut,  

- opcje na stopň procentowŃ.  

- opcje na referencyjne stawki oprocentowania poŨyczek na rynku miňdzybankowym 

(typu wibor, libor, euribor),  

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),   

- transakcje typu basis swap.  

 

6) jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa ï wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji: 

 Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.  

 

2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

1)  opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 
uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej 

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych: 

a)  ryzyko rynkowe; 
Inwestowanie w papiery wartoŜciowe wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ poniesienia ryzyka 

rynkowego wynikajŃcego z faktu, Ũe ceny papier·w wartoŜciowych podlegajŃ og·lnym 

tendencjom rynkowym panujŃcym w kraju i na Ŝwiecie. 

b) ryzyko kredytowe; 

Ryzyko kredytowe zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ trwağej lub czasowej utraty przez 
emitent·w zdolnoŜci do wywiŃzywania siň z zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ, w tym r·wnieŨ z 

trwağŃ lub czasowŃ niemoŨnoŜciŃ zapğaty odsetek od zobowiŃzaŒ. Sytuacja taka moŨe 

mieĺ miejsce w nastňpstwie pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta 
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spowodowanego zar·wno czynnikami wewnňtrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami 

zewnňtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie siň kondycji 

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takŨe moŨe prowadziĺ do spadku 
cen akcji tego podmiotu. 

W skğad tej kategorii ryzyka wchodzi r·wnieŨ ryzyko zwiŃzane z obniŨeniem ratingu 

kredytowego emitenta przez agencjň ratingowŃ i wynikajŃcy z niego spadek cen dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych bňdŃcy nastňpstwem wymaganej przez inwestor·w wyŨszej 

premii za ryzyko. 
c) ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z tym, Ũe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta wystŃpi 

jednoczeŜnie niewypğacalnoŜĺ gwaranta. MoŨliwa jest w·wczas utrata znacznych 

Aktyw·w Subfunduszu. 

d) ryzyko rozliczenia; 
Ryzyko wynikajŃce z moŨliwoŜci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia 

transakcji dotyczŃcych skğadnik·w portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe 

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moŨe w przypadku negatywnego zachowania 

siň cen papier·w wartoŜciowych wpğywaĺ na spadki wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeŒ transakcji moŨe powodowaĺ 

koniecznoŜĺ poniesienia przez Subfundusz koszt·w kar umownych wynikajŃcych  
z zawartych przez Fundusz um·w. 

e) ryzyko pğynnoŜci; 

Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej nie jest moŨliwe dokonanie 

transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wpğywu na ich cenň.  

f) ryzyko walutowe; 
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, 

inwestycji w papiery wartoŜciowe lub tytuğy uczestnictwa denominowane w walutach 

obcych, a takŨe inwestycji w tytuğy uczestnictwa funduszy inwestujŃcych w papiery 

wartoŜciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest 

poziom kurs·w walutowych. Ze wzglňdu na realizowanŃ politykň inwestycyjnŃ  
Subfunduszu wahania kursu euro wzglňdem innych  walut obcych lub pln mogŃ 

przekğadaĺ siň na wahania wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

Dodatkowo poziom kurs·w walutowych, jako jeden z gğ·wnych parametr·w 

makroekonomicznych, moŨe wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ oraz ceny krajowych 

papier·w wartoŜciowych, szczeg·lnie w przypadku gwağtownych zmian kurs·w 

walutowych. W·wczas zmiany cen papier·w wartoŜciowych na rynku bňdŃ wpğywağy na 
zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. 

g) ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w inne fundusze; 

Polityka inwestycyjna dopuszcza moŨliwoŜĺ lokowania aktyw·w Subfunduszu  

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ. Z inwestycjami tymi wiŃŨŃ siň okreŜlone kategorie ryzyka charakterystyczne dla 

danego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w szczeg·lnoŜci ryzyko 

polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu 

geograficznego, bňdŃce miejscem lokowania Ŝrodk·w przez poszczeg·lne fundusze. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie majŃ wpğywu na spos·b zarzŃdzania oraz nie majŃ 

dostňpu do aktualnego skğadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat 

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot·w. MoŨe wiňc zdarzyĺ siň, Ũe 

decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania bňdŃ oddziağywaĺ 

na Subfundusz bezpoŜrednio, co w rezultacie moŨe powodowaĺ wahania (w tym spadki) 
wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

Odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa czy certyfikat·w przez fundusze lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania w kt·re zainwestowağ Subfundusz moŨe podlegaĺ 

ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytuğ·w uczestnictwa zostaje 
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zawieszone lub jest op·Ŧnione, Subfundusz bňdzie zmuszony do pozostawienia 

zainwestowanych Ŝrodk·w w danym funduszy lub instytucji wsp·lnego inwestowania 

przez okres dğuŨszy niŨ zamierzony, a zainwestowane przez niego Ŝrodki nadal bňdŃ 

podlegaĺ ryzykom wğaŜciwym dla tego funduszu lub instytucji wsp·lnego inwestowania. 
JeŜli funduszy lub instytucja wsp·lnego inwestowania zostanŃ zlikwidowane lub jeŜli 

podmiot zarzŃdzajŃcy bňdzie miağ prawo do ogğoszenia obligatoryjnego odkupu tytuğ·w 

uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bňdzie miağ moŨliwoŜci 

dalszego utrzymywania swoich Ŝrodk·w zainwestowanych w funduszu lub instytucji 

wsp·lnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja 
wsp·lnego inwestowania poğŃczy siň z innym funduszem. W takim przypadku 

Subfundusz automatycznie stanie siň posiadaczem jednostek w innym funduszu. 

PowyŨsze wzglňdy mogŃ przesŃdziĺ o poniesieniu straty przez inwestora. 

h) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w; 

Zgodnie z UstawŃ do prowadzenia rejestru aktyw·w Subfunduszy zobowiŃzany jest 
niezaleŨny od Towarzystwa Depozytariusz. MoŨe wystŃpiĺ sytuacja, bňdŃca wynikiem 

bğňdu leŨŃcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeŒ zwiŃzanych  

z przechowywaniem aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, a majŃca 

negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu. 

i) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w; 

Ryzyko to zwiŃzane jest z nadmiernym zaangaŨowaniem w jeden lub kilka instrument·w 
finansowych lub sektor rynku, co moŨe spowodowaĺ skumulowanŃ stratň w przypadku 

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrument·w finansowych lub zmian na rynku 

danego sektora. 

j)    ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju; 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub warunki 
Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï 

mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 

inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw 

czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa,  

w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 
Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 

podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuğy uczestnictwa 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w kt·rych 

tytuğy uczestnictwa lokuje Fundusz, mogŃ uwzglňdniaĺ ryzyko dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie siň od lokowania aktyw·w w papiery wartoŜciowe 

emitowane przez podmioty prowadzŃce okreŜlone rodzaje dziağalnoŜci. Zagraniczne 
fundusze inwestycyjne mogŃ teŨ promowaĺ aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny; w takim 

wypadku zasady promowania sŃ opisane w czňŜci Prospektu zawierajŃcej opis polityki 

inwestycyjnej danego Subfunduszu. 

2)  opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg·lnoŜci: 

a)  ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw na poziom ryzyka 

zwiŃzanego z inwestycjŃ;  

Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takŨe 

okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe 
powodowaĺ wahania wartoŜci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo 

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni 

wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich inwestycji. 

b) ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 
Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw; 

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu 

Funduszu dziağaŒ okreŜlonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu 

na fakt podjňcia bŃdŦ niepodjňcia tych dziağaŒ. Ponadto mogŃ wystŃpiĺ inne okolicznoŜci, 
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na kt·re Uczestnik Funduszu nie bňdzie miağ wpğywu, a kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ 

wpğywaĺ na opğacalnoŜĺ dokonanej inwestycji, w szczeg·lnoŜci takie jak:  

¶ Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu 
Fundusz ulega rozwiŃzaniu, a Subfundusze ulegajŃ likwidacji po wystŃpieniu przesğanek 

okreŜlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek 

rozwiŃzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.  

¶ Przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych 

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moŨe, bez zgody Uczestnik·w Funduszu, na 

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Z chwilŃ 

wejŜcia w Ũycie zmian w Statucie dotyczŃcych oznaczenia towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych zarzŃdzajŃcego Funduszem, Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie 

Funduszem wstňpuje w prawa i obowiŃzki Towarzystwa bňdŃcego dotychczas organem 
Funduszu,  

¶ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Depozytariusz i inne podmioty obsğugujŃce Fundusz, wykonujŃ swoje czynnoŜci na 

podstawie um·w zawartych z Funduszem. Zmiana tych um·w, a takŨe zmiana 
podmiot·w z kt·rymi umowy sŃ zawarte, nie wymaga zgody Uczestnik·w Funduszu. 

¶ PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym 

PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym poğŃczenie 

Subfunduszu z innym subfunduszem moŨe mieĺ wpğyw na wartoŜĺ Jednostek 

Uczestnictwa. PoğŃczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym 
poğŃczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnik·w 

Funduszu.  

¶ Przeksztağcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu 
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ũe Fundusz zostanie przeksztağcony w fundusz inwestycyjny 

otwarty. Przeksztağcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianň statutu 

Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu.  

¶ Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogŃ skutkowaĺ zmianŃ profilu 
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody 

Uczestnik·w.  

e) ryzyko inflacji; 

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleŨy podkreŜliĺ, Ũe poziom inflacji ma 

zasadniczy wpğyw na wielkoŜĺ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu 

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaŨe siň ujemna, pomimo tego, Ũe nominalna 

stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bňdzie dodatnia. W zwiŃzku z tym 

Uczestnik Funduszu naraŨony jest na ryzyko utraty realnej wartoŜci inwestycji. 

f) ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci 
w zakresie prawa podatkowego; 

Jednym z najwaŨniejszych czynnik·w prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej jest 

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie 

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami 

wartoŜciowymi) mogŃ negatywnie wpğywaĺ na atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ instrument·w 
finansowych a tym samym na ich ceny.  

Dodatkowo naleŨy podkreŜliĺ, Ũe zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu 

gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogŃ niekorzystnie wpğywaĺ na inwestycje 

Uczestnik·w Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu naraŨony jest na 

moŨliwoŜĺ ponoszenia dodatkowych obciŃŨeŒ, kt·re w spos·b znaczŃcy mogŃ 

negatywnie wpğywaĺ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu  
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. 
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3. OkreŜlenie profilu inwestora, kt·ry uwzglňdnia zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiot·w ceniŃcych bezpieczeŒstwo i stabilny wzrost wartoŜci 

oszczňdnoŜci, przy jednoczesnym zapewnieniu duŨej pğynnoŜci Ŝrodk·w. Zalecany okres 
inwestowania w Subfundusz wynosi minimum 1 rok. 

 

4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz. 

1) wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 
kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w: 

Ä 57 Statutu. 

2) wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych, zwanego dalej 
ĂwskaŦnikiem WKC. 

Nie dotyczy ï brak danych na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu. 

3) wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika: 

Z tytuğu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad 

dystrybucjŃ Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opğata za zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt·rej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (ĂOpğata za Nabycieò),  

w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4 (cztery) % wpğaty dokonanej przez nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa.  

Opğaty za Nabycie mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, 

kt·re sŃ: 
a) akcjonariuszami Towarzystwa; 

b) podmiotami wsp·ğpracujŃcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie 

zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug; 

c) pracownikami Towarzystwa; 

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; 
e) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych;  

f ) pracownikami Dystrybutora; 

g) pracownikami Depozytariusza; 

h) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 
Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite Opğat za Nabycie moŨe nastŃpiĺ  

w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych 

Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w Inwestycyjnych, IKE lub 

IKZE; 
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa; 

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa; 

d) ogğaszanych przez Dystrybutor·w kampanii promocyjnych Funduszu lub 

Subfunduszu; 

e) Reinwestycji. 
Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z Opğaty za Nabycie, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub  

u Dystrybutor·w. 

Opğaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sŃ pobierane. 

4) wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 
wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, prezentowanej w ujňciu 

procentowym w stosunku do Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu: 
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1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleŨnionego od wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (ĂWynagrodzenie 

Zmienneò). 

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kaŨdej kategorii jednostek uczestnictwa.  
3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wypğacane z wykorzystaniem nastňpujŃcych pojňĺ:  

a. DzieŒ Krystalizacji ï ostatni DzieŒ Wyceny w danym Okresie Odniesienia, 

b. Niedob·r do Nadrobienia ï ustalane w spos·b przedstawiony w punkcie 4.; 

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiŃgniňciu, w danym Okresie 

Odniesienia, NadwyŨki Stopy Zwrotu przekraczajŃcej Niedob·r do Nadrobienia,  
c. Okres Odniesienia ï rok kalendarzowy, w kt·rym obliczane jest Wynagrodzenie 

Zmienne; pierwszym dniem pierwszego Okresu Odniesienia jest 1 stycznia 2026 roku,  

d. Stawka ï 20%; decyzjŃ Towarzystwa, podjňtŃ przed rozpoczňciem Okresu 

Odniesienia, Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moŨe przyjŃĺ niŨszŃ 

wartoŜĺ,  
e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia 

Zmiennego w dniu D ï wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa danej 

kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w 

Dniu Wyceny D.  

4.    Niedob·r do Nadrobienia jest ustalany w nastňpujŃcy spos·b:  

a. Ustala siň NadwyŨkň Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza bieŨŃcy rok. 
b. Wyznacza siň mniejszŃ z dw·ch wartoŜci: zero i NadwyŨkň Stopy Zwrotu w roku D-4.  

c. Ustala siň NadwyŨkň Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza bieŨŃcy rok. 

d. Do wyniku operacji z lit. b. dodaje siň wynik operacji z lit. c. 

e. Wyznacza siň mniejszŃ z dw·ch wartoŜci: zero i wynik operacji z lit. d. 

f. Ustala siň NadwyŨkň Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza bieŨŃcy rok. 
g. Do wyniku operacji z lit. e. dodaje siň wynik operacji z lit. f. 

h. Wyznacza siň mniejszŃ z dw·ch wartoŜci: zero i wynik operacji z lit. g. 

i. Ustala siň NadwyŨkň Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza bieŨŃcy rok. 

j. Do wyniku operacji z lit. h. dodaje siň wynik operacji z lit. i. 

k. Wyznacza siň mniejszŃ z dw·ch wartoŜci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajŃc w ten 
spos·b Niedob·r do Nadrobienia. 

l. W 2026 roku Niedob·r do Nadrobienia wynosi 0, w 2027 roku Niedob·r do Nadrobienia 

ustala siň pomijajŃc kroki opisane w lit. a.-h., w 2028 roku Niedob·r do Nadrobienia 

ustala siň pomijajŃc kroki opisane w lit. a.- e., w 2029 roku Niedob·r do Nadrobienia 

ustala siň pomijajŃc kroki opisane w lit. a.- b. 

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kaŨdym Dniu Wyceny 
nastňpujŃcych obliczeŒ (w ramach danej kategorii): 

a. Ustala siň liczbň jednostek uczestnictwa danej kategorii. 

b. Ustala siň liczbň jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny 

(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny ï 1). 

c. Ustala siň liczbň jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny 
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny ï 1).  

d. Ustala siň WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. 

e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia 

Zmiennego ustalonŃ na DzieŒ Wyceny dzieli siň przez WANJU z poprzedniego Dnia 

Wyceny, a od wyniku odejmuje siň 1, ustalajŃc w ten spos·b Stopň Zwrotu z Funduszu 
w Dniu Wyceny.  

f. Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, oblicza siň dziennŃ zmianň nastňpujŃcego 

wskaŦnika (Benchmark):  

30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EG0V index) 

+ 70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (ER0V index). 
UstalajŃc w ten spos·b Stopň Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny 

 

W przypadku, gdy na dany dzieŒ naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wartoŜĺ 

indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EG0V index)  nie zostanie 
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wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie uŨyta 

stopa zwrotu z indeksu Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index 

Value Unhedged EUR  (I06731EU Index). 

W przypadku, gdy na dany dzieŒ naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wartoŜĺ 
indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (ER0V index)  nie zostanie 

wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie uŨyta 

stopa zwrotu z indeksu Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index 

Value Unhedged EUR (LEC4TREU Index). 

W przypadku likwidacji indeksu  ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EG0V 
index) lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaŦnika referencyjnego, kt·ry moŨe 

byĺ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 RozporzŃdzenia 2016/1011 do 

obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bňdzie uŨywany w jego miejsce indeks 

Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index Value Unhedged EUR  

(I06731EU Index). 
W przypadku likwidacji indeksu  ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (ER0V index) 

lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaŦnika referencyjnego, kt·ry moŨe byĺ 

stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 RozporzŃdzenia 2016/1011 do 

obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bňdzie uŨywany w jego miejsce indeks 

Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index Value Unhedged EUR 

(LEC4TREU Index). 
g. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu 

Wyceny dodaje siň 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny r·wnieŨ dodaje siň 

1, mnoŨy siň obie wartoŜci, a wynik dziağania pomniejsza siň o 1, ustalajŃc w ten spos·b 

Stopň Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia 

Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia jest 
r·wna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.  

h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu 

Wyceny dodaje siň 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny r·wnieŨ dodaje 

siň 1, mnoŨy siň obie wartoŜci, a wynik dziağania pomniejsza siň o 1, ustalajŃc w ten 

spos·b Stopň Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego 
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie 

Odniesienia jest r·wna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.  

i. Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje siň Stopň Zwrotu z 

Benchmarku w Okresie Odniesienia, ustalajŃc w ten spos·b NadwyŨkň Stopy Zwrotu.  

j. Do NadwyŨki Stopy Zwrotu dodaje siň Niedob·r do Nadrobienia (bňdŃcy wartoŜciŃ 

ujemnŃ lub wynoszŃcy zero), ustalajŃc w ten spos·b NadwyŨkň Stopy Zwrotu 
PomniejszonŃ o Niedob·r.  

k. Wyznacza siň wiňkszŃ z dw·ch wartoŜci: zero i NadwyŨka Stopy Zwrotu Pomniejszona 

o Niedob·r pomnoŨona przez Stawkň. Ustala siň w ten spos·b Procent Wynagrodzenia 

Zmiennego w Okresie Odniesienia.  

l. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na DzieŒ 
Wyceny odejmuje siň Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia 

ustalony na poprzedni DzieŒ Wyceny, ustalajŃc w ten spos·b Procent Wynagrodzenia 

Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia 

Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest r·wny Procentowi 

Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.  
m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnoŨy siň przez WANJU z 

ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajŃc w ten spos·b 

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostkň Uczestnictwa.  

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostkň Uczestnictwa mnoŨy siň przez liczbň 

jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajŃc w ten 
spos·b Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie 

Zmienne w Dniu Wyceny nie moŨe byĺ mniejsze niŨ 0 ï Rezerwa na Wynagrodzenie 

Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 
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wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu agenta 

transferowego.  

o. Liczbň jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia 

przeliczone wg cen z Dnia Wyceny ï 1) dzieli siň przez liczbň jednostek uczestnictwa 
w dniu poprzedzajŃcym poprzedni DzieŒ Wyceny (liczbň jednostek odkupionych w dniu 

D-1 dzieli siň przez liczbň jednostek istniejŃcych w dniu D-2), ustalajŃc w ten spos·b 

UmarzanŃ CzňŜĺ Jednostek Uczestnictwa.  Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie 

Odniesienia Umarzana CzňŜĺ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.  

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala siň Rezerwň na 
Wynagrodzenie Zmienne w wysokoŜci r·wnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu 

na Kategoriň Jednostek. W pozostağych Dniach Wyceny ustala siň Rezerwň na 

Wynagrodzenie Zmienne jako wiňkszŃ z dw·ch liczb: zero oraz wynik nastňpujŃcego 

dziağania:  

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategoriň Jednostek w Dniu Wyceny + (Rezerwa 
na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na danŃ kategoriň Jednostki 

Uczestnictwa (1 ï Umarzana CzňŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii). 

q. W Dniu Wyceny UmarzanŃ CzňŜĺ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt o.) 

mnoŨy siň przez Rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, 

ustalajŃc w ten spos·b DziennŃ Rezerwň od Umorzonych Jednostek. 

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na 
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek jest r·wna zero. W pozostağych 

Dniach Wyceny ustala siň Rezerwň na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych 

Jednostek w wysokoŜci r·wnej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od 

Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie od 

Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.  
6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych 

Jednostek stanowiŃ ğŃcznie Wynagrodzenie Zmienne, na kt·re Subfundusz kaŨdego Dnia 

Wyceny odpowiednio zmniejsza lub zwiňksza wartoŜĺ rezerwy.  

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane r·wnieŨ w przypadku, w kt·rym Stopa Zwrotu z 

Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyŨsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w 
Okresie Odniesienia.  

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wypğacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji. 

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wypğacane w Dniu Wyceny 

bezpoŜrednio poprzedzajŃcym dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu. 

 

Przykğad ilustrujŃcy wpğyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzŃdzanie 
Subfunduszami na inwestycjň uczestnika 
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5) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie r·wnieŨ maksymalnego 
poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem 

zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo 
lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa 
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania: 

Za zarzŃdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo moŨe 
pobieraĺ, po zakoŒczeniu kaŨdego miesiŃca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w 
wysokoŜci nie wiňkszej niŨ: 

-  1,5 (jeden i piňĺ dziesiŃtych) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Euro Dochodowy w skali 
roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2, 

- 1,4 (jeden i cztery dziesiŃte) % WartoŜci Aktyw·w Netto Allianz Euro Dochodowy  
w skali roku ï dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I. 

6) wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjŃ zbiorowego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% Aktyw·w Subfunduszu w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji 
zbiorowego inwestowania: 

Nie dotyczy. 
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7)   wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz  
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie usğug dodatkowych oraz wskazanie 

wpğywu tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzŃcy 
dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie 

Subfunduszem: 

Nie dotyczy. Nie zostağy zawarte takie umowy ani porozumienia. 

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna  

z wartoŜciŃ zaprezentowanŃ w zbadanym przez biegğego rewidenta jednostkowym 
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu: 

Nie dotyczy. 

2) wielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzŃcych dziağalnoŜĺ nie dğuŨej niŨ 3 
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostağych przypadkach; ŜredniŃ stopň zwrotu dla 

danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 
Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego 

i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane 
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat: 

Nie dotyczy. 

3) wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego 
dalej "wzorcem" (benchmark), a takŨe informacjň o dokonanych zmianach wzorca, 

jeŨeli miağy miejsce. 

Wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest indeks 

zğoŨony z:  30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EG0V 

index) + 70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (ER0V index). 

4) informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego dla Subfunduszu wzorca, 
odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w punkcie 2): 

Nie dotyczy.  

 

ZastrzeŨenie: 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Euro Dochodowy 

jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i 
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat 

manipulacyjnych.  

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

 

 

 

 
 

 
 

Rozdziağ XXV  

Dane o Depozytariuszu 

 
1.  Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.  
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Bank Polska Kasa Opieki Sp·ğka Akcyjna 

siedziba: Warszawa 
adres: ul. ŧubra 1, 01-066 Warszawa 

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,  
strona internetowa: www.pekao.com.pl  

e-mail: info@pekao.com.pl. 

 

2.  Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza.  

1) zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu: 

- prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy zapisywanych na 
wğaŜciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na 

mocy odrňbnych przepis·w lub na podstawie um·w zawartych na polecenie Funduszu,  

- zapewnienie, aby WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa byğy obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami 

Statutu, 

- zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w 

Subfunduszy nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia oraz kontrolowanie 

terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami,  

- zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywağo siň 

zgodnie z przepisami prawa i Statutem,  

- zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byğy wykorzystywane w spos·b zgodny z 

przepisami prawa i Statutem, 

- wykonywanie poleceŒ Funduszu, chyba Ũe takie polecenia sŃ sprzeczne z prawem, 

postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,  

- dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystŃpienia przesğanek rozwiŃzania 

Funduszu, o kt·rych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba Ũe KNF wyznaczy innego 
likwidatora oraz likwidacji Subfunduszu, w przypadku jeŜli likwidacja Subfunduszu wynika 

z rozwiŃzania Funduszu. 

2) zakres obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Uczestnik·w Funduszu w zakresie 

reprezentowania ich interes·w wobec Towarzystwa: 

Depozytariusz jest zobowiŃzany niezwğocznie zgğosiĺ KNF, Ũe Fundusz dziağa z naruszeniem 

prawa lub nienaleŨycie uwzglňdniajŃ interes Uczestnik·w Funduszy. Depozytariusz jest 
zobowiŃzany do wystňpowania, w imieniu Uczestnik·w, z pow·dztwem przeciwko 

Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem 
obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji.  

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem sŃ lokaty, o 
kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 

pkt 3 Ustawy. 

 Fundusz moŨe zawieraĺ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane poniŨej umowy, 

jeŨeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnik·w, a zawarcie umowy nie spowoduje 
wystŃpienia konfliktu interes·w:  

1) umowy kredytu, przy czym:  

a) umowy zawierane bňdŃ przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem 

Uczestnik·w i na warunkach rynkowych, w szczeg·lnoŜci przy ocenie warunk·w transakcji 
pod uwagň brane bňdŃ nastňpujŃce kryteria:  

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiŃzane z zawarciem umowy;  

-  wysokoŜĺ odsetek od kredytu;  

-  stawka bazowej stopy procentowej;  

-  wysokoŜĺ marŨy bankowej,  
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b) korzystanie z kredytu nie moŨe doprowadziĺ do naruszenia limitu zaciŃganych kredyt·w,  

2) umowy rachunk·w lokat terminowych na okres nie dğuŨszy niŨ 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu 
overnight), przy czym utrzymywanie Ŝrodk·w pieniňŨnych na tych rachunkach moŨe mieĺ 

zar·wno charakter lokaty Subfunduszu jak i mieĺ na celu zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ 
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papier·w wartoŜciowych, rachunk·w rozliczeniowych, w 

tym bieŨŃcych i pomocniczych,  

3) umowy, kt·rych przedmiotem sŃ papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski, 

4) umowy dotyczŃce wymiany walut zwiŃzanej z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowanŃ politykŃ 
inwestycyjnŃ Subfunduszu oraz dziağalnoŜciŃ operacyjnŃ Funduszu. 

 

4 . Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogŃ powstaĺ w zwiŃzku z wykonywaniem funkcji 
depozytariusza funduszu oraz innŃ dziağalnoŜciŃ depozytariusza. 

 
Pomiňdzy Depozytariuszem a funduszem mogŃ powstaĺ konflikty interes·w wynikajŃce z faktu, iŨ 
Depozytariusz lub podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ inne usğugi lub oferowaĺ inne produkty 
funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakŨe w powyŨszych sytuacjach 
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konflikt·w interes·w oraz zarzŃdza nimi 
poprzez: 
1) oddzielenie pod wzglňdem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza 
funduszu od wykonywania innych czynnoŜci, kt·rych wykonywanie moŨe powodowaĺ powstanie 
konfliktu interes·w 

2) zapewnienie wğaŜciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzŃdzania konfliktami interes·w, a 
takŨe informowanie uczestnik·w funduszu o stwierdzonych przypadkach wystŃpienia takiego 
konf liktu. 

 
5.  Informacje o podmiocie, o kt·rym mowa w art. 81i ustawy, kt·remu depozytariusz powierzyğ 
wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji przechowywania aktyw·w 
funduszu, w tym: 

 
a) firmň (nazwň), siedzibň i adres podmiotu, 
Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w 
zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji przechowywania aktyw·w funduszu nastňpujŃcym 
podmiotom: 

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,  
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Ģeletavsk§ 1525/1, 140 
92 
Praha 4 ï Michle 

 
UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC) 
1F Expozitiei Blvd. 
RO-012101, Bucharest 1, Romania 

The Bank of New York Mellon SA/NV,  
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium 

UniCredit Bank Austria AG,  
Schottengasse 6-8 
1010 Vienna 
Austria 

UniCredit Bank Hungary Zrt.,  
1054 Budapest,  
Szabads§g t®r 5-6 
Hungary 

Clearstream Banking S.A., 

42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg 
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b) zakres usğug Ŝwiadczonych na rzecz funduszu; 
Przechowywanie aktyw·w we wskazanych powyŨej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji 
zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu 
rozrachunku transakcji na tych papierach wartoŜciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa 
oraz regulaminami tych instytucji oraz obsğudze czynnoŜci zwiŃzanych z wykonywaniem praw 
korporacyjnych, w tym wypğat poŨytk·w, czynnoŜci dotyczŃcych posiadanych papier·w 
wartoŜciowych, realizacja wniosk·w o zwrot nadpğaconego podatku.  

 
6.  Informacje o podmiocie, o kt·rym mowa w art. 81j ustawy, kt·remu przekazano wykonywanie 
czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji przechowywania aktyw·w funduszu, w tym: 

a) firmň (nazwň), siedzibň i adres podmiotu, 
The Bank of New York Mellon SA/NV,  
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium 
b) zakres usğug Ŝwiadczonych na rzecz funduszu; 

Przechowywanie aktyw·w we wskazanych powyŨej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji 
zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu 
rozrachunku transakcji na tych papierach wartoŜciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz 
regulaminami tych instytucji oraz obsğudze czynnoŜci zwiŃzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, 
w tym wypğat poŨytk·w, czynnoŜci dotyczŃcych posiadanych papier·w wartoŜciowych, realizacja wniosk·w 
o zwrot nadpğaconego podatku.  

 
7. Opis konflikt·w interes·w, kt·re mogŃ powstaĺ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnoŜci 

depozytariusza podmiotom, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy; 
Pomiňdzy Depozytariuszem a podmiotami, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogŃ powstaĺ 
konflikty interes·w wynikajŃce z faktu, iŨ podmioty te mogŃ Ŝwiadczyĺ usğugi lub oferowaĺ produkty 
funduszowi, jak r·wnieŨ w zwiŃzku z faktem, iŨ Depozytariusz lub podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ usğugi 
lub oferowaĺ produkty tym podmiotom. R·wnieŨ pomiňdzy podmiotami o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 
81j ustawy mogŃ powstaĺ konflikty interes·w wynikajŃce z faktu, iŨ podmioty te mogŃ wzajemnie Ŝwiadczyĺ 
sobie usğugi lub oferowaĺ produkty. Konflikty interes·w mogŃ teŨ wynikaĺ z faktu, iŨ podmiotami, o kt·rych 
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogŃ byĺ podmioty zaleŨne od Depozytariusza. 
Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystňpowania konflikt·w interes·w pomiňdzy Depozytariuszem a 
podmiotami, o kt·rych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzŃdza nimi i ujawnia je, stosujŃc 
wewnňtrzne zasady zarzŃdzania konfliktami interes·w. 
 

8. Informacjň, Ũe powierzenie lub przekazanie czynnoŜci jest wymagane z uwagi na wymogi okreŜlone 
w prawie paŒstwa trzeciego, okolicznoŜci uzasadniajŃce powierzenie lub przekazanie czynnoŜci 
oraz opis ryzyk wiŃŨŃcych siň z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnoŜci ï w przypadku, o 
kt·rym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy; 
Depozytariusz nie dokonağ powierzenia, o kt·rym mowa art. 81i ust.3 Ustawy. 
 

9. Zakres i zasady odpowiedzialnoŜci depozytariusza oraz podmiot·w, o kt·rych mowa w art. 81i oraz 
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem 
obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji 
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak r·wnieŨ za utratň instrumentu finansowego, o kt·rej 
mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.  
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem 
obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji 
depozytariusza funduszu jak r·wnieŨ za utratň instrumentu finansowego, o kt·rej mowa odpowiednio w art. 
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy. 
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnoŜci innemu podmiotowi nie zwalnia 
Depozytariusza od odpowiedzialnoŜci wobec funduszu. 
Depozytariusz moŨe uwolniĺ siň od odpowiedzialnoŜci wobec funduszu za utratň instrumentu finansowego 
jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, Ũe utrata instrumentu finansowego nastŃpiğa z 
przyczyn od niego niezaleŨnych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o kt·rym 
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o kt·rym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moŨe uwolniĺ 
siň od odpowiedzialnoŜci wobec Funduszu jeŨeli wykaŨe, Ũe zaistniağy przesğanki wskazane w art. 81l ust. 
1 Ustawy.   
Zakres i zasady odpowiedzialnoŜci Depozytariusza za utratň instrumentu finansowego przez podmiot, o 
kt·rym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy. 
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Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza moŨliwoŜĺ uwolnienia siň przez Depozytariusza 
od odpowiedzialnoŜci w przypadkach wskazanych powyŨej. 
 

Rozdziağ XXVI 

Dane o podmiotach obsğugujŃcych Fundusz 

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi: 

ProService Finteco Sp. z o.o. 

adres: ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa 
telefon: 22 541 77 77 
faks: 22 541 77 00 

 
Do obowiŃzk·w Agenta transferowego naleŨy w szczeg·lnoŜci: 
- prowadzeniu rejestru uczestnik·w, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutor·w i 
uczestnik·w funduszu,  
 - obliczaniu i rejestracji kwot opğat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w zwiŃzku 

ze zbyciem przez fundusz certyfikat·w inwestycyjnych;  
- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnik·w funduszu.  
 

2. Dane o podmiotach, kt·re poŜredniczŃ w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek 
Uczestnictwa. 

TFI Allianz Polska S.A. 

adres: ul. Inf lancka 4B, 00-189 Warszawa 
strona: www.allianz.pl/tf i 
telefon: 224 224 224 
e-mail: tf i@allianz.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Towarzystwo prowadzi dystrybucjň za poŜrednictwem serwis·w internetowych oraz przez 
swoich agent·w, o kt·rych informacje moŨna uzyskaĺ na stronie internetowej: 
www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii: 224 224 224 lub wysyğajŃc 
e-mail na adres: tf i@allianz.pl. 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa 
strona: www.citibank.pl 
telefon: 22 657 72 00 
infolinia: 801 32 24 84 
e-mail: listybh@citi.com  

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 
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Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao 

adres: ul. Woğoska 18, 02-675 Warszawa 
strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie 
telefon: 22 821 88 25 
infolinia: 800 105 800 
e-mail: bm@pekao.com.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

BNP Paribas Bank Polska S.A. 

adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa 
strona: www.bnpparibas.pl 
telefon: 500 990 500 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Ceres Dom Inwestycyjny S.A. 

adres: Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa 
strona: www.ceresdi.pl 
telefon: 22 390 36 80 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
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Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o. 

adres: ul. Puğawska 107, 02-595 Warszawa 
strona: www.xelion.pl 
telefon: 22 565 44 00 
infolinia: 22 565 49 49 
e-mail: kontakt@xelion.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja nie jest skierowana do os·b mağoletnich 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Dom Maklerski BDM S.A. 

adres: ul. Stojağowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biağa 
strona: www.bdm.pl 
telefon: 338 128 440 
infolinia:  22 800 312 124 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Dom Maklerski Banku Ochrony środowiska S.A. 

adres: ul. Marszağkowska 78/80, 00-517 Warszawa 
strona: www.bossa.pl 
telefon: 22 50 43 104 
infolinia: 801 104 104 
e-mail: makler@bossa.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 
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Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest r·wnieŨ za poŜrednictwem serwisu 
internetowego dystrybutora. 

EVO Dom Maklerski S.A. 

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa 
strona: www.evodm.pl 
telefon: 22 417 58 60 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

F-Trust S.A. 

adres: ul. P·ğwiejska 32, 61-888 PoznaŒ 
strona: www.f -trust.pl 
telefon: 61 855 44 11 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 

numerem telefonu. 

Ipopema Securities S.A. 

adres: ul. Pr·Ũna 9, 00-107 Warszawa 
strona: www.ipopemasecurities.pl 
telefon: 22 236 92 00 
email: ipopema@ipopema.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 
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iWealth Management Sp. z o.o. 

adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa 
strona: www.iwealth.pl 
telefon: 606 697 070 
email: kontakt@iwealth.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Kup Fundusz S.A. 

adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa 
strona: www.kupfundusz.pl 
telefon: 22 599 42 67 
e-mail: kontakt@kupfundusz.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Dystrybucja prowadzona jest za poŜrednictwem serwisu internetowego dystrybutora. 

Michael/StrŖm Dom Maklerski S.A. 

adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa 
strona: www.michaelstrom.pl 
telefon: 22 128 59 00 
e-mail:  kontakt@michaelstorm.pl 
 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

mBank S.A. BankowoŜĺ Detaliczna 

adres: skrytka pocztowa 2108, 90-959 Ğ·dŦ 2 
strona: www.mbank.pl 
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telefon: 426 300 800 
infolinia: 801 300 800 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 

numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest r·wnieŨ za poŜrednictwem serwisu 
internetowego dystrybutora. 

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku 

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa 
strona: www.mdm.pl 
telefon: 22 697 49 49 
e-mail: mbm@mbank.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

NiezaleŨny Dom Maklerski S.A. 

adres: ul. Wsp·lna 56, 00-684 Warszawa 
strona: www.ndm.com.pl 
telefon: 22 254 97 60 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Noble Securities S.A. 

adres: Rondo Ignacego DaszyŒskiego 2C, 00-843 Warszawa 
strona: www.noblesecurities.pl 
telefon: 22 244 13 03 
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infolinia: 12 422 31 00 
e-mail:  biuro@noblesecurities.pl 
 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient·w wğasnych 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Private Wealth Consulting Sp. z o.o. 

adres: ul. Ŝw. Barbary 1, 00- 686 Warszawa 
strona: www.pw-consulting.pl 
telefon: 323 22 10 
e-mail: info@pw-consulting.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 

numerem telefonu. 

 

Profitum Sp. z o.o. 

adres: Al. Zwyciňstwa 239, 81-521 Gdynia 
strona: www.prof itum.com.pl 
telefon: 58 760 00 10 
e-mail: sekretariat@prof itum.com.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

PRP Private Ideas Sp. z o.o. 

adres: ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa 
strona: www.prppi.pl 
telefon: 22 81 000 27 

mailto:sekretariat@profitum.com.pl
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e-mail: biuro@prppi.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Q Value Sp. z o.o. 

adres: Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa 
strona: www.qvalue.pl 
telefon: 22 598 77 00 
email: biuro@qvalue.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 
- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Santander Bank Polska S.A. 

adres: al. Jana Pawğa II 17, 00-854 Warszawa 
strona: www.santander.pl 
infolinia: 1 9999 
e-mail: kontakt@santander.pl  

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Starfunds Sp. z o.o. 

adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 PoznaŒ 
strona: www.starfunds.pl 
telefon: 61 646 06 20 
e-mail: biuro@starfunds.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

tel:225987700
mailto:biuro@qvalue.pl
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- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Tr·jmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z o.o. Sp·ğka Komandytowa 

adres: ul. ŧoğnierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia 
strona: www.tkf .pl 
telefon: 58 719 88 88 
e-mail: info@tkf .pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 

odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Holding Doradca Sp. z o.o.  

adres: ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom 
telefon: 695 191 770 
e-mail: biuro@holding-doradca.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych 

Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej numerem telefonu. 

iMercado Sp. z o.o.  

adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa 
telefon: 728 861 534 
e-mail: biuro@imercado.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych 

Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej numerem telefonu. 
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ING Bank ślŃski S.A.  

adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice 
telefon: +48 32 357 00 69 
strona: https://www.ing.pl/ 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych 
Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ w 
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 
numerem telefonu. 

Alior Bank S.A. 

adres: ul. ĞopuszaŒska 38d, 02-232 Warszawa 
strona: https://www.aliorbank.pl/ 
telefon: 799 608 502 
e-mail: kontakt@alior.pl 

V zakres Ŝwiadczonych usğug: 

- przyjmowanie zleceŒ otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

- przyjmowanie innych zleceŒ, dokument·w i dyspozycji zwiŃzanych z obsğugŃ Uczestnik·w 
Funduszu 

V wskazanie miejsca, gdzie moŨna uzyskaĺ informacje o punktach zbywajŃcych i 
odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa: 

Informacje o punktach zbywajŃcych i odkupujŃcych Jednostki Uczestnictwa moŨna uzyskaĺ 
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyŨej 

numerem telefonu. 

 

3.  Dane o podmiocie, kt·remu Towarzystwo zleciğo zarzŃdzanie portfelami inwestycyjnymi 

Funduszu lub ich czňŜciŃ. 

Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czňŜciŃ innemu 

podmiotowi. 

3a. Dane o podmiocie, kt·remu przekazano wykonywanie czynnoŜci zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym SFIO lub jego czňŜciŃ. 

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyğo wykonywania czynnoŜci zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym SFIO lub jego czňŜciŃ podmiotowi zewnňtrznemu. 

 

3b.  Dane o podmiocie, kt·remu towarzystwo zleciğo zarzŃdzaniem ryzykiem funduszu. 

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zleciğo zarzŃdzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnňtrznemu. 

 

3c.  Dane o podmiocie, kt·remu przekazano wykonywanie czynnoŜci zarzŃdzania ryzykiem SFIO 

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazağo wykonywania czynnoŜci zarzŃdzania ryzykiem funduszu 
podmiotowi zewnňtrznemu 

4.  Dane o podmiotach ŜwiadczŃcych usğugi polegajŃce na doradztwie inwestycyjnym w 
zakresie instrument·w finansowych. 
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Fundusz nie korzysta z usğug polegajŃcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrument·w 

finansowych. 
 

5.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
Funduszu oraz Subfunduszy. 

Pricewaterhousecoopers Polska sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Audyt sp. k. 
siedziba: Warszawa 
adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa 
wpisana na listň firm audytorskich pod numerem 144. 
 

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, kt·remu Towarzystwo zleciğo prowadzenie ksiŃg 
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy. 

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zleciğo prowadzenia ksiŃg rachunkowych zewnňtrznemu 
podmiotowi.  

 

7.  Firma, siedziba i adres podmiotu, kt·remu Towarzystwo powierzyğo czynnoŜci wyceny 

aktyw·w funduszy. 

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyğo czynnoŜci wyceny aktyw·w funduszy zewnňtrznemu 

podmiotowi. 

 

 

Rozdziağ XXVII 

Informacje dodatkowe 

 
1.  Inne informacje, kt·rych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbňdne do 

dokonania przez Inwestor·w wğaŜciwej oceny ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w 
Fundusz. 

Opis zarzŃdzania pğynnoŜciŃ.  

 ZarzŃdzanie pğynnoŜciŃ realizowane jest poprzez: 

a. analizň i zarzŃdzanie pozycjŃ pğynnoŜci kr·tko -, Ŝrednio ï i dğugoterminowŃ Funduszu, 

b. mierzenie pğynnoŜci dla poszczeg·lnych aktyw·w Funduszu,  

b. analizň struktury portfela Funduszu pod wzglňdem ryzyka pğynnoŜci Funduszu, 

c. analizň wpğywu kaŨdej decyzji inwestycyjnej dotyczŃcej aktyw·w Funduszu na pğynnoŜĺ 

Funduszu, 

d. zarzŃdzanie i prognozowanie spodziewanych wpğyw·w do Funduszu i wypğyw·w z 

Funduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych, 

e. analizň warunk·w rynkowych i ich wpğywu na pozycje pğynnoŜci Funduszu, 

f. ustanowienie limit·w wewnňtrznych, kt·re odpowiadajŃ poziomowi ryzyka pğynnoŜci 

Funduszu. 

 
PğynnoŜĺ instrumentu, zgodnie z wewnňtrznymi procedurami okreŜlana jest jako czas potrzebny 
na upğynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie 
przeprowadzane sŃ testy warunk·w skrajnych z uwzglňdnieniem scenariuszy dla ryzyka 
pğynnoŜci w tym analiza historycznych maksymalnych wypğyw·w Ŝrodk·w z funduszy w celu 
weryfikacji czy czňŜĺ aktyw·w pğynnych jest wystarczajŃca do pokrycia nieoczekiwanych 
potrzeb pğynnoŜciowych oraz wraŨliwoŜĺ ceny sprzedaŨy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych 
okolicznoŜciach. 
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CzňŜĺ aktyw·w, w wysokoŜci niezbňdnej do zaspokojenia bieŨŃcych zobowiŃzaŒ, 
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji 
f inansowej.  
 

2. Miejsca, w kt·rych zostanie udostňpniony Prospekt, roczne i p·ğroczne poğŃczone 
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe 

Subfunduszy.  

Niniejszy Prospekt, roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe sŃ udostňpniane w siedzibie 

Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tf i. 

3. Miejsca, w kt·rych moŨna uzyskaĺ dodatkowe informacje o Funduszu. 

Dodatkowe informacje o Funduszu moŨna uzyskaĺ w siedzibie Towarzystwa. 

Informacjň o ostatniej wartoŜci aktyw·w netto funduszu, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie w 
ujňciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tf i. 
Informacje, o kt·rych mowa w art. 222b udostňpnione sŃ na stronie internetowej: www.allianz.pl. 
 

4. Informacje przekazywane w zwiŃzku z wymogami okreŜlanymi na podstawie rozporzŃdzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie 
ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze usğug 
finansowych (ĂRozporzŃdzenie 2019/2088ò lub ĂRozporzŃdzenie SFDRò) oraz 
RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w 
sprawie ustanowienia ram uğatwiajŃcych zr·wnowaŨone inwestycje, zmieniajŃcego 
rozporzŃdzenie (UE) 2019/2088 (ĂRozporzŃdzenie 2020/852ò, ĂRozporzŃdzenie w sprawie 
taksonomiiò). 

 

4.1. OŜwiadczenie w zwiŃzku z Artykuğem 3: PrzejrzystoŜĺ strategii dotyczŃcych ryzyka dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju 

4.2. Na podstawie art. 3 ust. 1 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze 
usğug finansowych stanowiŃcy, iŨ Uczestnicy rynku finansowego publikujŃ informacje na temat swoich 
strategii dotyczŃcych wprowadzania do dziağalnoŜci ryzyk dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie 
podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. poniŨej przedstawia przedmiotowŃ 
strategiň. 
Definicje: 
Ŀ     Ăryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwojuò oznacza sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub 
zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji 
Ŀ     Ăczynniki zr·wnowaŨonego rozwojuò oznaczajŃ kwestie Ŝrodowiskowe, spoğeczne i pracownicze, 
kwestie dotyczŃce poszanowania praw czğowieka oraz przeciwdziağania korupcji i przekupstwu. 
 
Strategia dotyczŃca wprowadzania do dziağalnoŜci ryzyk dla zr·wnowaŨonego rozwoju w 
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 
 
Przez Ăryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwojuò rozumiemy sytuacje lub warunki Ŝrodowiskowe, kt·re ï 
jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klient·w. Przykğadami ryzyk dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw czğowieka, korupcja, 
niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje inwestujŃ 
klienci TFI Allianz Polska S.A. za poŜrednictwem produkt·w inwestycyjnych dostarczonych przez TFI 
Allianz Polska S.A. 
TFI Allianz Polska S.A. naleŨy do Grupy Allianz, kt·ra jest jednym z inicjator·w ĂNet-Zero Asset Owner 
Allianceò ï wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gaz·w cieplarnianych. Grupa 
Allianz angaŨuje siň w inicjatywy, kt·re majŃ na celu uwzglňdnienie w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych czynnik·w: Ŝrodowiskowych, spoğecznych i nadzorczych (ESG). 

Przy podejmowaniu decyzji dotyczŃcych tworzenia nowych produkt·w inwestycyjnych, TFI Allianz 
Polska S.A. zamierza uwzglňdniaĺ ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania 
decyzji inwestycyjnych. JeŜli, w opinii TFI Allianz Polska S.A., uwzglňdnienie ryzyk dla zr·wnowaŨonego 

http://www.allianz.pl/tfi
http://www.allianz.pl/tfi
http://www.allianz.pl/
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rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogğoby, w przypadku danego produktu, 
zauwaŨalnie ograniczyĺ ryzyko wystŃpienia zdarzenia majŃcego istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ 
inwestycji, TFI Allianz Polska S.A. wğŃczy te ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. 
WğŃczenie bňdzie polegağo m.in. na ograniczeniu moŨliwoŜci inwestowania w papiery wartoŜciowe, 
kt·rych cena mogğaby istotnie spaŜĺ w przypadku materializacji ryzyka zwiŃzanego ze zr·wnowaŨonym 
rozwojem, a prawdopodobieŒstwo materializacji ryzyka byğoby wyŨsze niŨ przeciňtnie dla podobnych 
papier·w wartoŜciowych. 

W przypadku istniejŃcych produkt·w inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzglňdniaĺ 
ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jeŨeli 
uwzglňdnienie ryzyk dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 
mogğoby, w przypadku danego produktu, zauwaŨalnie ograniczyĺ ryzyko wystŃpienia zdarzenia 
majŃcego istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji, a jednoczeŜnie wğŃczenie tych ryzyk do 
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byğoby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi 
klientami, nie naruszyğoby zobowiŃzaŒ, kt·re TFI Allianz Polska S.A. ma wobec dotychczasowych 
klient·w, i nie zagroziğoby wypeğnieniu obowiŃzku powierniczego wobec dotychczasowych klient·w. W 
przypadku funduszy, kt·rych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuğy uczestnictwa innego 
funduszu inwestycyjnego (Ăfunduszu docelowegoò), ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ byĺ 
wprowadzane do dziağalnoŜci funduszu docelowego (przez zarzŃdzajŃcego funduszem docelowym). 
ZarzŃdzajŃc pozostağŃ czňŜciŃ portfela funduszu (innŃ niŨ ulokowana w tytuğach uczestnictwa funduszu 
docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartoŜciowe podmiot·w wpisanych na prowadzonŃ 
przez Towarzystwo Listň WyğŃczeŒ. Na Listň WyğŃczeŒ wpisywane sŃ podmioty, kt·rych dziağalnoŜĺ 
moŨe wywieraĺ niekorzystny wpğyw na niekt·re czynniki zr·wnowaŨonego rozwoju. 

 
 
 

4.3.  OŜwiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZłDZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze 
zr·wnowaŨonym rozwojem w sektorze usğug finansowych 
 
Wprowadzenie 
Na podstawie art. 7 RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiŃzanych ze zr·wnowaŨonym rozwojem 
w sektorze usğug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iŨ niniejszy produkt f inansowy bierze 
pod uwagň gğ·wne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 
Gğ·wne niekorzystne skutki dla zr·wnowaŨonego rozwoju sŃ takimi skutkami dokonywania inwestycji, 
kt·re negatywnie wpğywajŃ na czynniki zr·wnowaŨonego rozwoju (np. prowadzŃ 
do niszczenia Ŝrodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownik·w) ï nawet 
jeŨeli nie wpğywajŃ na wartoŜĺ inwestycji. 
 
Strategia okreŜlania, hierarchizacji i pomiaru gğ·wnych niekorzystnych skutk·w dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju 
TFI Allianz Polska S.A. zarzŃdzajŃc subfunduszami niniejszego produktu okreŜla i hierarchizuje gğ·wne 
niekorzystne skutki dla zr·wnowaŨonego rozwoju biorŃc pod uwagň m.in.: moŨliwoŜĺ zidentyfikowania 
podmiot·w wywierajŃcych niekorzystny wpğyw na czynniki zr·wnowaŨonego rozwoju, ograniczonŃ 
dostňpnoŜĺ danych dotyczŃcych wielu potencjalnych niekorzystnych skutk·w dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju, wğasnŃ ocenň znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju, i praktykň uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zr·wnowaŨonego 
rozwoju za jeden z gğ·wnych niekorzystnych skutk·w dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

Opis gğ·wnych niekorzystnych skutk·w dla zr·wnowaŨonego rozwoju i wszelkich podjňtych 
w odniesieniu do nich dziağaŒ 
Subfundusze niniejszego produktu finansowego, kt·rych polityka inwestycyjna opiera siň na 
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujŃ nowych inwestycji w akcje 
i obligacje, jeŜli ï zgodnie z wiedzŃ TFI Allianz Polska S.A. ï sp·ğka, kt·ra je wyemitowağa, speğnia 
jeden z nastňpujŃcych warunk·w: 
¶ osiŃga przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub wytwarzaniu energii), 
¶ osiŃga przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek broni, 
¶ osiŃga przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 
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¶ osiŃga przynajmniej 20% przychod·w z wydobycia ropy lub gazu w spos·b uznawany za 
potencjalnie wyjŃtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka), 

¶ uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzaj·w broni (miny lŃdowe, amunicja lub bomby 
kasetowe, broŒ chemiczna, broŒ biologiczna), 

¶ planuje zwiňkszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wňgla o 0,3 gigawata lub wiňcej, 

¶ ğamie zasady okreŜlone przez pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 

JeŜli informacje potrzebne do oceny speğnienia powyŨszych warunk·w (np. wielkoŜĺ przychod·w 
z wňgla energetycznego) nie sŃ dostňpne, TFI Allianz Polska S.A. posğuguje siň wğasnymi szacunkami. 
Przez przychody rozumie siň przychody grupy kapitağowej, w kt·rej dana sp·ğka jest podmiotem 
dominujŃcym, okreŜlane zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej. 

PowyŨsza lista moŨe zmieniaĺ siň m.in. w zaleŨnoŜci od udziağu sp·ğek speğniajŃcych wymienione 
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moŨe byĺ teŨ 
dostňpnoŜĺ danych umoŨliwiajŃcych uwzglňdnienie kolejnych gğ·wnych niekorzystnych skutk·w decyzji 
inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 

Stosowanie 
Polityka inwestycyjna niekt·rych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera siň na lokowaniu 
w tytuğy uczestnictwa okreŜlonych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez inne podmioty 
(Ăfundusze doceloweò). Podmioty zarzŃdzajŃce funduszami docelowymi biorŃ pod uwagň gğ·wne 
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 
Rodzaj niekorzystnych skutk·w branych pod uwagň zaleŨy od podmiotu zarzŃdzajŃcego danym 
funduszem docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujŃc aktywa 
subfunduszy w instrumenty inne niŨ tytuğy uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreŜlone 
w niniejszym oŜwiadczeniu. 

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych i Allianz Trezor nie opiera 
siň na lokowaniu w fundusze docelowe. ZarzŃdzajŃc tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady 
okreŜlone w niniejszym oŜwiadczeniu. 

Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz 
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia 
Allianz PIMCO Global Bond ESG, zakğada inwestowanie przynajmniej 60% aktyw·w netto w tytuğy 
uczestnictwa innych funduszy (Ăfunduszy docelowychò), wskazanych w prospekcie niniejszego 
funduszu. Zgodnie z prospektami funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares, 
Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna 
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia Allianz PIMCO Global Bond ESG,biorŃc pod uwagň 
ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. Opisy dotyczŃce sposobu, w jaki gğ·wne niekorzystne skutki 
decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju brane sŃ pod uwagň w zakresie decyzji 
inwestycyjnych podejmowanych przez fundusze docelowe sŃ przedstawione sŃ w statucie Funduszu, 
w czňŜciach zawierajŃcych opisy polityk inwestycyjnych funduszy docelowych.  

Ujawnienie informacji odnoszŃcej siň do wskazania w jaki spos·b i w jakim stopniu inwestycje funduszy 
docelowych promujŃcych okreŜlony aspekt Ŝrodowiskowy lub spoğeczny, lub oba te aspekty 
dokonywane w dziağalnoŜĺ gospodarczŃ kwalifikujŃcŃ siň jako zr·wnowaŨona Ŝrodowiskowo na 
podstawie RozporzŃdzenia w sprawie taksonomii zaleŨne sŃ od dostňpnoŜci informacji publikowanych 
przez przedsiňbiorstwa podlegajŃce obowiŃzkowi publikowania niezbňdnych w tym celu danych, 
zgodnie z RozporzŃdzeniem 2020/852. W przypadku funduszy docelowych, o kt·rych mowa powyŨej 
Ăzasada nie czyŒ powaŨnych szk·dò, kt·ra przewiduje, Ũe sp·ğki, w kt·re dokonano inwestycji 
zapewniajŃ przestrzeganie zasad ostroŨnoŜci tak, aby nie wyrzŃdzaĺ powaŨnych szk·d 
Ŝrodowiskowych ani spoğecznych stosowana jest wyğŃcznie w odniesieniu do tych spoŜr·d inwestycji w 
ramach ich portfeli, kt·re uwzglňdniajŃ unijne kryteria dotyczŃce zr·wnowaŨonej Ŝrodowiskowo 
dziağalnoŜci gospodarczej, stosownie do treŜci RozporzŃdzenia 2020/852 oraz akt·w delegowanych do 
tego rozporzŃdzenia 

Polityki dotyczŃce zaangaŨowania 
Zasady dotyczŃce zaangaŨowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sŃ okreŜlone 
przez ĂPolitykň zaangaŨowania funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo Funduszy 
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Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w sp·ğki notowane na rynku regulowanymò, kt·rej treŜĺ jest 
dostňpna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A. 

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej oraz standardy w zakresie 
due diligence i sprawozdawczoŜci 
TFI Allianz Polska S.A. jest czňŜciŃ Grupy Allianz, kt·ra angaŨuje siň w liczne inicjatywy zorientowane 
na zr·wnowaŨony rozw·j, reprezentujŃc w nich takŨe inne podmioty bňdŃce czňŜciŃ Grupy. Allianz SE 
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez 
Organizacjň Narod·w Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku 
jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczŃcych m.in. praw czğowieka i 
zasad pracy. Allianz SE jest teŨ jednym z zağoŨycieli i czğonk·w Asset Owner Alliance, grupy dŃŨŃcej 
do zarzŃdzania aktywami naleŨŃcymi do swoich czğonk·w w taki spos·b, aby do 2050 roku osiŃgnŃĺ 
neutralnoŜĺ w emisji gaz·w cieplarnianych. 

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych 
Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bňdzie dostňpna informacja o gğ·wnych 
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnik·w zr·wnowaŨonego rozwoju. 

4.4. Ujawnienia dla subfunduszy niespeğniajŃcych wymog·w art. 8 lub 9 SFDR 
Inwestycje w ramach: 
- Allianz Obligacji Ultra Dğugoterminowych, 
- Allianz Global Metals and Mining,  
- Allianz India Equity, 

- Allianz Dochodowy Income and Growth,  
- Allianz PIMCO Global High Yield Bond, 
- Allianz Trezor, 
- Allianz PIMCO Emerging Local Bond, 
- Allianz PIMCO Income, 

- Allianz Euro Dochodowy,  
nie uwzglňdniajŃ unijnych kryteri·w dotyczŃcych zr·wnowaŨonej Ŝrodowiskowo dziağalnoŜci 
gospodarczej. 
 

5. Informacje dotyczŃce ograniczeŒ zbywalnoŜci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli 
Federacji Rosyjskiej oraz Biağorusi na podstawie RozporzŃdzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 
lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzŃdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczŃcego Ŝrodk·w 
ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň na Ukrainie 
(ĂRozporzŃdzenie Iò) oraz RozporzŃdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. 
zmieniajŃcego rozporzŃdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczŃce Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z 
sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (ĂRozporzŃdzenie IIò).  
Z uwagi na przepisy RozporzŃdzenia I (art. 5f) i RozporzŃdzania II (art. 1y), zgodnie z kt·rymi 
zakazana jest sprzedaŨ denominowanych w euro zbywalnych papier·w wartoŜciowych 
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 
kt·re zapewniajŃ ekspozycjň na takie papiery wartoŜciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom 
rosyjskim i biağoruskim lub osobom fizycznym zamieszkağym w Rosji i Biağorusi lub jakimkolwiek 
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibŃ w Rosji i Biağorusi, Fundusz informuje, co 
nastňpuje. MajŃc na uwadze fakt, iŨ Fundusz moŨe dokonywaĺ w lokat w papiery wartoŜciowe, o 
kt·rych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu 
nie bňdŃ zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyŨsze dotyczy takŨe nabyĺ w ramach 
zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa). Zakaz, o kt·rym mowa powyŨej nie ma 
zastosowania do obywateli paŒstwa czğonkowskiego lub os·b fizycznych posiadajŃcych zezwolenie 
na pobyt czasowy lub stağy w paŒstwie czğonkowski
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6. Ujawnienia dla produkt·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzŃdzenia 
(UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzŃdzenia (UE) 2020/852. 
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