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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skr - cona -Allaz 8RO

z wydzielonymi Subfunduszami:

- Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz
Akcji Ruwsrmck-owzNcych

- Allianz ObligacjiUl t r a D g u g o (paprzedniannazawg. élllanz Obligaciji
Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligaciji
Zmiennokuponowych),

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

- Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global
Low Duration Real Return),

- Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global
Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond),

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz Euro Dochodowy.

Organem Allianz SFI O jest Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych A
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Adres gg-wnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt | nforsmaayjNdyz omoystwa dVar sz awi e ,, aklualizcavang v 20hiargka 312majd, @0 r o k u
listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; ww2013 r
2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 2086roka Blanarcal25wajz E38pua, Ssierpriia316p a Fd z i
listopada, 9 grudnia; w2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 p a F,d4listepada,ilkgaudnia; w

2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 pa¥Fdzierni
w 2020 roku29maj, s2 4 cpz & Tlistopaal r1Egrudnia; w2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8 kwietnia,

28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca,1p a ¥d z i,@ grudnik 20 grudnia;

w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wr ze S2 i @ a Fd a,il@ listopakla, 28 grudnig;

w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 17 czerwca, 4 p a T d1Bgradnia w R025

roku: 1 stycznia, 6 lutego, 7 marca, 20 marca, 18 kwietnia, 30 maja.
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Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Il mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowi edzialnych
nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dz
Robert Ho rberg Prezes ZarzNdy Towarzyst wa

Tymoteusz Paleczny T Wi cepr eze sTovamystwdld u

Anna BNkaga i Czjonek ZarzNd,u Towarzyst wa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Pol ¢

ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

OSwi adczenia os-b, o kt-rych mowa w punkcie 1.
Niniejszym stwierdzamy, Ue informacje zawarte w
Oadnych fakt - -w ani okolicznoéci, kt-rych ujawni
Ustawy i RozporzNdzenia, a takUepeswlwdedaMmee
poza L!jawnio’nymi w ProspeKC|el okolicznoSci, kt-
prawnN, maj Nt kowN i finansowN Allianz SFI O.
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Robert H°r ber gTymoteusz Paleczny Anna BNkaga

Prezes Zar zNduWi ceprezes Zar zQwdjuonek Zar zNdu

Rozdziag ||
Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adresem gg-wnej strony internetowej i adresem p

firma: Towarzystwo Funduszy | nwestycyjnych Allianz Polska Sp-
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: 224 224 224

adres gg-wnej s twwe.allanz.pl/itfit er net owej

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci prz
19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sNdu rejestkrtoweygm Tiowaumers,t woog est z a
SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziag Go
KRS: 0000176359.
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WysokoSi kapitagu wasnego Towarzystwa, W tym wy
naostatnidzi e@® bil ansowy.

WysokoSi kapitagu wasnego Towaoky swyBhid4e3a6Ha zi e E
PLN

WysokoSi skgadni k-w kapitagu wgasnego:

- kapitag podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitadg zapasowy 23 317 845,94 PLN
- kapitadg rezerwowy z akt 484 727,90 PLN
- pozostage kapitadgy reze -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 26 989 431,81 PLN
- niepodzielony wynik fir 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitagy wgdasne na pozi
o funduszach inwestycyjnych i z a r z Nidematynnyoi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z2019r. poz.1355 ze zm.).

I nformacja o opakdmidw wkegmpi tTogwar zy st wa.
Kapitadg zakgadowy Towarzystwa wynos 6N8§Q0000a dzi

PLN zostag opgacony w cagoSci wkgadem pieninUny
Firma i siedziba podmiotu domi nuj Ncego wobec To
dominacji a takUe, firma i siedziba akcjonari usz
5% og-1 nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

|l iczby ggos - w.

Podmiotem poSrednio domi nuj Ncym wobec Towarzystw
Akcjonari uszami Towarzystwa sN:

- Towarzystwo Ubezpiecze® Allianz tycie Polska ¢
76,39% 09g - | nej liczby ggos-w na walnym zgromadzer
- Towarzystwo Ubezpiecze®& i Reasekuracij.i Al l i an
posiadajlBc @ g2 3 ,n6j liczby gdgos-w na walnym zgr

Imiona i nazwiska.
1) Czgonk-w ZawaNdystwa ze wskazaniem pegdgnionych

Robert H°rberg iPrezes ZarzNdu Towarzyst wa,
Tymoteusz Paleczny i Wiceprezes ZarzNdu Towarzyst w
AnnaB Nk a § a i Czgdonek Towarzgshhe.u

2) czgonk-w Rady NadzorcwskaZawaemyptwawpdni cz Nc
Marcin Kulawik i Pr z e wo d nRadyaNAdzoyczej,
Krzysztof Lipski iWiceprzewodniczNcy, Rady Nadzo
Adam S| i wi EsKki i Czonek Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski i Czgonek Rady, Nadzorczej
Paweg Pyt el T Czgonek Rady Nadzorczej
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3) os-b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystw
wskazaniem Subfunduszy, kt-rymi zarzNdzaj N:
Radosgaw Gagecki 1 Allanz Trezor, Allianz Euro Dochodowy
Marcin MAUykowskii AlianzObligacjiUl t ra DJugot er mi nowy

Grzegor z,KamilKOwalewski 1 zar zNdzaj Ncy Subf unduszami
Allianz China A-Shares,
Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,
Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,
Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
Allianz PIMCO Income,
Allianz PIMCO ESG Income.
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Towar zystwem, e
Funduszu.

ZarzNd Towarzystwa

i onych przez osoby, wskazane
i t kol i

c
a oko cznoSli moUe mi el

Robert HymotuszaPglecznyor az AnnanB&kmg@ni N Uadnych inn
Towarzyst wem, kt - re moggdgyby miel znaczenie dl a

Rada Nadzorcza Towarzystwa
Marcin Kulawik

Nie pedgni Oadnych innych funkcj.i poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.

Krzysztof Lipski

Nie pegni Oadnych innych funkcj.i poza Towarzys
uczestnik-w.Allianz SFIO

Adam $1 i wi E&ski

Ni e pegni Uadnych innych funkecji poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.

Jacek Lisowski

Ni e pegni Uadnych innych funkecj.i poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.

Paweg Pyt el

Ni e pegni UOadnych innych f umkocgjgiy bpyo zméi eT o wanrazcyzs:
uczestnik-w Allianz SFI O.
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ZarzNdzaj Ncy Allianz SFI O

Radosgaw Gagecki

Ni e pegni Uadnych innych funkecji poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.

Grzegorz PraUmo

Ni e pegni Uadogkdjii nmgzrzad Towarzyst wem, kt -re m
uczestnik-w Allianz SFI O.

Marcin MinUykowsKki

Ni e pegni Uadnych innych funkecji poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.

Kamil Kowalewski

Ni e pegni Uadnych innych funkecj.i poza Towarzys
uczestnik-w Allianz SFI O.
Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzany

Prospektem.
Na dzie@® sporzNdzania Pr osrp-ewriue T onwasftnyszamidc yzrair :
1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Bezpieczna Jesie®& Specjalistyczny Fundusz 1| nw
3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4 Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamknint
5 Al li anz Discovery Fundusz I nwestycyjny Zamkni
6) Allianz Obligacji KorporacyjnychFundusz I nwestycyjny Zamknifty
7 Al lianz I ncome and Growth Fundusz I nwestycyjn

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.

Skr-towe informacje o stosowanej w Towarzystwie
St osowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dal
przyznawania i wypgaty zmiennych skgadni kj-Nc wy na
og-l ne zasady i politykn wynagradzania obowi Nzt
Zasady okreSlone w Polityce wynagrodze@ maj N s¢
1) prawi dgowe i skuteczne zarzNdzanie ryzykiem
wykraczaj Ncego poza poziom akceptowany przez
ryzyka, politykN inwestycyjnN, strategi ami
inwestycyjnych, kt - r y mi Towarzyst wo zar zNdza, l ub
Towarzystwa,
2) wspieranie realizacji strategi.i prowadzeni a
3) przeciwdziagani e powstawaniu konf l ikt owi i n
Polityka wynagrodze@® okreSla m.in.
- listhn stanowi sk objAtych postanowi eni ami P c
zmi ennych skgadni k-w wynagrodzeni a,

- 0o0g-lne zasady wynagradzania pracowni k- w To w:
- zasady okreSlania wielkoSci Srodk-w przeznac
skgadni k- w wynagrodzenia dla os-b objntych
- zasady przyznawania i wypdgaty zmiennych skga
PolitykN wynagrodze® w tym zasady odraczani .

- odpowiedzialnoSi zZarzNdu i Rady Nadzorczej T«
sprawowania nadzoru nad PolitykN wynagrodze!
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- zadania funkcjonujNcego w Towarzystwie Komi:

Szczeg-gowe informacje o te] Polityce wynagrodz
wynagrodzeE i uznani owych Swiadcze® emerytal nyc
odpowi edzialnych za przyznawani e wynagychopwdyme E i u

skgad komitetu wynagrodze@& s Nwdalgtzpl/ffine na st rc

Wskazani e obToowmiaNzzky-sw wa, kt-rych wykonywanie moU
podmi otom oraz nazw tych podmiot - w.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawar o umo wy , kt -rej przedmio
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawar o umowy, kt - -rej przedmiot

Nie doszgo do powierzenia przez depozytariusza
w zakresie przechowywania aktyw- w.

Rozdziag I Il
Dane o Funduszu i Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

26 pa¥Tdzi er niDFla4038/31038/08/09W\I/2442-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreSlon

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostag wpisany dnia 8 lutego 2010
numerem RFi 514.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe
i Ustawie.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kaUdego z

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuije ich odkupienia na
kaUde UNdanie Uczestnika Funduszu.

Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Al lianz SFI O moUe dokonal podziagu Jednostek Uc
cznSci. Cagkowita wartoSlI Jednostek Uczestnictw
Uczestnictwa przed podzi agem. O zamiarzOpodzi

poinformuje na dwa tygodnie przed podziagem pr
www.allianz.pl/tfi.

l)charakterystyka jednostek uczestnictwa r-Unych
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A of erowane
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, ¢
bez koniecznoSci zawarcia jakiejkolwiek dodat k

dystrybutor-w zewnntrznych.


http://www.allianz.pl/tfi
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Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategorii | of eboyoameane s N
w ramach oferty podstawowej Funduszu, CO oOoznat
koniecznoSci zawarcia jakiejkol wiek dodat kowe|
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii ALi A2

Jednost ki Uczestnictwa kategorii A1l i A2 mogN
Funduszu (czgonk-w grupy kapitagowej Fundusz t
jednego uczestnika), kt-rych gNczna waomgno Si i n
w ramach Funduszu przekracza 10.000.0 00 (s owni e: dzi esi Al milio
2) informacja dodatkowa: ) )

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane pr
trzecich.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni
Jednostki Uc zest ni ct wa mo g N byl przedmi otem zast a

zprzedmi otu zastawu nastfipuje wygNcznie w wynik
Fundusz na UNdanie zgdoszone w postfipowani u eg
wymagaprzeprowadzeni a postipowania egzekucyjnego, | €
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004

roku o niekt-rych zabezpieczeniach finanmowych
942 z.zm)Wnt akim przypadku Fundusz dokonuje wypg

nal eUne|j z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
skuteczne z chwil N dokonania na wniosek zastaw
Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zgodnie z ustawN o funduszach inwestycyjnych z
postanowi e® w zakresie wskazania jego celu inw
Funduszu wymaga oggoszeni a i wchodzi oszetbyci e w
Fundusz publi kuje oggoszenia w s prvaw.nl@anzplfii an st
Zmi any Statutu w zakresie, o kt-rym mowa powydUe

Finansowego.

4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdani a odkupi Bazéstaictwae d no st ek

- otrzymania Srodk-w pieninUnych ze =zbycia Akt
|l i kwi dacj N,

-rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczest

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostnpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

- dostnpu do Prospektu i Kluczowych I nformaciji
sprawozda@& finansowych Subfunduszy oraz
i rocznego sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:
www.allianz.pl/tfi,

- UNdani a bezpgatnego dorficzenia Prospektu oraz

Subfunduszy i pogNczonego sprawozdani.a finansowego
W stosunku do wszyFshkHiushuustresbwbhewsN te sam
pref erencyjnego traktowania poszczeg: Il nych Uc
5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uc z
Statut Funduszu p tworeenia kolejjyeh subfonduszy. Waerdylpadku tworzenia
nowegos ubf unduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa
procedury.
1) Osoby uprawni one do zapisywania sifi na jednost k
Os o b ami uprawni onymi do zapi sywani asubdundiszujest j e d n ¢

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.


http://www.allianz.pl/tfi
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2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyj mow:

W ramach zapis-w na jednostki wuczestnictwa nowe
stagN, jednol ijted md sat evks zy Isjt ktiyxdah zapi s ami

Towarzystwo nie pobiera Uadnych opgat zwi Nzany ¢
w ramach przyjmowania zapis- - w.

3) Mi ej sca i terminy przyj mowania zapis- w.

O zamiarze rozpoczncia zapis-w na jednostKki ucz
i nformuje na co naj mni ej 7 dni przed rozpoczici
oggoszenia na stronie internetowej www. al |l i anz.
Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa
oggoszenia o rozpoczAiAciu przyjmowania zapis-w i
rozpoczncia przyjmowania zapis-w, | aympodnigpw er ws z

kt-rym zostanN zgoUone prawidjowe zapisy na Jed
ni Uszej ni U 100 000 (sto tysinfncy) PLN lub w przy

4) Mi ej sca i terminy dokonywani a wpgat w ramach

Podmiotzapi suj Ncy sin na jednost ki uczestnictwa now
wpgat Fumddus zu, na wydzielony rachunek prowadzo
skgadanego zapisu. Wpgata moUe byl dokonana wy (
Osoba zapisujNca sifn na jednostKki uczestnictwa
wpgaty z tytugu zapis-w na jednostKki uczestnict

5) Przydziag jednostek uczestnictwa.

Przydziagd jednostek uczestnictwa nastfipuje pod

jednost ki uczestnictwa subfunduszu mini mal nej k

Przydziag jednostek uczestnictwa nastinpuje z chw

l'iczby jednostek uczestnictwa przypadaj Ncych na

i nne poUyt ki uzyskane do dnia przwystzi agu j edno s
n

6) Mi ni mal
Mi ni mal na
z§ot stecthy s(i

wota wpgat do nowego subfunlGO080D0l ni ez

n

k

a kwota wpgat do nowego subfunduszu.
k

Acy |adpotwy ph)zypadku wpgat w euro 100.0

7) Przypadki, w kt-rych Towarzystwo zobowi Nzane |
w ramach zapis-w na jednostKki uczestnictwa no\
Towarzystwo zobowi Nzane jest do zwrotu wpgat zgr

uczestnictwa nowego subfunduszu wr azDepozytardiszae t k a mi
w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpgat,
w ci Ngu 14 dni od zakoE& zenia przyj mowania zapi

6. Spos - b i szczeg-gowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Allianz SFIO zbywa jednostki uczestnictwa:

a) osobom fizycznym;

b) osobom prawnym; )
c)jednostkom organi zacyjnym nieposiadaj Ncym o0 s (

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne o
zarzNdzane przez Towarzystwo |l ub podmiot z gru
uczestnikami tych Subfunduszy wyodriabnionych w
pol ityka inwestycyjna przewiduje w momencie skga
60% Aktyw-w danego Subfunduszu w: tytugy uczest
uczestnictwa instytucji wsp-lnego i nadeisztichwani a
statutami | ub regulaminami inwestujN powyUej 1C
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytudgy ucz
uczestnictwa instytucij. wsp-lrmengac N. nwest owani a
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnik

i zgoUenia stosownego oSwiadczenia wol i (zl ece
Mi ni mal na kwota jednorazowej pierwszej wpgaty,
Jednost ki Uczestnictwa dlIl a os- b fizycznych,

ni eposi adaj Ncych osobowoSci prawnej wynosi 1.00
kol ejnych wpgat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty
Towarzystwa | ub w ramach zawartych um-w z Ucze:

wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Je
Dochodowy Income and Growthwynosi50.0 00 (pi Al dzi esi Nt tysifcy) P
zmniejszona decyzj N Towarzyst wa

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifAaUnych w zwi Nzku
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro Dochodow
Mi ni mal na kwota pierwszej wpgdgaty na nabycie Jedl
Dochodowy wynosi 1000 (jedent y si Nc) euro a kaUda nastfipna 1

ayDzie® zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nas licihpledgnastekz ¢ h wi
Uczestnictwa nabytych za dokonanN wpgati po o
waUnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictw
konieczne do wykonania zl eceni a propajzonyfrgey na r
Depozytariusza lub w przypadku wpgat bezpo$S
Transferowego informacji Ue Srodki pieninUne konieczne do w
rachunek Subfunduszu

Fundusz dogoUy staraG, aby zbycie Jednost ek
terminach:

- dla Subfunduszy Allianz Trezor ¥ w  Dni u Wyceny, w kt-rym na
warunk - w, o kt-rych mowa powyUej ;

- dla pozostagytwn®SjutbfudsizgmyDni u Wyceny po dn
spedgnienie warunku, o kt-rych mowa powyUej
Okres od dnia zgo&teyda\]aedznloescteerifiaUcdzoesdtmiiactwa ni e
pinciu dni roboczych, chyba Ue op-Fnienie jest

nie ponosi odpowi edzial noSci

b)Szczeg- gowe zasady zbywania Jednostek Uczestn

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz S

- po zgoUeniu przez Uczestnika Funduszu 1zl ece
w Towarzystwie |l ub przekazaniu zlecenia w ir
i uzyskaniu przez Fundusz i nf ormaciji o} do
w mini mal nej kwocie odpowi edni ej dla danego
Uczestnictwa;

- po zgJgoUeniu przez Uczestnika Funduszu zl ece
W spos- b, o kt-rym mowa powyUej, w zamian :
Papier-w WartoSciowych i udzieleniu przez
Zdemateriali zowanych Papier-w WartoSciowych
o wniesieniutychPapi er - w Wart oSci owych o wartoSci nie

wpgaty obowi NzujNca w danym Subfunduszu prze
- po dokonaniu wpgaty Srodk-w pienifilUnych w k\
obowi Nzuj Nca w danym Subfunduszu na rachunek
(wpgata beimwo Pprrezdympiaad)ku Uczestnik-w Funduszu
Rejestr. Dokonanawp at a jest r-wnoznaczna ze zgoUeni e
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Ucze
skggada r-wnieU zlecenie otwarcia Rejestru (] ¢
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Subfunduszu). Przy skgadaniu zIl ecenia otwarc
nasthipuj Ncych danych:

- w przypadku osoby fizycznej: i min i nazwi s}
dokumentu toUsamoSci, kwdUko&¢iu dokumemt w,t
obywatel stwo, kraje rezydenciji podat kowe|j i
podat kowej , oSwiadczenie o zaj mowaniu eksp:¢
oSwiadczenie o rezydencji podat kzamiesjkanai St an a
korespondencyjny (jeSli jest inny niO adre
rachunku bankowegdN pazekazryywane Srodki po
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i
pochodzenia Srodk-w oraz dane Beneficjenta

- w przypadku osoby prawnej l ub jednostki org

prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracii, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa
rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny ( j e S1 i

jest inny niU adres siedziby), nr | kKraj pro
przekazywane Srodki pochodzNce z tytugu odk
horyzont czasowy i nwestycji, Fr-dga pocho

rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od zgoUenia przez przyszgego Uczestnik
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwsze

-30dni , jeOe~Ii na z|leceniu podana zostaga kwo
-90 dni, jeUeli na zl eceniu nie zostaga podar

Uczestni k Funduszu posiadaj Ncy Rejestr ot war i
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokon
Srodk-w pieninUnych przeznaczonych na nabycie
bezpoSrednio na przeznaczony do tego celu ra
W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w spos- |
upowaUniony podmiot wypegnia dokument wpgaty
Subfunduszu, kt-ry w opisie przelewu/ wpgaty z
Rejest r u, i mi A nazwi sko/ firmn, nr PESEL/ REC
odpowi edni o do osoby nabywaj Ncej po raz pier
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wpgaty Srodk-w pienifiUnych wypegni on

albo w inny spos-b wywoduj Ncy wNtpliwoSci co
uznany za waUne zlecenie nabycia Jednostek

niepr awi dgowoSci w wypegdgnieniu dokumentu wpgaty
nal eUytej starannoSci w celu zrealizowania t a
Funduszu. Przy realizacji takich zlece@ decyd
bankowego, na kt-ry zostaga dokonana wpgat a.

Wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po
pienifAUnych na wgaSciwy dla danego Subfundus:
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Fundusz moUe wuzaleUnili przyjncie zlecenia
przedstawienia mu, w spos-b wskazany przez
pozwal aj Ncych:

a. na identyfikacjn Uczestnika Funduszu Il ub
wy maganych przepisami ustawy z dnia 1 marca
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu . Po
z|l ec e @& p ryzhypyzea Gundusz.

b. na identyfikacjn statusu Uczestnika w zwi Nz
o wykonywaniu Umowy mindzy RzNdem Rzeczypos
Zjednoczonych AmeryKki w Ssprawi e poprawy
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obowi Nzk-w podatkowych oraz wdroUenia ust a

FATCAO) . ]
c. na identyfikacjn statusu Uczestnika w zwi N
O wymianie informacij.i podatkowych z i nnymi
PowyUsze zastrzeUenie dotyczy takUe innych z

c) cenai liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa
Jednost ki Uczestnictwa sN My xwearyeg o kdemiyen zrhoy

a), obliczonej wedgug nastnpuj Ncego wzoru:
C = WANJU/ (1-0)
gdzie:

C - cena zbycia jednostek;

WANJU-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed:H
danej kategorii;

0 - stawka Op § ad Nabycie.

Jednost ki Uczestnictwa sN przydzielane z dok{a
d) potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzNdza i ni ezwgoczni e zpycialednmwtekuj e Uc
Uczestnictwa w postaci el ektronicznej pozwal a
NoSniku I nformacji lub, na wniosek Uczestnika,
zgodn na przekazywanie potwierdze® w innych t
eenabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp
MagUonkowie pozostajNcy we wsp:-lnoSci maj Nt ko
Uczestnictwa na Wsp-Iny Rejestr MagUeGski. Mag
Uczestnictwa pozostaj Ncych na Wsp-lnym Rejest
Ot warcie Wsp-Ilnego Rejestru MagUe@Eskiego nas:
oSwiadczeni a, Ue:

-pozostajN we wsp-IlnoSci maj Ntkowej magUeEsk

-wyraUajN zgodin na skgadanie przez kaUdego z
zuczestnictwem w RuMddaursizeum ojd\kcuzpniieeniza przez F
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

-przyjmuj N do wiadomoSci, Ue Fundusz nie pono
przez magUonk-w i ewentualnych pegnomocni k- w
decyzji kaUdego z nich, a w przypadku zbieg
kolejno Sci wyni kaj Ncej z zasad og-Ilnych,
-zobowi Nzuj N sifi do natychmi astowego zawiador
pol econym, o ustaniu wsp-lnoSci maj Nt kowej \
postanowi enia sNdu bNdF¥ potwierdzonN kopi N
notarialnego.

W przypadku ustania wsp-1lnoSci maj Nt k owej ma g
dotyczNce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonyc
stosownie do okolicznoSci, kt - re spowodowagy
Fundusz moUe okreSlili szczeg-gowe warunki
MagUeEs ki ego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez og
Podstawn odkupienia Jednostek Uczestnictwa st a
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie | ub przekaza
spos - b.

Z chwil N odkupienia Jednostki Uczestnictwa sN

ayDzie® odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje W
odkupionych Jednostek Uczestni cttywaudu kavbk wp inead
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Acg
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoUy stara@® aby odkupienie Jednost
terminach:

- dla Subfunduszu Allianz Trezor i w Dni u Wyceny, w kt-rym na
warunku, o kt-rym mowa powyUej;

- dla pozostagytwn SjubblfudsizaysmyDni u Wyceny po dn
spegnienie warunku, o kt-rych mowa powyUej.

Okres od d'nzilaecza:jmilfbendm dnia odkupienia Jedno:

przekroczyl pifciu dni roboczych, chyba Ue op

kt - re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

Szczeg-gowe zasady odkupywania Jednostek Ucze

Zl ecenie odkupienia moUe zawieral nastninpuj Nce

- odkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Ucze

- odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestni
okreSlona kwota Srodk-w pieniiaUnych,

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupienia cznSci posiadany
okreSlonych dniach, z tym Ue liczba tych Je
odkupione w poszczeg-lnych dniach zostanie
okreSlondpdhostzbl Uczestnictwa, al bo poprze
pieniAUnych, kt-ra ma zost al wypgacona Uczes

Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:

- liczba Jednostek Uczestnictwa okreSlona pr z
odkupienia jest winksza od aktualnego sal da
- kwota okreSlona w zleceniu jest wyUsza ni O
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w  wyniku odkupienia Jednostek Uczestnict wa
zapisanych na danym Rejestrze bygdgaby mniej sz
Subfunduszu,

odkupione zostajN wszystkie niezabl okowane Je

Po up gy wi &alertd@zowych bd dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu,
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten

ulega zamkninciu, chyba Ue przepisy prawa | ub
programach inwestowan i a , stanowi N i naczej

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego p
dokonywanie czynnoSci przekraczaj Ncych zakres

zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) z rejestru osoby madgoletniej,
2z tytugu wypgaty Srodk-w na rzecz osoby m;

Uczestnika w pisemnej dyspozyciji na wypad
3) z tytugu wypgaty Srodk-w na rzecz o0soby ma
Uczestnika,
skgadane przez jej przedstawiciela ustawowego
zreali zowane na gNcznN kwotn nie przekraczaj N

Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest r-
na Jednostkn Uczestnictwa obliczonej na Dzi eCE

Potwierdzenia transakcji
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Fundusz sporzNdza i ni ezwgocznie przekazuj e
Jednostek Uczestnictwaw postacie | ekt roni cznej pozwal aj Ncej na
Trwagym NoSniku Informacji |l ub, na wniosek Uc
moUe wyrazil zgodn na przekazywanie potwierdz

Ponadto w Funduszu moUl iwe jest zlecenie odkupiel
Jednostek Uczestnictwa bez wypgacania Srodk-w Ucz
Wy razi na to zgodhn, na podst awi e dniosvdlowargystwiez | e c e n
zaUONdal odkupienia Jednostek UczestSubraesteeai zapi
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa teg

pieni AUnych pochodzNcych z tytuW@hwstedko Ucdlespgine it a
pieninUne, pochodzNce z tytugu odkupienia, o kt.r
Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
powyUej, z zastrzeUeniem, Ue dla skutecznego nab
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu pr zez ni ego S
pieniAaUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uc
zami arze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa powyUe

zgoUenia zlecenia. W pradonidekni a rFauknud utsazk i neoglbe pooda
tego zlecenia.

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokoSI opgat =z Kopwersmwi Nzanych (
Na zlecenie Uczestnika Funduszu J ednost ki Uczestnictwa Subfundu
ramalthndus zmo g N pldodniveegnaslj ij ednost kiwinnym usdtisaui ct wa
inwestycyjnym zar zNd z a.rKgnmersja jegt dakonfiwana aa po gstaviie w o
jednego zgoUonego zleceni a, poprzez odkupienie

za Srodki pieninUne uzyskane z tego odkupienia,
zarzNdzanym ©przez Tie j@@noszel siczestnictwa W aitmymc funduszu
inwestycyjnym w ramach Konwersji nastnpuje dopi
i nwestycyjnego docel owego Srodk-w pieninUnych z
Subfunduszu ¥Fr - dgowym.

Konwersja jest 'moUINiwa w przypadku, gdy post .
dopuszczaj N takN moUl i woSI .

Konwersja nie jest moUliwa pomifidzy Subfundusz:
zbywane i odkupywane zainnawa l ut n.

Konwer sj a moUe byi dokonana wygNcznie w ramach
chyba, Ue umowa zawarta z Uczestnikiem oraz st ;
mo Ul i wo S| .

Fundusz dogoUy stara® abywkapwber djsayao Dna dia Wyrce
w kt-rym Agent Transf erowy ot.rzymag waUne zl ec
Okres od dni a K@we@;ﬁemd ad rzil & cjemji ar eal i zacji nie m
roboczych, chyba Ue op-Fnienie jest nastinpst wer
odpowiedzialnoSci

Konwersja podlega Opgdgacie za Nabycie bﬁchej, r-

na &kt -rego jednostKki uczestnictwa ma zost al d
Subfunduszu ¥r - dgowym.

Pozostage zasady dotyczNce zbywania i odkupywa
Konwersji Jednostek Uczestnictwa, w tym w szcze

Uczestnictwa subfunduszu Fr - dJowego oraduszuceny r
docel owego stosuje sin odpowiednio.

) Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Ucz
Funduszu:
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aywypg&8tadk-w z tytudgu odkupienia Jednostek Ucz
Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupi e
ni ezwgoczni e po dokonaniu odkupienia Jednost el
terminie dw-ch dni roboczych i nie p-¥niej ni
Wyceny, w kt-rym nastNpi go odkupienie Jednost e
z okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi C
Fundusz dokonuje wypgaty kwot z tytugu odkup
Srodk-w pieninUnych na rachunek bankowy Uczes
Uczestnik-w | ub zlZac ezng cud No dilgp® ednziiak Fundus z
wskazalnhy spos- b wyz gtayttyu gSur ooddkk-uwp i eni a.

bywypgaty dochodu osi Ngni itego z i nwestycji w F
Z zastrzeUeniem poniUszych zapis-w, wszelkie ¢

Aktyw-w Netto Funduszu oraz Warto$Sl Aktyw-w Nef
wypgacal Uczestni kotmamawidNicsyzauh kdvwdahody Fundus zt
Jednostek Uczestnictwa.

Subf undusz Allianz Dochodowy | ncome anddchodyr owt h
przypadad &t knaat egorin Jednostki Uczestnictwa.

Subfunduszmo Ue wy dgabaldy ze zakumul owanych, nierozdy
| okat netto przypadaj Ncych na danN kategorin Je
Subfundusz wyznacza wysokoSi zakumul owanych, ni
netto na ostatni Dzie® Giegdowy kaUdego miesi Nca

dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth).
Ust alenie dokonywane jest do 4 Dnia Giegdowego Kk

nast Npi wypgata z funduszu bazowego (|l uksejnbur sk
z zastrzeUeni em, Ue pierwszaiwstoaldgsiponoalkonmoh o)
|l okat netto bhAidzie dokonane za okres od dnia 1 |
Ustalenie wysokoSci zakumul owanych, ni erozdyspo

kolejnych okresach bfidaocie®krzaws zropponosymwoajeNcego
roku do ostatniego Dnia Giegdowego danego miesi
W oparciu o wysokoSi zakumul owanych, ni erozdys

Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kaUdego mi
Dniem Giegdowym, publikacja nastnpuj e wycenyan bl i Us
kt-rym nastNpi wypgata z funduszu bazowego (Il uks
Growth) podej muje decyzjfih o wysokoSci dochodu podl e
oraz o jego wypgacie. Wypdgat ao ndyorc Hcchuwanjals tZrap w jNe
oggoszonym i skutkuje obni Ueniem WartoSci Aktyw-
na Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii. Wypga
Uczestnik-w zgodnie z wust. 8 poni Uej
Towarzystwo podej mujNc decyzjin o wysokoSci wypjg
zakumul owanych, ni erozdysponowanych przychod- - w
Subfunduszu. Wypgata dochodu nie jest gwakegynt owart
w kt-rych wypgata dochodu nie bindzie moUliwa. War
netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Akt ywa
Uczestnictwa danej kategori.i i mo Uachpodl egal wy
W dniu okreSlonym UchwagN ZarzNdu TFI i o0g§oszc
Statucie, Subfundusz wustala |istn uczestnik-w i
kt -re przypada doch-d po dlceldokoNueyustaleoia Rraws oo n o wa n
Dochodu. Prawo do Dochodu nabywaj N Uczestnicy, Kkt
dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kaUdego miesi Nca (jef¢
Giegdowym, publikacja nasthipuje w najbliUszym Dr
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nast Npi wypgata z funduszu bazowego (|l ukseipmbur sk
Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4 Statutu:

1 wysokoSi dochodu podlegajNcego rozdysponowa:l
dochodu podlegaj Ncego rozdysponowaniu bindzie
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii. Kwot
miejsc poprzecink u (do jednego grosza), z zaokr Ngl el

T Dzie® Wypgaty Dochodu
T Dzie® ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do

posiadaj N Jednost ki Uczestnictwa danej kat e
T Dzie®& przelewu Dochodu do Uczestni k- -w

MoUe zdarzyl sifn okres w kt-rym wysokoSi dochod
r-wna 0, 00. Ni e zwalnia to Towarzystwa od dok
podl egaj Ncego rozdysponowaniu w tym miesi Ncu.
Dzie® przekazani a Uczestnikom, kt-rzy wuzyskal:@
iloczyn opublikowanej w danym miesi Ncu wysokoSc:
oraz iloSci Jednostek Uczestnictwa pUstsléniaBraaych p

do Dochodu okreSlony bfidzie Uc mavat@dme infemetawld u TF

www.allianz.pl.
Kwota bhindzie przekazywana przelewem na rachunek

przekazywana po uprzednim potrNceniu naleUnych |

5)Zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z | e
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz

Jednost ki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Sub
jednost ki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Su
jednoczesne umorzenie Jednostek UczestnScodhki w
pieninUne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnic
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu d
dopiero po wpgyninfnciu Daelowegehrumek- - & umpif eumidiuBrzyc t
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszut r - d § o wy m

Zami ana moUe byl dokonana wygNcznie w ramach |
chyba, Ue umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszc
Zami ana nie jest moUl i wa pomifidzy Subfunduszanm
Zzbywane i odkupywane za inna walutn.

Fundusz dogoUy stara@ aby wnaanibalnialszzoysm aljnai wz r Wyad ¢
w kt -rym Agent Transf erowy otrzymag waUne 2zl ec
Okres od dni a Z@Ttiah:yedroia:inzilaeq'eerjiarealizacji ni e mc
roboczych, chyba Ue op-Fnienie jest nastipst wer
odpowiedzial noSci

Zami ana podl ega Opgacie za Nabycie bAndNcej r- Un

Subfunduszu Docelowym, na kt-rego Jednostki Ucz
wysokoSci st awki Opgaty za Nabycie w dotychcza
Pozostage zasady dotyczNce zbywani a i odkupywa
Zami any Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczeg:-

Uczestnictwa subfunduszu *r - dJowego oramsauceny r
docelowego stosuje sin odpowiednio.

6) Ponownej wpgaty | ub wpgdat do Subfunduszu (Arein
Uczestni kowi przysguguje prawo do dokonania rei.:
bez poniesieniaOp § aatNpbycie, kwoty w wysokoSci nie wyUszej
otrzymag uostatmiggm jetknarazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfundu:
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odkupieniai ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni
kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycji przysguguje Uczestni kowi \
Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przysguguje w przype
zwi Nzku z ich ZamianN | ub Konwer sj N.
Postanowienia pkt 1) dotyczNce minimalnych kwo
Reinwestycja jest r-wnieU moUliwa w ramach wys
kt-rych umowa to przewi duj e.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o kt-rym |
Dystrybutorowi, odpowiedniego oSwiadczenia woli
Uczestnictwa. W przypadku real i zacg3r ezdneicNenw at yr
pol ecenia przel ewu nal eUy wskazal , Ue wpgat a

Areinwestycjao.

Spegnienia Swiadcze® nal eUnych z tytugu nieterm
Funduszuorazbgndnej wyceny Aktyw-w Netto Subfunduszu

ani eterminowa realizacja zlece@® Uczestni k-w Fu
W razie nieterminowej real i zaciji zl ecenia Ucz
-zl ece@®& ngadbyy giemgo realizacja nastipuje po upg

i. zgoUenia przez Uczestnika Funduszu zI|l ecen
got - wkowej u Dystrybutora

albo

i uznani a rachunku bankowego Subf unduszu,
bezpoSrednio na rachunek Subfunduszu (zar
skgadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w
u Dystrybutora, a wpgata | st dokonywana b

e
-zl ece® odbopiu@riiyawi e pinciu dni roboczych o
UNdania przez Uczestnika Funduszu |l ub od d
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stago s
-zl ece® konwerspo upgywiengi nciu dni robocz
stosownego UNdania przez Uczestnika Fundusz

UONdaniem Uczestnika jego zlecenie konwersj.i
Towarzystwo:

- w przypadku zilpeode(Enn ab yddiizie Jednostek Uczesinictwa na

Rejestrze Uczestnika Funduszu byga taka, | al
terminowo;
- w przypadku 2zl epcoedd® jondikeu pdi zeindapani a, aby w sum

otrzymag takN kwotfn jakN otrzymagdgby w przyp
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

opiewajNc ego na danN kwotn, aby l|liczba Jednost el
Uczestnika Funduszu po realizacji zl ecenia &
zrealizowane terminowo.
- W przypadku zl ece®® Konwer sji l ub Zami any za

stosuje sin odpowiednio.

PowyUsze zasady bndN stosowane w przypadku b
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu :
zasadami opi sanymi powyUej w Pros
I .

b autentycznoSci, Fundusz podej

niezgodny z
jego treSci
dziagania majNce na celu wuzyskanie stosownyoc
odpowi ednich wyjaSnie® uznaje sin, Ue datN p

d
a
u
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uzyskania stosownego wyjaSnienia. W przypad
wyjaSnienia w <c¢ci Ngu 14 dni kal endarzowych o
Transf erowego | ub dnia wpgywu Srodk-w pienifl

Zlecenie jest anulowane.
Kwoty pokryte przez Fundusz z tytugdgu Swiadcze

Fundus zowi przez Towarzystwo, kt-re moUe doch
roszczenia od podmiotu, kt-rego dziadganije byJd«
Zlecenia.

b)bgndna wycena Aktlyew nw dMzakdfrticowan a
W przypadku st wi erdzenia bgndnej wy ceny WartoSci

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundu
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych p
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapis:-w na Rejestr
kt -rzy ponieSli stratn finansowN na skutek

JednoczeSnie Towarzystwo dokonuje stosownych
Funduszu, kt-raynpodbnnaBbiowNtoraz do Fundusz

ewentualnych strat z tytugu wypgaty zawyUonypI
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewdaSc

W celu wyr-wnania ewentualnych strat Uczestnil

Jednostek Uczestnictwa po niewgdgaSciwie wyliczo
wpgat na rachunki bankowe tych Uczestnik-w Fu
8)Kol ej mee&il i zacji zIl eceCE
Zl eceni a zgqune w stosunku do tego samego Rej
reali zowane sN w nastnfipuj Ncej kol ejnoSci: bl ok
Rejestrze Uczestni ka i odwogani e pegnomaicani ct wa
nastnipni e: nabyci e, transfer, transfer spadkowy

Uczestnictwa.

Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe

Jednost ek Uczestnictwa, w tym Wargoéci Akt yw:
przekroczeniu Fundusz moUe zawiesil zbywani e Je
Funduszu przewi duj e takN moUIl i woSI .

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe~ zawi esil zbywani e Jednonsat eokk riecsz edswvt 1
tygodni, jeUel i nie moUna dokonal wi arygodnej

Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu
ZazgodN i na warunkakENFzbokwadli @enyehdnprszek Uczestn
zawi eszone na okres dguUszy ni U dwa tygodnie, n
Fundus z ni e przewi duj e moLNJIiwo,Sci Zawi epgpzeni a
przekroczeniu okreSlonej WartoSIi .Aktyw-w Netto
zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

JeUeli w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma w:
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek
odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn pr sekradaudj Ne
ni e moUNna dokonal wi arygodnej wyceny istotnej

ni ezaleUnych od Funduszu, Fundusz moUe zawiesil

tygodnie.

W sytuacjach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN
-odkupywani e Jednostek Uczestnictwa moUe zostal
tygodnie, jednak nieprzekraczaj Ncy dw- ch mies|
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-w okresie nieprzekraczaj Ncym szeSciu miesifcy,
|l ub przy dokonywaniu wypgat =z tytugu odkupien
odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynk- w, zbywaneklednosikic bczestnictwa z e wz gl Adu n:

terytorialny zasing oferty Allianz SFI O
Jednostki Uczestnictwa sN zbywane wygNcznie na
Zwi fzge informacje na temat obowi Nzk-w podat ko
informacje na t emat obowi Nzk-w podatkowych | e
obowi Nzuchyph przepis-w, w tym informacja, czy
wi NOe sizain&®ihieicszczania podatku dochodowego.
obowi Nzki podatkowe Allianz SFI O

Zgodni e z art. 6 ust . 1 pkt 10 ustawy z dnia 15

prawnych Allianz SFIO jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie
przepis-w Ustawy, kt-ry nie stosuj ewychdaduadidszyi ogr a

i nwestycyjnych zamknifAtych, jest zwolniony z po
zasady opodat kowanAllianzSEIQeSd N¢ kclw osobami fizyczi
Zgodnie z treSci N art. 30b wust. 1 pkt 5 ust awy

os-b fizycznymbrdeohadyodkupi eni a, wykupienia al
jednostek uczestnictwa podlegaj N opodat kowani u 1
pkt 38 powyUszej ust awy, przy ustalaniu dochodu

inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowil}’l koszt uzyskaniahperkychad- Rrzyctdpdgaponea
z chwil N wypgaty Srodk-w pienifAaUnych przez Fund

Doch-d z tytugu uczestnictwa w Funduszu
o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne).
Fundusz zobowi Nzany jest pr zek-8zdol31 stycznia sokun i k o m
nastninpuj Ncego po roku kalendar zo wyan, za kt-ry v

Uczestnik powinien rozliczyl Uczestdilpdokonwardziczehia p o d at
podatku od zysk-w kapitagowych na podsta®Ce wys!/

Fundusz przekazuB€ naf owr maanarc hPISTwi adczonej pr ze
pol egaj Ncej na przekazywaniu Uczestnikom Fundu
pozwal aj Ncej na utrwal eMoiSeniljkfup r ma ejSic.i Shzac zTergw ajgo
korzystania z usgugi okreSla ARegulamin korzyst :
el ektronicznej na Trwagym noSnikuo doPbdpnp aa
Trwagego NoSnika moUliwy jest r-wnieU za poSre
internetowej https://sti.allianz.pl .

Dochody uzyskane z tytugu inwestowania w Progran
w formie ryczagtu w wysokoSci 19% wypgacanej k wo
PIT8C, o kt-rej mowa powyl@dijeUnklgon geld-avt koub ldioa zheondic
sin, Ue jako pierwsze odkupywane sN jednostki uc
(metoda FIFO).

Dochody wuzyskane z tytugu oszczndzania na | KE |

kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywiduanych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, dal ej AUschodowego o | KE

od os-b fizycznych, jeUel: na podstawie pisemne
gromadzi oszczfidnoSci tylko na jednym I KE |ub |IK
IKZE.

Na podstawie art 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP
Zwrotu lub CznSciowego Zwrotu Srodk:-w zgromadzon
| KZE pobiera sifn zryczagtowany podat edoduw wy s ok
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Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b)orazart. 30cust. 2Us t awy P DOP Osnrac a2nbdJd d jwN Sy

odliczenia od podstawy opodat kowani a wpgat na |
wysokoSci okreSlonej w Ustawie o |IKE oraz |KZE
warunkach okreSlonych w Ustparwzyeclo- d KzE ionrnayzc h KIZrE
mowaw art. 10 wust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podl ega
wysokoSci 10% przychodu. Nat o @Epodegaopodakgwardunad z t vy
zasadach og-lnych, a obowi Nzek rozliczenia tegc
JeUeli Uczestnik jest osobN zagranicznN, zasady
Funduszu mogN r-0Onil sifi od tych opisanych powy
paGstwem miejsca zamieszkania |l ub pobyfaia Uc zes

podw- jnemu opodatkowani u

zasady opodatkowania Uczestnik-w biandNcych osoba

Dochody os-b prawnych oraz jednostek organizacy
wyj Nt kiem sp-gek: cywilnych, jawnych, -akpyjych ner sk
uzyskane w wowd eNsztkrui czt wem w funduszach kapitago\
podatkowemu i sN opodatkowane na zasadach okreSI
o podat ku dochodowy m(tjoz®01Drspezb865H.r awny c h

Przedmi otem opodat kowania jest uzyskany doch-d,
uzyskania. Zgodnie z art. 16 wust. 1 pkt 8 wustaw
uwalUa sin za koszt wuzyskania przychostiowawydat k
funduszach powierniczych oraz certyfikat-w inwes
i nwestycyjnych. Wydatki te sN kosztem uzyskania
odpgatnego zbyci a certyfikat - wuczastnieiveas funduszy j ny c h
inwestycyjnych albo odkupieniaj ed nost ek uczestnictwa w fundusza

t y tadKupieniaj ednost ek uczestnictwa |l ub certyfikat- -w
funduszu inwestycyjnego.
Nal eUOy podkreSlii, iU zgwsdthavwy zo apodatlRu udach odd

prawnych do przychod-w nie zalzi ctzyat usgiun zmpmz yamlyo d
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytugu udziagu w funduszach kapitagow

roku wedgug stawki 19%. Osoby prawne uzyskuj Nce
kapitagowych zobowi Nzane sN do wykazyiwrachodai uzy sk
kosztu jego uzyskani a, w skgadanych dekl aracj at

dochodu (lub straty) osi Ngnintego od poczNtku ro
dochodowy.

JeUeli uczestnik funduszu kapitadjowego jest osob
byl inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospo
umowy W Sprawie zapobiegania podw:-jnemu opodat

ZastrzeUeni e:

Ze wzglndu na fakt, iU obowi Nzki podatkowe zal eU
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nz
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia | godziny w tym dniu i mi ej sca,
Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
Wyceny, a t apgubligowaniaegnyszbyeialubodkupieniaJednostek Uczestnictwa.

Fundusz oggasza na stronie www.allianz.pl/tfi Wa
Uczestnictwa oraz maksymalnN cenii zbywania Jedno
roboczego przypadaj Ncego po Dniu Wyceny do god
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11. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfu
uprawni onego do badania sprawozda®@ finansowych ¢
tych Aktyw-w opisanych w Prospekcie z przepi sami
inwmesty cyj nych, a takUe o »p&odno$ch izakathplzetpr zy
i nwestycyjnN Subfunduszu.

Do wyceny Aktyw-w Fundusz stosuje przepisy us
0 rachunkowoSci oraz przepisy rozporzNdzenia Mi
W SsSprawie szczergaclmwnckho woaSscad f unduszy i nwesty:«
obowi Nzuj Ncym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wyceni
zobowi Nzania subfunduszy wustala sifn w dniu wyce.l
finansowego. Aktywa i zobowi Nzania Fundusezu / S
oszacowanejgodoheej. t o Sci

Na Dzie® Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje

i wyceny Aktyw-w Funduszu/ Subfunduszu,
1 ustalenia wartoSci zobowi Nza® Funduszu,
i ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu

jednostek uczestnictwa.

WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu / Subfunduszu us
Funduszu/Subf unduszu o jego zobowi Nzania w Dniu Wy
WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu / Subfunduszu pr
uczestnictwa jest r-wna WartoSci Aktyw-w Netto
przypadaj Ncej na dane kategorie jednosttegdi uczes
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreSlenia WartoSi Aktyw-w Netto Fu
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wy
wpgaconym / wypdgaconym ujninte w rejestrze uczes
Ksi Angi rachunk opweo vBaudozf oumed ussNt yw wal uci e pol ski ej

kaUOdy Dzie® Wyceny bygo moUliwe okreSlenie Wart
rachunkowe prowadzone sN odrfnbnie dla kaUdego
Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN skga
1. 1. cenn z aKppwmnegno 1r ZWwmlkwar chi i wartoSci god
1.2. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt
wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sci owe
|l ub po@Gpedinom 2 hierarchii wartoSci godzi wej);
1.3. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pk
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne( pozi om 3 hi erarchii wart
WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat notowanych na
dostnpne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej tr
Model e i metody wyceny skgadni k-w |l okat, o kt -ry
z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu 1| ub met ody wyceny Aktywa |

wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.

Model e wyceny skgadni k-w |l okat, o kt-rych mowa
przegl Ndowi, nie rzadziej niUO raz w roku.

W przypadku aktyw- w i zobowi Nza® finansowych:

)pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym
podlegag wydguUeniu oraz

2)ni epodlegaj Ncych operacjom objficia dguUnych p
pogNczonych z umorzeniem posiadanych przez f ur
wczeSniejszej emisji

dopuszcza sin wycenfi metodN skorygowanej] ceny n
ef ekt ywnej stopy procentowej, Zz uwzgl Adnieniem
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Wycena za pomoiaNcmondelau wyceny pozwal aj NcN wyzn
skgadni ka aktyw-w | ub zobowi Nzania poprzez prze
przepgyw-w pieninUnych 1| ub dochod-w i wydat k -
z uwzglfAndnieniem zagoUe@® dotyczNcych ryzyka |l ub
uznanych metod na oszacowanie wartoSci godzi we

wej Sciowe do modelu sN obserwowalne na rynku
wprzypadkug dy dane obserwowalne na rynku nie sN dos
danych nieobserwowal nych, z tym, Ue we wszystKk
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Daneobserwowalneid ane wej Sci owe do model u odzwierciedl

uczestnicy rynku podczas wyceny skgadni ka akt:

W spos-b bezpoSredni |l ub poSredni

1. ceny podobnych aktyw-w |l ub zobowi Nza® pochod

2. ceny identycznych | ub podobnych aktyw-w |l ub =z
nie jest aktywny,

3. dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o kt-r
w odniesieniu do danego skgdgadnika aktyw-w | u
procentowe i krzywe dochodowoSci obserwowal ne
zak gadana zmiennoSi, spread kredytowy

4. dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - d ane wej Sci owe do modelu opracowyw
wszystkich wiarygodnych informacj.i dostfApnych w
przyj mowanych przez uczestnik-w rynku, kt-re s
metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Z zastrzeUeniem zapis-w dotyczNcych |l okat nier
zZ postanowi eni ami poni Uszymi, wyceniane sN nas
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) kwity depozytowe;
5) listy zastawne;
6) warranty subskrypcyjne;
7’) dgulUne papiery wartoSciowe;
8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjneorazt yt ugy uczestnictwa emitowane pr
oraz instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
WartoSi godzi wN skgadni k-w lokat notowanych na A
spos - b:
l)wedgug ostatniego dosthipnego w momencie dokon
ag w przypadku skgadni k-w | okat notowanych w s
wyznaczany i o0g@aszainy ojpeasrtc ikuuros kzuamk reiafmkina i
0O ostatni dostnpny w momencie dokonywania wy
b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skgadni ka | okat korzysta sin z kursu fixing

c) w przypadku skgadni k-w | okat not oiwaopgcuh w sy
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2jeUeli w Dniu Wyceny niedostfpne,aslayikstunatty wy z n
posiada notowania w jednym z system-w broker s|
niniejszej politykiib, t o do wyceny skgadnika | okat korzyst
wskazaniem koszyka obrotu;

3)j eUel i w Dmii aud oNgtciepnnye s N kursy wyznaczone zgodn
zostani epwhalritloddiana jako Bl oomberg Generic Prioc

danego instrumentu;
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4)j eUel i w Dniu Wyceny niedostnpna jest cena wy.
wol umen obrot-w na danym skgdgadniku | okat w oce
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moUe zostal
Wyceny: skorygowanN w spos-b umoUliwiajNcy uzys
godzi we|j w drodze wyceny, w oparciu o publicz
nier-Uni Ncego sifi istotnie skgadni ka, weluszczeg
ekonomicznym

5)j eUel i dzie® wyceny nie jest zwykgym dniem dol
wedgug ostatniego dostfipnego w momencie doko
ustalonego na aktywnym rynku, a-inwejpstabngpraed k u br a
rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowiedni k, sk
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci g o

6)w przypadku, gdy skdgadni k | okat jest przedmiot
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony n.

Przy wyborze rynku gg-wnego dla danego skgadnik
wartoSciowych wyemit owanych przez Skarby P a @Es
nasthipuj Ncymi =zasadami
a) wyboru rynku gg- wnego dokonuje sin na kon
kalendarzowego,
b) kryterium wyboru rynku gg-
okresie ostatniego miesiNca

ego jest wol umel
k al

c) w przypadku, gdy papier wartoSc
oko
art

endar zowego,
ci owy nowe|j e
on

momencie niepozwal aj Ncym na d anie por - wn:;

b), to wycena tego papieru oSciowego opi
ustalonazostaja cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

d w przypadku, gdy niemoUliwe jest ustalenie
dopuszcza sin, do momentu kolejnego wyboru r)
instrumentu udostifpnionN przez serwis inform
jakoBloomber g Generic Price (BGN)). JeUeli wart
na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z De
wycena po wartoSci nominal nej ,

e dla instrument -w dguUnych innych ni U emitowa

jest ustalenie rynku gg-wnego zgodnie ppkt.
sN w zatwierdzonych przez Towarzystwo syst
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

fy w przypadku objhAcia nowej emisji nieskarbowy
aktywnoSci rynku zorgani zowanego wykonywans:e
wol umenowych po zako® zeniu pierwszego pedg
notowania; w okmesabymi adayddnee weryfikacji
wyceniane za pomocN modelu, w szczeg-IlnoSci
przepgyw-w pieninUnych kredytowegg.l Aidni eni em ryzy
Za skgadni ki | okat notowane na aktywnym rynk
rynek gg-wny wyznaczony-&@ostag zgodnie z pp
7YPrzychody odsetkowe od dguUnych papier-w warto
ustal ony mi dla tych papier-w wartoSciowych pr
8 Do momentu ustalenia ceny papieru Wartoécioweg(
powyUszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sin, I
z uwzglndnieniem zmian wartoSci tych papier- - w
wpgyw na ich wartoSi z zachowaniem zasady ost:HI
9 Kontrakty terminowe, not owane na aktywnym ryil
dostipnego na moment wyceny kursu rozliczeni o)
lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
WartoSi skgadni k-w |l okat Subfunduszu nienotowa

z zastrzeUeniem postanowi e® dotyczNcych poUycz
spos- b: A
1) dguUne papiery wartoSciowe, w tym |isty zast
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wycenia sin wedgdjug wartoSci godzi wej Wy zna
w szczeg-lnoSci W oparciu o mo d e | zdyskont
z uwzglnindnieniem ryzyka kredytowego | ub pkt
wartoSci | ikwidacyjnej
22 dgulUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudoc
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty p
z wycenianym papierem dguUnym wartoSi t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiednieg
model u wyceny; zastosowany model wyceny w
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bndzie uwzgl didni al w S WO j
poszczeg:-lnych wbudowanych instrument - -w poc
Dodatkowo,d ane wej Sciowe odpowiednie dla danego
charakterystykndn bidN pochodzil z Aktywneg
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty po
z wycenianym papierem ddguUnym, w-wczas wart
bindzie stanowil sumid wartoSci godziwej dg
wbudowanych instrument-w pochodnych) wyzna
z pkt. 1.2 w s zacrzceigu- lonoBed elw mdyskont owan
pieninUnych z uwzglfidnieniem ryzyka kredyt
w oparciu o model wartoSci i ktwi dasyjoepnb-

I
pochodnych wyznaczonych w oparciu o model
instrument -w pochodnych zgodnie z pkt. 5)
c)przychody odsetkowe od dguUnych papier-w \
Z zasadami ustal ony mi dla tych papier- - w w;
3) akcje i kwity depozytowe:

a)w przypadku akcji oraz kwit-w depozytowyct
przez podmioty, dla kt-rych moUna wskazal e
dziagani a, kt-rych akcje s Nproyovykorzystanie na Ak
model i ws k a Tmd «kzoNwyycchh ocdenfi  ak cj i do poszc:
parametr-w finansowych dziagalnoSci emiteni

itp.) na podstawie ceny oggaszanej na Akt
notowanych na Aktywnym Rynku,

b)w przypadku akcji oraz kwit-w depozytowyct
przez podmioty, dla kt-rych nie moUna wskeé
zakresie dziagani a, kt - rych akcje sN not o\
przyjmuje sifn amNtprSde » swyaxmwevcj al i zowanN n
SwiadczNcN tego rodzaju usgugi. W pierwsz
podanN przez serwis Reuters. W przypadku br

Reuters przyjmuje sin wamptea$ial ppdewalNNpraokee
jednostkfi SwiadczNcN tego rodzaju usgugi,
na Swiadczenie tego typu usgug. W przypadk

tego typu oszacowaga wartoSIi akcji przyjm
warranty subskrypcyjne, prawa do akcjii prawa poboru i w oparciu 0 modele wyceny
tych Il okat przy zastosowaniu parametr-w pobr

przypadku gdy akcje emitenta nie sN notowa
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyUej ;

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu | okaty
pobierane z Aktywnego Rynku; a bnrndN to mode
a)w przypadku kontrakt-w terminowej wy-miany |

w wartoSci godzi wej przy zastosowani u met
pieninUnych pol egaj Ncej na kal kul acji wart
jej zdyskontowaniunaDzi e Wyceny przy uUyciu st-p pr
rentownoSci, odpowiednich dla danego typu
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b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-Iln
graniwNoparciu o ostatnio oggdgoszonN wartosS
uczestnictwa,c er t yfi kat i nwestycyjny |l ub tytug ucze
maj Ncych wpgyw na wartoSi godzi wN jakie miact
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, cer

77 instrumenty rynku pieninUnego niw WwadtNeScip
godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Modele wyceny, o kt-rych mowa powyUej, brndN st

model u wyceny bndzie publikowana w sprawozda

pogNczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu p

W przypadku instrument -w dgdguUnych emitowanych

dla kt-rych oggoszono zawieszenie notowaE& w 2z

uzgodnieniu z Depozytariuszem moUe zostal zast
winnym przypadku obligacje bAndN wyceniane za por

Instrumenty dguUne, kt-re po raz pierwszy wcho

ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transse

nabyci a. Od pierwszego dnia po rozliczeniu ti

w wartoSci godzi wej , wy znaczanej na podstawi e

W sytuacji gdy dguUny papier wartoSciowy prze

w ci Ngu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie

z danych wej Sciowych do model u, o kt-rym mowa

roboczego instrumenty te wyceniane bAdN w wart

z pkt. 1.2 i 1.3.. Do tego czasu instrganent t e

kursu.

W przypadku zapis-w na papiery wartoSciowe now

jest potwierdzenie przydziagu, rejestracja w K

dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyUe|j

poUyczki papier-w wartoSciowych

1. Zobowi Nzania funduszu z tytugdgu kr-tkiej sprze
wedgug zasad przyjntych dla tych papier-w war

2. Papiery wartoSciowe, kt-rych wgasnoSi zostaga
w wyniku zawarcia umowy poUyczki papier-w wa
funduszu. Przychody z tytugu udzieleniaapoUyc:
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartoSciowe, kt - rych fundusz stag sihn
poUyczki papier-w wartoSciowych nie stanowi N
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych f
ustalonymi w umowie

-papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz

1. Transakcjereverserepo/buy-sel | back, depozyty bankowe wycer
ujficia w ksingach, za pomocN modelu zdyskontc
przypadku transakcji o terminie zapadalmmoSci n
met odN skorygowanej ceny nabyci a, oOszacowanej
procent owe|j z uwzgliAdnieniem odpis-w z tytugu

2. Transakcjerepo/sel-kbuy back, zaci Ngnifnte kredyty i poUyc
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundus
ksifngach przy zastosowaniu efektywnej stopy ¥

-aktywa i zobowi Nzania denomi nowane w wal utach

1. AktywaFunduszu oraz zobowi Nzania Funduszu denomin

sifi lub ustala w walucie, w kt-rej sN notowane
sN notowane na Akvt ywahnwmi Rynkvu kt -rej sN denomi
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2 Aktywa Funduszu oraz zobowi Nzania Funduszu, o
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego do
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSI Aktyw-w Funduszu notowanych | ub denon
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreSlI
to moUliwe do waluty EUR.

Wypgata dochod-w odbywa sin na zasadach i w ter mi
Zobowi Nzania wynikajNce z poszczeg-lnych Subf undu
Zobowi Nzania, kt-re dotyczN cagego funduszu, obcil
do udziagu wartoSci aktyw-w netto subfunduszu w
Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pa
i nternet owe|j informacje o sk@gadzie portfela Fundus
grudzi e, mar zec, czerwiec i wrzesi e

12. Informacjao zasadachitrybiedzi agani a zgromadzenia uczestnik:-
113a Ustawy

W Funduszu zwoQuje sifn Zgromadzenie Uczestnik:- - w
)rozpoczncie prowadzenia przez Fundusz dziagal nc

prowadzenia przez Subfundusz dziagalnoSci | ak:¢
2)zmi anin Funduszu podstawowego,;

3yzaprzestanie prowadzenia dziagal noSci jako Fur
AHpogdgNczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;
5 przejficie zarzNdzani dowlrzystwbus zem przez inne
6)przejnincie zarzNdzania Funduszem i prowadzeni a

Tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w oraz pod
przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sifn w Warszawi ¢
Rzeczypospolite] Pol skiej, wskazanym przez zwod(
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi
Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w s

wedgug stanu na koniec drugiego dnia roboczego pop

W sprawach dotyczNcych tyl ko Sulyf omduszniwpuawreisdr
uczestnicy tego Subfunduszu.

Listin uczestnik-w uprawnionych do wudziagu w Zgrc
prowadzNcy Rejestr Uczestnik-w Funduszu i przek:é
poprzedzaj Ncym dzie® Zgromadzenia Uczestningh w. Li
zawartych w Rejestrze Uczestnik-w Funduszu. Lista
uprawnionych Uczestnik: - w, ich miejsce zamieszlgani
Jednostek Uczestnictwa oraz |liczbn przysguguj Ncyc
Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawiesza sin zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucz
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo (Il ub
zarzNdzania prowadzi sprawy Funduszu |l ub danego S
a) oggaszaj Nc o zwoganiu Zgromadzeni a Uczestnik:-w,

oggaszania zmian Statut u, z zastrzeUeniem Ue C

Uczestnikom zawi adomienia, o kt-rym mowa w pkt.

b) zawi adami aj Nc o zwogdganiu Zgromadzenia Uczestni
przesygkN poleconN I ub na innym trwagym noSnik
pl anowanym terminem zgromadzenia uczestnik:- - w,
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c) udostnpniaj Nc zawi adomienie o planowanym Zgr omad
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi |Informacjami co n
mowa w punkcie a).

Uczestnik moUe wzi NI wudziadg w Zgromadzeniu Uczes
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod
Zgromadzenie uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu | ub Subfundusz!

Zgromadzenia Uczestni k- w.

Przed podjninciem uchwagy przez Zgromadzeni e Uczest
przedstawil Uczestnikom swojN rekomendacj i oraz u
zagadni e® zwi Nzanych ze zdarzeni em,elo nkat -zraydna nneo wa
Uczestnik-w pytania. Przed podjficiem uchwagdgy kaUdy
dyskusji w przedmiocie zasadnoSci wyraUenia zgody

Uchwaga zgromadzenia uczestnik-w jest protokogdowe
uczestnictwa upowaUnia uczestnika do oddania jedne
mowa w ust. 1 zapada winkszoSci N 2dprezentogamyshna Uc z e
Zgromadzeniu Uczestni k- w.

13. OSwi adcpedimieot u uprawni onego do badano az gsopd naordocz d
metod i zasad dokonywania wyceny Akt ywSwbhfunduszy, opisamRpalipop pMNgtepj em
Ministta Fi nanszdmia 24 grudnia 2007 r . wW sprawie szczeg- |
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozpor
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmi eni aj Na 2 po r z Ndvg sprawee

szczeg- lzasgdcrhachunkowoSci fundusz;atahWesztgo;djnnoy&dni, i komp|
tych zasad z polityka inwestycyjnN danego Subfund
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewnosé, dotyczacej
zgodnosci metod i1 zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna zwany
dalej ,,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akeyjna
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (, Towarzystwo™)
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence,

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PIMCO ESG Income,

- Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz Euro Dochodowy

I PncewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewatamouseCoopers Poiska SpOika Z 0graniczona 0CPOWIEAZAINCSCa ALdyt Sp. K WPISana Jest do Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP S26-021-02-28. Siedziby Sporki jest Warszawa, u. Poina 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé¢ dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyvezny Fundusz Inwestyeyvjny Otwarty opisanyvch
w prospekecie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyeh, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wydzielonyveh Subfunduszy polityka inwestyeyjna
zwany dalej ,,Oswiadezeniem” (ed.)

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym
dnia 31 maja 2010 r. 1 zaktualizowanym 20 lutego 2025 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem $§10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekeie 1 Statucie Funduszu:

e Rozdziale V punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 11 § 23-28 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Allianz China
A-Shares;

e Rozdziale VII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 13 § 32-32d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dhlugoterminowych;

e Rozdziale VIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 14 § 33-33d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyvjnyeh, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonyeh Subfunduszy polityka inwestyveyjna
zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

e Rozdziale IX punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 15 § 34-34d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia;

e Rozdziale X punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 16 § 35-35d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia;

e Rozdziale XI punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 17 § 36-36d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;

e Rozdziale XII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 18 § 37-37d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

e Rozdziale XIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 19 § 38-38d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining;

e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 20 § 39-39d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz India
Equity;

e Rozdziale XV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 21 § 40-40d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Income and
Growth;

e Rozdziale XVI punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 22 § 41-41d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

e Rozdziale XVIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 24 § 43-43d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Bond ESG;

e Rozdziale XIX punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 25 § 44-44d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global High Yield Bond;

e Rozdziale XX punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 26 § 45-45d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Trezor;

e Rozdziale XXI punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 27 § 46-46d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

e Rozdziale XXII punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 28 § 47-47d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

e Rozdziale XXIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 29 § 48-48d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych
w prospekecie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestyveyjna
zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (ed.)

e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 30 § 50-56 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy.

Poprzez zgodnosé metod 1 zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnos¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosei funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodnos¢ 1 kompletnosé metod i1 zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekeie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosé.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosé i kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci 1 kompletnosei z Polityka inwestycyjna kazdego z
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wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie 1 Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,LKSUA 3000 (2)).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali 1
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze metody
1 zasady wyceny aktywoéw Funduszu zawarte w Prospekceie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i1 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushiga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztaleenie (istotna niezgodnosé z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoseia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosei 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i1 Uslug Atestacyjnych 1 przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogoéw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych zgodnie z
,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardow niezaleznosci)” przyjetym uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosei,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci 1
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosei, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa,
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we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegélnosei na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekeie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu si¢ z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody 1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowoscei funduszy
inwestycyjnych, oraz sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spélka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowantie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotéw
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.
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Biegly rewident
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14. Il nformacja o utworzeniu rady inwestor - w.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIOniepr zewi duj e utworzenia rady i nwe
15. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycjnin metodN brutto oraz me
rozpoerdzeni’a del @B)oONRa 23H/g0d3 XK ama §9] grudnia 2012
rokuuzupegni aj Ncego dyrektywn Parl amentu Europej sk
zwol ni e G, og-l nych warunk-w dotyczNcych prowadz
finansowej, przejrzystoSci i nadzoru.

Rozdziag |V
(Usuni At o)

Rozdziag V

Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares

1.

Zwi hzgy opis polityki i nAWianz ClyirtayAjShaees. Subf unduszu
1) wskazani e gg-wnych kategori.i l okat Subfun
chrakteryzuj NcySub faumaaysfziuknor az, j eUel i Fund
Subfunduszu w |l okaty inne ni U papiery wartoSci

ifwyra¥tTne wskazanie tej cechy:

Cel i nwestycyjny jest reali zowany popShaeez i nw
w tytugy wuczestni ctwa sShaeslubiidanzChina ADpporiudtiesz Chi n
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego
Investors Funds.

Fundusz dokonuj Nc | okat AktywSwaSedbfhbndomseusAh
nasthipuj Nce zasady dywersyfikaciji
a) Tytugy Uczestnictwa | uk s-ShmtslobsMiane @ghina Al | i an
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziagaj Ncego pod nazwN Alilddang0 G| 9odadi dnives
Aktyw-w Netwbusau, Subf und
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pifnciu) % WartoSci Aktyw-w Ne
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
i Instrumenty Ryrdk®w RizemiadU®#ego 35 (trzydzi
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa innych funduszy i
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
tytugy uczestnictwa instytucji wsp-lnego in

O(zera)y% do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci
e) Tytugy Uczestnictwa | uk sShardswydzelregpgmmadi | i anz
l uksemburskiego funduszu zagranicznego dzi

Investors Fundido 100 (stu) % Aktyw-w Subfunduszu,
fy Tytugy Uczestnictwa | uksemburskiego Al Il i an
w ramach |l uksemburskiego funduszu zagrani cz
Global Investors Fundido 100 (stu) % Aktyw-w Subf undus

W zakresie niezbidnym do zaspokajania swych bi
ChinaA-Shares utrzymuje cziSi swoich AKktyw:-w na
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2) zwi nzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel a
1. Poza inwestowaniem w tyt udéllianzChina&-Sharesilub Allimaz Clsina b f un d |
A Opportunities wydzielonychw r amach f unduszu zagranicznego dzi
Gl obal I nvest ors Fund w pozostagym zakresie Kkryt
Subfunduszu Allianz ChinaA-Sh ar e:s s N

1) dla akcji, praw do akcj i, praw poboru, warrant - w sub
certyfikat -w inwestycyjnych:

aaprognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu foir
rel atywnym, tj . W por-wnaniu z i nny mi podol
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegd«
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w fine
c)ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) wprzypadku prawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa poboru
sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3)dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PieninfnUnego

aaprognozowane zmiany poziomu rynkowych st -p pi
b)prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodov
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

dwpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego portf

eew przypadku instrument-w dguUnych innych ni U
przez Skarb Pa@Estwa | urb- Waired omiyaByagm&dRoBbkkkre

Hw przypadku depozyt: - w: oprocentowanie depozyt -

5)dl a jednostek wuczestnictwa i tytug-w uczestnic

aymoUl i woSI efektywnej dywersyfikacji | okat Sul

b)mo Ul i woSiI efektywnej realizacji cel u-Shatewestycy

c)adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego |l ub instytucji wsp-lnego inwestc
Allianz China A-Shares.

3) jeOeI[ Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wart oSciiowskgzartietegoi ndeksu, rynku, kt-rego indeks
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Sharesni e odzwi erciedl a skgadu ind:

4 jeUeli wartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN z
techni ki zar z Ndizvayri aT porwdlkdzami e t ej cechy:
WartoSi Aktyw: w Net t o Spbéundust Alliare Cina Axghsresyno Wjen e g o
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Nc

zarzNdzania portfel em.
Il nwestycje dotyczNc e AlhakztChiva-AvShages, ol dkanywane przen

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost kA Uc zest niAllianzavehinaSA+Shdras mbWsez up o d | egal i s
wahaniom.
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jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@® FundusAllianziChind A-Bhresn diWs 2y m cel u Fundu

zawieral transakcj e, kt -re przeksztagcN pierwotn
podst awowego, w strumienie pienifiUne pozbawio
przyszgoSci |l ub ograniczN ekspozycji na ryzyk

wykupuport f el a papier-w dguUnych.

jeOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazaniegwaranta or az war unk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

is ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
uwzgl ndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej beahbyzéubospodarczym albo w odni.
kategori.i l okat, al bo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery kwaniteocScniooSicei Nviplolrei essi

rynkowego wyni kajNcego z fakt u, Ue ceny pap
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z za
trwagN | ub czasowN niemoUnoSci N zapgdgaty ods:«
mi el mi ewscnastipst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewniftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edleni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r - wni e
kredytowego emitenta przez agencjn dgulnygdwN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Oe w przypa
jednoczeSnie niewypgdgacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Aktyw-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcji
sin pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakciji instrumentami finansowymi bez is
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy uczest
war t oS c iomnosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgc
przekgadal sin na wahania wartoSci Jednostk

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg:-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteScpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:

Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszyi nwest ycyjnych ot wartych
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Iln
granZiclwestycjami oky miSIl winEUKasiefyori e ryzyka
danego funduszu |l ub instyt uawj is zwszpe-gl-n engodS cii
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bnfndNce miejscem |l okowania S
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela i nwes
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnegid, tye
decyzje inwestycyjne funduszy | ub instytucj.i
na Subfundusz bezpoSrednio, co w rezultacie
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.t

Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone |l ub jefsundupz ¥bhinamrd,e Suuszony d
zai nwestowanydlnggmodkinwuwzy | ub instytucj.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduisazv
JeSli funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw
podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeiN.c\W takims pirzyipadke

Subfundusz automatycznie stanie snnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesie

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;
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Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUNcego po stronie Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw: w, na kt-re Towar z
negatywny wpgdyw na wartoSi Aktyw-w Subf und.

) ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

i) ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko |
Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz alp:
moggdyby miel, rzeczywisty |lub potencjalny,
i nwestycjiryRiykypkE®dGamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcja, niewgaSciwe traktowani
w kt - -rych akcje i obligacje inwestuje Fundu
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne funduszei nwestycyj ne, w
tytudgy wuczestnictwa | okuje Fundusz, mogN uv
rozwoj u, m. in. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmioty prowadzl\bgranlcmekreélo
fundusze inwestycyjne mogN teU promowal spe
wypadku zasady promowania sN opisane w can(
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zuwizNezsaamegcot wem w Funduszu, w tym

a ryzyko ni eosi Ngni fci a oczekiwanego ZwWrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundus z ni e gwarantuje osiNgnifncia celu i
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswya §ij nycth inmwe=®t ycj i

b) ryzyko wystNpienia szczeg-Inych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bnAndzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej i nwestyciji
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze ule
okreSlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu n
rozwi Nzania Funduszu ani Il i kwi dacj i Subf und
T Przejnci e z &unduNzem apmzieza inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pr ze
wej Scia w Uycie zmian w Statucie dotyczNcy
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i nwestycyjnych zarzNdzaj Ncego Funduszem, To
Funduszem wstfipuje w prawa i obowiNzki Towar
Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza | ub i ego podmi otu

Depozytariusz i i nne podmloty obsguguj Nce F
podstawie um-w zawartych z Funduszem. Zmi a
podmiot-w z Kkt rymi umowy sN zawart e, ni e wy
T PogNczenie Funduszu z innym funduszem i nwi
PogNczeni e Funduszu z i nnym funduszem i ny
Subf unduszu z innym subfunduszem moUe mieil
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z i nnym

pogNczenie Subfunduszu nzi ei nmyymagsiu tzfgwmd/u slzcez
Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwest.y
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu

Ust awy . |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz zostani
ot warty. Przeksztagcenia Funduszu dokonuj e

Funduszu, naco Uczest ni k Funduszu nie ma wpgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Sul
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnik: w.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
z inwestycjiw Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe®E kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OkreSlenie profilu inwestor a, kt-ry wuwzglndnia
ryzyka inwestycyjnego zwi NcawegbyeyjpniRySaoabNumpaol
Subfundusz skierowany jest szczeg- |l nwe dgaw Usawms
terminie znaczni e przekraczaj Ncego rynkowe stopy pr
wyni kaj Ncym przede wszystkim z moUliwoSci rynkec
Subfundusz Allianz China A-Sharess ki er owany jest do inwestor - - w:

- poszukuj Ncych al ternatywy do samodzielnego i b €
i nstr ume nnayynkd ggjatytkira,

- zainteresowanychd Jugot eli mweswN cj N; rekomendowany okres i
5 lat,
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oczekujNcych w dguUszym okresi e vaksakiteug dNczyycshk w n
ryzyko inwestycyjne.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza
sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSl aj N’CNych’rodz
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

2)

3)

pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 30 Statutu.

wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
AwskaFni ki.em WKC

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowpOR4wgnbsi:( ws kaFni k Wk
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%

Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowi zj
z nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0
kredyt- -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSredni o przez Uczestnika, wartoSi usgug do

Wska¥*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
i nwestycyjnN Subf undlumsaruesAlw i &nedChéejnaWart oSc
Subfunduszu Allianz China A-Shares pr zypadaj Ncy na danN kate
Uczestnictwaza2024r ok . Do koszt -w zwi N zdanliyeedS ch e\z g cmSweesd |

Subfunduszu zawysthaug N, upeimhe sal do [-Unic k u
z wycenN Srodk-w pieninU Onych, naIepnoSc' oraz
koszty odsetkowe zwi Nzane z wycenN | oka Subf
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytu (j zt
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpg
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c

kt  -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa; ]

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar zy
zawartych z nim um-w o Swiadczenie us

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

S W e
Qg;

h) mag Uo nk ami [ vvdszklaeﬂanmycohs .pbo wy Ue j
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
w ramach:
a) wyspecjalizowanych pr gram-w i nwestowani a
Program-w Emerytalnych, Pinwastyoyjmuohi, IKE pic h - P r o
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes
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d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;
e) Reinwestyciji. . A
Szczeg:- gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podst awi e, sN oggaszane w Internec

u Dystrybutor - - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazanie opgdaty zmiennej, bnrndNcej cznSci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

S5)wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem Zzagrani cznym [ ub i nstyt|
zarzNdzanych przez @mwatzysgwaplyukapotagowej T
Fundusz l okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty inwestycyjne | ub wlubtnstyjucji zbicravegot ni ct v
inwestowania:
maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a AkdianzCGhmak Ndz an |

Sharesj ak N moUe pobral Towarzystwo:

Za zaerdzanie iSubfumdpszud\ iamzChima Ww-StmareeT o war zy st wo mo
pobieral, po zako&zeniu kaUNdego mi esi Nca kal e
W wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Akt ySwaresw dkalitokud dldJednastekn z Ch i
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) -Streswart o S
w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagrani czn:
i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo |
Towarzystwa, jeUelowyFUamjduse%I| Aktuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub ty

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguszu na koniec 2024 roku b y gainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]
podmi ot z gr uPpoywakrazpyisttanjpooweRBoni Ue | maksymalne p
zarzNdzanie obowi Nzuj.Ncy w tych funduszach

Tytu’(jy uczestnictwa emitow,ane przez i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie® na
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sN r
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowizji pobier
dziag“]alnoél' makl erskN oraz na Wysokoél' wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagdgy zawarte takie umowy :

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu
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H)WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os

z

wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez b

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w neShated Al | i an
w PLN na31.12.2024 .

350 000 00O

309 672 390

300 000 00O
250 000 00O
200 000 OO0O
150 000 00O
100 000 00O

50 000 00O

BA

2) wi el koSIi Sr edrati Bjwestytjovplgdnostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 Il at w pozost a
danego okresu odbzliieclzNac ssitftopfi obl i czonN na pods

Netto Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnitha na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.
Allianz China A-Shares
za ostatnie 3,51 10 obrotowych na 31.12.2024 roku

2 lata 3lata 5lat 10 lat
- [ ]
-50,
5% . . -4,0%
- 0,
10% 7.8% 6,8%
-15%
-14,5%
-20%
BA

W dniu 24 pat*tdziernika 2020 r. Subfundusz zmi e
Subfundusz Akcji Rynk-w WschodzNcych).

wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odz wi er ci edl aj Ncego zachowani e

rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dal ej "wzorcem" (benchmark), a takUe informac
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 |lipca 2017 r @®uMAGEmM@ryingviarkes 2020
Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N.
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Wzorcem od 16 | istopada 201690%MICLACAsImeXI@an i pc a
Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.
Wzorcem do 15 1| i st 09p% MSCIAZ Gdr Eastrex Japan Total diReturn
(Net) + 10% WIBID O/N.

4) i nformacja o Srednich stopach Zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nedotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNce

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiw Subfundusz Allianz China A-Shares jest
uzal eUni ona od wartoSci JednostKki Uczestnictw

odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantujN uzyskania p

Rozdzi(@Wysuwni nty)

Rozdziag VI I
Dane o Subfunduszu Allianz ObligacjiUl t ra Dgugoter mi nowych

1. Zwinzgy opis polityki i AllaezObligacy|intej a SDPpd gotdairsmiun
1) wskazani e gg- - wnych kategorii |l okat Subf unc
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz
Subfunduszu w lokaty inne ni U papiery wartoSci

ifwyra¥tTne wskazanie tej cechy

Fundusz dokonuj Nc |l okat Akt ywlwrSwu DIguwrgdi sed zmienl ol wi
stosowad nastfnpuj Nce zasady dywersyfikacij.

a) dguUne papiery wartoSciowe, w tym gg- wni e
zapadal noSci, instrumenty rynkuicpmnagnié8Unego
(osiemdziesi Nt) % Aktyw-w Netto Subfunduszu

b) j ednostKki uczestnictwa funduszy inwestycyjr
funduszy zagranicznych lub tytugy wuczestni
maj Ncych siedzotnOzgzgrahi @Ndo 10 (dziesifc
Netto Subfunduszu;

c) Sredni, waUony wartoSci N Ilokat w Aktywach N
trwania tych |l okat (modified duration), ni e

W zakresie niezbndnym do zaspokajania swych bi
ObligacjiUl t ra DgJugouterany mwjwey cchzn S| swoi ch Aktyw-w ne

2) zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfel
Kryteriami doboru poszczeg-Ilnych kat eg Ulmai i I o
Dgugoter ms Ni:owych
1)dla akciji, praw do akcji, praw poboru, warran
i innych udziagowych papier-w wartoSciowych:
a prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu f |
rel atywnym, tj. W por-wnaniu z innymi podo
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi e{
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w fi
c) ryzyko dziagal-noSci emitent a,

d fakt wypdgacania dywidendy przez emitent - - w.

43



Allianz ()

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3)dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifiUnegc

4)
5)

3)

4)

5)

6)

ajprognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

c)prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
dprognozowane zmiany Kksztagtu krzywej oczekiw
e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

f)wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portf
g)w przypadku instrument-w dguUnych innych ni O
przez Skarb PaGtwa | ubrNamiebdwwi BagkhoBabSik
emitenta,

w przypadku depozyt - w: oprocentowani e depozy't
dl a jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
aymo Ul i wo SI ef ekt ywnej dywersyfikacji Uttaok at

Djugotermi nowych

bYmo Ul i woSi efektywnej real i zacji cel u Utamawesty
Djugotermi nowych

c)adekwat noSi polityki i nwestycyjnej fundus zu
zagranicznego Il ub instytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz ObligacjiUl t ra DJgugo.t er mi nowych

jeUOel i S uobdf zumnideursczi edl a skgad ulzmmnegwUs nydelk spa g
wartoSciiwwkalzanie tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. AllianzObligacjiUl t ra Dgugoheembdawyehciedl a skg(

jeUeli WwartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duOUON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aT peorwdled zami e t e]j cechy:
Wart oSi Aktyw-w Netto pubfundése Alkanz iObligacis tityac y j n e ¢
Djugoter monbevykhaeray zowal sifd duUON zmiennoSci N
portfela I ub z przyjntej techni ki zarzNdzani a
Il nwestycje dotyczNce AbNazt @bligasi USt b & u Ddjwsggzut e r mi
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysok
Akt yw-w Netto na Jednost kn Alianz eObligacji tltraw a Su
Djugot er mmbevypcchdl egal i stotnym wahani om.
jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyka stopy procentowejw  z wi Nz ku z | [& kat ami w depozyty,

[ Instrumenty Rynku PienifAUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Fund u sAdlianz Obligacjib f und uBgug o Wemedunowy ct

Fundusz moUe zawieral transakcj e, kt-re przek
Z instrumentu podstawowego, W strumienie pien
wal ut owego w przyszgoSci | ub ograniczN ekspozy
czasdowykupuport f el a papier-w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz ObligacjiUl t ra Dgugo.t er mi nowych

is ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol
z uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym :
kategorii lokat, alboo w cel u odzwierciedlenia indeksu ak

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

Inwest owanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si
rynkowego wyni kaprNHoggpapifeak twu watleé oSci owych

tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent  -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
trwagN |lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods
mi el mi ewschnastinpst wi e pogorszeni a sinf k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnRftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwarant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
sif pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgdgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakciji instrumentami finansowymi bez is
f)  ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycj.i w tytugy uczest
war t oS c iomnosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest

poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgc
przekgadal sin na wahania wartoSci Jednostk
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Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcyj
papier-w wartoSciowych, szczeg- -l nie w przy
wal ut owych. W-wcapbBermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
ryzykoz wi Nzane z inwestycjami w i nne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUli woSi
jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-Ilnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUON sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-lnego inwestowa
gospodarcze, podatkowemo Ue powodowal wahania (w tym spé

Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwest owani a w kt - -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thinadmred,e Snmbuszony d
zai nwestowanydlngmodkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUs specyfitindldla zdanego ekrajm dub yejonu
geograficznego, bfidNce miejscemegokowahiuad§
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwes
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzjeinwesty cyj ne funduszy |l ub instytucji wsp-In
na Subfundusz bezpoSrednio, co w rezultacie
bidN podl egal ryzykom wgaSciwym dla tego
inwesto wani a. JeSli funduszy l ub instytucj a
zl i kwi dowane |l ub jeSlIi podmi ot zarzNdzaj Nc
bligatoryjnego odkupu tytug-w uczestnictwa
ie bhndzie midalgs mod@od i woSzymywani a swoich Sro
unduszu |l ub instytucji wsp-lnego i nwestowar
ub instytucja wsp- 1| nego innymwenduszemvavitakia p o § N
rzypadku Subfundusz automatycznie stani e si i posi adadcmmm | ed|
funduszu. PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

0
n
f
I
p

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUnNy'od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zyst wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSl| Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru

danego sektora.

ryzykodlaz r - wn o wa Urozawejg; o

Byzykodlazr-wnowaoonego rozwoju (ryzyko ESG) o
Srodowiskowe;, spogeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz aNrp:
moggdgyby miel, rzeczywisty |lub potencjalny,
i nwestycji. PrzyskNj:adzamiamy zkylkiamaEtSus, kwest i e
czgowi ek a, korupcij a, ni ewgaSci we traktowani
kt-rych akcje i obligacje inwestuje Fundus:
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op

b)

Allianz ()

Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytugy ucaksesjei Euwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emi t owane przez podmioty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymgywale asomelk tt eSJr @pd @mwi skowy | u

wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc¢
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundqsz ni e gwarant uj e osi Ngnificia celu i
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowali awaMaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswiya§lj nych inmwest ycji
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
1 Przejifcie zRundustenz proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmi a
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzystwo przejmuj Nce =zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz
T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmioty ackydhmg&pNc

na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar

Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganzgody u b f u n
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
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Towarzystwo przez zmianin statutu Fundusz

wpgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik:- - w.
c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifn uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko

d ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe®E kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestor a, kt-ry wuwzglndnia

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN pol

Subfundusz Allianz ObligacjiUl t ra DJgugoskimrowanpghjest do i nwe

- zainteresowanych dgdugotermi nowN inwestycj N; ro
minimum4 lata,

- oczekuj Ncych w dguUszym okresie zysku z inwest)
bankowych, jednakUe akceptuj Ncych umi arkowane r
cen rynkowych.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanf - w koszt - w:

A 8 Rtatutu.
2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C

AwskaFTni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt - -w CagkowpkOR4ywgnbsi:( ws ka¥*ni k Wk
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,08%.

Do wska¥nika WKC nie zostagy wdgNczone prowi zj
z nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSredni o przez Uczestnika, wartoSi usgug do
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3)

4)

5)
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Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie
i nwestycyjnN Subf unduWlstzua ADJ i qow e Erhd d cgwagcg hi Wa r
Aktyw-w Netto Subfundusrza BYLULDamrerybadapMdy na
kategorin Jednoszm@i®4 Uckes Doi ktowazt -w zwi Nzany c

zdzia@l noSci N inwestycyjnN Subfunduszu zalicza s
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk:-w
w wal utach obcych, a takUe inne koszty odsetko
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zk
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobierane
UczestnicAtwa Subfun~duszu, o~kt-rej mowa W art.
w wysokoSci nie wyUszej ni U 4 (cztery) % wpg

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zost al cagkowicie |lub ¢
kt-re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,; )
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) mag Uo nk a mi i dzi el mi os-b wskazanych pow)
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci l ub zwe
powyUszej podst awi e, sN oggaszane w Internec
u Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢
aty

wskazanie opg zmi ennej, bridNcej czASci N wy
wysokoSIi jest uzal eUOni ona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem zagranicznym [ ub i nstyt:
zarzNdzanych przez @momwatzysgwaplukapotagjowej T
Fundusz Il okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty inwestycyjne | ub wlubtnstyjucji zbicravegot ni ct v
inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a AttianzQbligagi Nd z an |
Ultra DjugotpakmNnmwYehpobral Towarzystwo:
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Za zarzNdzani e A reprezenObwagiej Subfundudljwg
Towarzyst wo mo Ue pobieral, po zako® zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nk

- 2 (dwa) % WartoSci OWltiygre onj iNel Ittor awlsRejrokgnozt e r m
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Nt y®biigacjYtaWar t o ¢
Dgugot er mvskal mud kdla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn:
i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo |

Towarzystwa, jeUelowFUejduse%| Aktuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub 1ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7NYwskazani e istniejNAcych um-w lub porozumie& na
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN ro.
Towarzystwo | ub inny'podmiot, w tym wskazani e
wpgywu t ycrha usyyuagk o S| prowi zj i pobieranych pr:
dziagal noSIi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy ¢

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAciu
1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os

2)

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz Obl
w PLN na 31.12.2024 r.

350 000 00O

309 672 390

300 000 OOO
250 000 O0OO
200 000 00O
150 000 00O
100 000 O0OO

50 000 00O

0

A
wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowa
3 |l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozo
dl a danego okresu oblicza sin, dzielNc stopi o

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa n
ina koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego ok
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

a
r
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Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
AllianzOb |l i gacji Ul tradgugoter min
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

1%

0,8%
0,7%

0%
3 lata 5 lat

A

W dniu 24 pa¥*tdziernika 2020 r. Subfundusz zmi e
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

Wdniu28 grudnia2023r.Subf undusz zmieni g nazwi i polityki
Obligaciji Inflacyjnych).

3) wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego
rynkowych najl epi ej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark),atak0e i nformacjn o dokonanych z
jeUeli miagy miejsce.

Wzorcem od dnia 28 grudnia 2023 roku jest stopa zwrotu zindeksu ICE BofA 15+ Year Global
Government Excluding Japan Index

Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadagwzorca.

Wzorcem do 31 maj9% % RulikdO3M r d0RUNIBIDYOIN.
4) i nformacja o Sredni ch stopach Zwrotu Z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.
5 ZastrzeUeni e:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra

Djugoterniensotwy abal eUni ona od wartoSci Jednos
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Func
Subf undusz opgat manipul acyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag VI II
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyj nej Subfunduszu
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subf unc
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz
Subfunduszuw lokatyinneni U papiery wartoSciowe | ub instr.

iwyra¥Tne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subfunduszu A
stosowa nastnpuj Nce zasady dywersyfikaciji
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2)

3)

4)
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a) tytugy ucAliae DynanictMulE Asset Strategy SRI 15 wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziagaj Nce
Fundi od 60 % Ak t yNettowubfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjnei do40% Wart oSci Akty
Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, wart o Sci owe obl i gacj e,depomtytoonf i katy
skarboweor az I nstrument y iRgOdod0 % iWanritioUheig oAkt y
Netto tego Subfunduszu,

d jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj
funduszy zagranicznych lub tytudgy uczestni
maj Ncych siedzddbdo3z% Waratnd$cN Akt yw-w Net t o

Ni ezal eUnie od powyUszego w zakresie niezbiic

zobowi NzaG, Subfundusz Allianz Def ensywna M

Aktyw-w na rachunkach bankowych.

zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz

Subf unduszu Allianz Def ensywna Multistrategi
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnyr
DI a |l ok at i nnych ni U tytugy uczestnictwa su
StrategySRI15wy d zi el onego w ramach funduszu zagrani
Al lianz Gl obal I nvestors Fund, kryteri ami dok
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warra
i innych udziagowych papier-w wartoSciowych
a prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, t] W por-wnaniu z i nnymi pod«
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi ¢
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f
c) ryzyko dzia@alnoécj emitent a,
d) wprzypadkuprawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa pobo
danej sp- gki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dila dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument . -w Rynk:
a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st -y
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej docho
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego po.
e) w przypadku instrument  -w dguUnych i nnych
gwarantowane przez Skarhb Pa@Est wiar -lvnbi e Nar
wi ar y g okiedyto®d emitenta
) w przypadku depozyt - w: oprocentowanie depoz
5  dla jednostek uczestnictwa I tytug-w uczest
a) moUl i woSi ef ekt ywnej dy we r flliahzi Redengywna | o k a
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;
by adekwatnoSi polityki inwestycyjnej fundus:
zagranicznego | ub instytucij.i wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.
jeUOel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwkakz anie tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategiani e odzwi erci edl a sk

jeOeli Wartoél', Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN z
techni ki zar z Ndzwyri aT peorwdled zami e t e]j cechy:
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6)
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WartoSi Aktyw-w Netto pSubfundusz | Adlianzi Defemsyvinay c y j ne
Multistrategia. mo Ue charakteryzowal zmiennoSci N wynik
z przyjntej techniki zarzNdzania portfelem.
lnwestycje dotyczNce Aktyw-w Subf undbkosynane Al li a
przez Fundusz, charakteryzuje niskipoziomr y zy ka, c¢co oznacza, iU War
na Jednostkn Uczestnictwa Subfundusiepowmd | i anz
podl egal i stotnym wahani om.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 wskazanie tej informacji wraz
z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w t
a

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, n r
i nwestycyj nN:
Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami

zobowi Nza® Funduszu i Subfunduszu Allianz Defe
moUe zawieral transakcje, kt-re przeksztagcN p
podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawi
w przyszgoSci |l ub ograniczN ekspozycjh na ryz:
wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej

Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

is ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nganego z pol
z uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i Szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym :
kategorii lokat, albo w cel u odzwierciedlenia indeksu ak

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
l nwestowanie w papiery wartoSciowe rpmkaNUe s

rynkowego wyni kaj Ncego z fakt u, Ue ceny pap
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent  -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods
mi el mi eywscnastihipst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnitrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edleni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori. ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencji ratingowN
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papier-w wartoSciowych bnAndNcy nastfipstwem w
premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Oe w przypa
jednoczeSnie niewypdgacalnoSl gwarant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
sin pcaepni er - w wartoSciowych wpgdywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakcij.i instrumentami finansowymi bez is
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy uczest
war t oS c iomnosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest

poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgc
przekgadal sin na wahania wartoSci Jednostk
Dodat kowo poziom kurs-w wabdt wwych, ppalme
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcyj
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal ut owych. W-wczas zmiany cen papier-w wart
zmi any wartoSci JednostKki Uczestnictwa.

ryzykoz wi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy i n\
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-1Iln
grani owe.stZcijrami tymi wi NON sifdn okreSlone ka
danego funduszu |l ub instytuciji wsp-lnego i

polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograflcznegocerrbﬁcbl‘kcoeNamueaJ§rodk,w przez po
Towarzystwo oraz Fundusz nie maj N wpgywu na

dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwes
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzjeinwesty cyj ne funduszy |l ub instytucji wsp-In
na Subfundusz bezpoSrednio, co w rezultacie
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszt
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwest owani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone | ub jefsundupzThinadre,e Snmbuszony d
zalnwestowanydlan&!motﬂlun\nuvszy l ub i nstytucji
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wegol hegduiszu
JeSlIi funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
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uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego ii mwepsd ®Namnym $undiszerm. W takim przypadku

Subf undusz automatycznie st aniieymsfunduszp osi ad
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesi e

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUNcego p o stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw: w, na &kt -re Towar z

negatywny wpgdgyw na wartoSi Aktyw-w Subfund:
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
ni ekorzystnych zmian cen posiadanych instrul
danego sektora.

ryzyko dl a onege wowojw,a U

Ryzyko dl a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycjiuoyRykyak ES8GamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSciwe traktowani
w kit rych akcje i obligacje inwestuje Fund:!
Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko d | @oceser - wn o
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy i nwestycyjnych. Zagr e
tytugy uczestnictwa | okuje Fundusz, mogN uv
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od |
emitowane przez podmioty prowadzNce okreSlo
fundusze inwestycyjne mogN teU promowal aspe
wypadkuzas ady promowania sN opisane w cziSci Pr

inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund

a)

b)

ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu

Uczestnictwa, zZ uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSl onej stopy zwrotu z dokonane|j przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswiyae§ij nycth inmwe =t ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bhAidzie miag wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i

1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze

przesgdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotych

T Zmi ana Depozytariusza |ub innego podmi of
Depozytariusz i inne poamkonwujdbsiojge| Na
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmi ot -w z Kkt rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmianhi statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik: - w.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjjw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifi uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUlUony jest na.ryzyko

d ryzyko zwi Nzane z regul ac jFaumid upsrzauwn yawmis zdcozteygc-
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe®& kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategias ki er owany jest do i nwest ¢
- poszukuj Ncych al ternatywy dl & ystaungoyd zuicezlersetgna cit
iinstrumenty dguUne poza grani cami Pol ski,

- zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N; 1
minimum 3 lata,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwest)
bankowych i mo Ul i wych do uzyskania st-p zwrotu z i

wartoSaeakeept ujdNicehryzyko przej Scijednostjo s p a
uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj Ncych rod:z
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanf - w koszt - w:

A 33f Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:
WKCOo:

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowkOR4ywgnbsi:( wska¥ni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,66%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,47%.

Do wska¥ni ka WKC nie zostagy wgNczone prowi zj
z nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, o
kredyt  -w, Swinakajedrcieaz realizacji um-w, kt-ry
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoS] usgug
Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziagdg koszt-w ni e:
inwestycyjnN Subfunduszu Al wi &mzdbeéfe¢n sMawn a SMu
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia p r zy padaj Ncy na danN
Jednostek Uczestnictwa za 2024 r ok . Do koszt -w zwi Nzamygahnb8ai
inwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o il e

powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifnUnyc
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzan
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu z b
Uczestnictwa oraz innych op§gat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa S|
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierane
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej ni U 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt - re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,; )
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcj on
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
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f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) maQUonkaNmi i dziel'miA os-b wskazanych pow)
Ponadto obni Uenie wysokoSci l ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani i

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg - gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUszej podst awi e, sN ogJaszane w I nternec

u Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa S
HYwskazanie opgaty zmiennej, bnrndNcej cziSci N wy
wysokoSIi jest uzal eUOniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
5)wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem zagranicznym l ub i nstyt:
zarzNdzanych przez @Towatzysgwaplukapotagowej T
Fundusz |l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty inwestycyjne | ub wlubtnstyjucji zbicravegot ni ct v
inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a za za'erd:
Defensywna Mul tistrategia jakN moUe pobral Tow
Za zaerdzanie~i reprezentowani e Subfundusz
Towar zyst wo mo Ue pobieral, po zako®E zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e win
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al liidanz Def
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewi nl dziesi Ntych) % Warto
Multistrategia w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo |
Towarzystwa, jeUepiowFWredusd % Aktye-w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktyw:nak®ied202d ndksz by g
uczestnictwa funduszy zagraniczn
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych f

0O zai nwestowan
ych i instytuc]
zystwa. Poni U
unduszach.

czestnictwa emitowane przez i ns{i Maksymalnypoziom
za granicN wynagrodzenia

o
o E
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Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15; ISIN:LU1089088154 0,64%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN r
a Towarzystwo [ ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgdgug na wysokoSlI prowi zj i pobier
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:
Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfaciu

)Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 O0OO
100 000 00O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

A

2)wi el koSi Sr ezdmotu 2ipwestycjo v Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 |l ata w przypadku Subfunduszy prowadz
albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozostagych pr
okresu oblidzaelsN&d stopfin obliczonN na podst aw,
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koni e
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres,
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
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Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%
2,1% 2,1%

2%

1%

0%

3 lata 5lat
A
wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zz¢
najl epi ej oddachygh cel i politykn fwaoweemns't ycy | n
(benchmark), a takUe informacjfin o dokonanych zr

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku bygdg: 90%* (15% MSCI
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o Sredni ch stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych mowa w punk
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguU

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia jest uzal eUniona od wartoSci Je
j ej zbycia i odkupienia przez Fundusz op@gat od

manipulacyjnych.
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania poc

dziag | X

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. z
1)

winzgy opis polityki i nwestycyj nej Subfunduszu
wskazani e gg- - wnych kategori.i | okat Subf unc
chrakteryzujNcy$llnbfsumedcuysfziukho~raz, jeUel i Fund.
Subfunduszu w | okaty inne ni U papiery wartoSci

iwyra¥Tne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfunduszu AI

stosowad nastfnpuj Nce zasady dywersyfikacij.i
aTytugdgy uc alkasztDynanictMuld Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach

funduszu zagranicznego dziagaj Ncego ipdd%nazwN
Wart AAkdiyw- w Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wart o Sc i
Aktyw-w Netto Subfunduszu,
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c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pi ehbdilfeay @ do 40 (czterdziestu) % Wart oSci Aktyw

Subfunduszu,
djednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyct
zagranicznych innych ni U wymieniony w punkci e

wsp-lnego inwestowani a ma-jodl@ (3e@)h% doi3® (tzydzibstt z a g
pinciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
Ni ezal eUnie od powyUszego w zakresyehnberlNdn
zobowi Nza®, Subfundusz Alliabhzzy¥majansaw&ha sMwol
na rachunkach bankowych.
2) zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, j est wzr ost wartoSci

Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnyr
Dla Il okat innych ni U t yAliangPynamc MutisAsset StategwdRl s u b f u
50wydzi el onego w ramach funduszu zagranicznego
I nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:- |
1)dla akcji, praw do akcji, praw poboru, ,warr al
certyfikat- -w i niwesygl yyhgichgowych papier - w \
a proghozowany wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, tj . W por-wnaniu z innymi pod
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik- - w
c) ryzyko dzia@alnoéch emitent a,
d) w przypadkuprawpoborui r - wni eU rel acja ceny prawa po
akcji danej sp-dgki,
el moUl i woSI efektywnej dywersyfikaciji l ok at
f) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej emitent

inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;
3)ydla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument - -w Rynk:
a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st -
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej doch
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego po
e w przypadku instrument-w dguUnych i nnych
gwarantowane przez Skarb PaEst war -lwnkh elar

wi arygodnoS| kredytowa emitenta
4) w przypadku depozyt - w: oprocentowani e depoz
5) dla jednostek uczestnictwa i tytugdg-w uczest

a) moUl i woSiI efektywnej dywerAlgnk Zbaamsgwana | o k a't
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b)adekwatnoSi polityki inwestycyjnej fundus:z

zagranicznego | ub instytucj.i wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

3) jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego

wartoSciiwewkalzanie tego indeksu, rynku, Kkt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategiani e odzwi erci edl a sk gac

4) JeUOel i Wart oSl Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwyri aT peorwdled zami e t e]j cechy:
Wart oS Akt yw-w Netto pSubfundUselAlbanziZbaJ\aassmcyjneg
Multistrategiamo Ue charakteryzowal sifi zmiennoSci N wy
l nwestycje dotyczNce Aktyw-w Subf unduszu Al
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje Sr e d paziomemr y zy k a , CO Ozhac
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6)
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WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki Uczestnict
Multistrategiamo Ue podl egal istotnym wahani om.
jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

i Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Fundus zu iZbalosbwana Mdltistsaegia. W tyin icelun z

Funduszmo Ue zawi er al transakcj e, kt - re przekszt a
instrumentu podstawowego, wW strumienie pieni
wal ut owego w przyszgoSci |l ub ograniNCZN ekspozy
czcasdo wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeUOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

i s ryzyka zwiNza'nego z inwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opi s ryzyka inwestycyjnego zwi N;anego z pol
z uwzgl Aidnieniem strategi. zarzNdzani a i szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na ok
w okreSl onej branUy | ub sektorze gospodarczyn
kategori.i l okat, al bo w celu odzwierciedleni e

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif

to ryzyko poniesienia przez fwanrdtuosSc is trryan kyo
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, takich jak stopy procentowe, k u
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-Il nym tenden
S wtie
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sinfn z z:
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty od
mi el mi ej sce w nastnpst wie pogorszeni a S
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnintrznyr
zewnntrznymi gkoamroamectzrne, ot oczenie prawne it

finansowej emitenta znajduieswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r - wni e
kredytowego emitenta przez agencjn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
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d)

f)

9)
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Ryzyko to zwi Nzane |jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgdacalnoSIi gwaranta. Mo Ul
Aktyw:-w Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUOy, | ikwidacji lub zamknifdcia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do s
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes

inwestyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal ut owych. W-wcapbBermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundu
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy i n\
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or i
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-In
grani cwe.stZcijrmami tymi wi NUN sifn okreSlone kali
danego funduszu | ub instytucji wsp-lnego i
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bidNce miejscem |l okowania S

Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu na
dostnpu do aktual nego s k § dayduo ipfomacjfnaterast i nwe s

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzje inwestycyjne funduszy |l ub instytucij.
na Subfundusz bezpoSrednio, c¢ daniaWwtymszspadki}t aci e
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.t
Odkupywanie tytugdg-w uczestnictwa czy <certy:
wsp-lnego i nwest owani a W kt- -re zai nwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone | ub jefsundupz ¥hinadmre,e Subuszony d
zai nwestowanydlnggmodlkinwWuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepol hegduismv
JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do 0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bid zi e mi ag mo Ul
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dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe

wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka

Subfundusz automatycznie stani e si n  posi ada énayennfunfluszd no st e
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesicé

hyryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;

j)

2) op
a)

b)

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUONcego p o stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw: w, na &kt -re Towar z
negatywny wpgdgyw na wartoSi Aktyw-w Subfund:

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangald
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko |

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty 1l ub potencjal ny,
i nwestycjiuosyRykyak ES8GamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSciwe traktowani
w kt - -rych akcje i obligacje inwestuje Fund:!
Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko d | @oceser - wn o
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytugy uczestnictwa | okuje Fundusz, mogN uv
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od |
emitowane przez podmioty prowadzNce okreSlo
fundusze inwestycyjne mogN teU promowal aspe
wypadkuzas ady promowania sN opisane w cziSci Pr

inwestycyjnej danego Subfunduszu.
is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fnci a oczeki wanego Zwrotu

Uczestnictwa, z uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavean o0Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweeswya §ij nych inmwe et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bhAidzie miag wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i

1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze

przesgdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzystwo przejmujNce zarzNdzanie Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotych

1 Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmi ot -w z Kkt rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmianhi statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik: - w.
c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe sinfn uje
stopa zwrotu z inwestycji w te JednostKki Ucz

Uczestni k Funduszu naraUlUony jest na ryzyko

dryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSi nipopndsdat kowych obci NOe®, kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OkreSlenienwestforl a, kt-ry wuwzglndnia zakres cza
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN pol
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Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategias ki er owany jest do i nwest
poszukuj Ncych alternatywy dl & ystaungoyd zuicezlersetgna cit nwe
zagranicznych akcjeii nstrumenty dguUne poza grani cami Pol
zainteresowanych SredniookresowN inwestycjN; rek
4 lata,

oczekuchy~ch w dguUszym okresie zysku z inwesty
bankowych i mo Ul i wych do uzyskania st-p zwrotu z ir

wart oScaleoakkec ept ui BkYeh ryzyko przewdrctioSego jsgad
uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nza
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych r od:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 34f Statutu.

2) wskazani e Wsar-tgccSceyinni ka Koszt-w Cagkowitych, zw
WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowkORdywgnbsi:( wska¥Tni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,99%.

Do wska¥Fni kano SMKLgynwiwgNczone prowi zje i opgaty
nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0d s
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacji
pochodne,zwi Ngamng z nabyciem | ub odkupieni et
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug
Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziagdg koszt-w ni e:
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Zbal ansowana
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategiap r zy padaj Ncy na danN
Jednostek Uczestnictwa za 2024 r ok . Do koszt -w zwi Nzamygahnb8ai
inwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o il e
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninUnyec
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzan
3) wskazanie opgdgat manipul acyjnych z tytugu zbycia
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio pr z
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucjN Jednostek Uczestnictwa, pobierane
Uczestnictwa Subfunduszu, o Kkt - -rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niUO 4 (cztery) % wpg

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,; )
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcj on
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza; )
h) mag Uo nk ami [ dzi el mi os-b wskazanych powy
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Ponadto obni Ueni e

wysokoSci l ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania
Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zwe

powyUs ze|j podst awi e, sN oggaszane w Internec

u Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednost ek
4Hywskazanie opfaty zmiennej, bndNce
wysokoSi jest uzal eUni ona od wyn
procentowym w stosunku do Sredni ej

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5wskazani e maksymal nej
a w przypadku, o] kt-
maksymal nego pozi omu
otwartym, funduszem
zarzNdzanych przez
Fundusz |l okuj e
certyfikaty
inwestowania:

wysokoSci w

rym mowa Ww
Zzagrani cznym
Gowat zysgwaplyuh
powyUe|j 50% Aktyw
i nwestycyjne
wysokoSi

maksymal na

Uczest nAi ct wa

wynagrodzeni a

wynagrodzeni a

cznSci
i k- w U
WartoSci

j

ynagrodzeni a
art. 101 ust
za zar zNdz
| ub i nstyt|
apotagowej T
-w Subfundus

| ub ytlubtnstyjucji zbiocravegot ni ct w

za zar z Nd:

Zbal ansowana Multistrategia jakN moUe pobral T

Za zaerdzanie~i reprezentowanie Subfunduszu

Towar zyst wo mo Ue pobieral, p o zako®& zeniu k

wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e win

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Zb
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % Wart o¢

Multistrategia w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci
i nwestycyjnym otwartym,
i nwestowania zarzNdzanych
Towar zyst wa,
uczestnictwa, certyfi
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% akt y w:-nakdied2024 rokuubsyzguo

przez T

katy

zai

funduszem

jeUelowylUamjd usae% | AKtuyjve- wp Subf
i nwestycyjne |

wynagrodzeni i
zagrani czn
owar zystwo |
undus
ub ty

nwestowane w

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]j
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
;Fytetégyb%czestmctwa emi towane przez inst Maksymalny poziom

; 20 Wl wynagrodzenia

za granicN

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSredni o l ub poSredni o s N r

a Towarzystwo | ub inny podmiot, w

tym wskazani
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wpgywu tych usgug na wysokoSI prowizji pobier
dzi agal noSIi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu
1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz Zt
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000

20 000 00O

HA

2) wi el koSIi Sr ezdmtu zijwestycjowpJgdnostki Uczestnictwa Subfunduszu za

ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozosta
danego okresu odozliieczNec ssittopfi obl i czonN na pods

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Zbalansowana Multistrategia
zaostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

8% 7,5%

6%

4,9%

4%

2%

0%

3lata 5 lat
A
3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu ’odzwierciedlachego
rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i politykni
dalej" wzorcem” (benchmark), a takUe informacjfi
jeUel i mi agy miejsce.
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Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (50% M.
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguU
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana

Mul tistrategia jest uzaleUniona od wartoSci Je
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz opa@aat od
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyj nej Subfunduszu

l)wskazani e gg-wnych kategori. | okat Subfun

chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz

Subfunduszu w |l okaty inne ni U papiery wartoSci
ifwyra¥tTne wskazanie tej cechy

Fundusz mo,Ue |l okowal Akt ywa Subfunduszu Al

w st Apuj Nce ikbaitdeg er isd olsokwaaty nast npuj Nce zas

a Ty t ugy Uc AlBasizt DynansictMulel Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziagaj Ncego padd0 nazwN
szeSi dz)%®sAkicyw- w Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje R
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne 1 od O (zera) % do 40 (czterdziestuy) % Wart o Sc i
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pi ehbbdilfeay @ do 40 (czterdziestu) % Wart oSci Aktyw

Subfunduszu,

djednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnyct
zagranicznych innych ni U wymieniony w punkcie
wsp-lnego inwestowani a ma-jodl@ (3e@)h% doi3® (tzydzibstt za g
pinciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
Ni ezal eUOnie od powyUszego w zakreswyehnberelWRNdn
zobowi Nza®, Subfundusz Allianz Dynamiczna Mul ti :

rachunkach bankowych.

2)zwi nzgy opis kryteri-w doboru Il okat do portfe
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, j est wzrost wart oSci
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnyr
Dla lokat i nnych ni U t yAlianzPynamcdtiAsset StategwsRl s ub f u
75wydzi el onego w ramach funduszu zagranicznego

I nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:- |

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, ,warr al
certyfikat: -w:inwestycyjnych

a)prognozowany wzr ost wartoSci instrumentu f

rel atywnym, tj. W por-wnaniu z innymi pod

W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gie

i
gnozowane pergpektywy wzrostu wyni k- w
yko dziagalnoSci emitent a,
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d)wprzypadkuprawpoborm r-wnieU relacja ceny prawa pobo
danej sp-gki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skar bowe, obligacje) oraz Instrument . -w Rynk:
a) prognozowahe zmiany pozi omu rynkowych st
b) prognozowane zmiany ksztagtu zywej doc|

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego p
e) w przypadku instrument-w dguUnych innyc
gwarantowane przez Skarb PaEst wani eb Wiaaoygao
kredytowa emitenta

4H) w przypadku depozyt - w: oprocentowanie depoz
5  dla jednostek uczestnictwa I tytug-w uczest
a) moUl i wo S| ef ekt ywnej dy we r Aliagnz Bynamicmma | o k a't

Multistrategia,
b) mo U kfekiywand fealizacji celuinwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,

c)adekwat no Si polityki i nwestycyjnej fundusz
zagranicznego l ub i nstytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

jeUeI[ Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwekalzanie tego indeksu, rynku, Kkt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategiani e odzwi erci edl a skgad:

jeUeli WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zar zNdizveyri aTmpeorwdlkdzami e t ej cechy:

Wart oSi Aktyw-w Netto pSwbfundusz | Adlianzi DywaTscinay ¢ y j n e
Multistrategamo Ue charakteryzowal sifdn duON zmiennoSci
z przyjntej techniki zarzNdzania portfelem.

lnwestycje dotyczNce Aktyw-w Subf undbkosymwame Al | i a
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ry

na Jednostknin Uczestnictwa S Mblistalegamoze Aloldil agal
istotnym wahaniom.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe =zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Fundus zu DynaRiczhafMultistiategiaz W tynidelll Furalusz

moUe zawieral transakcje, kt- -re pr~zeksztach P
podst awowego, w strumienie pienifinUne pozbawio
przyszgoSci lub ograniczN ekspozycjfi na ryzyk

wykupu portfela papier-w dguUnych.

ypgaty JednostelS| one |
a

u
jeUel i udzi el ono gwarancj i w
raz warunk-w gwar a

Uczestnictwai ws kaz ani e gwaranta o

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.
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Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN politykN i
1) opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol
z uwzgl Aidnieniem strategi. steategdi Nmwestyoyijngch i szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym :
kategori.i l okat , albo w celu odzwi eraii ed! eni &

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si

rynkowego wynikajNcego z faktu, Ue ceny pap
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z za
trwagN | ub czasowN niemoUnoSci N zapgdgaty ods:«
mi el mi ewschnastinpst wi e pogorszeni a sinf k o
spowodowanego zar - wno czynni kami wewniftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi NzLaeneWJpersztypzadtkyummewypgacalno
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul

Aktyw-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakciji instrumentami finansowymi bez is
f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy uczest
wart oS c iomnosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest

poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgc
przekgadal si®n na wahania wartoSci Jednostk
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcyj
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papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal ut owych. W-wczas zmiany cen papier-w wart
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
ryzykoz wi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-Inego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sifn okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-lnego inwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,

bndNce miejscem | okowania Sr odHKowarzygiwopr&z p O S 2
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani
skggadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytucij.i wsp-lnego i nwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul amicae(woUg mpewad ki

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytugdg-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwest owani a w kt - -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thifadmred,e Snmbuszony d
zai nwestowanydlngmodkinwWuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wegol hegduisazu
JeSli funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dalszego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka
Subfundusz automatycznie stani e sgninym fupdosaui adac z
PowyUsze wzglhndy mogN przesNdzil o poniesi e
ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUny'od Towarzystwa Depozytariusz. Mo |
bgndu | eUNcegoO po stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw: w, na &kt -re Towar z
negatywny wpgyw na wartoSI Akt yw-w Subf und.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru

danego sektora.
ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzyko dl a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggdyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycjiocyPRrykak E8GamiN: zmi any kIl i matu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSciwe traktowani
w kt - -rych akcje i obligacje inwestuje Fundu
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
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tytugy uczestnictwa | okuje Fundusz, mogN uv
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sifn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
funduszeinmes t ycyj ne mogN teU promowal aspekt Srod
wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc¢

inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awa/\kga“rtoéci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nwteewiyec ylj niyeth inmweset ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestnik Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ul ega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wyst Npienie przesgdganek rozwi Nzania Fund.¢u
f Przejncie zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjinych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotych

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogdgNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmiann statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik: - w.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el
zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjjw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifi uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkow
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestni k-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe® kt-re w

negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestor a, kt-ry uwzgl indnia
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjintN pol
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategias ki er owany jest do i nwestc
- poszukuj Ncych alternatywy dltay tsiagnoduec 2¢ saitegbci we
zagranicznych, akcjeii nstrumenty dguUne poza grani cami Pol

- zainteresowanych d Ju g ot e rimiweoswNy ¢ j N; rekomendowany okr
minimum 4 lata,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwest)
bankowych i moUl i wywech do uzyskania st-p zwrotu z i n
wartoSci aweeptzuapzNecyghy ko zmiennoSci wartoSci j
Subfunduszuze wzgl idu na duUN zmiennoSi kurs-w giegd
I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nza
sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:

A 35f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
AwskaFni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowpOR4wgnbsi:( ws kaFni k Wk
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowi zj
z nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0
kredyt- -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i

74



3)

4)

5)

Allianz ()

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug
Wska*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
i nwestycyjnN Subfunduszu Al lianz Dynamiczna Ml
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia pr zy padaj Ncy na danN
Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamyahnbsai
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o il e
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninfAaUnyc
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzar
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar zyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug:;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) magUonkanji [ dzi el mi os-b wskazanych powy
Ponadto obni Uenie wysokoSci l ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUs ze|j podst awi e, sN oggaszane w Internec
u Dystrybutor - - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

wskazanie opgdaty zmiennej, bnrndNcej cznSci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem zagrani cznym l ub i nstyt|
zarzNdzanych przez @mwatzysgwaplukapotadjowej T
Fundusz Il okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty inwestycyjne | ub wlubtnstyjucji zbicravegot ni ct v
inwestowania:
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maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a Z a zar z Nd:

Dynamiczna Multistrategia jakN moUe pobrai Tow

Za zaerdzanie~i reprezentowani e Subf unduszut

Towarzyst wo mo Ue pobieral, p o zako® zeniu k

wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nk

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al lidmz Dyn
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % Warto
Multistrategia w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo |
Towarzystwa, jeUelowFUejduse%!| AKktuyjve- w Subfundu
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub t
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktyw-w Sub202dndkszbynjao kaminewe st owan

< n

uczestnictwa funduszy zagranicznychiinstytuciws p - | nego i ewegfNdwamiyah p.
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach
Tytugy uczestnict'wa emitowane'prze Maksymalny poziom
inwestowanisi enddgiNere za grani cN wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75; ISIN: 0.68%
LU2093606593 ’
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN r
a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagro
Subfunduszem:
Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfaciu

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s:
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz I
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 00O
80 000 O0O0O
60 000 00O
40 000 O0O0O

20 000 O0O0O

A
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2 NG2T o6 110e6s56 bSiidz2 66
Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12 20dku
pn Ann ann 47521359

np nannn nnn
nn nnn nnn
op nnn nnn
on nnn nnn
HPp nannn nnn
HAO nnn nnn
Mp nnn nnn
Mna annn nnn

p nAnn nann

73994
0
EAE|
2) wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowa
3 | at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10 I,at W pozo
dl a danego okresu oblicza sifn, dzielNc stophi o
Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa

na
ina koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okr
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Dynamiczna Multistrategia
zaostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

15%

11,5%

10%
6,9%

5%

0%
3lata 5lat

A

3) wskazani e wzor ca s g

uUONcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfundu

szu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najlepiqj oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark),atakUe i nformacjn o dokonanych z
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (75% M.
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych mowa w pun

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje winwestycjpw s guUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna

Multistrategia jest uzaleUniona od wartoSci Je
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oprgaaz od
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyj nej Subfunduszu
1) wskazani e gg- - wnych kategorii | okat Subf unc

chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz
Subfunduszuwlokatyi nne ni U papiery wartoSci owe | ub i ns
ifwyra¥Tne wskazanie tej cechy:
Fundusz moUe Il okowal Aktywa Subfunduszu Al i
w nastnpuj Nce ikategorie | okat
bindzie stosowad nastnhnpuj Nce zasady dywersyf il
a) Tytugy Uczestnictwa | uksemburskiego Allianz

w ramach | uksemburskiego funduszu zagranicz

Global Investors Fund i 0d 60 ( s z e Sindcditee Akt yw- w Netto Subf u
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 35 (trzydziestu

pifnciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pi einoidi ®negoera) % do 35 (trzydziestu pi

Subfunduszu,

d jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
funduszy zagranicznych innych ni U wymienio
uczestnictwa instytucji wsp-lnego inwkstowa
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pinciu) % War

Ni ezal eUni e od powyUszego w zakresie ni ezbndn
zobowi Nza® Subfundusz Allianz Europe Equity Gr
na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz

Subf unduszu Allianz Europe Equity Growth Sel

Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnyr

Dla lokat innych niU tytugdgy uczestnictwa subf

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego

I nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:- |

1) dl a akcji, praw do akcji, praw poboru, warral
certyfikat -w inwestycyjnych:
ay prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, t] W por-wnaniu z innymi podo
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegd
b prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f
c) ryzyko dziagalnoSci emitenta,

wni e

d) w przypadku praw poborui r - O relacja ceny prawa pobc
danej sp-gki,
2) dlaobligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla ddguUnych papier-w wartoSciowych (listy

skarbowe, obligacje) oraz Instrument -w Rynku
ay prognozowane zmiany poziomu rynkowych st
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej docho

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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3)

4)

5)

6)

Allianz ()

d wpgyw na Sredni okres do wyk
e) w przypadKku instrument - w dg
gwar an Skarhb Pa
wi aryg ite
a ep

n

cagego pol
ch i nnych
ar -lwnbi e Nar

t-w oraz wi
g-w uczestr
whnej dywersyfikaciji l ok at

j izaciji celu inwes

4) w przyp
5 dla jed A
a moUl i wosSlI
by mo Ul i wo Si

Equity Growth Select;

¢ adekwatnoSIi polityki i nwestycyjnej fundus:

zagranicznego | ub instytucji wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jeUeli Subfundusz odzwierciedla skg

wartoSciiwwkalzanie tego indeksu, ryn

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

—

ad uznan
ku, kt r

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Selectni e odzwi erciedl a skga

jeUeli WwartoSlI Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aT peorwd lked zami e t e] cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto Spbéundust Alliare Europense|sity Grai j ne g o
Selectmo Ue charakteryzowal sifi duON zmiennoSci N
Z przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.

l nwestycje dotyczNce Aktyw-w Subfunduszu Al I
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuj e wysok
Aktyw-w Netto na Jednost kn Uczestnictwa Subfun
moUe podlegal i stotnym wahani om.

jeUel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 wskazanie tej informacji wraz

z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w t
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami
i Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Fundus zu iEurdpa Bglity GrowirsSelect. WItymicaln z
Funduszmo Ue zawi er al transakcj e, kt-re przekszt
Z instrumentu podstawowego, W strumienie pien
wal ut owego w przyszgoSci |l ub ograniczN ekspozy
czas do wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno

nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN politykN i

opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol
z uwz gl dnieniem strategi. zarzNdzani a i sz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na ok
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodarczym
kategorii lokat, albo w cel u odzwierciedlenia indeksu ak
wartoSci owych:
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a)

b)

c)

d)

f)

9)
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ryzyko rynkowe;

l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty

pozycijli wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch jak stopy procentowe, kursy wal
udziagowych, kt-re podlegajN og-Ilnym tenden

Swieci e.
ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z z:
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty od
mi el mi ej sce w nastnpst wi e pogorszeni a s
spowodowanego zar - -wno czynni kami wewnftrznyr
zewnntrznymi gkoamroamectzine, ot oczenie prawne it

finansowej emitenta znajduieswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingowN
papier-w wartoSciowych bnAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane |jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSi gwaranta. MoUl

Aktyw:-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakciji
sin pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUOy, | ikwidacji |l ub zamknifdcia pozycj |
kosztach i w odpowi ednio kr-tkim czaske, b e:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do s

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe iuszesnctivalubjeityfikatyipwestycyjoes unduszy
i nwestuj Ncych w papiery wartoSciowe denominc
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto
wal ut obcych mogN przekdadali sliefd nmas tvkaih alhd z

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal ut owych. W- - wcapbBermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;

80



h)

j)
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Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak
niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUNcego po stronie Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw: w, na kt-re Towar z
negatywny wpgdyw na wartoSi Aktyw-w Subf und.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnychzmiancenp osi adanych instrument - -w finanso
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSiI
w jednost ki uczestnictwa innych funduszy i n\
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej or
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-In
grani cwe.std cijrami tymi wi NUN sin okreSlone ka:
danego funduszu |l ub instytucji wsp-lnego i
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bindNce mi ej scem l okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie maj N wpgyw
maj N dostipu do aktualnego skgadu portfela i

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzjeinwesty cyj ne funduszy |l ub instytucji wsp-I|n
na Subfundusz bezpoSrednio, coaniaWtymspadk}t aci e
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusz.t
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwest owani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundaupz Thinadmrd,e Subuszony d
zai nwestowanydlngmodkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduiszu
JeSli funduszy Il ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dalszego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeid.c\¥ takims pirzfipadka
Subfundusz automatycznie stanie snnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglnndy mogN przesNdzil o poniesi e
ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko |

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty |lub potencjal ny,
i nwestycjiryRykpkE&®GamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, niewgaSciwe traktowani
w kt -rych akcje i obligacje inwestuje Fund:!

Towarzyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno\

podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy ucaksjei Euwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sinfn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymogyale amomdktt e$r pd @wwi skowy | u
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2) op

b)
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wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fnci a oczeki wanego Zwrotu

Uczestnictwa, z uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavean o0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswya §ij nycth inmawe et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-Inych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNd¥ niepodjnfcia tych dzi ag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wyst Npienie przesdanek rozwi Nzania Fund!l
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotych

Y Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotuobs Juguj Ncego Fund
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

podgNczeni e Subfunduszu znie wymaganzgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmiann statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestni k- - w.

c) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wp gy w na wi el koS real nej stopy zZwrc
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyi, Ue z uwagi n
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okalUe
stopazwrotuzinwesty cj i w te Jednost ki Uczestnictwa bi
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkoweg

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOUe® kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestor a, kt-ry uwzglndnia

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select s ki er owany jest do i nwes/

- poszukujNcych alternatywy dl a samodziel nego i ny
zagranic znych, akcje i instrumenty dguUne poza gr

- zainteresowanych dgdugotermi nowN inwestycj N; r
minimum 5 lat,

- oczekuchyNCh w dguUszym okresie zysku z inwest
bankowych i mo Ul i wych do uzyskania st-p zwrotu z |
wartoSci owe, akceptuj Ncych znaczne ryzyko zmi
Subfunduszu ze wzglhidu na duUN zmiennoSi kur s -

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza

sposobie ich naliczani a i pobi er &nbfumduszt az o kos

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 36g Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
Awska¥*Tni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt: -w CagkowbO2dywgnbsi:( ws ka¥Tni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,30%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,20%.

Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowizj
z nabyciem |l ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0
kredyt- -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSredni o przez Uczestnika, wartoSi usgug do
Wska¥*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
i nwestycyjnN Subfunduszu Allianz Europe Equity

Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Selectpr zy padaj Ncy na danNK
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Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamyahnbsai
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o il e
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifAaUnyc
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzar
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt - -rej mowa w art
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpj

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub ¢
kt-re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,; )
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcj on
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

N mi z Towar

racuj cy z
m-w o Swiadczenie u

h) mag Uo nk ami [ dzi el mi os-b wskazanych powy
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani |l

Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci l ub zwe
powyUszej podstawie, sN oggaszane WwW Internec
u Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa S

4ywskazanie opdaty zmiennej, bfidNcej cziASci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

S5wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem Zzagrani cznym l ub i nstyt|
zarzNdzanych przez @mwatzysgwaplyukapotagowej T
Fundusz | okuje powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty i nwestycyjne | ub wlubtnstyjucjizbicrawegot ni ct v
inwestowania:

maksymal na wysokoSI Wynag'rodZNenia za'zaerdzan
Equity Growth Select jakN moUe pobr al Towar zys
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Za zaerdzanie~i reprezentowanie Subfunduszu
Towar zyst wo mo Ue pobieral, po zako®& zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e win
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Eul
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % Wart o¢
Growth Select w skali roku T dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn:

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo
Towarzystwa, jeUelowFUejduse%!| Aktuyyjve- w Subfund
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 1| ub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktyw-nakdiedh202d nduszby o zai nhwest owan

.
us
ty

uczestnictwa funduszy zagranicznychii nstyt ucji wsp-l nego i nwest ow:
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytugy uczestnictwa emitowane przez i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 0.65%
LU0920783023 ’
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN r
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobier
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagdgy zawarte takie umowy :

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w wujnciu

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz Eu
w PLN na31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 000
100 000 0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

0
mA
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowa
3 |l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 I at w pozo
dl a danego okresu oblicza sifn, dzielNc stophi o
Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa na
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i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,5%

5%

0%

-2,8%

-5%

mA

3y wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw

Uczestnictwa Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najl epi e]j oddaj Ncych cel i pol i tykn

dalej "wzorcem" (benchmark),atak0e i nformacjn o dokonanych z
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 ma: PO (20 EWwope Larde Caplissogth Net Total Retum)
+ 10% WIBID O/N.

4) informacja o Sredni ch stopach Zwr ot u z przy
odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych mowa w pun|
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sgulU

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5 ZastrzeUeni e:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity

Growth Select j est uzal eUniona od wartoSci
momencie | ej zbycia i odkupienia przez Fundu
Subfunduszop gat mani pul acyj nych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XI I
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1. Zwinzgy opis polityki i nwe s Anificialj Imeatligen&u bf unduszu

1) wskazani e gg- - wnych kategori.i | okat Subf unc

chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz.
Subfunduszu w | okaty inne ni U papiery wartoSci

iwyra¥Tne wskazanie tej cechy:

Fundusz moUe | okowal Akt Arifiaial IStellijehce wd tnsazsu fisplulj iNa

kategorielokatibidzi e st osowad nastfpuj Nce zasady dyw
aTytugy Uczestnictwa |l uksemburskiego Allianz

w ramach | uksemburskiego funduszu zagraniczne

Investors Fundiod 60 (szeSWhdaAkegwiwi N¢tto Subfundus
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcjeicertyfikaty inwestycyjneiod 0 (zera) % do 40 (czter
Aktyw-w Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienhodUmMeg@er a) % do 40 (czterdziestu,

Subfunduszu,

djednostki uczestnictwa innych funduszy i nwest
funduszy zagranicznych innych ni U wymieniony \
instytucji wsp-Ilnego inwest owaouiOéeran®jdiNSych si

(trzydziestu pifciu) % WartoSci Aktyw-w Nett
Ni ezal eUni e od powyUszego w zakresie niezbndn
zobowi Nza@, SubArifical lnteligencdut r agmuj e cziSI swoich
rachunkach bankowych.
2) zwinzgy opis kryteri - w idwestycyjnegolSobfumduszdio port f e

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz

Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, j est wzrost wartoSci Akty

w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych ni 0 t vy tAiigny Glabal Arifeial Imeligéncea s u b 1

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego

I nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:- |

1) dla akcj i, praw do akcji, praw poboru, warra
certyfikat-w inwestycyjnych:

a prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, t] W por-wnaniu z innymi podo
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegd

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f

c) ryzyko dziagjalnoé}ci~ emitent a,

d) wprzypadkuprawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa poboc
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dila dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument - w Rynk

ajprognozowane zmiany poziomu rynkowych st . p

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywe|j docho

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego po.
e) w przypadku instrument -w dguUnych i nnych
gwarant owane przez Skarhb Pa@Est wiar -lwnbi e Nar
wi arygodnoS| kredytowa emitent a;

) w przypadkuidepozenht wwani e depozyt -w oraz W

5  dla _jednostek uczestnictwa i tytug-w uczest
a)moUI|WOSI ef ektywnej dywer s yArifikahlotglipendeo kat S
by mo Ul i wo Si ef ektywnej real i zacj i c Adificial i nwe s
Intelligence;

c)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej fundusz
zagranicznego | ub i nstytuciji wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

3) jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwkalz anie tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligenceni e odzwi erci edl a skgadu i

4 jeUel i Wart oSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwyri aT peorwdled zami e t e]j cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto Suigfundudz alliaaz Artificialdnseliigencey j ne g o
mo Ue charakteryzowal sifn duUON zmiennoSci N wyni
techni ki zarzNdzania portfelem.
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Il nwestycje dotyczNce AKArtfical Ivelliguch, tlokomyavans praez Al | i a
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost ki Uczest ni ct waificidl Intblliigencedno sizu pAdldll iegmd i s
wahaniom.

jeUeli moBbdusawi eral umowy, kt-rych przedmiote
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSl eniem wpgywu zawarcia takich um- w, w ty
niewystandaryzowaneinstrumentypoc hodne, na ryzyko zwi Nzane

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Funduszu ArificGuntefigencel u S\z u yAn Icied nez Fun d u

zawi er al transakcj e, kt - -re przeksNZtach pier
podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawio
przyszgoSci lub ograniczN ekspozycjih na ryzyk
wkupu portfela papier-w dguUnych.

jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

is ryzyka zwiNza,nego z inwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi N;anego Z pol
z uwzgl hdnieniem strategi. zarzNdzani a i Szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okr
okreSl onej branUy | ub sektorze gospodarczym ¢
kategorii lokat, alboo w cel u odzwierciedlenia indeksu ak

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

Il nwestowanie w papieryywgkt e®cr 9w omiydUe Roiziu
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny i nstrument
udzi agowych, kt-re podlegajN og-lnym tenden

Swiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do WyW|Nzywan|a Sin z z¢
z trwagN Iub czasowN niemoUnoSci N zapgaty od
mi el mi ej sce w nasthnpst wi e pogorszenia S
spowodowanego zar-wno czynni kami wewniftrznyr
zewnntrznymi ¢gkoaamroameczrne, ot oczenie prawne it

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r - wni e
kredyt owego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAadNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.
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c)

d)

e)

f)

9)

h)
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ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko t o zwi Nzane jest z tym, UOe w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSl gwarant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakciji
sin pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUlUy, | ikwidacji | ub zamknifAcia pozycj i
kosztach i w odpowiednio kr-tkimczaske, be:
czego jest zagroUona zdolnoSlI funduszu do s
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes

inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcyj
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteS8cpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUONcego p o stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw-: w, na &kt -re Towar z
negatywny wpgdgyw na wartoSi Aktyw-w Subfund.

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanychi nst r ument -w f i nansowych |
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka i nwestycyjna dopuszcza mo Ul i wo S
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnycho t wart ych maj Ncych
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or i
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-In
granicN. Z inwestycjami tymi wiraki€htycanedia o kr e S
danego funduszu | ub instytucji wsp-lnego i
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bidNce miejscem |l okowania S
Towarzy st wo oraz Fundusz nie majN wpgywu na s
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwes
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2)

i)

op

b)
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aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzje inwestycyjne funduszy Il ub instytucj.i
na Subfundusz bezpoSrednio, co w rezultacie

wa r tidefinostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone |l ub jefsundupz ¥bhinadmrd,e Sutuszony d
zai nwestowanydlnggmodlkinwuwzy | ub instytucji
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduisazuv
JeSli funduszy lub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bhAdzie miag prawo do o
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zai nwe

wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyma fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka
Subfundusz automatycznie stani e sninym fupdosaui adac z
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesie
ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o

Ryzyko dla zr-wnowalUonego rozwoju (ryzyko |
Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycji.oyRykyak ES8GamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSciwe traktowani
w kt-rych akcje i obligacje inwestuje Fund:!
Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytugy ucaeakejfei Eatwdusb z, mogN uwzgladnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymoyale asopmdktt eXr pd @wi skowy | u

wypadku zasady promowania sN opisane w czniSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwar ant aujnavestsy Ngnnégoa Suakfundu
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowal wahania wartoSci akweawnSusundedzujestc zest r
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i

decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownoSiI

ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na ltUczestni k Funduszu nie bhAidzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
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I Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:
wystNpienie przesgdganek rozwi Nzania Fund!
1 Przejifcie zRundustenz proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyec
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bindNcego dotych

- Zmi ana Depozytariusza |ub innego podmi of
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z Kkt rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganzgody u b f u n
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmiani statutu Fundusz|
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik: - w.
¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia UczepodkkaSIFuhduSeupnonai el

zasadniczy wpgyw na wi el koS real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
z inwestycji w Jednostki Ucnriensot niecgtowa Usek anlden
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkoweg

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe@® kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

91



Allianz ()

OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz Artificial Intelligences ki er owany jest do i nwestor -\
- poszukujNcych alternatywy dla samodzielnego i ny
- zainteresowanych dgdugotermi nowN inwestycj N; ro
minimum 5 lat,
- oczekuj Ncych w dguUszym okresie zysku z inwest)
bankowych, jednakUe akceptuj Ncych znaczne ryzy
kurs-w giegdowych.
Il nformacje o wysokoSci opgat i p r o wsBulfyndusza, wi Nz a |
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
l)wskazani e przepis-w Statutu okreélaijych’rodz
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokryci e poysczhc zreogd-zlan - w koszt - w:
A 37g Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:
WKCO :

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowkOR4ywgnbsi:( wska¥Tni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,03%.

Do wskaFfnika WKC nie zostagy wdgNczone prowizj
z nabyciem lub zbyciem skgadni k-w portfela, o
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0
bezpoSredni o przez Uczestnika, wartoSi usgug do
Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w ni e:
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Artificial [T

Subfunduszu Allianz Artificial Inteligence pr zypadaj Ncy na danN kate
Uczestnictwa za 2024r o k . Do koszt -w zwi Nz@hgpoB8cbNzipoB8Be €t

Subfunduszu zalicza sin, o ile wystiapuj N, ujem
z wycenN Srodk-w pieninUnych, nal eddmoSxit aklae i
koszty odset kowe zwi Nzane z wycenN | okat Subf
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych Z tytugu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art
w wysokoSci nie wyUszej niuU 4 (cztery) % wpg

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c
kt-re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,; )
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie u
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;
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h) mag Uo nk ami [ dzi el mi os-b wskazanych pow)
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podstawie, sN oggdaszane WwW Internec
u Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazanie opgdaty zmiennej, bnrndNcej cznSci N wy
wysokoSIi jest uzal eUOniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5)wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdz
otwartym, funduszem zagranicznym l ub i nstyt:
zarzNdzanych przez @mwatzysgwaplukapotadjowej T
Fundusz |l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundus

certyfikaty inwestycyjne | ub wlubtnstyjucji zbicravegot ni ct v
inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a za Artficid Ndzan

Intelligencej ak N moUe pobral Towarzystwo:
Za~zaerdzani’e i reprezentowanie Subfunduszu
mo Ue pobieral, po zako®E zeniu kaUdego miesi
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Alildeanz A
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewini dziesiNtych) % WartoSc
w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo

I

Towarzystwa, jeUelowyFUeajduse%I| Akktuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne |l ub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktyw-nak®ied202d ndkszdby o zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]j
podmi ot z grupy kapitagowej Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytugy uczestnictwa emitowan einwestavamia i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibin za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sN r
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a Towarzys wo | ub inny podmiog, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zj i pobier
dziagal noSl| makl erskN oraz na wysokoSl wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w uj Aciu historycznym

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez |
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 O0O0O

100 000 00O

80 000 00O

60 000 00O

40 000 O0O0O

20 000 00O

A

2) wi el koSi skBpyzdmtu zipwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

za ostatnie 2 |l ata w przypadku Subfunduszy pr
3 |l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozo
dla danego okresu oblicza sifn, dziel Nc stopihn obliczonN
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczest
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr ze

dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku
20% 18,0%
15%
10%

5%

0% L]
3lata 5lat
5% -1,1%
A

3) wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu ,odzwierciedlachego
rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalef" wzorcem" (benchmark), a takUe informacjn
jeUel i mi agy miejsce.
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Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%*( NASDAQ

4 i nformacja o Sredni ch stopach Zwrotu Z przy
odpowi edni o dla okres: w, o kt-rych mowa w pun

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguu
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiw Subfundusz Allianz Artificial Intelligence

jest uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczest
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSc
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XI 11
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining

1.

Zwi nzgy opis polityki i nwe s GlpltayNletals pnd Blimibgd. undus z u
1) wskazani e gg- - wnych kategori.i | okat Subf unc
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz.
Subfunduszu w | okaty inne ni U papiery wartoSci

Twyra¥Tne wskazanie tej cechy

Fundusz moUe | okowal Ak Glphaldet@sabdfMiningiu snzaus tAf pl u j aNrc:
kategorielokatibndzi e st osowad nastnpuj Nce zasady dy

a Tytugy Uczestnictwa | GlhbaleMetls rasdk MigiggoFund | | i an
wydzielonego w ramach |l uksemburskiego fundu
nazwN Al lianz GI| ob al 60l (nsvzeesS|lodrzsi eFsui nNdt ) % Akt
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 40
(czterdziestuy) % Wart oSci Akt yw-w Netto Subfundusz
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pi enaod®D{era) §odo 40 (czterdziestu) % Wart oSci Akt yw

Subfunduszu,

d jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
funduszy zagranicznych innych ni U wymienio
uczestnictwa instytucji wsp-lnego i+tod@stowa

(zera)%do 35 (trzydziestu pifAciu) % WartoSci /
NiezaIQUnie od powyUszego w zakresie niezbndn
zobowi Nza@E S ubGlobahMetalsand Midingu tamzy muj e cznA Sl swoi cl
rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, j est wzrost wartoSci
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnyr
Dl a | okat innych ni 0O tytugy GlobalMetald and Mininswa s ub
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
I nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:- |
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warra

certyfikat -w inwestycyjnych:

ayprognozowahy wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, t] W por-wnaniu z innymi pod
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gie
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f
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i emi tent a,

c)ryzyko dziagalnoSc
ieU relacja ceny prawa poboa

d) w przypadku praw poborui r - wn
danej sp-ogki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dila dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument . -w Rynk:
) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p
i) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej docho
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
Vywpgyw na Sredynwkupkreagewo portfela inwesty

V) w przypadku instrument -w dguUnych innych
gwarantowane przez Skarhb PaEst wiar 1l wi eNar
wi arygodnoSI kredytowa emitent a;
4) w przypadkuidepozent wwani e depozyt -w oraz w
5 dl a jednostek uczestnictwa I tytug-w uczest
) moUIl i wo S| ef ekt ywnej dywersyfikaciji |l ok at
i) moUl i woSi efektywnej realizacj i GlobdlMetas nwest
and Mining; .
iladekwat noS| polityki i nwestycyjnej fundusz
zagranicznego | ub instytuciji wsp-lnego in
_Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.
jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwkakz anie tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Miningni e odzwi erci edl a skgadu

jeOelii Wartoél', Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN z
techni ki zar z Ndzwyri aT peorwdled zami e t e]j cechy:

WartoSi Aktyw-w Net t o SybfandusZAtidnaGlobahNetalsand/Mining n e g o
moUe charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni
techni ki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycje dotyczNce Ak Glgbal Metalsand Miningndbkosywane Al | i a
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ry
na Jednostki Uczestni cGlovaMeSaisantl Minir m® e Adloldil g al
istotnym wahaniom.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz

z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j W~zwi Nzku z | okat ami

[ I nstrumenty Rynku PienifnUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Funduszu Glob&Mébals and Mining . A\tymAcéld Furduszz

moUe zawieral transakcje, kt-re przeksztagcN p
podst awowego, w strumienie,pieniﬁUne pozbawi
W przyszgosSci l ub ograniczN ekspozycjni na ryz
wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeUOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej

Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.
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Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN i
1) opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol
z uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na ok
w okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczynm
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe sin

t o ryzyko poniesienia przez fwanrdtuosSzc is trryan kyo
pozyciji chodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, takich jak stopy procentowe, k u
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-Il nym tenden
S wtie
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane | est z mo Ul i wo Sc
emi tent - w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z z:¢
z trwagN |l ub czasowN nlemoUnoSC|N zapgaty od
mi el mi ej sce w nastinpst wie pogorszenia S
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnntrznyr
zewnntrznymi gkoaroamectzine, ot oczeni e prawne i

finansowej emitenta znajduieswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori. ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane | est z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgdacalnoSlI gwaranta. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si n pcaepni er - w wartoSciowych wpgdywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
e) ryzyko pgdgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUy, | ikwidaciji l ub zamkni fAcia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do s

w art. 82 Ustawy.
f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, mvsestyqavx!qedrmstkl uczestnlctwalubcertyﬂkatymwestycyjnefunduszy
i nwestuj Ncych w papiery wartoSciowe denomi nc¢
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i)

Allianz ()

czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom Kkurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowpechypadkzegwhitewmwych z
wal ut owych. W-wczas zmiany cen papier-w wart
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUny’od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw- w, na &kt -re Towar z

negatywny wpgdyw na wartoSi Aktyw-w Subf und.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy i n\
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or i
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-In
grani owe.stZcijrami tymi wi NON sifn okreSlone ka
danego funduszu |l ub instytucji wsp-lnego i
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bridNce mi ej scem |l okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie maj N wpgyw
maj N dostinpu do aktualnego skgadu portfela i

aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzjeinwesty cyj ne funduszy |l ub instytucji wsp-I|n
na Subfundusz bezpoSrednio, coaniaWtymspadki}t aci e
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszt
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwest owani a w kt-re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone | ub |jefsundupz ¥bhinadmrde,e Sutuszony d
zai nwestowanydlngmodkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduiszv
JeSli funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka
Subfundusz automatycznie stani e snnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesi e
ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o

Ryzyko dla zr-wnowalUonego rozwoju (ryzyko |
Srodowi skowe, spogeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty |l ub potencjal ny,
i nwestycjisyRriykyakESGamiN: zmi any klimatu, kwe

98



2) op

b)

Allianz ()

czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
w kt - -rych akcje i obligacje inwestuje Fund!
Towarzyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytugy ucaksjei Euwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymoyale amomdktt e$r pd wwi skowy | u

wypadku zasady promowania SN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund

ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, zZz uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswiya§ij nycth inmwe et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bhAidzie miag wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ul ega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fundu
f Przejnci e zRundustenr prroez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjinych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fu
i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotych

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

1 Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym

W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, U
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmianhih statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik:- - w.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sif zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjjw Jednostki Uczestnictwa okalUe sifi uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkoweg

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOUe®E kt-re w
negatywnie wpgywal na reali zowane przez U
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestor a, kt-ry uwzgl ndnia

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyj AatN pol

Subfundusz Allianz Global Metals and Minings ki er owany jest do inwesto

- poszukujNcych alternatywy dl a samodzielnego iny
zagranic znych, akcje i instrumenty dguUne poza gr

- zainteresowanych dgugoterminowN inwestycjN; r.
minimum 5 lat,

- oczekuchyNCh w dguUszym okresie zysku z inwest
bankowych i mo Ul i wych do uzyskania st-p zwrotu z |
wartoSci owe, akceptuj Ncych znaczne ryzyko zmi
Subfunduszu ze wzglndu na duUN zmiennoSlI kur s -

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nza

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSIaijych'rodz
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanf - w koszt - w:
A 3 Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:

WKCO :
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Wsp:-gczynni k Koszt - -w Cagkowpk0R4wgnbsi:( ws ka¥*ni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,23%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,13%.

Do wskaFfnika WKC nie zostagy wdgNczone prowizj
zZz nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, o
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub o
bezpoSredni o pr Uczestnika, wartoSi usgug do

zez
Ws ka¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie:
inwestycyjnN Subfunduszu Al wi smzd@li @palwWaMe b Dlc
Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining pr zy padaj Ncy na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamyahnb8a
inwestycyjnN Subfunduszu zalicza sihn, o il e
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninUnyc
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzan
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduas zu8 6 ouskit. - r2e jUsmoaway W AOp ¢
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpyg

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza,

h) mag Uo nk a mi i dzi el mi o0s-b wskazanych pow)
Ponadto obni Uenie wysokoSci | ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania

Progr agmew yt al nych, Pracowniczych Program:
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podst awi e, sN oggaszane w Internec

u Dystrybutor - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazanie opdaty zmiennej, bfAidNcej cziASci N wy
wysokoS]I j est uzal eUni ona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5Ywskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ust
pozi omu wynagrodzeni a Za zarzNdzanie fundus

NI Y N1
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funduszem zagranicznym |l ub instytucj N zbiorowe
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe] T
powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki ucz
| ub t y restdictwauych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za Blabaz Nd z an
Metals and Miningj ak N moUe pobr al Towar zyst wo:
Za~zaerdzani'e i reprezentowanie Subfunduszu Al
mo Ue pobieral, p o zako®E zeniu kaUdego miesil
Towarzystwa w wysokoSci ni e winkszej ni U:
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al liidanz GI
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewini dziesi Ntych) % Wart oS¢
Mining w skali roku 7 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.
6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo |
Towarzystwa, jeUelowFUejduse%| Akktuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguseu na koniec2024r ok u by go zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytugy uczestnictwa emitowaneinyestavaaia i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@E na
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSrednio sN r
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowizji pobier
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy ¢

5. Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w uj fAciu historycznym

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz (
w PLN na31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 00O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 OO0O

20 000 O0O0O

A
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2) wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowa
3 |l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozo
dl a danego okresu oblicza sifn, dzielNc stopi o

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa n
ina koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego ok
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

a
r

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Global Metals and Mining
zaostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

5,9%

5%

1,6%

3lata 5lat

0%
A

3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu ,odzwierciedlachego
rynkowych najl epi e]j oddaj Ncych cel i politykn
dalej~"wzorcem"(benchmark),atakUe informacji o dokonanych z
jeUel i mi agy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 r
Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byg: 90%* ( S&P500

4 informacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sgu0
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and

Miningj est wuzal eUniona od wartoSci JednostKki Uc z
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wys
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1. Zwinzgy opis polityki i nwe s india Equitye j Subfunduszu

1) wskazani e gg: - wnych kategori.i |l okat Subfunc
chrakteryzuj Ncych specyf ijkeiUe 8 u b fRuunndduusszzu loa kawzj.
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Subfunduszu w lokaty inne ni U papiery wartoSci
iwyra¥Tne wskazanie tej cechy:

Fundusz moUe | okowal AkmhdiaEa uS ubyf wn dvas 2z ui pAiljINicaen 2
ibhdzie stosowad nasthpuj Nce zasady dywersyf.i
a) Tytugy Uczestnictwa IndiakEquayfbnd wyslZeloreegpavramach i an z
| uksembur skiego funduszu zagranicznego dzi a
Investors Fund i od 60 ( s ze Si d ziA&kgiyNt- )w WMett o Subfundusz
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pi enodo(zerm)g®do 40 (czterdziestuy) % Wart oSci Aktyw

Subfunduszu,

djednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
funduszy zagranicznych innych ni U wymienior
uczestnictwa instytucji wsp-I|l nego -{ohOfzera)t owani

%do 35 (trzydziestu piﬁciu) % WartoSci Akty

Niezal eUni e od powyUszego w zakresie niezbndn

zobowi Nza@®, SubrdieBguszyAutiaypwmuje cznSI swoich

bankowych.

2 zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz
Subfunduszu AllianzIndiaEqui ty, jest wzrost wartoSci Aktyw
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych ni 0O t yt ugy IndiacEnutg wydzelonegga s ub

w ramach funduszu zagranicznego dziagaj Ncego

kryteri ami doboru poszczeg-lnych kategori.i [

1) dla akcji, praw do akepbskpypwypoaohaeohy, kwatr a
certyfikat -w inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
rel atywnym, t] W por-wnaniu z innymi pod
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik:-w

c) ryzyko dzia§1a|noSC|~ emitent a,

d) w przypadkuprawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa po
akciji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument - -w Rynk

a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st -

b) prognozowanezmiany k s zt agt u kr zywe|j dochodowoSci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego po

e w przypadku instrument-w dguUnych i nnych
gwarantowane przez Skarb Pa@Est war - lwnkh eBlar
wi arygodno Si kredytowa emitent a;

) w przypadkuidepozent wwani e depozyt- -w oraz w
5 dla jednostek wuczestnictwa i tytug-w uczest

a) moL:JIiwo$] ef ekt ywnej dywersyfikaciji | ok at

b) moUl i wo S| ef ekt ywnej realizacij.i c dridia i nwe
Equity; )

c) adekwatnoSIi polityki i nwestycyjnej fundus:
zagranicznego | ub instytucji wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz India Equity.

3) jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwkalzanie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equityni e odzwi erciedla skgadu indek



4)

5)

6)
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jeOel i Wartoél" Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zar z Ndizveyri aTpeorwdledzami e t ej cechy:

Wart oSi Akt yw-w Netto Pubfunduszeillicmz Imdra\EquaytnyocLyej negoec
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Nc
zarzNdzania portfel em.

lnwestycje dotyczNce Akt india Bquity wobkbnyware pzezu Al |
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost ki Uczestnict wandi® Bduify modies zpo dAlld gainzi s
wahaniom.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz

z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami
[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Funduszu ilndi® Bduifyunwus$ zun Alellivanfzundu
zawi etrradnsakcij e, kt - -re przeksztach pierwotne

podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawio
przyszgoSci l ub ogranigzN ekspozycjnh na ryzyk
wykupu portfe |l a papier-w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz India Equity.

is ryzyka zwiNza'nego z inwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opi s ryzyka inwestycyjnego zwi N;anego z pol
z uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szc
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na ok
w okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczynm
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

Il nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch jak stopy procentowe, kursy wal
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-lnym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifi z z¢
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty od
mi el mi ej sce w nastnpst wi e pogorszenia S
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnitrznyr
zewnntrznymi gkoamroamectzrne, ot oczeni e prawne it

finansowej emitenta znajduieswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
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d)

f)

9)

h)
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wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzy ka ovmcrhiollezrii em whna te
kredyt owego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAadNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwarant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
sif pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUy, | ikwidaciji l ub zamknincia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do s

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
o b ¢ yc h, inwestycinkedrmstki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
i nwestuj Ncych w papiery wartoSciowe denomi nc¢
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcychjamoag N spirizenka wahani a wartoSci J
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteScpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUNcego p o stroni e Depozytariusza
przechoWywanirean,katk-tryeN-TV\o,warzystWo nie ma wpg
wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmi ernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej oraz ty
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j)
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zagraniczne lub instytucje wsp-Ilnego inwest
i nwestycjami tymi wi NUN sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-lnego inwest owa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bhidNce miejscem |l okowania Sr odTF¥owazysmwoaraz pos.
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani
skgadu por t jnegdwtyndainf@nsatjiyatgmat aktualnego poziomu ryzyka

i nwestycyjnego tych podmiot . w. Mo Ue wi fAc z
funduszy Il ub instytucji wsp-Ilnego inwest ow:
bezpoSredni o, co w dewal twahanimo Uewpbwm sp

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytugdg-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwest owani a w kt - -re zai hwest ow
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywani e tytug-w wuczes
zawieszone | ub jest op:- ¥Fni one, Subf undusz
zai nwestowanydlngmodlkinwWuwzy | ub instytucij.i

przez okres dguUszy ni U zami groz Smy,d kd maidmaw
podlegal ryzykom wgaSci wym dla tego funduszt
JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw
podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzi e mi ady opdkawmpou dtoy tous
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,

dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp- | nego i nwest owan iniym pundgsikemz W takani przypadku

Subf undusz automatycznie st aniieymsfunduszp osi ad
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesié

ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzyko dl a zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty 1l ub potencjalny,
i nwestycjiuosyRykyak ESGamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
kt-rych akcje i obligacje inwestuje Fundus:
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy ucaksjei Eutwdubz, mogN uwzgl fdnial ry
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sinfn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwest ymog\yale a*rso;gdilktt'eéﬂrqndmwiskowy I u

wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fnci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i

decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzj.i i nweswya §ij nycth inmwe=®t ycj i

107



b)

Allianz ()

ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bhAidzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:
wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
1 Przejfcie zRundustenz proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzystwo przejmujNce =zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz
T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i i nne podmi oty o \

bsdguguj Nc
awartych z Funguszem
t

na podstawie um-w
z rymi umowy sN zawar

zmi ana podmi ot - w
Funduszu.

z
k

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganzgody u b f u n

Uczestni k-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, 0
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przek
Towarzystwo przez zmianin statutu Fundusz
wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik:- - w.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal e
zasadniczy wipdkwShareal nej stopy zwrotu :

Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
nominalna stopazwrotu zinwestycjiwteJ ed no st ki Uczestnictwa b

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony

inwestyciji.

d ryzyko zZ Wi N{ane z regul acj ami prawnymi
W szczeg-l noSci wpodatkdwegos i e pr awa
Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowad:
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wart oSci owymi ) wnrioeg Nwpndeygwaatly n a atrakcyjn
instrument -w finansowych a tym samym na i
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Dodatkowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w :
obrotu gospodarczego oraz w systemie poda:
na inwestycje Uczestnik-w Funduszu. W t al
naralUony jest na nmaUldiowoa8kopngrmtns ndbci NUe E,
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na reali.
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz India Equity s ki er owany jest do inwestor - - w:

poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw

zagranic znych, akcje i instrumenty dguUne poza gran

zainteresowanych dgugotermi nowN inwestycjN; reko
Slat,
oczekuchy~ch w dguUszym okresie zysku
bankowych i mo Ul i wych do wuzyskania st-p zw
wartoSci owe, akceptuj Ncych znaczne ry
Subfunduszu ze wzgliidu na duUN zmienno
I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza
sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj Ncych rod:z
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:

A 39 g Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
Awska¥*ni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt: -w CagkowbO2dwgnbsi:( ws ka¥ni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,24%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,14%.

Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowi zj
z nabyciem lub zbyciem skgadnik-w portfela, 0
kredyt . -w, Swiadczenia wynikaj Nce z realizacij.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSredni o przez Uczestnika,. wartoSl| usgug do

Wska*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
i nwestycyjnN Subfundusawu SArledminezj IWadritao SE G u iAth
Subfunduszu Allianz IndiaEquityp r zy padaj Ncy na danN katemori n .
2024rok. Do koszt- -w zwi NzghnyolSch &z p Gubfereiayic ¢y j o N

zalicza sin, o ile wystiApujN, ujemne saldo r-
Srodk - w pieniﬁ'Unych, naIeUn'oSci oraz zobowi Nzz:
odset kowe zwi Nzane z wycenN [ okat Subfunduszu
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa oraz innych op§gat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucjN Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt-re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
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mi z Towar
i

b) podmi ot ami wsp-gp z
u i adczeni e u

zawartych z nim
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) mag Uo nk ami [ dzi el mi os-b wskazanych powy
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
w ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani |l

Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podstawi e, s N o0g g asvaallianz.plitfi, umt er nec
Dystrybutor - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazani e opgaty zmiennej, bAdNcej cziSci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a :

6)

przypadku, o kt 1@ motwa W dstawy, wskazanie r-
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzanie fundus:
funduszem zagranicznym | ub instytucj N zbiorowe
Towarzystwo | ub podmiot z grepyjkbpltafFoawejusZ
powyUe|j 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki uc:?z

|l ub tytudgu wuczestnictwa tych funduszy | ub i nst
maksymalnalwysgkoél' wynagrodzenia za zimdiaz Nd z a
Equity jakN moUe pobral Towarzystwo:

Za zaerdzanie i reprezentowanie Subfunduszu
pobieral, po zako® zeniu kaUdego miesi Nca kal e
W wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Net tidlaXednbsikanz | n
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinli dziesi Ntych) % Wart oSc
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zyst wo
Towarzystwa, jeUelowFUejduse%!| AKtuyjve- w Subfundu
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub t
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguszu na koniec 2024r ok u by
uczestnictwafunduszyz agr ani cznych i insty
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar z
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych fu

I
]
y

go zainwestowan
tucji wsp-lnego
ystwa. Poni U
nduszach.
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Tytugy uczestnictwa emitowane przez | Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU2810809116 0,94%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@ na
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN r
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani
wpgywu utsyjcuhg na wysokoSi prowi zj i pobieranych
dzi agal noSi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj fAciu

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allian
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 000
100 000 OOO
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 O0OO

0
mA
2) wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowa
3 | at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10 I,at W poz
dl a danego okresu oblicza sifA, dzielNc stophi o
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa

na
ina koniec roku obrotowego poprzedzajNcego okr
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz India Equity
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

2,1% 2,1%
0% -
3lata 5lat
A
3) wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu ’odzwier,ciedlachego
rynkowych najl epi ej ocoddawNsygylkyecealN Supdblundygkn
dal ej "wzorcem" (benchmark), a takUe informac
j eUel i mi agy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 paftfdziernika 2016 roku do 31 maj
Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pafdziernika 2016 roku byg: 90 %*

O/N.

4 informacja o Sredni ch stopach Zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict

i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSc
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XV
Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

1. Zwinzgy opis polityki i nwe Dochalgwyhnegme 8ndlsfowthd us z u
1) wskazani e gg-wnych kategori.i | okat Subfun
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz
Subfunduszu w | okaty i nne ni U papi ery wart
pieni nOUwegga¥Tne wskazanie tej cechy
Fundusz m'oUe | okowal A k t Dostwdoyuncome and Gwthuw Al | i a
Npuj Nce Kibtiadgo rei estlocskoaMad nast npuj Nce zas:
ugy uczestnictwa |l uksembur ski ego subf un
zi el ego w ramach funduszu dziadgaj Ncego
-od 60 (szeSidziesiﬁciu) % Aktyw-w Netto Su
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienhodUBedgaer a) % do 40 (czterdziestu

Subfunduszu;
d jednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjr
funduszy zagranicznych innych ni U wymieni ol
uczestnictwa instytucji wsp-lnego i noddstowar

(zera)% do35(trzydziestu pifnciu) % WartoSci Akty

Wzakresie niezbndnym do zaspokajania swoich bi
Dochodowy I ncome and Growth utrzymuje czinSl sw
Ni ezal eUnie od powyUszego w zakresie niezbid:
zobowi Nza@E, S u bDochaddwydnzoméddnd Grewthait r zy muj e cznSi
Aktyw-w na rachunkach bankowych.

zwi Aizgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Poza inwestowaniem w tytugy wuczestnictwa sub

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Il nvestors Fund w pozostagym zakresie kryteria
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane s N :

dl a akcji, praw do akcji, praw poboru, warran
i innych udziagowych papier-w wartoSciowych:
a prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fi
rel atywnym, tj. W por - wnaniu z i nny mi podo
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gi eg:¢
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f i1
c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,
d fakt wypgacania dywidendy przez emitent . w.
dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast

obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifUnegoc

a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st . p |

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port:

e) w przypadku instrument -w dguUnych innych ni U
przez Skarb PaGtwa | ubrNamoedwwi BagkhoBabSik
emitenta,

w przypadku depozyt: -w: oprocentowanie depozyt

dla jednostek wuczestnictwa i tytug-w uczestni

a) moUl i woSI efektywnej dywersyfikacji | okat Su
Growth;

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwest.
Income and Growth;

c) adekwat noSi polityki i nwestycyjnej fundus zu
zagranicznego Il ub instytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.
jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwewkalz anie tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growthni e odzwi erci edl a s kg
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jeOel i Wartoél" Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wympirkajjMarj z
techni ki zar z Ndizveyri aTpeorwdledzami e t ej cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto Sybfindusz Adiana Dochodovey éntoyecagdj n e g o

Growthmo Ue charakteryzowal sifin duUON zmiennoSci N
przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.
lnwestycje dotyczNce Akt DoshodowySncdmie and dawosvih,u Al | |
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysok
Aktyw-w Netto na Jednostkn UcDoehsdowyincommevamd Su b f u
Growthmo Ue podl egal istotnym wahani om.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleni emawpgyiva takich um-w, w tym um- w, k
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza® Fundus zu DocSodoayfinagome and GrawthAW tym eelu z

Funduszmo Ue zawi er al transakcj e, kt - re przekszt a
instrumentu podstawowego, W strumienie pieni
wal ut owego w przyszgoSci |l ub ograniNCZN ekspozy
czcasdo wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

is ryzyka zwiNza'nego z inwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi’Nzanego z poli
uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSl onejubbrsaenklyorize gospodarczym al bo w odn
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si

rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny pap
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent  -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:¢
mi el mi ewscnastinpst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewniftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.
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W skgad te]j kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwar ant a. Mo Ul

Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakciji instrumentami finansowymi bez is
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy uczest
wart oS c iomnosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgc
przekgadal sin na wahania wartoSci Jednostk
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal ut owych. W-wcapbermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.
ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUli woSi
jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-Ilnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUON sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-lnego inwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bridNce miejscem | okowania Sr odFKowazygwoar&z pos.
Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzani

skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Ueycyjei nc z
funduszy |l ub instytucij.i wsp-lnego inwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tndcai e( wnotUem popma d loiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwestowani a w kt-re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone |l ub |jefsundupz ¥hinadmrd,e Suuszony d
zai nwestowanydlnggmodlkinwuwzy | ub instytuciji
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepol hegduismzv
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JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw
podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do o:¢
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
dalszegout r zy mywani a swoich Srodk-w zainwest owe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyma fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka

Subf undusz aut o matposadatiere jedndstaknw irnymsfunduszu.
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesie

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUnNy'od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zyst wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSl| Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru

danego sektora.
ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzyko dl a zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogeczne | ub ZiwieNkeanie iwy sz alrp:
moggyby miel, rzeczywi sty | ub potencjalny,
i nwestycjiuosyRykak ES8GamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcij a, ni ewgaSci we traktowani
kt-rych akcje i obligacje inwestuje Fundus:
Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytugy ucaeakejfei Eatwdusb z, mogN uwzgladnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmioty prowadzNce okreSlo
fundusze inwestymgyaie asopmektt eSr pd @wi skowy | u

wypadku zasady promowania sN opisane w cziniSc
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund

ryzyko ni eosi Ngni fcia oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, zZ uwzglindnieniem czynni k-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z do kinvestydwjednpskizez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzanobem i

decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownoSi

ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na f akt podjncia bNd¥ niepodjncia tych dziag
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na kt-re Uczestnik Funduszu nie bndzie miag

wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i
I Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz wulega rozwi Nzani u, a Subfundusze

przesgdganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przej muj Nce zarzNdzani e Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututhukddsundusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestni k- - w.
ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjijw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifi uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUlUony jest na ryzyko

ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe@®E kt-re w
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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3. OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growths ki er owany jest do i nwe
- poszukujNcych alternatywy dltay tsuagnyo duzci zeel sntergioc ti wa

zagranicznych, akcjeii nstrumenty dguUne poza grani cami F

- zainteresowanychd Jug ot erimiweswN cj N; rekomendowany okr
minimum 4 lata,

- oczekuj Ncych w dguUszym okresie zysku z inwest
bankowychi  mo Ul i wych do uzyskania st-p zwrotu z i
wart o Sc iackwee p znagzfo wazty ko zmi ennoSci wartoSci j
Subfunduszuze wzgl Adu na duUN zmiennoSI kurs. - w gi e

4 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i zwi Nz ai
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSIajN'CNych’rodz

kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanf - w koszt - w:

A 4 Gtatutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:
WKCO :

Wsp-gczynni k Koszt- -w CagkowpkOR4wgnbsi:( ws ka¥*ni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,05%.

Do wskaFnika WKC nie zostagy wdgNczone prowizj
nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0 d s
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realnyzacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem Il ub 0
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug
Wska¥*Tni k WKC odzwierciedl a ud2|ag koszt -w ni e:
inwestycyjnN Subfunduszu Al Il i an Dochodowy 1In
Akt yw-w Netto Subfunduszu AIIiapnrzzproacdhaojdl\bC\Ayy nl an
kategorifn Jednoszae@®4 Jokes tDoi cktowsazt - w zwi Nzany c
dziagainwé&st NcyjnN Subfunduszu zalicza sin, o}
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w
wwalutach obcych, a takUe inne koszty odsetkowe z
3) wskazani e opga mani pul acyjnych z tytugu zh
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N ednost ek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgal
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c

kt  -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,; )

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar zyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
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g) pracownikami Depozytariusza;

h) mag Uo nk ami i dzi el mi os-b wskazanych pow)
Ponadto obniUenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywani a znac zn e jUczésthiovac i Jednost ek
d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani i

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg: - gowe zasady obni,Oania wy sokoSci |l ub zwe
powyUszej podstawi e, sN ogfaszane w I nternec
Dystrybutor - - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazani e opgaty zmiennej, bAdNcej cziSci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
S5ywskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a :
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustese
pozi omu wynagrodzeni a Za zarzNdzani e fundus:
funduszem zagranicznymlub i nstytucj N zbi orowego i nwestowas
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j T

powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki uc:z
l ub tytugu uczest nilubtinatatucti socohowdga imwestewaryia:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zar z Nd:
Dochodowy Income and Growthj ak N moUe pobr al Towar zyst wo:
Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu
Towar zyst wo mo Ue pobieral, p o zako®& zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wii
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Doc
T dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % WartoSc
and Growth w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym | ub i nst
i nwestowani a za[szzanych przez Towarzystwo I
Towar zystwa, jeUel:. Fundusz | okuje powyUej 50%
uczestnictwa, certyfi katy zeéesmwteas tychcfynduszey lubub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguszu n& koniec2024r oku by o zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]j
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytugy uczestnictwa emitowane przez i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibi za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth WM; ISIN: LU2929356173 0,38%
7Ywskazani e istniejNAcych um-w | ub porozumie@ na
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN ro.
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
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wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er
dzi agal noSIi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu

1) Warto@l' Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os:
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz Do
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 O0O0O

100 000 O0OO

80 000 00O

60 000 00O

40 000 00O

20 000 00O

0
A
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powst ag w dniu 1 | ip
pr z e k snmtSabfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
danego okresu oblicza sin, dzielNc stopn obl

t a

i C

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
0

i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%
0% |
5lat
5% -3,9%
A
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powst agd w dniu 1 I ip

pr z e k snmtSabfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.
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3) wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego
rynkowych najl epi ej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dal ej "wzorcem" (benchmark), a takUe informac
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 202
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High

Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID

ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 201
US Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master Il Index
USD(HOAO) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 pa¥*tdziernika 2016 roku do 30 cz
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pa¥fdziernika 2016 roku byg: 90 %*

WIBID O/N.
4) informacja o Sredni ch stopach Zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca s guUN

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz D ochodowy Income
andGrowthj est uzal eUOni ona od wartoSci Jednostki U
] €] zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1. Zwinzgy opis polityki i nAWianz PWMEQ ESGéncom8.u bf unduszu
1) wskazani e gg- - wnych kategori.i lokat Subf unc
chrakteryzujNcy$tlnbfsumedcuy5f2|uknoraz, j eUel i Fund:
Subfunduszu w | okaty inne ni U papiery wartoSci

ifwyra¥Tne wskazanie tej cechy:

1. Fundusz dokonuj Nc | okat APMGOVESB nSomeld uchdius zsit A b b
nasthipuj Nce zasady dywersyfikacij.
a)Tytugy Uc PIKGCQGhobatintves®mrs Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
fun d uszu zagrani cznegoPIMCOFengsaGlobal lavgstorsiseries ploia z w N
od 60 (szeSldziesiNt)% Aktyw-w Netto Subfundus
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjneiod O (zer a) % do 40 (czter
Aktyw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pieni niUnkglo (zera) % do 40 (czterdziestu) % War

dj ednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwesty
funduszy zagranicznych innych ni U wy mi eni ony w
instytucij.i wsp-Ilnego inwest owa-nod® (zeta) jYNdoy3s h s i e
(trzydziestu pifciu) % WartoSci Aktyw-w Netto
Wzakresie n|ezbndnym'do zaspokajania swyRMCObi e UNc¢
ESGIncomeut r zy muj e znSi swoich Aktyw-w na rachunk:z:
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2)

4)

5)
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zwi Azgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe

Gg:-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifin Fundusz

Subfunduszu Allianz PIMCO ESGIncome, j est wzr ost wartoSci Akt yw

dgugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych ni 0 t y tPIMEQ Glabal InvestarsiSeriestE&G& s u b f

I ncome Fund wydzielonego w ramach funduszu za

PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszcze

S N:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warr al
certyfikat -w inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
relatywnym, tj. w por-.-wnaniu z innymi podo
por:-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegd

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f

c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) wprzypadkuprawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa poboc
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz Instrument . -w Rynku

ajprognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p

by prognozowane zmiany ksztagtu krzywej docho

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego p o

e) w przypadku instrument -w dguUnych innych
gwarantowane przez Skarb Pa Est wa | ub Narodadwy whareKkK P
wiarygodnoSi kredytowa emitent a;

4) w przypadkuideporzent wwani e depozyt- -w oraz wi
55 dl a jednostek uczestnictwa I tytug-w uczestr
a) mo Ul i woS| ef ekt ywnejSubflugdwszu, sy f i kacij i l ok at
b) mo Ul i wo S ef ektywnej realizacji EBIMAOESE nwes't

Income; i
c)adekwatnoél polityki i nwestycyjnej fundusz
zagranicznego | ub i nstytuciji wsp-lnego in
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.
jeUOel i Subfundusz odzwi erciedla skgad uznanego
wartoSciiwewkakz anie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy.
Allianz PIMCO ESG Incomeni e odzwi erciedla skgadu indeksu
jeOeli WwartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duOUON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aTpeorwdled zami e t e]j cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto SmbjundudzélllaazPIM@GNIES@tIngomeyJ nego
mo Ue charakteryzowal sifi duUON zmiennoSci N wyni
techni ki zarzNdzania portfel em.
lnwestycje dotyczNc eAliankRIMOR ESG IR ante,idokongware preez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO ESG Incomemo Ue podl egal istotnym wahani om.
jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSl eniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:
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Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j W~ZWi Nzku z | okat ami

i I nstrumenty Rynku PienifAnUnego oraz aktywami
zobowi Nza@E Fundu sAkianzRIMC® 3G Ingamd.u sW 1 y m celu Fundu

zawier a | transakcj e, kt -re przeksztagcN pierwot
podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawio
przyszgoSci l ub ograniczN ekspozycjhih na ryzyk
wykupuport f el a papier-w dguUnych.

jeUOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o

Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

is ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polii
uwzgl Andnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycj. na okr
okreSl onejubbrsaenktyorize gospodarczym albo w odn
kategori.i l okat, al bo w celu odzwierciedleni e

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch j ak stopy procentowe, kursy wal
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-lnym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent -w zdolnoSci zda i Wygwii Mzywadanizea boiwi Nz a E,
trwagN | ub czasowN niemoUnoSci N zapgdaty ods:
mi el mi ej sce w nastnpst wi e pogorszeni a S
spowodowanego zar - wno czynni kauoarunkevaniamit r zny r
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierci
wartoSciowych wyemitowanych przez dbspadkup o d mi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w

premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Oe w przypa
jednoczeSnie niewypgdacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Ak t y dBubfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
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f)

9)

h)
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rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
sini cen papier-w wartoSciowych wpgywal na s
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak

konietzpo®iesienia przez Subfundusz koszt - w
zawartych przez Fundusz um:- w,.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUy, |likwidacji |l ub zamknifcia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, b e:

czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
inwestyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan
czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteScpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUnNy'od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zy st wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSl| Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmikeédkyaminadmgank
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-l nego i nwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bndNce miejscem | okowania Sr odTFKowazyswoar&z pos.
Fundusz nie majN wpgdgywu na spos-b zarzNdzani

skggadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytuciji wsp-lnego inwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tndacai e( wnotUem popma d loiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwest owani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone | ub jefsundupz ¥bhinadmrd,e Sutuszony d
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j)

op
a)

b)

Allianz ()

zalnwestowanydlangzmodlun\ﬂuvszy l ub i nstytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSciwym dla tego funduszt
JeSlisftwynldwb instytucja wsp-lnego inwestowa
podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
dalszego utrzymywani a swoi ch Srodk-w zai nwestowanych
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyma fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka
Subfundusz automatycznlejeomdstamwmmymsfundusap03|ad
PowyUsze wzglindy mogN przesNdzil O poni esi e

ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzykodlazr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko ESG) o

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz alp:
moggdyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycji. Pr zyskNj:adzamiamy zkylkiameEtSuG, kwest i e
czgowi ek a, korupcij a, ni ewgaSci we traktowani
kt - rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz
Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytudgy ucaksjei Etwdubsz, mogN uwzgl fddnial ry
rozwoj u, m. in. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymoyale amomdktt eSr pd mwi skowy u

I
wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc¢
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fund

ryzyko ni eosi Ngnifci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundus z ni e gwarantuje osiNgnifncia celu i
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswyae§ilj nycth inmwe=et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bnAndzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej i nwestyciji
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesgdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesdganek rozwi Nzania Fund!
1 Przejfcie zRundustenz proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
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towarzyst wa funduszy i nwestycyjnych
Towarzystwo przej muj Nce zarzNdzani e Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz

1 Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subf unduszu z i nnym subfunduszem mo Ue mi
Uczestnictwa. ogNczenie Funduszu z inny

-

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututRhukddsuandusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestni k- - w.

c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wipejlykwvo Sha real nej stopy zwrotu Z
Uczestnictwa. MoUe sif zdarzyi, Ue z uwagi n
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaUe
stopa zwrotu zinwestycjiwteJ ed no st ki Uczestnictwa bndzi e o

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko

d) ryzyko zwi Nzane z regul acjami prawnymi dot
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSi nipomndsdat kowych obci NOe®, kt-re w
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz PIMCO ESG Incomes ki er owany jest do i nwestor -

- poszukujNcych alternatywy dla samodzielnego i
granicami Polski,

- zainteresowanych Sr edni ooknes®owNcj N; rekomendowany okr
minimum dwa lata,
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oczekujNcych w dguUszympokewgUszaydlkegsn iopwest
bankowych, akceptujNcych podwyUszone ryzyko zn
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st -p pr o

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSIajN’c~ych,roﬂdz
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obeickgdgj Nop&hi
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kit -
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt .  w:
A 41g Statut u.

2)wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagko\
WKCO :

Wsp-gczynni k Koszt-w CagkowpkO4wgnbsi:( ws ka¥Tni k WK
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,05%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,95%.
Do wskaFfnika WKC nie zostagy wgNczone prowi zj

nabyciemlub zbyci em skgadni k-w portfela, odsetki z
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupi
przezUc zest ni k a, wartoSi usgug dodat kowych.

Wska¥*fni k WKC odzwierciedla wudziag koszt-w ni e:

inwestycyjnN SulPMCOESGIzamew | $i @adei ej WartoSci A
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Incomepr zypadaj Ncy na danN kate
Uczestnictwa za2024 r o k . Do koszt- -w zwi bllzalaygalhlmh(Ssnwayjemi
Subf unduszu zalicza sin, o ile WyStnpUjN uj em
z wycenN Srodk-w pienifnUnych, naleUnoSci oraz :
koszty odset kowe zwi Nzane z wycenN |l okat Subf
3ywskazanie opgat manipul acyjnych z tytugu zbyci a
oraz innych opgdat uiszczanych bezpoSrednio pr z
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucjN Jednostek Uczestnictwa, pobierane
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niOUO 4 (cztery) % wpgat
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢

kt  -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,; )

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

h) maQOonkaNmi [ dziel'miA os-b wskazanych pow)
Ponadto obni Ueni e wysokoSci l ub zniesienie cadg
ramach:
a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a
Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes
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d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;
e) Reinwestyciji. . A
Szczeg:- gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w Internec

Dystrybutor - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4dywskazanie opfaty zmiennej, bindNcej czfAaSci N wy
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
5Ywskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Uste
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzanie fundus:
funduszem zagranicznymlub i nstytucj N zbi orowego i nwest owa
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j T

powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki ucz
l ub tytudgu uczest nilubinstgtucti 3boolowdgo imweatswaryia:

maksymal na Wys~okoél' Wy'nagrodzeniaAzlli&nnzPIM@&Ndzan
ESGIncomej ak N moUe pobr al Towar zyst wo:
Za~zaerdzani'e i repr ezenRIMCOESG leconSeulbwareystdou s z u - A
mo Ue pobieral, p o zako®E zeniu kaUdego miesil!l
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci ARMEYEEGWncoNe W skali rokui il dlaa n z
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dzies iPMC®ESIG)ncdtewart oS
skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
6)wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo
Towarzystwa, jeUelowyFUeajduse%I| Akktuyjve- w Subfundu
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub t
instytucji zbiorowego inwestowania:

[
s
y
Ponad 50% Sukfanguseu na koniec2024r oku by go zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznychiinstytuciws p- | nego i nwestowani a zar

podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.

Tytugy uczestnictwa emitowane przez inst
siedzi bn

za granicN

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

Income Fund ISIN: IEOOBNC17W29 0,59%
7)\wskazanie istniejNcych um-w | ub por odaimi @aH, n mSc |
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN r o:
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgywu tych usgug na wysokosSl Sprowi zji pobier
dzi agal kb8&lr skl oraz na wysokoSlI wynagrodzenia
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj nciu
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H)WartoSi Aktyw-w Net tkonies astafniego dokusobrotowego, zgodna z
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 00O

100 000 OOO

80 000 00O

60 000 00O

40 000 00O

20 000 00O

0
mA
2) wiel koS Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowadz
al bo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozostagych pr
okresu oblicza sin, dzielNc stopin oblicaonN n

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koni e
koni ec roku obrotowego poprzedzaj Ncego okres,
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj
Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,4%
0% ——

-2,1%
-5%
A

Wdniulpa¥tdzi er2ri.k s ub0f2undusz zmieni g nazwn i pol
Subfundusz Allianz Strategic Bond).

Ay wskazani e wzor ca sguUNcego do oceny efektyw

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego z:¢
najl epiej oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjn
(benchmark),atakUe i nformacjn o dokonanych zmi anach wz

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 20:

Wzorcem do 26 czerwca 2017 -IYedsBB-BYSJCashPayrgh( Me r r i
Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.
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Hinformacja o Sredni ch stopach Zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w punk
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5yZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income

jest wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestn
odkupienia przez Fundus z oraz od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania poc

Rozdziag XVII
Uchylony

Rozdzidg XVII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

1. Zwinzgy opis polityki i nAWianz PWMCEQ Global jBon8..LEBG undus z u
1) wskazani e gg: - wnych kategorii | akwersyfikagiu b f u n «
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz.
Subfunduszu w | okaty inne ni U papiery wartoSci

ifwyra¥Tne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonuj SefuidakudlianzRMCQGlobalBondESGb ndzi e st os oV
nasthipuj Nce zasady dywersyfikaciji
a Tytugy Uczestnictwa Pl MCO GI| oHS@HFundwgdziedosegoor s Se
w ramach funduszu zagranicznego dziagaj Nceg
Investors Series plc -c 0 naj mni ej 60 ( WNae $ioafkatiiew-i vicNedt
Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienhodUfedqaera) % do 40 (czterdziestu

Subfunduszu,

d jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes:!
funduszy =zagranicznych innych ni U wymienion
uczestnictwa instytucji wsp-lnego irodveem)t owani
%do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci Akty

Ni ezal eUOnie od powyUszego, w =zakresie niezbndr

zobowi Nza®, Subfundusz AESGuanmzymuM@OcGlhid&h ak wBo o d

rachunkach bankowych.
2)zwinzgy opis kryteri -w doboru | okat do portfel

Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subf unct
BondESGFund wydzi el onego w ramach funduszu zagrani (
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Funds: Gl obal I nvestors Series plc w pozostagyr
kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG s N:
1) dla akciji, praw do akcj i, praw poboru, warran
certyfikat -w inwestycyjnych:
ay prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
rel atywnym, tj . W por-wnaniu z innymi podob
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdo)

2)
3)

4)
5)

3)

4)

5)

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f ir
co ryzyko dziagalnoSci emitent a;

d) w przypadku praw poboruir - wni eU rel acja ceny prawa pobo

danej sp-gki;

dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zas
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifiUnegc
a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st p |
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d wpgdyw na Sredni okres do wykupu cagdego port:

e w przypadku instrument-w ddguUnych innych ni O
przez Skarb PaGstwa | ulirNamoedwwi BaylgoRobS$§k
emitenta;

w przypadku depozyt - w: oprocentowanie depozyt
dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat S

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwesty
Bond ESG;

c) adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego l ub instytucij.i w's pwestytygng o i nw

Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

jeUeli Subfundusz odzwierciedla sk
wartoSciiowekalkzanie tego indeksu, ry
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESGni e odzwi erciedl a skgad.u

gad uznanego
nku, kt- -rego

jeUeli WwartoSlI Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wymirkajj Miakj z
techni ki zar z Ndzwyri aTF peorwd led zami e t e] cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto SmbjiunlesszIllalazPiM@&/@IBbHIchcyJ nego
ESGmoUe charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N
przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycje doty cundiuszeAlianz PIMAD-GlobaSBorid £SG, dokonywane

przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ry

na Jednostkn Uc zes tAlianzPIMEC® GlShallBénd BSGmo AJe p odl egal
istotnym wahaniom.

jeUel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
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okreSl eniem wpgywu zawarcia takich um- w, w ty
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami
[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@E Fun du sAlianz RIMC® GloHallBond ESS AMitym celu Fundusz

mo Uezawi eral transakcje, kt- -re prze~ksztach pie
podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawio
przyszgoSci lub ograniczN ekspozycjih na ryzyk

wkupu portfela papier-w dguUnych.

jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a

Nie dotyczy. Nie udziel ono gwar akugeéniaJedmostgkat y o
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

is ryzyka zwi Nz anegw Jednosikin Weesthictwmaa w ityen mryzyka

westycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poli
uwzgl ndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSl onejubbrsaenkltyorize gospodarczym albo w odn
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
pozycijli wchodzNcych w sk §kutek flakkuacyy amienmycif und u s
rynkowych, takich jak stopy procentowe, k u
udzi agowych, kt-re podlegajN og-lnym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifin z za
trwagN | ub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:
mi el mi ewscnastipst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnRftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwar ant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
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f)

g)

h)

i)
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ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUlUy, | ikwidacji | ub zamknifAcia pozycj
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:

czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan

czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteS8cpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;

Zgodnie z UstawN do prowadzeni a rejestru ak
niezal eUny od Towarzystwa Depobyitddrciauswy.ni Mo

bgndu | eUONcego p o stroni e Depozytariusza
przechowywaniem aktyw-w, na kt-re Towarzystw
wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmi ernym zaangald
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundus
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sin okreSlone kateg
funduszu lub instytucji wsp-lnego inwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bndNce miejscem | okowania Sr odF¥kowavzyshwoarazz p o s .
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani

skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytucij.i wsp-lnego i nwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tnacai e( wnotUem popva dloiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thinadmrd,e Snmbuszony d
zai nwestowanydlngmodlkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduisazv
JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeid.c\¥ takims pirzfipadka
Subfundusz automatycznie stanie snnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesie
ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o

Ryzyko dlI a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko |

Srodowi skowe, spogeczne | ub ZwieNkeanie iwry sz a\rp:
moggyby miel, rzeczywisty 1|l ub potencjal ny,
i nwestycjiusosyRykyak ESGamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
kt - rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko d | @oceser - wn o0
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy uczestnictwa | okuje Fundusz, mogN uv
rozwoj u, m.in. przez powstrzymywanie sifn od |
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze inwestycyjne mogN teU promowal aspe
wypadkuzas ady promowania sN opisane w czinSci Pr

inwestycyjnej danego Subfunduszu.
is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund

ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavean oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswiya §ij nycth inmwe et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgdacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subf undusze
przesgdanek okreSlonych w Statucie. Uc ze:

wystNpienie przesdganek rozwi Nzania Fund.!
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f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzystwo przej muj Nce zarzNdzani e Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eni u Ust awy. Il stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututRhukddsuandusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestni k- - w.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifn uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko

ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyec
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe® kt-re w
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiltu riynwewsz @lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi NzawegoyecyjpnEy$HubNumpaol

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESGs ki er owany jest do i nwesto

poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i
granicami Polski,
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zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N;
minimum 2 lata,

- oczekuj Ncych w dguDs'zym okresie zysku z inwest)
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zm

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st-p proc

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz al
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

2)

3)

pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 43 f Statutu.

wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt- - w C
AwskaFni ki em WKCOo:

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowkO2dywgnbsi:( wska¥Tni k W
dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,39%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,29%.
Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wdgNczone prowi zj

nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, od
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realtyzacij.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub o}
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug

Ws kaf¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
inwestycyjnN SuPIMOOhGlobd Bond ESEW i amedni ej Wart oSc
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG pr zypadaj Ncy na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamgahnbéae
inwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o il e
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifiUnyc
obcychha t akUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane z
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu z
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S|
dystrybucj N Jednost ek Uczestnict wa, pobierance
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgat
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |l ub ¢

kt-re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa; ]

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar zyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

h) mag Uo nk ami [ dzi el mi os-b wskazanych powy
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie cag
ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro

IKZE;
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5.

4)

5)

6)

7)
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b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes
d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |
Subfunduszu;
e) Reinwestycji. . )
Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUszej podstawie, sN oggdaszane w Interneci

Dystrybutor - - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa S

wskazanie opgdaty zmiennej, bfidNcej cznSci N wy
wysokoSI j est uzaIeUnionaAod wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzeni a :
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustsée
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundus:
funduszem zagranicznymlub i nstytucj N zbi orowego i nwestowas
Towarzystwo | ub podmiot =z grupy kapitagowe] T

powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki uc:z
l ub tytugu uczest nilubtnastgtucti soohowdgo imwdesteswaryia:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia AlanzPMex Ndz an
Global Bond ESGj almd Ue pobral Towarzyst wo:

Za zar zNdzani e i 1 epr Al@ezRMOONEOhAE Bond & $GTowamydtwos z u
mo Ue pobieral, p o zako@Ezeniu kaUdego miesil
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % War t o SAlianz RAIMQOyGlebavBorld & $Gtweskali roku i dia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewi i dzAliasPIMEOGoba)BorkhESBar t oSc
w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo |
Towarzystwa, jeUelowyFUeajduse%I| Akktuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne |l ub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguszu n& koniec2024r oku by o zaijedmostis t o wan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i i nstytuci]
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytudgy uczestnictwa emitowane przez | Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 0.52%

(Hdg); ISIN: IEOOBYXVX196 '
wskazanie istniepdNcyzhmiuenEw habpodstawie kt-ryc
Subfunduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN ro
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usdug na wysokopSizemr opwidznjiiotp gplrioaw
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSI wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAaciu
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1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s:

wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz P
wPLNna 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 00O
80 000 000O0
60 000 00O
40 000 O0OO0O

20 000 00O

0
mA
2) wiel koS Sredniej stopy z wrUszestnicowa Subfuredsstuya j i w
ostatnie 2 |l ata w przypadku Subfunduszy prowa
| ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozost a
danego okresu oblicza sin, dgtiaewiNe WarotpaiScoiblAk

Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzajNcego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestyc]
Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%
0,
0% 0.0% ——
3lata 5lat

-5%

BA

UNcego do oceny efektyw
uszu odzwierciedl aj Ncego

3) wskazani e wzor ca sgu
Uczestnictwa Subfund

rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a takUe informacjfi o dokonany
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%*(Barcl ay
+ 10% WIBID O/N.

4) informacja o Sredni ch stopach z wrdlat Qubfunduspurvwzergai't e g o
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
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Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca s guUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESGj est wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uc z

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wys
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XI X
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1. Zwinzgy opi s pol iSubfunduszu AlhaazsPIMCO\G|obak High Yield Bond.

1) wskazani e gg-wnych kategorii | okat Subfun
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz
Subfunduszu w | okaty i nne ni U papi ery war t
pieni nUwegga¥Tne wskazanie tej cechy

Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subfunduszu Al Il
stosowadg nastfipuj Nce zasady dywersyfikacj.i

1) Tytugy Uczestnictwa PIlIMCO Gl obal l nvestors
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Global Investors Seriesplcic o naj mni ej 60 (WazretSd &ldziy ve -sw fNe tut)
Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Warto Sc i Akt yw-w Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku PienhodUBedqaer a) % do 40 (czterdziestu

Subfunduszu,

4 jednostki uczestnictwa innych funduszy inwes:!
funduszy zagranicznych innych ni U wymienion
uczestnictwa instytucji wsp-lnego iod@(eem)t owani
% do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci Akt

Ni ezal eUni e od powyUszego, w zakresie ni ezbndr

zobowi Nza® Subfundusz Allianz PIMCO Global High

na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subf un
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach fu
nazwN Pl MCO Funds: Gl obal I nvestors Serones plc
poszczeg: -l nych kategori.i l okat Subfunduszu Al

1) dla akcij i, praw do akcji, praw poboru, warran
certyfikat -w inwestycyjnych:
ay prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi

rel atywnym, tj . w podobnymivinsarumiendtamizfinansowygi tabh w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdo

b) prognozowane perspektywy wzrost,u wyni k- w fir
¢ ryzyko dziagalnoSci emitent a,
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d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pobo
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;

3dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zasH
obligacje) oraz Instrument -w Rynku PienifnUnego
ay prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - - p |
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port
e w przypadku instrument-w dguUnych innych ni 0
przez Skarb PaGstwa | ubirNamoedwwi BaylgoRdob§Kk
emitenta,;
4w przypadku depozyt - w: oprocentowani e depozyt
55dla jednostek uczestnictwa i tytugdg-w uczestni
a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji lokat S

b) mo Ul i wo Si redlizack ¢tel imwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global

High Yield Bond,;

c) adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego |l ub instytwucji wsp-:-lnego inwesto
Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

3) jeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skga uznan
wartoSciiwekalzanie tego indeksu, rynku, kt - -r
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond ni e odzwi er dndeksul a s kg

4 jeUel i Wart oSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aT peorwdled zami e t e]j cechy:
WartoSli Aktyw-w Netto SpbéunduszueAllianz RIMC@ e balyHigly j n e g o
YieldBondmo Ue charakteryzowal sifn duUN zmiennoSci N
przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycje dot yc zuNduszu Mianz PIMCOwWGloBal Bligh Yield Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysok
Aktyw-w Netto na Jednost k AliadzPMESG Global Highavéeld Su b f u
Bondmo Ue podlegal istotnym wahani om.

5 jeUeli Fundusz moUe zawi erail umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

i Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@ Fund u s AllianzPIMGQuGicbal High lYigld Bond. W tym celu

Fundusz mo Ue zawieral transakcj e, kt - re przekszt
instrumentu podstawowego, wW strumienie pieni.
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wal ut owego w przyszgoSci |l ub ograniczN ekspozy
czas do wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeOeli udzi el ono gwaranciji wypgaty okreSl onej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o

Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

is ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
westycyjnego zwi Nzaneigmowezs tpyrczyyjjniNt NS upbof| ui ntdyuksNe u .
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poli
uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do i nwgeaegrajiczijym,wna okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym :
kategori.i |l okat , al bo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:

a) ryzyko rynkowe;
|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe sin
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
pozycij.i wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch jak stopy procentowe, kursy wal
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-Il nym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent  -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods
mi el mi ewscnastnpst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnitrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen
finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez te [

cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSi gwaranta. MoUl

Ak t y Bubfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si N pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUy, | i kwidaciji l ub zamknifAcia pozycj |
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kosztach i w odpowiednio kr-tkimczasie, be:
czego jest zagroUona zdolnoSl funduszu do st
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

inwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
i nwestuj Ncych w papiery wartoSci owlakodymnomi n
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifd na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg:-lnie w przy
wal ut owych. W-wcapbermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUONcego po stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryew-Two,war zy st wo nie ma wpg(g
wpgyw na wartoSI Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmi ernym zaangald
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundus
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucj.i wsp-l nego i nwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bndNce miejscem | okowania Sr odTF¥owazyswoar&z pos.
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani

skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytucj.i wsp-lnego inwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tnacai e( wnotUem popa d loiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwest owani a w kt - -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thinadmrd,e Snmbuszony d
zai nwestowanydlngmodkineduwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudj]ia wepol hegduismv
JeSli funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeid.c\¥ takims pirzyipadka
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Subfundusz automatycznie st aniisymsfunduszap osi ad
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil O poni esi e

ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o
F}yzykodlazr-wnowannego rozwoju (ryzyko ESG) o

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz alp:
moggyby miel, rzeczywisty 1|l ub potencjal ny,
i nwestycji. Pr zyskNj:adzamiamy zkylkiameEtSuG, kwest i e
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
kt - rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz
Towarzyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno\
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy ucaksjei Etwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoj u, m.in. przez powstrzymywanie sinfn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwest ymog\yale amomdilktt’eéﬂrqndcowiskowy [ u

wypadku zasady promowania SN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund

ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, zZz uwzgl Adni eniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswya §ij nycth inmwe=®t ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgdacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subf undusze
przesdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wyst Npienie przesgdanek rozwi Nzania Fund.Lt
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjinych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przejmuj Nce zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfrndNcego dotychcz

f  Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotuobs uguj Ncego Fund
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem |
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PogNczenie Funduszu z innym funduszem |
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f u n
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ust awy. Il stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututRhukddsuandusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik:- - w.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifn uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkoweg

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOUe® kt-re w
negatywnie wpgywal na reali zowane ©przez Uc

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu riynwmewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jestdoi nwest or - w:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i
granicami Polski,

- zainteresowanych dgdugotermi nowN inwestycj N; ro
minimum 3 lata,

- oczekuj Ncych w dguUs’zym okresie zysku z inwest)
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zm

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st-p proc

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza
sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos
8 wskazanie przepis-w Statutu okreSl aj N’c~ych,rodz
kal kul acij i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokryci e poysczhc zreogd-zlanf - w koszt - w:
A 44f Statutu.
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wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
AwskaFni ki em WKCO:
Wsp-gczynni k Koszt- -w CagkowbO2dywgnbsi:( wska¥Tni k W

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,75%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,60%.

Do wskafnika WKC nie zostagy wdgNczone prowi zj
nabyciem | ub zbypcoiretni esl kag a drdiske twk i z tytugu za
kredyt -w, Swiadczenia wynikaj Nce z realizacji
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub o]

bezpoSredni o pr zez ulscizuegs tdno ckaat, k omay ¢ .S
Wska¥Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt -w nie

i nwestycyjnN Subfunduszu Allianz PIMCO Gl obal
Aktyw-w Netto Subfunduszu AlliamzyPlaM@® NGlyo bhal
kategorin Jednoszmé®R4 rUtkeesboi atowat -w zwi Nzany
dzi againwé&sit NcyjnN Subfunduszu zalicza sifn, o
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w
w wal utach obcych, a takUe inne koszty odsetKkec
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUsze]j ni 0 4 (cztery) % wpgal

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami ws p - gpraCUJNcyml z Towarzy
zawartych z nim um-w o Swiadczenie us
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

st we
gug;

h) magUonkaml [ dzi el mi os-b wskazanych powy
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie ca
ramach

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowani a

Program-w Emerwtawnyclkzych Program-w | nwes
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg: - gowe zasady obniUania wysokoSci |l ub zwe
powyUszej podstawie, sN ogJaszane w Internec
Dystrybutor - - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢
wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej cznSci N wy
wysokoSIi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunc
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci A

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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12) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ust
pozi omu wynagrodzenia za zarzNdzanie fundus:
funduszem zagranicznymlub i nstytucj N zbiorowego i nwest ow:
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej T
powy Uej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostk
i nwestycyjne | ub tytugu u c luke mstytucjc zbaoaowegoy ¢ h fu
inwestowania:
maksymal na wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdza
moUe pobral Towarzystwo:

Za zarzNdzani e i reprezentowanie Subfunduszu

Towar zyst wo mo Ue pobieral, p o zako@® zeniu k

wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e win

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Pl
I dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinli dziesiNtych) % WartoSc
Bond w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

13y wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo |
Towar zystwa, | eUelowylienjd ussz% | Aokktuyjwee wo Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub ty
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktyw-nak®ied202d ndkszby o zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytugy uczestnictwa emitowanei pweezowarsit y { Makcs;;/irgrarl]lny
siedzibi za granicN P .
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Instinc EUR (Hdg); 0.55%

ISIN: IEOOBOVITCO0 OO
14)WskazanieAistniejNcych um-w | ubktparyahu mk @<k t
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSredni o l ub p o
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w
oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoSI| r
prowaddNcggal noSI maklerskN oraz na wysokoSI w
zarzNdzanie Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu
1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz PI
w PLN na 31.12.2024 .

14 000 00O 13 183 087
12 000 00O
10 000 O0OO
8 000 00O
6 000 00O
4 000 00O

2 000 00O

8948
0
A [
2) wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10,Iat W pozost a
danego okresu oblicza sifn, dziel Nc stopn oblic

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

3,1%
2,4%

0%
3lata 5lat

BA

3) wskazani e wzorca s¢@

uUONcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfundu

szu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najl epi ej 9ddachych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark),a takUe i nformacjn o dokonanyc
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku bBRaedDewldgped Bof A |
Markets High Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) i nformacja ost8&padhi czchwr ot u z przyj ntweogca dl a
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Ni e dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High

YieldBondj est wuzal eUniona od wartoSci Jednost ki U
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XX
Dane o Subfunduszu Allianz Trezor

1. Zwinzgy opis polityki i nAWianz fTrezory j n e j Subfunduszu

1) wskazanie gg-wnych kategorii | okat Subfunduszu

2)

3)

4)

5)

6)

specyfi ki Subf un drursdaszlokuje akyywa Sulgfubl@éuszu w lokaty inne

ni U papiery wartoSciowe | ub iimwgtrrafFmen tws kraymku
cechy:

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu A1 | i anz Trezor zgodnie z n
dywersyfikaciji l okat : |l isty =zastawne, dguUne
PienifiUnego oraz idwe pmwrzzddzibalnkowed 70% do 100 %
Netto tego Subfunduszu.

zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty
dguUne, emitowane | ub gwarantowane przez Skart
takUe w inne instrumenty dguUne zapewni aj Nce
przez inne podmi otoyd mo $aij .WyRlosmaedestojeiAkywg Adlianz

Trezorw i nstrumenty rynku pienifAnUnego, |l i sty zas
jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwekalzanie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezorni e odzwi erci edl a skgdgadu indeksu.
jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duOUON zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aTF peorwd led zami e t e] cechy:
Ni e dotyczy. WartoSi Aktyw-w Netto portf el

charakteryzuje sifin duON zmiennoSci N wynikajNc
zarzNdzania portfelem.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSl eniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owej w~zwiNzku z | okat ami
[ Instrumenty Rynku PienifAUnego oraz aktywami
zobowi Nza® FundusalianziTrez&ubWunymsezel u Fundusz m
transak cj e, kt-re przeksztagcN pierwotne strumien
w strumienie pienifnUne pozbawione ryzyka zmia
ograniczN ekspozycjh na ryzyko stopy procento
papi er - w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wy pdkupteyia JednostlS | on e j
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Trezor.

is ryzyka zwi Nzanegw Jednositkin Weesthictwmaa w ityen mryzyka

westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poli
uwzgl Adnieniem strategi. z ar z Nd zimvwedtyayjnjch sz c z
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym :
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedleni e

wart oSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

Il nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sin
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty

pozycij.i wchodzNcych w skgdgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch j ak stopy procentowe, kursy wal
udzi agowych, kt-re podlegajN og-lnym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifin z za
trwagN |l ub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:
mi el mi ewscnastnpst wie pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewniftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edleni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjfn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane |jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgdacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgdywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUy, Ilikwidacji lub zamknificia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, b e:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
inwestyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto
wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako

makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg- -l nie w przy
wal ut owych. W-wcapbBermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezale0n~y’od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zyst wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSl Aktyw-w Subfunduszu.

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych |l ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o
Ryzyko dl a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogeczne | ub ZwieNkeanie Wy sz a\rp:
moggdyby miel, moeceznycyiadtny , | ulst ot ny negatyw
i nwestycji. Przykdadami ryzyka ESG sN: zmian
czgowi ek a, korupcja, ni ewgaSci we traktowani
kt-rych akcje i oruusi.gacje i nwestuje Fu

Towar zyst wo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy i nwestycyjnych. Zagr e
tytugy ucaksjei Euwdubz, mogN uwzgl fdadnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwestymoyale asopmdktt eXr pd @wi skowy | u

wypadku zasady promowania sN opisane w czniSc¢
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu

Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundus z ni e gwarantuje osiNgnincia celu i
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavean o0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswyae §ilj nycth inmwe=et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie biAidzie miag wpagy
wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesgdanek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wyst Npienie przesdanek rozwi Nzania Fund!
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzystwo przejmujNce zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bnrndNcego dotychcz

1 Zmiana Depozytariuszalubinnegopodmi ot u obsgduguj Ncego
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmi ot -w z Kkt rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganzgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututRhukddsundusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestnik:- - w.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wi el koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sif zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjjw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifi uje
stopa zwrotu z inwestycji w te JednostKki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUlUony jest na ryzyko

ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOUe®E kt-re w
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negatywnie wpgywal na reali zowane przez Uc
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu riynwmewz@lriadni a zakres czasowy

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol

Subfundusz Allianz Trezors ki er owany jest do i nwestor . w:

- poszuk u@ltétrtatyvqy@lla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi

mi ni mum szeSlI mi esincy,

-cerliNcych bezpiecze®Estwo | stabilny wzrost o0szZ
duUej pgynnoSci Srodk: - w,

- nieakceptuj Ncych podwyUszonego ryzyka inwesty

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza

sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acj i i nal i czania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 45 f Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:
WKCO :
Wsp-gczynni k Koszt- -w CagkowpkOR4wgnbsi:( ws ka¥*ni k WK
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,90%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,55%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,60%.

Dows ka¥fni ka WKC nie zostagy wgNczone prowizje
nabyciem | ub zbyciem skgadnik-w portfela, ods
kredyt - -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i
pochodne, opgaty zwi Nzane Z nabyciem | ub 0
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSI usgug
Wska¥*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie

i nwestycyj nN Subrkzorwd Ssrzeud nAilelji aWazr t o Sci  Aktyw- w
Allianz Trezor pr zy padaj Ncy na danN kat egzaROR4irokiod no st e

koszt-w zwi Nzan ydczhi abgeazlpmm@rsddwmyq nN Subfunduszu
wysthpuj N, uj emne saldo r-Unic Kkursowych pow
pieni AUnych, naleUnoSci oraz zobowi Nza® w wal u
zwi Nzane z wycenN | okat Subfunduszu.

3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobleran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt- -rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgal
Uczestnictwa. )

Opgaty za Nabycie mogN zostal cadgkowicie lub c

kt - re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncym z Towarzyst we
zawartych z Swminadun-ewmice us ug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

(Q(
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e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

h) magUonkaml [ dzi Imles-b wskazanych powy
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie ca
ramach

a) wyspecjal i zowa nipvestowgnia, o tym & mamach Pracowniczych

Program-w Emerytalnych Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej iloSci dnostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystryb or-w Kkampani i

Subfunduszu;

e) Reinwestycii.

Szczeg: - gowe zasady obniUania wysokoSci |l ub zwe

powyUszej podstawi e, sN oggaszane w Internec

Dystrybutor - - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢
4)wskazanie opgdaty zmiennej, bndNcej czfSci N wy
wysokoSI j est uzal eUniona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a :
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustze
pozi omu wynagrodzeni a za zaerdzanie fundus:
funduszem zagranicznymlu b i nstytucj N zbi orowego i nwestows
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j T
powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki ucz
l ub tytugu uczest nilubtnstatucti ocohowdgo imwdestewaryia:
maksymal na wysolgoél' wy n agr cdofueduszam Alenz Zr@aorz Nd z a n
jakN moUe pobral Towarzystwo:

Za zaerdzanieNi reprezentowanie Subfunduszu Al

zako@® zeniu kaUdego mi esi Nca kalendarzowego, wy

wi nkszej ni U:

- 2 (dwa) % AWarytwo ciNett o Al |l i ank dlaitednostek w s
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % d&art oS¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo

I
s
y

Towarzystwa, jeUelowyFUeajduse%| Akktuyjve- w Subfundu

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub t

instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@E na
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN ro
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tycrha usyuamkoSi prowi zji pobieranych pr
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagro
Subfunduszem:
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Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy ¢

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu
1) WwartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s:

wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allian
wPLN na 31.12.2024 .

500 000 000470396 065
450 000 000
400 000 000
350 000 000
300 000 000
250 000 000
200 000 000
150 000 000 94 897 845
100 000 000
50 000 000 - 5 2
0
EA EA2 I

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit

zmieni g politykn inwestycyjnN oraz nazwi na A
2) wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozost a
danego okresu oblicza sin, dzielNc stopin oblic
Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Trezor
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,5%

5% 3, 7%

0% -
3lata 5lat

A

3) wskazanie wzorca s g
n

UNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfu u

u
duszu odzwierciedl aj Ncego

rynkowych najl epi e]j oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a takUe informacjin o dokonanyc
jeUel i mi agy miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 rokuj es't : 6 miesifnczna stawka WI B
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Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku b y $%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Sr edni ch stopaphz ywjwmrtoago zdl a Subfundu
odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych mowa w pun

Srednia stopa zwr oflianzzZTrepor zyj it ego p
w zorca (benchmarku)
za ostatnie 3i 5 lat obrotow ychna 31.12.2024 roku

10%

6,6%

5%

4,2%

0%
3 lata 5 lat

5yZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest

uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnict.yv
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantujN uzyskania p

Rozdziag XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1. Zwinzgy opis pol it yknduszunAWianz PWMEQ Enrering LScabBond.

1) wskazanieg § - wnych kategorii | okat Subfunduszu i i ct
specyfi kn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuj
papiery wartoSciowe | ub instwwmafbhy wygkadwapienti é

Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subf
stosowag nastinpuj Nce zasady dywersyf kacji:

1) Tytugy Uczestnictwa PIMCO Gl obal BdnthFuedst or s
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Global Investors Seriesplc-c 0 naj mni ej 60 (WaretSd &l¢ziy w-sw e tut)
Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %

Wart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku PiehodUBedqaera) % do 40 (czterdziestu

unduszu Al |
i

Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
funduszy zagranicznych innych ni U wymienion
uczestnictwa instytucji wsp-Ilnego iod®vees)t owani

%do 35 (
Niezal eUni e od
Subf undusz A
bankowych.

trzydziestu pifdciu) % WartoSci Akty
waaekWesdgegoni ezbindnym do zaspokajani
I ging

| ianz PI MCO Emer Local Bond utr .
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3)

4)

5)
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zwi Azgy opis kryteri-w doboru | okat do portfe
Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subf
Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach
nazwN Pl MCO Funds: Gl obal Investors Series plc
poszczeg: -l nych kategori.i |l okat Subfunddtlszu Al
1) dlaakcjipraw do akcji, praw poboru, warrant- -w su
certyfikat -w inwestycyjnych:
a prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fi
rel atywnym, tj . W p or - winsarumentamiZinansowyrgi b w p o d o b
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdo:

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w f i1

c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) w przypadkuprawpoborui r - wni eU rel acja ceny prawa pobo
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dila dguUnych papier-w wartoSciowych (listy

skarbowe, obligacje) oraz Instrument -w Rynku

a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p |

by prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port:

e) w przypadku instrument -w dguUnych innych ni U
przez Skarb PaGtwa | ubrNamioedwwi BagkhoBabSik
emitenta;

) w przypadku depozyt - w: oprocentowani e depoz:

5) dla jednostek wuczestnictwa i tytug-w uczestr

a) moUl i woSiI efektywnej dywersyfikacji | okat S

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwestyc
Local Bond; -

c) adekwat noS| polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego l ub i nstytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
jeUeIL Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwekakzanie tego indeksu, rynkustoprkat - r ego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging LocalBond ni e odzwi erciedl a skga

jeUeli WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zar z Ndizveyri aTmpeorwdlkdzami e t ej cechy:
Warto?l' Akt yw-w Net t o Sppbtundust Adliana PIMGOEmerding localj n e g o
Bondmo Ue <charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N
przyjntej techniki zarzNdzania portfelem.

l nwestycje d&tywzW S uAtidnz RIMOG Emerging Local Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysok
Aktyw-w Netto na Jednost knAlidnzPAMCOtEmergng oeal Sub f u
Bondmo Ue podlegal istotnym wahani om.

jeOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych pr

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
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okreSl eniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umo wy , kt -rych przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procent owe|j w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@ Fundus AlianziPIMSQ Bnfergimgdocal Band. W tym celu

Funduszmo Ue zawi er al transakcij e, kt -re przekszta
i nstrumentu podstawowego, W strumienie pieni|
wal ut owego w przyszgdoSci | ub ograniczN ekspozy
czasdowy kupu portfela papier-w dgdguUnych.

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka z wi Nzanego z i nwestowaniem w Jednost ki L

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN i

1) opis ryzyka inwestycyjnegbnwes tNgayjeml 3 u bpfoul nio
uwzgl ndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodangczym :
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe si#
to ryzyko poniesienia przez fundusz stratywy ni kaj Ncej z waha@® wart
pozycijli wchodzNcych w gad aktyw-w fundus
rynkowych, takich | ak opy procentowe, k u
udzi agowych, kt-re podlegaj N o gymwksminaenden
Swieci e.

nw n
- x

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifin z za
trwagN | ub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:
mi el mi ewscnastipst wi e pogorszeni a sin k o
spowodowanego zar-wno czynni kami wewnRftrznyr
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen
finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spadku
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r- wni e
kredytowego emitenta przez agencjifi ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Ue w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwar ant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
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d)

e)

f)

g)

h)
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ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia | ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUlUy, | ikwidacji | ub zamknifAcia pozycj
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:

czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan

czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteS8cpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUONcego p o stroni e Depozytariusza
przechowywanirmran katk-tryew-Two,war zy st wo ni e ma wpg
wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmi ernym zaangald
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w i nne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sin okreSlone kateg
funduszu lub instytucji wsp-lnego inwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bndNce miejscem | okowania Sr odF¥kowavzyshwoarazz p o s .
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani

skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytucij.i wsp-lnego i nwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tnacai e( wnotUem popva dloiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2)

j)

op

b)
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Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thinadmrd,e Snmbuszony d
zai nwestowanydlngmodlkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduisazv
JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miag prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeid.c\¥ takims pirzfipadka
Subfundusz automatycznie stanie snnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesie
ryzyko dl a onege mwnwojw,a U

Ryzyko dlI a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko |

Srodowi skowe, spogeczne | ub ZwieNkeanie iwry sz a\rp:
moggyby miel, rzeczywisty 1|l ub potencjal ny,
i nwestycjiusosyRykyak ESGamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
kt - rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy ucaksjei Etwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sinfn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwest ymogyale arsomdilktt,eéﬂrqnd@wiskowy [ u

wypadku zasady promowania SN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitagow
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestr
zwi Nzak&@letz wgaSciwym zarzNdzaniem i podej
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownoSi
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgdacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subf undusze
przesgdanek okreSlonych w Statucie. Uc ze:

wystNpienie przesdganek rozwi Nzania Fund.!
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f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

I nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzystwo przej muj Nce zarzNdzani e Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny

pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f un
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eni u Ust awy. Il stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiani statututRhukddsuandusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestni k- - w.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe sifn uje
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko

ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyec
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe® kt-re w
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiltu riynwewsz @lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN pol

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging LocalBond s ki er owany jest do i nwes

poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i
granicami Polski,
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- zainteresowanych dgugoterminowN inwestycjN; r.
minimum4 lata,

- oczekuj Ncych w dguDs,zym okresie zysku z inwest)
bankowych, akceptuj Ncych wysokie ryzyko zmien
Subf unduszu w wyni ku zmiany poziomu st -p Pproce

I nformacje o wysokoSci opgJat i prowizji zwiNza

sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj Ncych rod:z
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:

A 46 f Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika KAwzsk-awnCxdlm
WK COo :

Wsp-gczynni k Koszt - -w CagkowbO2dywgnbsi:( wska¥ni k WK
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,74%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,58%.
Do wskaFfnika WKC nie zostaghpakwgNeskbeeg podai kj

nabyciem | ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0 d s
kredyt - -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacji
pochodne, opgaty zwi Nzane z Jednastely dYdzestmictwd u b 0
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug

Ws ka¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nie:
i nwestycyjnN SuBMCOEherging bocakBoridivaBeedni ej Wart oSc
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging LocalBondp r zy padaj Ncy na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamyahnb8ea
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o ile
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninfAaUnyc
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzan
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa oraz innych op§gat uiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza,

h) mag Uo nk ami [ dziel'miAos-b wskazanych powy
Ponadto obniUenie wysokoSci | ub zniesienie ca
ramach:
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a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania
Program-w Emerwtawnyckzych Program-w | nwes
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w Kkampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci l ub zwe

powyUszej podstawi e, sN oggaszane w Internec

Dystrybutor - - w.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢
4) wskazanieopgaty zmiennej, bndNcej c¢czfiSci N wynagro
wysokoSi j est uzal eUOni ona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

SYwskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a :
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Uste
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzanie fundus:
funduszem zagranicznymlub i nstytucj N zbi orowego i nwestowas
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j T

powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki uc:z

l ub tytugu uczest nilubtinatatucti ocohowdga imwestewaryia:
maksymal na Wysg)koél'~ wynagrodzeni a MlianzPIMMEx Nd z an
Emerging LocalBondj ak N moUe pobr al Towar zystwo:
Za zaerdzanie~i repr eAlamrtPMe@ ktmegingLotaf Bomdd u s z u
Towar zyst wo mo Ue pobieral, po zako® zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nk
- 2 (dwa) % War t o SAlianz RIMQOyEmerging I eat Bonal w skali roku i
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewi Al dziAlanzPWMC® EnmelginghocaVar t o S
Bond w skali roku 1 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni i
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagrani czn:
i nwestowani a za[szzaNnych przez Towar zystwo |
Towar zystwa, jeUelowyUeajdusa%| MKtuyjve- w Subfundus
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub 1ty
instytucji zbiorowego inwestowania:
Ponad 50% Sukfanguszu na koniec2024r oku by go zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc]

podmi
zar zN

Tytugy
siedzi

za granicN

ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U

dzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
uczestnictwa emitowane przez inst .

b A Maksymalny poziom

wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc

USD; ISIN: IEO0B29KOP99 0.89%
7Ywskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie@& na
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN ro.
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tycrha usysuagkoSi prowi zj i pobieranych pr:
dzi agal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagro
Subfunduszem:
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Ni e dotyczy. Nie zostadgy zawarte takie umowy ¢
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu

1) WwartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o0s:
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz PI
w PLN na 31.12.2024 r.

14 000 00O

11 596 005

12 000 0O0O
10 000 0O0O
8 000 00O
6 000 00O
4 000 00O

2 000 00O
122

A |

2) wi el koSi Sr ezdmtu zijwestycjowpdgdnostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozost a
danego okresu odbzliieclzNac ssittopii obliczonN na pods
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz PIMCO Emerging Local Bond
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%
2,1%

3lata E——

-0,9%

-5%

A

3) wskazani e wzor ca s g

uUONcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfundu

szu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najl epi e]j gddachych cel izwgmegd i t y kn
dalej "wzorcem" (benchmark),a takUe i nformacjhnh o dokonanyc
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku bygd: 9O0BE&ergidgP Mo r g
Markets Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Sredni ch stopach zwrotu z pwzareaj Nt ego
odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych mowa w pun
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Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging

LocalBondj est wuzal eUniona od wartoSci Jednostki U
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XXI I
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

1. Zwinzgy opis polityki i Alwanzs RIMGOEMerging M&rkets Band d us z u
ESG.

- 1l)wskazanie gg-wnych kategorii | okadhrSaktfamdasjzNc
specyfi kn Subfunduszu oraz, jeOel i Fundusz | okuj
papiery wartoSciowe | ub insiwyumafhy wyhkhawmapienti €

Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w SubfunduBéu Al ||
bndzie stosowad nastnpuj Nce zasady dywersyfikac
a Tytugy Uczestnictwa PIMCO Gl obal | ESGFNd or s S
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Global Investors Seriesplcic o naj mni ej 60 (WazretSd &dtziyi ve-sw nNceit ut)
Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienhodUBedaer a) % do 40 (czterdziestu

Subfunduszu,

d jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes:
funduszy zagranicznych innych ni U wymienion
uczestnictwa instytucji wsp-Ilnego todOveem)t owani
%do 35 (trzydziestu pifaciu) % WartoSci Akty

Niezal eUmowy Usczewo zakresie niezbfidnym do zaspol
zobowi Nza®, Subfundusz Al 1l i anZS®UtMCOy rEurjeea gd miyS IMe
Aktyw-w na rachunkach bankowych.

2) zwi Azgy opi dobdturlgkatelo portfelainwestycyjnego Subfunduszu:

Poza i nwestowaniem w tytugy uczestnictwa subfund
Markets Bond ESGFund wydzielonego w ramach funduszu za
nazwN Pl MCO Funds: Gl obal Invest ors Series plc

poszczeg-lnych kategorii | okat Subfund&SGuN:AlI | i a

1) dla akciji, praw do akcji, praw poboru, warran
certyfikat -w inwestycyjnych:

a prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
rel atywnym, tj . W por-wnhaniu z innymi podob
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdo)

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w fir
c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,
d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pobo
danej sp-gki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
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I dgulUnych papier-w wartoSciowych (listy_ zas:
b gacje) oraz Instrument-w Rynku PienifnUnegc

a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - - p |
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

dl a
obl i

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port

e w przypadku instrument-w dduUnych innych ni 0O
przez Skarb PaGtwa | uli rNamoedwwi BaylgoRabs§k
emitenta;

w przypadku depozyt - w: oprocentowani e depozyt

dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji lokat S

b) moUl i woSI efektywnej realizacji celu inwestyc
Markets Bond ESG,

c) adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego l ub i nstytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
jeUeIL Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwekalzanie tego indeksu, rynku, Kkt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESGni e odzwi erci edl a sk

jeUeli WwWartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar z Ndzwayri aTpeorwdled zami e t e]j cechy:
Wart oSi Akt yw-w Nett o $PubfuntuszeAllianz RIMCGDeEmerging y j ne g «
Markets Bond ESGmo Ue charakteryzowal sifn duON zmienr
portfela | ub z przyjnintej techni ki zarzNdzani a
Il nwestycje doty cunduszaAliarik PIVOO Emer§ing Markets Bond ESG,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuj e wysok
Aktyw-w Netto na Jednost k AliadzPIMMEG EmeigingMarkets Su b f u 1
BondESGmo Ue podlegal istotnym wahani om.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe =zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

[ Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@® Fund u sAlianz PIMGOuEinérging karketg Bond ESG. W tym

celluFundus z moUe zawieral transakcje, kt-re przek
i nstrumentu podstawowego, wW strumienie pieni |
wal ut owego w przyszgoSci | ub ograniczN ekspozy

czas do wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeUel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kaz ani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

is ryzyka zwi Nz a n e gw Jernostkin Uceesthictwaa w ityenryzyka

westycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i
opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polii
uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSl onejubbrsaenktyorize gospodarczym albo w odn
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedleni e

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowaniewpapierywar t oSci owe wi NUe sin z ryzykiem

to ryzyko poniesienia przez fundusz straty
pozycijli wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, takich jak stopy procentowe , kursy walutowe <czy ce
udzi agowych, kt-re podlegaj N og-lnym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emi tendownoSci do wywi Nzywania sifn z zaci Ngn
trwagN |l ub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:
mi el mi ej sce w nastnpst wi e pogorszeni a s
spowodowanego zlkamiwnwe wnziytnrnziny mi emi t enta, |
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen

finansowej emitenta znajduje swoje odzwierci
wartoSciowych wyemiptoadwsa noytc h ap rt zaekzUet emo Ue pr o
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori. ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencji rati ngowN
papier-w wartoSciowych bnAdNcy nastnpstwem w
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Oe w przypa
jednoczeSnie niewypgdgacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Aktyw-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgdywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUOy, |ikwidacji |l ub zamknifdcia pozycj |
kosztach i w odpowi ednio kr-tkim czaske, b e:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
inwestyy Ncych w papiery wartoSciowe denomi nowan
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto
wal ut obcych mogN przekgadal sifi na wahani a
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako

makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg- -l nie w przy
wal ut owych. W-wcapbBermivawgrteBcpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezale0n~y’od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zyst wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSl Aktyw-w Subfunduszu.

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub

Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych |l ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzy ko z wiilNwestycjami v inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza moUli woSi

jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-Ilnego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NUN sifn okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-l nego i nwestowa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,

bndNce miejscem | okowania Sr odHKowarzygwopr&z p O S 2
Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzani
skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei 1 c z
funduszy |l ub instytucij.i wsp-lnego i nwest ow:
bezpoSrednio, co w rezulamicae(woUg mpewad dki.

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawi eszone | ub jefsundupz ¥bhinamrd,e Suuszony d
zai nwestowanydlngmodkinwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudjia wepgol hegduisazv
JeSli funduszy Il ub instytucja wsp-lnego i nw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyma fupdosgei.c\¥ takims pirzyipadka
Subfundusz automatycznie stanie $nnym fupdosali adacz
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzil o poniesie
ryzykodlaz r - wn o wa Uroawejg; o
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dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko I
skowe, spogdgeczne | ub ZwieNkeanie iwry sz alp:
mi el , rzeczywi sty | ub potencjalny,
cjiryRrykypk ES@GamiN: zmi any klimatu, kwe
k a, korupcja, ni ewgaSci we traktowani
akcje i obligacje inwestuje Fundusz

Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr
tytugy ucaksjei Etwdubsz, mogN uwzgl adni al
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie si
emi t owane przez podmioty 'proy!adche okre
fundusze i nwestymgywyale asomelk tt eSJr @pd @mwi skowy | u
wypadku zasady promowania sN opisane w cznSc¢
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

«Q

¢
o
—Qa =

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fund

a)

b)

ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundus z ni e gwarantuje osiNgnincia celu i
okreSlonej stopy zwrotu Eundiiszkinvestyaiwjednpstkiz ez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zar zNavarzysmoem i
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownoSi
ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjnfncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bnAndzie miagdg wpagy
wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
I Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wystNpienie przesgdganek rozwi Nzania Fund!
1 Przejifcie zRundustenz proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Fund
Towarzystwo przejmuj Nce =zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfAndNcego dotychcz
T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmi oty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem

zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar

Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z inny
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podgNczeni e Subfunduszu z i nnym subf un
Uczestnik-w Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag

przez zmiann statututhukddsandusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik: - w.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na Wielkoél" realednesii st op
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyi, Ue z uwagi n
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaUe
stopa zwrotu z inwestycji w te JedmMaoktukiz Wyz

Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
d ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc

w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz

otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie

podatkowym w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSci owymi wnime gWp igwgait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSi nipomndsdat kowych obci NOe®, kt-re w
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profikdtuweygiwedhonazakres czasowy i nwe
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiAatN pol

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESGs ki er owany jest do i1

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i/
granicami Polski,

- zainteresowanych dgugoterminowN inwestycjN; rf
minimum 4 lata,

- oczekuj Ncych w dguUszym okresie zysku z inwest)
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zm

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st -p proc

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nza
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj Ncych rod:z
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlan - w koszt - w:
A 47f Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagko:
WKCO:
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Wsp:-gczynni k Koszt - -w Cagkowpk0R4wgnbsi:( ws ka¥*ni k WK
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,54%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,41%

Do wskaFfnika WKC nie zostagy wdgNczone prowi zj

nabyciem I ub zbyciem skgadnik-w portfela, 0d s
kredyt -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub o
bezpeodShi o przez Uczestnika, wartoSi usgug dod

odzwierciedla udziag koszt-w ni e:
S u BIM@OEnergirg Warkets BondsES@Gw Sr edni ej War
S u PIM@OnEdnerging Markets BandbES@&p r zy padaj Ncy
i J e dza2084tr eokk .Uclxoe skkond =tt -wwa z wi Nzany

Wska¥*ni k WKC
inwestycyjnN
Akt yw-w Netto
danN kategor.i

dzi agai nw&st NcyjnN Subfunduszu zalicza sif, o
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w
w wal utach obcych, a takUe inne koszty odsetko
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt- -rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towar z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza,

h) ma g Uo nk a mi i dzi el mi o0s-b wskazanych pow)
Ponadto obniUenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
ramach:

a) wyspecjalizowanych program-w inwestowania

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w Internec

Dystrybutor - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazanie opdaty zmiennej, bfAidNcej cziASci N wy
wysokoS]I j est uzal eUni ona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5Ywskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ust
pozi omu wynagrodzeni a Za zarzNdzanie fundus

NI Y N1
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funduszem zagranicznym | ub instytucj N zbiorowe
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowe]j T
powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki ucz
| ub t y zestdictwauych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymal na wysokoSI Wynagrodze’niaAzlli&anzPIM@&Ndzan
Emerging Markets Bond ESGj ak N moUe pobrali Towarzystwo:

Za zarzNdzani e i reprezentowanie SubfunEs@Gszu Al
Towar zyst wo mo Ue pobieral, po zako®E zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nKk

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto BIGwiskainz P11 N
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinli dziesiNtych) % WartoSc
Bond ESGw skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a za

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo |

Towar zystwa, jeUeli FundAkstzy w-owk ug web fpuonadyudseziu 5w %

uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne | ub ty

instytucji zbiorowego inwestowania:
Ponad 50% Sukfanguseu na koniec2024r ok u by go zai nwest owan

uczestnictwaf unduszy zagranicznych i instytucji wsp-|I
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.
Tytug uczestnictwa emitowane rzez inst .

S Y e dgz): b P Maksymalny poziom

. - wynagrodzenia
za granicN ynag

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc

EUR (Hdg); ISIN: IEOOBDSTPS26 0.89%
wskazani e istniejNAcych pro-dve tlaumi ep &krt o z wneihe ,0 srzd
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN ro.
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgywu tych usgug na wysokoSlI pr owdrzgwa dpzoNxiye r
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagro
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ¢

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

1)

Wart o $ i ANettoySubfumduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz Pl MC
w PLN na 31.12.2024 r.

60 000 00O 56 593 227
50 000 00O
40 000 00O
30 000 O0O0O
20 000 00O

10 000 O0OO
1026

0

A |

2) wiel koS Sredniej stopy z wrUszestnicowa Subfuredsstuya j i w

3) wskazani e wzor ca s g

4)

5)

ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10,Iat W pozosta
danego okresu oblicza sif, dgtiewiNe WarotpaiScoibl Ak

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%

2,1% 2.1%
, 1%
- — ]

3lata 5lat

A

UNcego do oceny efektyw
u

u
Uczestnictwa Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najl epi ej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a takUe informacjin o dokonanyc
j eUel i mi agy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%*(JP Morg
WIBID O/N.

informacja o Sredni czh psrtopjarcthegowrdoltau Subfund
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ZastrzeUeni e:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESGj est wuzal eUniona od wartoSci Jednost
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momencie | ej zbycia i odkupienia przez Fundu
Subf undusz opgat manipul acyjnych.
Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania p

Rozdziag XXI I
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1. Zwinzgy opis pol ity krduszunawasPtMgainegma. e | Subf
- l)wskazanie gg-wnycBukbdumedaszu i okah dywersyfi kac
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuj
papiery wartoSciowe | ub insiwymaefihg wykapmapienti é
Fundusz dokonujNc |l okat Aktyw-w Subfunduszu Al
nasthipuj Nce zasady dywersyfikacji:
a Tytugy Uczestnictwa PI MCO Gl obal I nvestors Se

funduszu zagranicznego dziagaj Ncego pod nazwl
pcco najmniej 60 (Wae6tA&daiyers iwicNiet)t 0% Subf und t
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wart A%diyw- w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienhodUBedaer a) % do 40 (czterdziestu

Subfunduszu,

d jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes"
funduszy =zagranicznych innych ni U wymienion
uczestnictwa instytucji wsp-Ilnego iodOvees)t owani

%do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci Akt y
Niezal eUni e od, pwwyzlbskzreegsoi e ni ezbfidnym do zaspol
zobowi Nza® Subfundusz Allianz PIMCO Income utrz
bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri - w idwestycyjnegolSobfumduszdio port f e

Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subfund
Fund wydzielonego w ramach funduszu PMLCOFuads:i czneg
Globallnvestors Seriesplcw pozostagym zakresie kryteriami doboc

Subfunduszu Allianz PIMCO Income sN:

1) dla akciji, praw do akcj i, praw poboru, warran
certyfikat -w inwestycyjnych:
ayprognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fi
rel atywnym, tj. W por - wnaniu z i nny mi podob
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdow
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w fin
c)ryzyko dziagal noSci emitent a,

d) wprzypadkuprawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa poboru
sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
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dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zas!

obligacje) oraz Instrument-w Rynku PieninUnegc

a prognozowane zmiany poziomu rynkowych st - p |

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego port

el w przypadku instrument-w dguUnych innych ni U
przez Skarb PaGstwa | ublirNamoedwwi BaylgoRBob$§k
emitenta;

w przypadKku odperpooczeyntt-omwani e depozyt- -w oraz wiar

dla jednostek wuczestnictwa i tytug-w uczestni
a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji lokat S
b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwestyoc
c) adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego l ub i nstytuciji wsp-lnego i nw
Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
jeUeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwka@alzanie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz PIMCO Incomeni e odzwi erci edl a skgadu i nd:e
jeUOel i WartoSI" Akt yw-nweBNéeytygj meoga f8ubfundusz
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zar z Ndizveyri aTpeorwdlkedzami e t ej cechy:
Wart oSl Aktyw-w Nett o Spbiundus Alliamz PIM@Qviecentieyno Wje n e g o
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni kaj Nc

zarzNdzania portfelem.
|l nwestycje dot yc uidesa Allakzt PYMEO WmcoBe, dokonywane przez

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost ki Uczest niAianwRIMC®uUiecdme mo Wez wpodl egal i s
wahaniom.

jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z

i nwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmioc
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
orazryzyk a st opy procentowej w zwi Nzku z | okat ami

i Instrumenty Rynku PieninUnego oraz aktywami
zobowi Nza@® Fundus alianziPIMSQilbcomendWszy m cel u Fundu
zawi etrradnsakcij e, kt - re przeksztagcN pierwotne

podst awowego, w strumienie pieninUne pozbawio
przyszgoSci l ub ogranigzN ekspozycjn na ryzyk
wykupu portfe |l a papier-w dguUnych.

jeUOel i udzi el ono gwarancj i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o

Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.
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Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN politykN i
1) opis ryzyka inwestycyjnego z wi Nzanego z politykN inwestyc)
uwzgl ndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSl onej branUy | ub sekworozdeni @gcspandar adody no k
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe sif
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w fundus
rynkowych, taki ch j ak stopy procentowe, kursy wal
udzi agowych, kt-re podlegaj N og:-l nym tenden
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
trwagN | ubi emaBmodNci N zapgaty odsetek od zob
mi el mi ej sce w nastnpst wi e pogorszeni a S

spowodowanego zar - wno czynni kami wewnntrzny
zewnntrznymi (par ametnriye ekroanvnmnei d z rpe ,) .o tPooozoer
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierc
wartoSciowych wyemitowanych przez ten podmi
cen akcji tego podmiotu.

-~ e S

W skgad tej kategori. ryzyka wchodzi r- wni e
kredyt owego emitenta przez agencji rati ngowN
papier-w wartoSciowych bnAndNcy nastnpstwem w

premii za ryzyko.

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko t o zwi Nzane jest z tym, UOe w przypa
jednoczeSnie niewypgacalnoSlI gwarant a. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakciji
si f pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subfundusz ko

zawartych przez Fundusz um- w.
e) ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
sprzedaUOy, | ikwidacji |l ub zamknifdcia pozycj |
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czaske, be:
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
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obcych, a takUe inwestycji w jednostki uczes
i nwestuj Ncych w papiery wartoSciowe denomi nc¢
czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w waluto

walutobcych mogN przekgadal sifn na wahania war
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteS8cpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak

niezaIeUn~y,od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu |l eUNcego p o stronie Depozytariusza
przechowywanirean katk-tryev-Two,war zyst wo nie ma wpg
wpgyw na wartoSlI Aktyw-w Subfunduszu.
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru
danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundu:
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI
jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nwes
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej oraz ty
zagraniczne | ub i nstytucje wsp-Inego inwestowani
i nwestycjami tymi wi NON sin okreSlone kateg
funduszu |l ub instytucji wsp-lnego i nwest owa

gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bidNce miejscem |l okowania Sr odTF¥owazysmwoaraz pos .
Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani

skgadu portfela inwestycyjnego w tym do info
i nwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Uecyjnei nc z
funduszy |l ub instytucj.i wsp-lnego inwest ow:
bezpoSrednio, co w rezul tnacai e( wnotUem popa d loiw)

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certy:

wsp-lnego i nwest owani a w kt - -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
zawieszone | ub jefsundupz Thinadmed,e Subuszony d
zainwestowanydangmoflnwuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podlegal ryzykom wgaSci wymudj]ia wepol hegduismv
JeSli funduszy lub instytucja wsp-Ilnego inw

podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagd prawo do o0
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biid zi e mi ag mo Ul
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyma fupdosgeiN.c\¥ takims przyipadka
Subfundusz automatycznie stani e sgninym fupdosaui adac z
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesie
ryzykodlaz r - wn o wa Urozwejg; o

Ryzyko dl a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko I
Srodowi skowe, spodgeczne | ub ZwieNkeanie Ty sz aNrp:
moggyby miel, rzeczywisty 1l ub potencjalny,
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i nwestycji. Przykdadami ryzyka ESG sN: zmian
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSci we traktowani
kt - rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz
Towarzyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno\
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagre
tytugy ucaksjei Etwdubz, mogN uwzgladnial ry
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sifn od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo

e
fundusze i nwest ymogyale amomdilktt'eéﬂrqndcowi skowy | u
wypadku zasady promowania SN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

is ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fund
ryzyko ni eosi Ngni fci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglindnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuje osiNgnifncia celu ir
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowal wahani a WartAoéci Jednostek Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzani em i

decyzjamiinwestycyjny mi . Uczestnicy Funduszu powinni w
wpgyw decyzji i nwestycyjnych na rentownosSI

ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz
na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
na lktUczestni k Funduszu nie bndzie miag wpgy
wpgywal na opgdacal noSi dokonanej i nwestycij.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ul ega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Ucze:

wyst Npienie przesgdganek rozwi Nzania Fund.¢u
f Przejnci e zRundustenr proez anne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnyc
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Funduszem. Z chwil N wejScia w Uycie zmia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Fund
Towarzyst wo przejmuj Nce zarzNdzanie Fun
obowi Nzki Towarzystwa bfrndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nc
na podstawie um-w zawartych 2z Funduszem
zmi ana podmiot-w z kt-rymi umowy sN zawar
Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi
Uczestnictwa. PogdgNczenie Funduszu z inny
pogNczenie Subfunduszu znie wymaganmezgody u b f u n
Uczestnik-w Funduszu.

1 Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwes:s
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Oe
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztag
przez zmiani statututRhukddsundusrza oo eUam:
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnik:- - w.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stop
Uczestnictwa.arMolUe sUiefi z uwagi na wysoki pozi
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okalUe
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszunar aUony jest na ryzyko wutraty real
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi

szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe® kt-re w
negatywnie wpgywal na reali zowane przez Uc

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu riynwmewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz Allianz PIMCO Incomes ki er owany jest do inwestor - - w:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i
granicami Polski,

- zainteresowanych SredniookresowN inwestycijN;
minimum dwa lata,

- oczekuj Ncych w dguljs’zympcrkzree/vsinJegszza)jlecwgzo iormpweoscte)
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zm
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu st-p proc

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNza
sposobie ich naliczani a i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSl aj N,c~ych, rod:
kal kul acij i i nal i czania koszt- -w odzadANdJg:j INcoSch
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt .  w:
A 48f Statutu.
2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt . w C

Awska¥Fni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w CagkowpkOR4wgnbsi:( ws kaFni k Wk
dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,66%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,51%.
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Do wska¥fnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowizj

nabyciemlub zbyci em skgadni k-w portfel a, odset ki z
kredyt- -w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub 0 |
bezpoSredndé ne ptrreieka U wart oS usgug dodat kowyc

Wska¥*Tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w nie
i nwestycyjnN Subfunduszw Alrleidanrizej PIWACQ@ 01Srcd o me
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadaj Ncy na danN kate
Uczestnictwaza2024r ok . Do koszt-w zwi Nz@ahgo&cibNzippBe 2d

Subf unduszu zalicza sin, o ile wystnpuj N, ujen
z wycenN Srodk-w pienzabowcNzaEaweWab$Sthachrahbec
koszty odsetkowe zwi Nzane z wycenN |l okat Subf
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych Z tytugu z
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub ¢

kt  -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami ws p - Towarzpgstwen) Ibbc Rumdiiszem na podstawie
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza,

h) mag Uo nk ami [ dziel mi os-b wskazanych powy
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie ca
ramach

a) wyspecjalizowanych program-w i nwestowania

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczes

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg: - gowe zasady obniUania wysokoSci |l ub zwe
powyUszej podstawie, sN oggaszane w Internec

Dystrybutor - - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

)wskazanie opdaty zmiennej, biAdNcej cziaSci N wy
wysokoSi j est uzaleUnionaho¢re/\zyenritko-vw\anﬁybfvwnd
procentowym w stosunku do Sredni ej Wart oSci Ak
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

S)ws kazani e maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku,okt - rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, ws
pozi omu wynagrodzeni a Z a zarzNdzanie fundus:
funduszem zagranicznym |l ub instytucj N zbiorowe
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapi t agowej Towar zystwa, j eUel
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powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki uc:z

l ub tytugu uczestnictwa tych funduszy | ub inst
maksymal na wysokoél',wynagrodzeniaAdlizmnzPlM@&Ndzan
Incomej ak N moUe pobral Towarzystwo:

Za zaerdzanie i reprezentowanie Subfunduszu A
pobieral, po zako@®zeniu kaUdego miesi Nca kal el
wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Net t &dlaedndsteknz P 1 N
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesiNtych) % Warto$
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6)ws kazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni e

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczn

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo |

Towarzystwa, jeUelowyFUeajduse%I| Akktuyjve- w Subfundus

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne |l ub ty

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% Sukfanguszu na koniec2024r oku by o zai nwest owan
uczestnictwa funduszy zagranicznych i i nstytuci
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zystwa. Poni U
zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tych funduszach.

Tytugy uczestnictwa emitowane przez inst
siedzibn
za granicN

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEOOB80G9288 0,55%
NY'wskazani e istniejNAcych um-w | ub KorsezwymideEa gnad |
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN ro.
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgywu tych wusgug na wysokoSl prowi zj i pobi er
dzi a®p8l makl erskN oraz na wysokoSIi wynagrodzen
Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostagdgy zawarte takie umowy ;

5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj fAciu

6) WartoSi Akt ySubfumduszi hakoniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allian
w PLN na 31.12.2024 .

350 000 00O

309 672 390

300 000 00O
250 000 00O
200 000 00O
150 000 O0O0O
100 000 00O

50 000 00O

mA

7) wiel koS Sredniej stopy zwrotu z Subfwelsstuga | i w

ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| at a, al bo za ostatnie 3, 5 i 10,Iat W pozost a
danego okresu oblicza sin, dziel Nccdt Ak yab lwi

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%

2,1% 2,1%
2%

1%

0%
3lata 5lat

8 wskazani e wzor ca s g

uUONcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfundu

szu odzwi erciedl aj Ncego

rynkowych najl epi ej oddaj Ncych cel i pol i tykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a takUe informacjin o dokonanyc
j eUel i mi agy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%*(Barcl ay
10% WIBID O/N.

99 informacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

10)ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest

od
przez

uzal eUni ona
odkupieni a
manipulacyjnych.

Wy ni ki

Ro z d zXiXI¥ g
Dane o Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy

1.

1) wskazanie gg-wnych
specyfi kn Subfunduszu
papiery wartoSciowe |

Cel

Zwi hzgy opis polityki i
or
ub

i nwestycyjny |jest

a) instrumenty rynku p

by dgulUne papiery wart

jednost ki uczestnic
terytorium Rzeczpos
zagraniczne, tytugdgy
maj Nea z9 ib i grani
i nwest owani l okuj N

c)

Z a
a

Co najmniej 80%

Cagkowita wartoSi
ay nieskarbowe instrumen
b) instrumenty rynku
gwarant owane przez:
terytorial nego,
czgonkagws kipaE&st wo
kt-rej czgdgonkiem
jednost ki
terytorium
zagraniczne,
maj Noea zd ibn
i nwest owani

nal
j est

c) uczestni
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za
a

|l okuj N

nie niUsza ni
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gwar ant

tori al

t
t

wart oSci
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decyziji o alokac

i
e]j i prognozowane]
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torium Rzeczpospolite]j Pol ski ej, tytug-w ucze:
g-w uczestnictwa emitowanych przez instytucje
i ¢cN, kt - ra bndzie obejmowaga w szczeg-IlnoSci

a) ocenfi sytuacji finansowej emitenta ddguUnych
rynku pieninUnego;

b) anali zn rating-w przyznanych emitentowi I
instytucje ratingowe;

c) ocenn sytuacij. gospodarczej kraju;

d ocenfi ryzyka spadku wartoSci rynkowej papie
pieninUnego;

€) ocen mo Ul i wo Sc i wzrostu cen papier-w war
pieninUnego;

f) ocenin bieUNcego i prognozowanego poziomu r
inflacji;

g) ocenn ryzyka braku pgynnoSci papier-w war
pieninUnego, zmiennoSci ich cen;

h) ocenfi ryzyka braku pgynnoSci (zawi eszeni a
funduszach inwestycyjnych otwartych maj Ncyc
Polskiej, tytug-w uczestnictwa emitowanych prz
uczestnictwa emitowanych przez instytucje w
za granicN;

) ocenn polityki i nwestycyjnej reali zowanej
jeUOel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
wartoSciiwwkalz anie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Euro Dochodowy ni e odzwi erciedla skgadu i nt
jeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUON zmiennoSci N wynikaj NcN z

techni ki zar z Ndzwayri aT peorwdled zami e t ej cechy:

Nie dotyczy. WartoSi Akt yw- wSubfentuszdlliapzoEurd f el a
Dochodowyni e charakteryzuje sin duUN zmiennoSci N

przyjntej techni ki zarzNdzani portf el em.
jeUeli Fundusz moUe zawi eral umowy, kt-rych pr
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w ty
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, na ryzyko z
i nwestycyj nN:
Subfundusz moUe =zawieral umowy maj Nce za pr
warunki em, Ue:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umo wa ma n a cel u zapewnieni e Ssprawne

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwi Nzanego ze zmianN:

- Kkurs - w, cen |l ub wartoSci papier-w wart
pieninUnego posiadanych przez Subfundus
instrument -w rynku pieninlUnego, kt-re
przyszgoSci, w tym umo wia ryzyka Kredgtbwago na pr
zwi Nzanego z tvymi instrumentami finanso

- kurs-w walut w zwi Nzku z | okatami Subf u
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- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z
wartoSciowe i instrumenty rynku pieninUOn
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subf t

c) bazin instrument-w pochodnych, w tym ni ey
pochodnych, stanowi N instrumenty finans:«
1lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastNpi przez dostawi instrum
w art. 190 ust. 1 lit. a)-e ) , | ub przez rozliczenie pie

Subfundusz moUe zawieral umowy majNce za przed:
pochodne.
W celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfel.
umo wy , maj Nce za przedmi ot nastnfpuj Nce instrumei
instrumenty pochodne:

- transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,

- transakcje terminowe forward i futures na
akcji i obligacii,
- transakcje terminowe forward i futures na

- transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania
poUyczek na rynku mindzybankowym (typu wib

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stopn procentowN,

- transakcje swap na ref erencyjne stawki 0
mi ndzybankowym (typu wibor, l'i bor, euribor

- opcje na kursy walut,

- opcje na stopfi procent owN,

- opcje na referencyjne stawki oprocentowani
(typu wibor, libor, euribor),

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- transakcje typu basis swap.

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwai ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwar a

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty o
Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.

Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jedno
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN politykN i
1) opis ryzyka inwestycyjnego zwi'Nzanego z pol i
uwzgl ndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej beakhbyzéubospodarczym albo w odni
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenie

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe; . o
I nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe si

rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny pap

tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSc

emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifin z za

trwagN |l ub czasowN niemoUnoSci N zapgaty ods:

mi el mi ewscnastipst wie pogorszeni a sin k o
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d)

e)

f)

9)
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spowodowanego zar - wno czynni kami wewnitrznyr

zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otoczen
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierci
wart owychowyemi towanych przez ten podmiot, a
cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori. ryzyka wchodzi r- wni e

kredytowego emitenta przez agencjfn ratingowN
papier-w wartoSciowych biAndNcy nastfipst wem w
premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwi Nzane jest z tym, Oe w przypa
jednoczeSnie niewypgdgacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Aktyw:-w Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminow
transakcji dotyczNcych skgadnik-w portfela i
rozliczenie lub brak rozliczenia transakciji
sif pcaepni er - w wartoSciowych wpgywal na spadki
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia |l ub brak
koniecznoSi poniesienia przez Subf undusz Kk

z zawartych przez Funduszu m- w.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia sy
transakciji instrumentami finansowymi bez is
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe | ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy uczest
war t oS c iominosvane vewalutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest

poziom kurs-w walutowych. Ze wzgl Aadu na r
Subf unduszu wahania kursu euro wzglfnAndem in
przekgadal sifn na wah®Hadstaictwmaart oSci Jednost k
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, moUe wpgywal na atrakcy|j
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przy
wal utowych. W wcapbBermwawgrteS8cpowych na ryn
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundu
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartychmaj Ncy ch si ed z
na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej or
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-1Iln
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUON caneédia okr e S
danego funduszu | ub instytucj.i wsp-lnego i
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bidNce miejscem |l okowania S
Towarzystwooraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwes
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tyc
decyzje inwestycyjne funduszyl ub i nstytucji wsp-lnego i nwes
na Subfundusz bezpoSrednio, co w rezultacie
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszt
Odkupywanie tytudg-w uczestnictwa czy certy:
wsp-lnego i nwest owani a w kt -re zai hwest ow
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywan
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zawi eszone | ub jest op:- ¥Fni one, Subf undusz
zai nwestowanydlngmodlkineuwzy | ub instytucij.i
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainw
podl egal r§ciywyom dvia t ego funduszu |l ub insty
JeSli funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nw
podmi ot zarzNdzaj Ncy bndzie miagdg prawo do o0
uczestnictwa i skorzystaz t aki ego prawa, Subfundusz ni e
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwe
wsp-lnego inwestowani a. To samo dotyczy sy
wsp-lnego i nwest owainnyna fupdosgeid.c W takims pirzyipadka

Subf undusz automatycznie st aniimymsfunduszp osi ad
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesi e

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru ak
niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza
z przechowywani enma aktt-yrwe wTowarzystwo nie m
negatywny wpgdgyw na wartoSi Aktyw-w Subfund:

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w | ub
Ryzyko to zwi Nzane jest z nadmiernym zaangal
finansowych | ub sektor rynku, co moUe spowo
niekorzystnych zmian cen posiadanych instru

danego sektora.
ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoj u;
Ryzyko dl a zr - wnowaUonego rozwoju (ryzyko I

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ZwieNkeanie iry sz alp:
moggdyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycjisyRriykypk ESGamiN: zmi any klimatu, kwe
czgowi ek a, korupcj a, ni ewgaSciwe traktowani
w kt - -rych akcje i obligacje inwestuje Fund!
Towar zyst wo uwzgl Adni a ryzyko dl a Zr - wno\
podej mowania decyzj.i i nwestycyjnych. Fundus
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagr e
tytudgy ucaeksejei Euwdusb z, mogN uwzgl fidnial ry
rozwoj u, m. i n. przez powstrzymywanie sin od
emitowane przez podmi oty prowadzNce okreSlo
fundusze i nwest ymoyale amomdktt eSr pd wwi skowy | u

wypadku zasady promowania SN opisane w cznSc«
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Funod

a)

b)

ryzyko ni eosi Ngni fnci a oczeki wanego Zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w ma
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundus z ni e gwarantuje osiNgnifncia celu i
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagow
powodowali awavaan oSci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Fundusz
wpgyw decyzji i nweswiya §ij nycth inmwe et ycj i
ryzyko wystNpienia szczeg-|lnych okUtZestnkz noSci
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony w
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, prz

na fakt podjncia bNdT niepodjficia tych dziag
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na kt-re Uczestnik Funduszu nie bndzie miag

wpgywal na opgacalnoSi dokonanej inwestycj.i
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze ule
okreSlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu n
rozwi Nzania Funduszu ani Il i kwi dacj i Subf und
1T Przejnci e z &unduNzem apnzieza inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pr ze
wej Scia w Uycie zmian w Statucie dotyczNcy

inwestycyjnych zar zNd zaj Ncego Funduszem, Towarzyst we
Funduszem wsthipuje w prawa i obowi Nzki Towar
Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmiotu
Depozytariusz i inne podmioty obsguguj Nce F
podstawie um-w zawartych z Funduszem. Zmi a
podmi ot-w z kt-rymi umowy sN zawart e, ni e wy
T PogNczenie Funduszu z innym funduszem i nwi
PogNczeni e Funduszu z innym funduszem i ny
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi el
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z i nnym

pogNczenie Subfunduszu nzi ei nmyymagsu tzfgwmd/u slzcez
Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz i nwest.y
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu

Ust awy . Il stnieje ryzyko, Ue Fundusz zostani
ot warty. Przeksztagcenia Funduszu dokonuj e
Funduszu, naco Uczest ni Kk Funduszu nie ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Sul
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnik: w.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpgdgyw na wielkoél', real nej stop
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyl, Ue z uwagi n
zinwestycjiw Jednostki Uczestnictwa okaUe si uj e

n
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednost ki Ucz
Uczestnik Funduszu naraUony jest na ryzyko
ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyc
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wnime gWp ewait yna atrakcyjnoSi in
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sys
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mog
Uczestnik-w Funduszu. W takim wypadku Ucze
mo Ul i woSinipmndsdat kowych obci NOe@E kt-re w
negatywnie wpgywal na real i zowane przez U

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry wuwzgl Adni a
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjatN pol
Subfundusz przeznaczony jest dla podmiot-w ceni N
oszczndnoSci , przy jednoczesnym z apakecamyiokresi u du
inwestowania w Subfundusz wynosi minimum 1 rok.
I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz al
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kos
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rod:
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -
pokryci e poysczhc zreogd-zlanj - w koszt - w:
A 57 Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w C
AwskaFni ki em WKC.

Nie dotyczyi brak danych na dzie® sporzNdzenia Pros

3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zk
Uczestnictwa oraz innych op§gat wuiszczanych be
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa S
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobieran
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt - -rej mowa w art
wwysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c

kt  -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug:

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjon
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizaciji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

h) mag Uonkami [ dziel mi os-b wskazanych powy
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie ca
w ramach:

a wyspecjalizowanych program-w inwestowani a

Program-w Emerytalnych, Pracowniczych Pro
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znac zn e jUczéstniovag i Jednost ek

d) oggaszanych przez Dystrybutor-w kampani |

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg - gowe zasady obniUania wysokoSci | ub zw:e
powyUszej podst awi e, sN oggaszane w Internec

u Dystrybutor - w.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢

4ywskazanie opgaty zmiennej, brndNcej czniSci N wy
wysokoS]| j est uzal eUni ona od wyni k-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Ak
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1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynag

Akt
Zmi
2. Wy n
3. Wy n
a.

b.

4. Ni
a.
b.
C.
d.
e.
f.
g.
h.
.
i

K.

5 Wy n
nas

oo

e

yw-w Netto na danN kategorin Jednostek Ucz
enneo) .

agrodzenie Zmienne jest wustalane osobno dl a
agrodzenie Zmienne jest wustalane i wypgacan:

Dzi e Kr yisotsalaitznac jDizi e Wyceny w danym OKr €
Ni edob - r do INadtabiaeei av spos-b przedst awi
Wynagrodzenie Zmienne | est naliczane dopi e
Odni esi eni a, Nadwy Uk i Stopy Zwrotu przekra
Okres Odniireeck ekmbendar zowy, w kt-rym oblic
Zmi enne; pierwszym dniem pierwszego Okresu
St awk a2 0 %; decyzj N Towarzystwa, podj At N p
Odni esienia, Stawka dla danej kategorii |jec
wartoSi,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnict\
Zmi ennego WwwdntaSiD aktyw-w netto na jednos
kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed nal

Dniu Wyceny D.
edob-r do Nadrobienia jest ustalany w nastn

Ustala sin NadwyUkn 8topyziZwr ® ozwacalubbDe
Wyznacza sifi mniejszN z dw-ch wartoSei: zer
Ustala sin NadwyUkni S8topyziZer ® ozwacalubbDe
Do wyniku operacj.i z lit. b. dodaje sin wy
Wyznacza sifn mniejszN z dw-ch wartoSci: ze
Ustala sin NadwyUkni 8topyziZer ® ozwacalubbDe
Do wyni ku operacij.i z lit. e. dodaje sin wy
Wyznacza sifn mniejszN z dw-ch wartoSci: ze
Ustala sin NadwyUkni $topyziZewr ® ozwacalubbDe
Do wyniku operacj.i z it h . dodaje sin wy
Wyznacza sifin mniejszN z dw-ch wartoSci: zer
spos-b Niedob-r do Nadrobieni a

W 2026 roku Niedob-r do Nadrobienia wynosi |
ustala sifi pomijaj Nc. krwk30o®irsmkie N dddab - r
ustala sifn pomijajNe. krwk2029isakhe M edob. r

usatl a si n pomijaj Nc -tkkor oki opi sane w | it. a.
agrodzenie Zmienne j est ustal ane przed wy
t ipuj Ncych oblicze® (w ramach danej kategor
Ustala sin |liczbnin jednostek uczestnictwa d
Ustala sin |iczbn jednostek uczestnictwa o
(odkupienia przeliczornd)wg cen z Dnia Wyce
Ustala sin |liczbn jednostek uczestnictwa

(odkupienia przeliczond)wg cen z Dnia Wyce
Ustala sin WANJU Przed Naliczeniem Wynagr ocf
WANJU dl a danej kategorii Jednostki Uczestn
Zmi ennego ustalonN na Dzie@® Wyceny dzieli s
Wyceny, a od wyniku odejmuje sifn 1, ustalaj
w Dniu Wyceny.

Dl a Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, obl
wska¥Tni ka (Benchmark):

30% stopa zwrotu z5 iYvedaaek €w rloCEoB/eefrhmMent |1 n¢

+ 70% stopa zwrotu-5z YiemdelEsuu ol CHrpofratle | nd
Ustal aj Nc w ten spos-b Stopn Zwrotu z Benc

W przypadku, gdy na dany dzi e& naliczania re
i ndek€@H Beééf Avrelar Euro Governmentnilendzxs t(alhG
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wyznaczona i opubli kowana, do obliczenia Be
stopa zwrotu z i ndGeokeu nBrlendiniymanagtsE UIR0t al Ret
Val ue Unhedged EUR (106731EU I ndex) .

W przypadku, gdy na dany dzi e® naliczania re
i ndek€@HB Bae5 AYelar Euro Corporatenilendens t( &mRi(
wyznaczona i opubli kowana, do obliczenia Be
stopa zwrotu z indeksu Bl obmbengsEdOpbpbaCoRpbd
Value Unhedged EUR (LEC4TREU | ndex) .

W przypadku 1| i kwWiEd B8cgjfiAXebnrd eksmuo Government
indenwb zaprzestania jego opracowywania jako
byi stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Bl oomB&RgGover nmehty bamssTdt al Return | ndex
(106731EU I ndex) .

W przypadku | i k@WkE dB&6f RedmdEeksa Corporate | nt
|l ub zaprzestania jego opracowywanhia jako ws
st osowany w Uni i Europej skiej zgodnie z art
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
Bl oomRBarg Corpor-atged8oandsotlal Return | ndex
(LEC4ATREU I ndex) .

Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odnie
Wyceny dodaje sin 1, do Stopy Zwrotu z Fund
1, mnoUy sin obie wartoSci, a wynik dziagan
St ophnotZuwrz Funduszu w Okresie Odniesienia;
Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu

r-wna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyce
Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odni
Wyceny dodaje sin 1, do Stopy Zwrotu z Benc

sin 1, mnoUy sifn obie wartoSci, a wynik dzi
spos-b ZSMrogiu z Benchmarku w Okresie Odni esi
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa
Odni esienia jest r-wna Stopie Zwrotu z Fun
Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odnie
Benchmarku w Okresie Odniesieni a, ustalach
Do Nadwy Uk i Stopy Zwrotu dodaje sifin Niedob
ujemnN | ub wynoszNcy zero), wustalajNc w t
PomniejszonN o Niedob-r.

Wyznacza sifn wifinkszN z dw-ch wartoSci: zero
o Niedob-r pomnoUona przez Stawkn. Ustala s
Zmi ennego w Okresie Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okres
Wyceny odejmuje sifn Procent Wynagrodzeni a
ustal ony na poprzedni Dzie®& Wyceny, wustal aj
Zmi ennego w Dnibd aWydenwszego Dnia Wyceny v
Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu \
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesier
.Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyc
ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednost khn
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostkn
jednostek uczestnictwa danej kategorii w p
spos-b Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, pr z:
Zmi enne w DnimoWgcleynly mnhiéR¢serwaira OWynagr o
Zmi enne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Je
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w(g stanu na koniec poprzedniego dnia wyce
transferowego.

oo Liczbn jednostek wuczestnictwa odkupionych v
przeliczone wg cieln zzDreila Wyichermpy zez | i czbhn
w dniu poprzedzaj Ncym poprzedni Dzie@E Wycen
D-1 dziieill iprzez |iczbhn jedn2¥tekbsiataj igNowyt
UmarzanN CziSi Jednostek Uczestnictwa. DI e
Odni esienia Umarzana CziAaSi Jednostek Uczes

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozli
Wynagrodzenie Zmienne w wysokoSci r-wnej;j Dz
na Kategorin Jednost ek. W pozostagych Dni e
Wynagrodzeni e Zmizdnrmze djwakch wiifckz b: zero or a:

dziagani a:
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategori
na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu
Uczestniiddmaa z@ha CznSli Jednostek Uczestnic
g W Dniu Wyceny UmarzanN CznSlI JednostoeR Ucz
mnoUy sif przez Rezerwlh na Wynagrodzenie Zr
ustalajNc w ten spos-b DziennN Rezerwn od |
r W pierwszym Dniu Wy ceny danego Okresu R
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednost
Dni ach Wyceny wustala sifn Rezerwn na Wynagr
Jednostek w wysokoSci ma wivg pagruand z2e nReez eZr mv
Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wy
Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenle Zmi enne i Rezerwa na \
Jednostek stanowi N gNcznie Wynagrodzenie Zmien
Wyceny odpowiednio zmniejsza | ub zwinksza wart
Wynagrodzenie Zmienne | est ustalane r-wnieU w
Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, | e
Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wypgacane w termini
W przypadku | i kwidacji Subfunduszu Wynagrodzeni
bezpoSrednio poprzedzaj Ncym dzie® rozpoczici a
ykgad ilustruj Ncy wpgyw Wynagrodzenie Zmi enn
funduszami na inwestycjn uczestni ka
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Ladotenia | oznaczenia:

*zamiesaczony ponkdej model kalkulach wynagrodzenia smiennego T 2 darydeanie Sublund, ma charakter uprosaczony - nie nalety go traktowad jako wiemego odewierciediena faktycanie prowadzonych wyliczed, ktdre mogy awrdck
wynik odbegacy od aprezentondnego

*prayklad dha nabycia 10 jednostek uczestrictwa subfunduszu o poczatiowym WANJU = 100 21, tf. dla poczatiowe] wptaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 f (nabycie bez oplat manipulacyinych)

“brak inych nabyt | odkupien w olresie 100k lat

*w praykdadzie pominigto welyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | kostty polrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uzestnictwa

*okres odniesienis wynosi 5 lat

* (), (8). .. (K] - oznaczenia kolumn | operacii ra wartoiciach umiesscomych w posccaegdinych komaach

R-1- wrtol wdanej kolumaie 2 roku popredniego

W o | ©owm o) (62104000, P | @ :;','“m 0=0 W) | 000 | We0: 60
Réinica pomigdry
rentownoiclq Rétnica pomiedzy
sbhodazy) | UMK | noicy | Cywdmroky | Wokok - Wk | Wk
benchmarku w danym s bhumduszu | agrodzens wynagrodzenia | Liczba jednostek wynagrodzenis | aktywdw
Rertownold | Rentownold robuw deym ok benchmarky wolresie g I olejes = westnda praed . 5
Rok | subfunduszuw| benchmacky w odniesienia do ’ nalczenem ¢ WAN
e ki | o (wartoi it ¥k uwlednieniem naliczone na konlec | naletne ol jeld rejestze naleznego nalczeny
dodatnia="lepsty i Py & “gorsego wynku do [ roku? TAK jedl wartodd | wartod wholumnie £ | uczestnia v Towarzystwu od | wynagrodaents
ok warold | YWY odroblena’z | whohumnie (£)>0% | jest whksza do e vastia | zmiennego
% odrobenda”)
viemna = "gorgy poprredriego roku
i)
0 10 100004 0 100 1003
1 10% 5% 5% % 5% TAK 10% 10 110004 1002 109004 109,02
2 pe) % ™ (%3 0% NiE 0,0% 10 111184 00d 111184 1128
3 % 10% 5% 5% 5% NiE 0.0% 10 116744 002 116742 116,72
- % % b R % NE 0.0% 10 114400 00d 118402 1144
H 3% 4% % % 0% NIE 0.0% 10 110974 00 110974 1104
6 10% 5% 5% %] 5% TAX 105 10 12074 11 12968 12104
7 5% 0% 5% 23 5% TAX 10% 10 12014 1213 125804 12584
8 0% ] 10% 10% 10% NiE 0,0% 10 118224 00 110224 132
9 3% 5% e % % NE 0.0% 10 109824 00 103824 10982
10 5% 3% ) 4% % NiE 0.0% 10 115314 00d 115318 153
1 ™ 5% ol 4% 4% NiE 0.0% 10 123384 00 123382 1234
2 1% 1% ™ ™ 4% NE 0,0% 10 124624 00 124624 1246
13 5% ™ el % % TAK 0.4% 10 118394 504 117894 1792
) 10% 4% 4% % ) NiE 0,0% 10 106104 00 106102 1061
15 10% 8% pe) <% 4% NiE 0.0% 10 116718 00d 116714 11672
16 12% 10% o) 2% ) NE 0,0% 10 130724 004 130724 130,74
17 % 6% 4% 4% % NE 0.0% 10 133334 00 133334 133,34
18 5% 5% % 4% 6% NiE 0.0% 10 140004 00 14000 1400
19 10% % 5% 0% 1% TAX 0% 10 154004 28 153724 15374
5) wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Usta
pozi omu wynagrodzeni a za ianestycy\hgm cdwartyen, findumsgenn s z e m
zagranicznym | ub instytucjN zbiorowego i nwest ow.
|l ub podmiot z grupy kapitagowej Towarzystwa, | eU
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwe st ycyj ne | ub tytudgu
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
Za zarzNdzanie i repr ezenkEumwadahadevy Bawd rumydautswa b
pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Nca kalen
wysokoSci ni e winkszej ni U:
- 15(G eden i pihi %dxvaes o8t iy c Ak tBuwbDaoshodbeytwisiali Al | i a

roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,4 jedenicztery JzpoesdMaNt ®Sci Ak t yEwo @ochdaowyt o Al |
w skali roku 1 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo I U
Towarzystwa, jeUel iowFlUegdu®sdw Akujysv- w Subfundus:
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytug

zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.
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7 wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e, na |
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSredni o sN ra
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobier
dziagal noSlI makl ersk N oraz na wysokosSI wynagr o
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an
5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu h
1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec os
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez &
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
Nie dotyczy.

2) wi el koSi sbpyzdmtu zijwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 | ata w przypadku Subfunduszy prowa
| ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozost a
danego okresu oblicza si i, dziel Nc stopfi obliczonN na ¢
Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa na
[ na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego o

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
Nie dotyczy.

3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego

rynkowych najl epie]j oddaj Ncych cel i polityk
dalej "wzorcem" (benchmark),atakUe i nformacjin o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.

n
z

Wzorcem sJguUNcym doiomwesy yeffje k wy WedBoshéékUcz

zgoUoBY%zstopa zwrotu z5i Yidark sEurl o«C EG®Bwd rAn e nt

index) + 70% stopa zwrsotYfyeazrz Emdek SorpGEaBef Ank

4) informacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi edni o dla okres:- w, o kt-rych mowa w pun

Nie dotyczy.

ZastrzeUeni e:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Euro Dochodowy

jest uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczest

odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskani a

Ro z d zXiXw g
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedzibai adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.
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Bank Polska Kasa Opieki Sp-gka Akcyjna
siedziba: Warszawa

adres: ul. £ u b r, 81-086 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,

strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl.

Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza.
1) zakres obowi Nzk-w Depozytariusza wobec Fundus

- prowadzenierejestru Akt yw- w Funduszu oraz Aktyw-w Subf

wgaSciwych rachunkach i przechowywanych prze:;
mocy odrfAibnych przepis-w |l ub na podstawi e um:

- zapewnienie, aby WartoSi Aktyw-w Funduszu i
Jednost kin Uczestnictwa bygdgy obliczane zgodni
Statutu,

- Zapewni eni e, aby rozliczani e um-w dotyczNc
Subf unduszy nasningwawagad nbeoznego op- Tnieni a
termi nowoSci rozliczapia um-w z Uczestni kami
- zapewnieni e, aby odkupywanie Jednostek Uczes

zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnieni e, aby dochody Subfunduszy bygdgy w
przepisami prawa i Statutem,

- wykonywanie polece® Funduszu, chyba Ue taki
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonanie | ikwidaciji Funduszu, w przypadku
Funduszu, o kt-rych mowa w art. 246 wust. 1 |
l i kwi datora oraz | ikwidacji Subfunduszu, w p

zrozwiNzani a Funduszu.

2) zakres obowi Nzk-w Depozytariusza wobec Uczes
reprezentowania ich interes-w wobec Towarzyst
Depozytariusz jest zobowi Nz&unduszdizé ayoecznaeusgg
prawa | ub nienal eUyci e uwz unduszyn Deppziaritismjdste r e s |

zobowi Nzany do wystnpowani a, w i mi eniwu Uc ze

Towarzystwu z tytugu szkody spowodowanej niew)

obowi Nzk-w w zakresie zarzNdzania Funduszem i
Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um
kt - rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy, or @
pkt 3 Ustawy.
Fundusz moUe zawieral z Depozytariuszem, na rzec
jeUeI,i zawarci a umowy wymaga i nteres Uczestnik
wyst Npienia konfliktu interes- w:

1) umowy kredytu, przy czym:
agumowy zawierane bAdN przez Fundusz z Depozy

Uczestni k- -w i na warunkach rynkowych, w szcze
pod uwagin brane bAdN nastnpuj Nce kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i i nne
- wysokoSi odsetek od kredytu;

- stawka bazowej stopy procentowej;

- wysokoSi marUy bankowej,

194



Allianz ()

b) korzystanie z kredytu nie moUe doprowadzil dec
2)umowy rachunk-w [ okat terminowych na okres nie
overnight), przy czym utrzymywanie Srodk-w pi e
zar-wno charakter | okaty Subfunduszh iabkowi Mz ad
Subf unduszu, oraz umowy rachunku papier- -w wart ¢
tym bieUNcych i pomocniczych,

3)umo wy , kt -rych przedmiotem sN papiery wartoSci

Narodowy Bank Polski,

AHumowy dotyczNce wymianwgbwaliem zZwbNzbyeji em sk
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w wz
inwestycyjnN Subfunduszu oraz dziagalnoSci N o]

4.0pis konflikt-w interes- w, kt -re rpongws al  w
dzi agal no i

t t
depozytariusza funduszu oraz innN i noSci N

(o e}

Pomi ndzy Depozytariuszem a funduszem mogN powst a
Depozytariusz |lub podmioty zal eUne mongpoddtyi adc

/£
funduszowi, Towarzystwu | ub wuczestni kowi fundus
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania t
poprzez:
l)oddzielenie pod wzglndem organi zacyjnym i techi
funduszu od wykonywania innych czynnoSci, Kkt - r\
konf liktu interes-w
2)zapewnienie wgaSciwej identyfikacji, monitorov
takUe informowanie uczestnik-w funduszu o st wi
konfliktu.

.Informacje o podmiocie, o kt-rym mowa w art. 81i
wykonywani e czynnoSci w zakresiepzzwéedNaawywmanzi & eak
funduszu, w tym:
a) firmn (nazwn), siedzibn i adres podmi ot u,
Depozytariusz w drodze umowy zawart ej w formie
zakresie zwi Nzanym z realizacj N funkcji przecho
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

Uni Credit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s
92

Praha 4 1 Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,

Szabads8&g t®r 5

Hungary

Clearstream Banking S.A.,

42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg
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b) zakres usgug Swiadczonych na rzecz funduszu;
Przechowywanie aktyw-w we wskazanych powyUe|j i n
zdematerializowanych papier-w wartoSciowych, uj
rozrachunku transakcji na tychod;pnﬂiq:drhimiprz&epishmiwmvatoéc
oraz regul ami nami tych instytucji oraz obsgudz
korporacyjnych, w tym wypgat poUyt k- - w, czynn
wartoSci owych, realizacja wni k-w 0o zwrot nadnp

Inf ormacje o podmioci e, o kt-rym mowa w art. 81 L

czynnoSci w zakresie zwiNzanym z realizacj N funkc]j
a) firmin (nazwi), siedzibn i adres podmi ot u,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres usgug Swiadczonych na rzecz funduszu;
Przechowywanie aktyw-w we wskazanych powyUej i ns
zdemateriali zowanych papier-w wartoSciowych, uj a
rozrachunku transakcji na tychodpmvaqdnmprmpusbmimawamramSc|q
regul aminami tych instytucji oraz obsgudze czynnosS
w tym wypgat poUytk-w, czynnoSci dotyczNcych posi a
o zwrot nadpgaconego podat ku
Opis konflikt-w interes- w, kt-re mogN powstal w wy
depozytariuszapod mi ot om, o kt-rych mowa w art. 81i or az
Pomi ndzy Depozytariuszem a podmiotami, o kt-rych n
konflikty interes-w wynlkache z faktu, i U podmi c
funduszowi, | ak r-wnieU w gawilNzk up @d miadktt ye nz, a li eJ0 rDee pn
l ub of erowal produkty tym podmiot om. R-wnieU pomian
81j ustawy mogN powstal konflikty interes-w wynika
sobieus guagi l ub of erowal produkty. Konflikty interes
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogN byl p oo
Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystinpowania ko
podmiotami, o kt-rych mowa w art 81i oraz art. 8
wewnfitrzne zasady =zarzNdzania konfl ikt ami i nteres
Inf ormacjn, Ue powierzenie lub przekazanie czynnoSc
W prawie paGstwa trzeciego, okolicznoSci wuzasadni
oraz opis ryzyk wi NUNcych si A z t azkyinmm cpSeqwiyeadka,e ni e m
kt-rym mowa w art. 81i ust . 3 ustawy;
Depozytariusz nie dokonag powierzenia, o kt-rymn
Zakres i zasady odpowi edzial noSci depozytariusza ol
art. 81]j ust awy, za szkody spowodowane ni ewykon
obowi Nzk-w okreSlonych w art. 72 wust. 1 waniedunkci 7 2c¢
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak r - -wni el

mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane ni
obowi Nzk-w okreSlonych w art. 72 wust. 1 i art. 7
depozytariusza funduszu jak r-wnieUrep mowatdadpowt
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powierzeni e przez Depozytariusza wy konywanych C :

Depozytariusza od odpowiedzialnoSci wobec fundus:
Depozytariusz moUe uwolnil sin od odpowiedzialnoSc
j eUel i wy kaUe, z uwzglndnieniem art. 75 ust. 5 Us
przyczyn od niego niezal etUnyménint W fpirzygpsaadkealg autprraz e
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o kt-r\
sifi od odpowiedzialnoSci wobec Funduszu jeUeli wyk
1 Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnoSci Depozytariusza z
k t rym mowa w art. 81i ust . 3, regul uje art. 811
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ytariusza dopuszc
ch wskazanych po\

Umowa o wykonywanie funk

nkciji epoz
od odpowiedzialnoSci w przypadka
Ro z d zXiXV g
Dane o podmiotach obsguguj Ncych Fundusz
1. Firma, siedzibai adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z o.0.

adres: ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 22 541 77 77
faks: 22541 77 00

Do obowi Nzk-w Agenta transferowego nalelUy w szc

-prowadzeniu rejestru uczestnik-w, na podstawi e

uczestnik-w funduszu,

-obliczaniu i rejestracji kwot opgat mani pul acyjr

ze zbyciem przez fundusz certyfikat- -w inwestycy

-udzielaniu odpowi edzi na telefoniczne i pi semn:¢
2.Dane o podmiotach, kt-re poSredniczN w zbywani u i

Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona: www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

V wskazanie miejsca, g dizni feo rmmmaltj & wz ypkrakt ach z |
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucjfi za poSrednic
swoi ch agent - w, o] kt-rych inf ormacije mo Un a
www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numeremi nf ol i ni i : 224 224 22

e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona: www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail: listybh@citi.com

V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowani e zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysfg
Funduszu

V.- wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
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I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i oudkzkwskaj Nc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet
numerem telefonu.
Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao
adres: ul . Wo § o stfmaWatk#awa 0 2
strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
telefon: 22 821 88 25
infolinia: 800 105 800
e-mail: bm@pekao.com.pl
V zakres Swiadczonych usgdug:
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu
szkazani'e mi ej sca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet
numerem telefonu.
BNP Paribas Bank Polska S.A.
adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
strona: www.bnpparibas.pl
telefon: 500 990 500
V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowani e zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysfg
Funduszu
V. wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu.
Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
adres: PIl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona: www.ceresdi.pl
telefon: 22 390 36 80
V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowani e zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyjmowanie innych zl| eczewk, Ndarkyane nz -onb $ JdgN |
Funduszu
szkazani'e mi ej sca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
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Inf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
adres: ul . P u § a ws595Warktawa, 02
strona: www.xelion.pl
telefon: 22 565 44 00
infolinia: 22 565 49 49
e-mail: kontakt@xelion.pl
V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja nie jest skierowana do os-b mag

i
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowani e z|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@® dokument -w i dysfg
Funduszu
V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Nc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres: ul . St oj ago wdkBieslkpBi 2dga 43
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800 312 124

V zakresSwi adczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowani e zI|lece@® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie z|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

szkazani’e mi ej sca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Dom Makl er ski Banku Ochrony $rodowi ska S. A.

adres: ul . Mar szagko-bl3 Warszaw8 / 80, 00
strona: www.bossa.pl

telefon: 22 50 43 104

infolinia: 801 104 104

e-mail: makler@bossa.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

V wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal infor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
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I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona | es
internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

strona: www.evodm.pl

telefon: 22 417 58 60

V zakres Swiadczonych usguag:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowani e zI| eceE Ucdekstoigjwaeni a Jednost ek
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysg
Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres: ul.P- gwi e, &488P82nacE

strona:  www.f-trust.pl

telefon: 61 855 44 11

V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie z|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg

Funduszu

V.- wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
wsiedzibied ystrybutora, na stronie internetowej dy:

numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul. Pr - Un a-109 Warszaiva

strona: www.ipopemasecurities.pl

telefon: 22 236 92 00

email: ipopema@ipopema.pl

V zakres Swiadczonych usgug

przyj mo wa natwarcizilnabygce @ednostek Uczestnictwa

przyj mowanie zlece® odkupienia Jednostek Uc:

- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysy
Funduszu
V wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
Inf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.
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iWealth Management Sp. z o0.0.
adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

strona:  www.iwealth.pl
telefon: 606 697 070
email: kontakt@iwealth.pl

V zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mo wa nadlupienib gednediek Uczestnictwa

- przyj mowanie innych zlece@® dokument -w i dysfg

Funduszu
V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor

odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:

I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Nc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona: www.kupfundusz.pl

telefon: 22 599 42 67

e-mail: kontakt@kupfundusz.pl

V zakres Swiadczonych usgdug

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyjmowanie innych zl ece®& dokument -w i dysrtg
Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
Dystrybucja prowadzona jest za poSrednictwem

Mi chael / StrRm Dom Makl er ski S. A.

adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 22 128 59 00

e-mail: kontakt@michaelstorm.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:

- dystrybucjajests ki erowana tyl ko do klient-w wgasnyc
- przyj mowanie z|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu
V.- wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor

odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet

numerem telefonu.

mBank S. A. BankowoSi Detaliczna

adres: skrytka pocztowa 2108, 90959 G- dF 2
strona: www.mbank.pl
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telefon: 426 300 800
infolinia: 801 300 800

V zakres Swiadczonych usgdug:

- dystrybucja jest skierowanatylkodok | i ent - w wdgasnych
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysy
Funduszu

V wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
Inf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona | es

internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona: www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail: mbm@mbank.pl

V zakres Swiadczonych usguag:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowani e zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednostki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Ni ezal eUny Dom Makl erski S.A.

adres: ul . Ws p - |-684aWakfawa 00
strona: www.ndm.com.pl
telefon: 22 254 97 60

V zakres Swiadczonych usgdug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysfg
Funduszu

V wskazanie mi ej sca, gdzie moUna wuzyskal i nformacj e
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy

w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowejdy st r ybut ora oraz pod ws|
numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres: Rondo I gnacego Das833Wisawaego 2C, 00

strona: www.noblesecurities.pl
telefon: 22 244 13 03
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e-mail: biuro@noblesecurities.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:
- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowani e zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyjmowanie innych zl| eczewk, Ndaorkyuame nz -owb $ Jd g IS
Funduszu

V.- wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:

(0]
e

I nf ormacij e
w siedzibi
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

adres: ul. Sw. B a r, tD-a6B6yWarkzawa
strona: www.pw-consulting.pl

telefon: 323 22 10

e-mail: info@pw-consulting.pl

V zakres Swiadczonych

punktach
dystrybutora,

eceE ot warcia i

odkupuj Nc
e i nternet c

zbywaj Ncych i
na stroni

usgug:
Jedn

- przyj mowani e zl nabyci a
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfy
Funduszu

V.- wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal infor
odkupuj Ncych JednostKki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu.

Profitum Sp. z o.0.

adres: Al Zwy c i,B8s52wEynia 3 9

strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

V zakres Swiadczonych usgug:
- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie z|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg

Funduszu

V wskazani e miejsca, gdzie moUna uzyskal i nfor
odkupuj Ncych Jednostki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Nc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet

numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z o0.0.

adres: ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona: www.prppi.pl

telefon: 22 81 000 27
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e-mail: biuro@prppi.pl

\Y

zakres Swiadczonych usguag:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

wskazanie miejscanzygkaile imédOBmamacj e o punktac
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Q Value Sp. z o.0.
adres: Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa

strona: www.qvalue.pl
telefon: 22 598 77 00
email:  biuro@qvalue.pl

\Y

zakres Swiadczonych usgug

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

wskazani e miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

Inf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.
adres: al . Jana P a84\earstava 17, 00O
strona: www.santander.pl

infolinia: 1 9999
e-mail: kontakt@santander.pl

\Y

zakres Swiadczonych usguag:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

wskazani e miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nfor
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Starfunds Sp. z o0.0.
adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Po z na GE

strona: www.starfunds.pl
telefon: 61 646 06 20
e-mail: biuro@starfunds.pl

V zakresSwi adczonych usgdug:

- przyjmowanie zleceE otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
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- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

V' wskazanie miejsca, gd z i e moUna uzyskal i nformacje o p
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internet
numerem telefonu.

Tr -jmiejska Kancel aria Finansowa Sp. Z 0. 0. Sp-

adres: ul . tognierzy i Armii -BB3@Gdykaa Pol skiego 10/ E
strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail: info@tkf.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal infor

odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc

numerem telefonu.

Holding Doradca Sp. z 0.0.

adres: ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
telefon: 695 191 770
e-mail: biuro@holding-doradca.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- pr zyj mo wa nadlkupienib gednediek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zl ece® dokument -w i dysrtg
Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal informa

Jednostki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym i

iMercado Sp. z o0.0.

adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
telefon: 728 861 534
e-mail: biuro@imercado.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece@®& dokument -w i dysy
Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal informa
Jednostki Uczestnictwa:
Inf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutoraorazpod ws k azany m powy Ue | numerem tel
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| NG Bank $I1 Nski S. A.

adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
telefon: +48 32 357 00 69
strona: https://www.ing.pl/

V zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowani e zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie z|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyj mowanie innych zlece® dokument -w i dysfg
Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna uzyskal informa
Jednostki Uczestnictwa:

I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc

siedzibie dystrybutor a, na stronie internetowe

numerem telefonu.

Alior Bank S.A.
adres: ul. Go p us z a EsOR-232 \B@sdawa

strona: https://www.aliorbank.pl/
telefon: 799 608 502
e-mail: kontakt@alior.pl

V zakres Swiadczonych usgdug:

- przyj mowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednc
- przyj mowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Uc:
- przyjmowaniei nnych z|l ece@® dokument  -w i dyspozycij.
Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal infor
odkupuj Ncych Jednostki Uczestnictwa:
I nf ormacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncy
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetc
numerem telefonu.

Dane o podmioci e, kt - remu Towarzystwo zl eci go z

Funduszu lub ich cznSci N.

Towarzystwo nie zlecigo zarzNdzania portfel ami i
podmiotowi.

Dane o podmiocie, kt-remu przekazano wykonywani
i nwestycyjnym SFI O |ub jego czfnSciN.

Ni e dotyczy. Towarzystwo nie powi erzygo wykon)
inwestycyjnym SFIO lub jego czfiSci N podmiot owi
Dane o podmioci e, kt - remu towarzystwo zleci o z

Nie dotyczy. Towarzystwonie z| eci o zar zNdzania ryzykiem fund:l

Dane o podmi o przekazankwykanyevaniec z y nno Sci zarzNdzania r

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazago wykonywa
podmi ot owi zewnntrznemu

Dane o podmiotach SwiadczNcych usgugi pol egaj Nt
zakresie instrument-w finansowych.
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Fundusz nie korzysta z usgug polegaj Ncych na dor
finansowych.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawni onego
Funduszu oraz Subfunduszy.

-

Pri cewaterhousecoopers Polska sp-gka z ograni cz
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpi s ana n aaudytorskichiipod riumemem 144.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, kt-remu Towar zystwo zleci dgo
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
Ni e dotyczy. Towarzyst wo ni e zl eci go prowadze
podmiotowi.

7. Firma, siedzibai adres podmiotu,kt - r &fmMwar zyst wo powierzygo czy
aktyw-w funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzygo czynnosS
podmiotowi.

Ro z d zXixWlg
Informacje dodatkowe

1. Innei nfor macj e, kt - rych zamieszczeni e, wW oceni e
dokonania przez | nwestor-w wgaSci wej oceny ryzy
Fundusz.

Opis zarzNdzania pgynnoSci N.

ZarzNdzanie pgynnoSci N realizowane jest poprzez
aanalizn i zarzNdzani e- p ®&zyad jnM gpudgyontneorSraii n kwN t Fk
b . mi erzenie pgynnoSci dl a poszczeg-Ilnych akt
b.analizin struktury portfela Funduszu pod wzgl
c.canalizi wpgywu kaUdej decyziji i nwestycyjnej [

Funduszu,

d.zarzNdzanie i prognozowanie spodziewanych wp
Funduszu Srodk-w pieninUnych,

e.analizn warunk-w rynkowych i ich wpdgywu na p
f.ustanowienie |Iimit-w wewnfAtrznych, kt-re od)
Funduszu.

PgynnoSi instrumentu, zgodnie z wewnftrznymi ptr
na upgynnieni e danej ekspozyciji w Cyklioznemal ny c
przeprowadzane sN testy warunk-w skrajnych z
pgynnoSci w tym analiza historycznych maksymal

weryfikacij.i czy cznsl aktyw-w pgynn ekwanych e st w
potrzeb pgynnoSciowych oraz wraUliwoSl ceny spr
okolicznoSciach.
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cznSi aktyw-w, w wysokoSci niezbfidnej do za
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacii
finansowe;j.

2. Mi ej sca, w kt-rych zostanie udostidpniony Prosp

sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i p-groczne sprawozd
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

3. Mi ej sca, w kt-rych moUna uzyskal dodatkowe infor
Dodatkowei nf or macje o Funduszu moUna uzyskal w sie
Inf ormacjii o ostatniej wartoSci aktyw-w netto f
ujAciu historycznym zami es zc:anvawmdliang@/fit na stroni
I nf ormacje, o kt-rych mowa w art . 2:2vbaliandplst Apni

4 I nformacje przekazywane w zwiNzku z wymogami okr
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
uj awni ania informacij. zwi Nzanych ze zr -wnowaUo
finansowych (ARozporzNdzenie 2019/ 20880 l ub ARo z |
RozporzNdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (|
sprawi e ustanowi enia ram ugat wi aj Ncych Zr - wnov
rozporzNdzeni e8 8 UEARO2z0pl®dr/ 2Ndzeni e 2020/ 85206, ARO
taksonomii 0)

41.0Swi adczenie w zwi Nzku z Artykugdem 3: Przejrzyst

zr -wnowalUonego rozwoj u
.Na podstawie art. 3 ust . 1 RozporzNdzenia Parl amen
|l i stopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacij.
usgug finansowych stanowi Ncyo pWbUckepNniwcfyor makjue
strateqgii dotyczNcych wprowadzania do dziagal noSci
podej mowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz
strategin

Definicje:

L Aryzyko dla zr-wnowaUonego rozwojud oznacza Syt u

zwi Nzane z zar ziNedenii eimyoshkdNiysl mi el , rzeczywi sty |

negatywny wpgyw na wartoSI i nwestyciji

L Aczynniki zr-wnowaUonego rozwojuodo oznaczaj N kwes:

kwestie dotyczNce poszanowania praw czgowieka or a

Strategia dotyczNca wprowadzania do dziagal noSci
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez Aryz

y k Oj uo rdzumi er
j eUel i iwvypeg &
d
e

encjalny

zr-wnowaUonego ro
I n
Pol ska

a

miel, rzeczywisty t
i nwestyciji ywanych przez TFI A z
zr - wnowaUon \
ni ewgaSci we
klienci TFI Al
Allianz Polska S.A. .
TFI Al lianz Pol ska S. A. nal eUy do Gr uZergAsset Owhea n z k
Al'l i awgeider anego przez ONZ sojuszu na rzecz ograni
Al lianz angaUuje sin w iuwizgij aadyweni ktwrer mapblipapc
i nwestycyjnych czynni k- w: Srodowi skowych, spogec:

rozwoju sN: zmiany Kkl imatu, kwesti e
aktowani e pracownriyehw gpkczjee ipraldisga
|l ianz Polska S.A. za poSrednictwem g

podej mowani u decyzj.i dotyc}chych t worzenia n
a S. A. zamierza uwzgl Adni al ryzyka dla zr - wn
ji inwestycyjnych. JeSli,nwempientriyzVkl dAlal zan:
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e podej mowania decyzj.i i nwestycy
iczyl ryzyko Wysthienia zdar zeni
Il ianz Pol skaejmtS/vanladecwjglrf\UesM;ymydhe ryzy
ol egago m. in. na ograniczeniu m
by i stotnie spaSi w przypadku ma-
ﬂcedfot:alla(Esatcwl ryzyka bygoby wyUs

dku istniejNcych produkt-w inwestycyjnych,
| a zr - wnowaUonego rozwoj u W procesi e po
enie ryzyk dl a zr-wnowand@:\gzibinwesmy(zinmLu W p
w przypadku danego produkt u, zauwaUal ni ¢
i Ncego istotny negatywny wpgyw na wartoSI i nwes
cesupodejmowania decyzjiinwestycyinychnieb y goby sprzeczne z ustalenia
ient ami, nie naruszygoby zobowi Nza G, kt  -re TFI
ient - w, i nie zagrozi goby wypedgnieniu obowi Nzku
rzypadkufunduszy, kt-rych polltyka i nwestycyjna pol ega |
duszu i nwestycy]j unduszu docel owegood) , I
funduszu d odocelowgmie g o ( ¢
N portfela funduszu (i
inwestuje w papi ry w
BNGE gWNcizseyEBY a INe SLNercﬁeryc@N)c
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OSwi adczenie na podstawi e art. 7 ROZPORZt DZENI A PA
(UE) 2019/ 2088 z dnia 27 |listopada 2019 r. W spr
zr-wnowalUonym rozwojem w sektorze usgug finansowy

Wprowadzenie
Na podst
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n

z
i uj awni ania i nfor mac,
h TFI1 Afoduktfanangowyphbierzes k a S
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Al l'ianz Polska S.A. zarzNdzaj Nc subfunduszami
ekorzystne s ki dla zr - wnowaUonego rozwoju bio
dmi ot - w_ wy wi ych ni ek-owrgwa tho/n evpad) yrwo mvao jcuz,y
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T osi Nga przynaj mni ej 20% przychod-w z wydobyci a
potencjalnie wyjNtkowo szkodliwy (piaski bitumi
T uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzaj
kaset owe, bro® chemiczna, bro® biologiczna),
T planuje zwi hkszenie mocy w wytwarzani u energi.i e
f gamie zasady okreSlone przez pakt ONZ AUnited N
JeSlIi i nformacje potrzebne do oceny spegnienia poa
z wigla energetycznego) nie sN dostfApne, TFI All i a
Przez przychody rozumie sin prgydbhodysor@ghyw kaptt
domi nuj Ncym, okreSlane zgodnie z Mindzynarodowymi
PowyUsza |lista moUe zmienial si®n m.in. w zaleUnoS$
war unki w indeksach odniesienia (benchmarkach) f

k
dostipnoSi danych umoUl i wiajNcych uwaglcids ket ike wk d
i nwestycyjnych dla czynnik-w zr-wnowalUonego rozwo

Stosowanie
Polityka inwestycyjna niekt-rych subfunduszy fundu
w_ tytugy wuczestnictwa okreSl nych funduszy i nwes
(Afundusze docel oweo) . Podmloty ba rozx NNd zpaoj dN cuew af guin d
ni ekorzystne skut ki decyzij.i i nwestycyjnych dl e
Rodzaj niekorzystnych skutk-w branych pod uwaghn :
funduszem docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towar zy st wo, l okuj Nc
subf unduszy w instrumenty inne ni U tytugy uczestni
W niniejszym oSwiadczeni u.
Polityka inwestycyjna subfunduszy: AlianzOb | i gac | i Ul t r aiAllagzdrgzortnie opiea n o wy ¢
sii na |l okowaniu w fundusz docelowe. ZarzNdzaj Nc
oS

e
okreSlone w niniejszym wi adczeni u.

Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia
Allianz PIMCO GI obal Bond ESG, zak gadaneitntwe sw otwatnt
uczestnictwa innych funduszy (Afunduszy docel owy
funduszu. Zgodnie z prospektami funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares,
Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna

Mul tistrategia, Allianz Zbal ansowana Mutgdadd tuvaatgaig i
ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju. Opi sy dotyczNc
decyzji inwestycyjnych dla czynnik-w zr-wnowa}Uoneg
inwestycyjnych podejmowanych przez fundusze docelowe s N przedst

ol

awi one sN w st
i

w czfnSciach zawierajNcych opisy po tyk inwestycy

Uj awnienie informacji odnoszNcej sifi do wskazani a
docel owych promujNcych okreSlony aspekt Srodowis
dokonywane w dziagalnnoSlI gospodaradoh ak va loidfoiwk tsjk o
podst awie RozporzNdzenia w sprawie taksonomii zale
przez przedsinbiorstwa podlegaj Nce obowi Nzkowi pu
zgodnie z RozporzNdzeniten 20@2WY By 2d o o\ Ipawwopha,dko k't
Azasada ni e czy@® powalUnych szk-do, kt-ra przewid
zapewni aj N przestrzegani e zasad ostroUnoSci t ak
Srodowi skowych anoiwasnpao § eecsztn ywcyhg Nsctzonsi e w odni esi eni
ramach i ch portfeli, kt -re uwzglndniaj N uni jne k
dziagalnoSci gospodarczej, stosowni e do treSci Roz
te g

0O rozporzNdzeni a

Polityki dotyczNce zaangaUowani a
Zasady dotyczNce zaangaUowani a czestnictwa w waln
przez APolitykn zaangaUowania funduszy inwestycyjn
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Il nwestycyjnych Allianz Polska S. A. w sp-gki not o\
dostnpna na stronie internetowej TFI Al lianz Pol s
Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziagalnoSc
due diligence i sprawozdawczoSCiA )

TF I Al l'ianz Polska S.A. jest cznSci N Grupy Allianz
na zr-wnowalUony rozw-j, reprezentuj Nc w nich takUe

od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez

Organizacjn Narod-w Zjednoczonych (Principles for
jest sygnatariuszem United Nations Gl obal Compact ,
zasad pracy.AllianzSEjest t eU jednym z zagoUycield.i i czgonk - w

n

do zarzNdzania aktywami nal eUONcymi do swoich czgo
neutral noSlI w emi sji gaz-w cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych
od stycznia 2023 roku w raportach rocznych fundu
niekorzystnych skutkach decyzji i nwestycyjnych dl

44.Uj awnienia dla subfunduszy niespegniaj Ncych wym

Inwestycje w ramach:

- AllanzOb Il i gacj i Ultra, Dgugotermi nowych

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz Euro Dochodowy,
nie uwzglndniaj N unijnych kryteri-w dotyczNcyct
gospodarczej.

macje dotyczNce ogranicze@® zbywalnoSci jednc
cji Rosyjskiej oraz Biagorusi na podstawie
2022 r. W sprawie zmi anyo0 lr4o zdpootryzcNzdN\zceengi oa S
zaj Ncych w zwi Nzku z dziagani ami Ro s j i
rzNdzeni e ) oraz RozporzNdzeni a Rady (
rzNdzeni e (WEQgmanivéba2NOBc ld o
i [ udziagem Biagorusi w agr
uwagi na prz R oRzopzoprozrNzdNecend rai a  I(lar(tar t5f )1yi
akazana j est rzedaU denominowanych w eur o
emitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
re zapewni aj N peakpsipeorzyy cwair tn,aSdiakwee, odpowi edn
j ki m i biag skim |l ub osobom fizycznym z
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Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
driatalnosc
gospodarczg, ktora
prryczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestyda nie
wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem adnego
celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktdre
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre prakivki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczgca
IrowWnowWaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
Irownowaionej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie
dziafalnosci
gospodarcze).
Zrownowaione
inwestycje, ktdre
stuza celowi
grodowiskowemu,
mogg byc zgodne lub
niezgodne z

systematykg.

produkt
i w art

w

AMNEKS

6

finansowych, o kt

akapit pierwszy

Narwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares

Identyfikator podmiotu prawnego: 2524000LZTIINASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
rrownowaionych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziafalnoif gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyks dotyczacg
ZrowWnowazZonego roZwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarcea,
ktora zgodnie z unijng
systematyks dotyczacg
ZrowWnowazZonego roZwoju
kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
rrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spoltecznemu:
*

® ® Nie

# Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/5) i chot jego celem nie jest zrdwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat

5,00% w zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktira zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
rrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

sfuzgoych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zréownowaionych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmnie] 60% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje
zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kidrego tytutby
uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares. “Fundusz” lub
LSubfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,
ktorego tytuly uczestnictwa s3 przedmictem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares;
“Zarzgdzajacy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
IroWnowWaionego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celdw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowny.

Subfundusz promuje szeroki zakres cech srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem
("cechy ESG"). Subfundusz robi to w nastepujgcy sposob:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech Srodowiskowych i spotecznych poprzez
wykluczenie bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktérzy s3 zaangazowani w
kontrowersyjne Srodowiskowe lub  spoteczne dziatania biznesowe, z uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego
procesu Zarzgdzajgcy wyklucza spdtki, ktore powainie naruszajg dobre praktyki i zasady
zarzgdzania oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD

dla przedsiebiorstw wiglonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
czfowieka.

W drugim kroku Zarzadzajgcy ocenia, w ramach pozostatego uniwersum inwestycyjnego,
wyniki emitentow z zakresu cech ESG przy uzyciu ratingéw ESG (,ESG Ratings”). Ratingi ESG
53 dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Na te] podstawie Zarzadzajgcy
zarzgdza Subfunduszem w taki sposab, aby wyniki portfela w odniesieniu do cech ESG byly
lepsze niz wyniki benchmarku Subfunduszu. Zarzadzajgcy ustalit rowniez wymog, e dla
okreslonego % portfela Subfunduszu muszg byc dostepne oceny ratingi ESG.

Ponadto, Zarzgdzajgcy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
na poziomie 5,00%.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecia Srodowiskowych iflub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.

Szczegdly | metody kaizdego kroku opisano w sekcji "lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w
ramach tego produktu finansowego?".

Ktore wskainiki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki
Zrownowazonego rozwoju s wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

Potwierdzenie, e kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caly rok obrotowy
Subfunduszu.

Procent portfela z ratingiem ESG. Rating ESG jest opisany w sekcji "Jakg strategie
inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?". Podstawa obliczen jest
wartosc aktywdw netto subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, ktdre z natury nie maja
ratingu, np. Srodkdow pienieinych, depozytow i instrumentow pochodnych. Wielkosc
czesci portfela bez ratingu rdini sie w zaleznosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu opisang] w prospekcie.

Sredni rating ESG portfela i sredni rating ESG benchmarku. Proces okreslania sredniego
ratingu ESG opisano ponizej w sekcji Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produkiu finansowego?™

Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.
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Jakie sq cele dotyczgce zrownowaionych inwestycji, kidre majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowaionych inwestycji, ktdre produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmujg szeroki zakres tematow srodowiskowych i spotecznych, dla ktorych Zarzadzajgcy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ , a takie
cele taksonomii UE, ktdre s3 nastepujgce: tagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrédwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takie
ochrona i odbudowa bioréznorodnosci | ekosystemadw.

Zarzadzajacy mierzy, w jaki sposob zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do realizacji
celow, w oparciu o wtasng metodologie w nastepujacy sposob:

- Driatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody gensrowane przez rozne rodzaje
dziatalnosci gospodarczej w oparciu o dane zewnetrzne, W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajaco szczegotowy, jest on okreslany
przez Zarzgdzajgcego. Driatalnoi¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem
tego, czy pozytywnie przyczynia sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych.
Udziat w przychodach z kaidej dziatalnosci gospodarczej, ktdra pozytywnie przyczynia sie
do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatu w
zrownowazonych inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn
powainych szkdéd” ("DNSH") i spetnia zasady dotyczgce dobrych prakiyk z zakresu
zarzgdzania.

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowaiona dziatalnosé stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, | ktorzy dazg do zeroemisyjnosci (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzgdzajgcy zwieksza udziat inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentdw uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Met Zero, jesli: (1) osiggaja cel Net Zero, {2) s3 zgodni z celem MNet
Zero lub (3) daza do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujgcy sie do Net Zero lub
(3) niezgodni z Net Zero nie 53 uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierdw wartosciowych, ktdre finansujg konkretne projekty ("Project
Bonds"), przyczyniajace sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna
inwestycja jest uznawana za przyczyniajaca sie do realizacji celow srodowiskowych iflub
spotecznych, ale réwniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takie
kontrola dotyczaca dobrych praktyk z zakresu zarzgdzania dla emitentow (lub w
niektérych przypadkach — na poziomie projektu).

- Udziat zrownowaZonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta
lub obligacje typu Project Bonds. Poszczegdlne udziaty zrownowazonych inwestycji
wszystkich emitentow i obligacji typu Project Bonds sg sumowane w celu obliczenia
udziatu zrownowazonych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkiod wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgcego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowaione inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgcej szkody Zadnemu
z celéw srodowiskowych iflub spotecznych, zarzadzajgey stosuje wskazniki dotyczace gltownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju (PAI).

W joki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwaoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl sg brane pod uwage w nastepujacy sposcb:

- Inwestycje w emitentow naruszajgcych  kryteria  wykluczenia  dotyczgce
kontrowersyjnych rodzajow broni, powainie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka lub
emitentow rzadowych z niewystarczajagcym wynikiem indeksu Freedom House, s3
wykluczone i nie przechodzg cceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji " Jakie
sg wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspekiu Srodowiskowego lub spoftecznego
promowanego w ramach tege produktu finansowego?”.

- Okreslane sg progi dla wszystkich wskainikow PAl z wyjatkiem "udziatu zuzycia i
produkcji energii nieodnawialngj”, ktdry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskainikach PAL

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

- Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci 53 oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleinosci od odpowiedniego wskainika, progi sg okreslane w odniesieniu do
sektora, bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktorych spotki maja
negatywny wptyw na srodowisko, spoteczenstwo lub tad kerporacyjny {(kontrowersje).
Zarzgdzajacy moie wspdtpracowad z emitentami, kidrzy nie spetniajg progow
istotnosci, aby umozliwic emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

- Ustalanie udziatow wskaznikdw PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
Jakoici dostepnych danych, ktére sg obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogolny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu
dla kaidego PAl i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spotka nie uzyskata pozytywnej oceny
DNSH, jesli ogdlny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia
ogolnego wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangaiowania,
uznaje sie, Ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow,
ktorzy nie zdajg testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowazone Inwestycje.

- W pewnych okolicznoéciach, gdy informacje dotyczace przesztosci lub przysztosci
53 niezgodne z oceng DNSH, Zarzgdzajacy moie pomingc ocene DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie
z 050b odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

Brak jest danych dotyczgcych nisktorych wskainikdw PAL Rownowaine dane sg
wykorzystywane do oceny wskaznikow PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
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przypadkach, dla nastepujgcych wskainikow dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkcji
energii nieocdnawialnej, dziatania negatywnie wptywajgce na obszary wrailiwe na
réznorodnosé biologiczng, emisje do wody, brak proceséw i mechanizmow zgodnosci w celu
monitorowania zgednosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnosc emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktorych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds moiliwe jest wykorzystywanie réwnowainych danych na poziomie projektu, aby
zapewnic, iz zréwnowaions inwestycje nie szkodza znaczaco zadnym innym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajacy bedzie dgiyt do zwigkszenia zakresu
danych dla wskainikow PAl o niskim pokryciu danymi poprzez wspdtprace z emitentami i
dostawcami danych. Zarzgdzajacy bedzie regularnie oceniac, czy dostepnosc danych
wzrosta wystarczajaco, aby potencjalnie uwzglednic ocene takich danych w procesie

inwestycyjmym.

W jaki sposob zrownowazZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Whytaczenia, opisane w sekcji "Jaky strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?", zakiadajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajgce
jedng z nastepujgcego zbioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cziowieka.

Unijng systematyka dotyczgco zrownowaiZonego rozwoju okresla zosade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z kiorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzad powainych szkod wzgledem celow unijnej systemotyki dotyczgeef
ZrownowazZonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowaizone] srodowiskowo dzistalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg umnijnych
kryteriow dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powainych szkod
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gldwne niekorzystne
skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwoju?

X Tak

Nie
Zarzgdzajacy bierze pod uwage glowne niskorzystne skutki dla czynnikdow zrownowaionego
rozwoju (PAl) poprzez dziatania bezposrednio wptywajgce na strategie inwestycyjnag, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dzistania posrednie, takie jak wspotpraca z
emitentami i dofgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie giownych
niekorzystnych skutkdw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich ztagodzenia.

Ogdlny cel tagodzenia gidwnych niskorzystnych skutkow zalezy rdwniez od zarzadzania portfelem
zgodnie 7 jego strategig inwestycyjna.
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Mastepujgce wskainiki s3 brane pod uwage w ramach srodkéw wplywajgcych bezposrednio na

strategie inwestycyjna:

Emisje gazim cieplamianych

Slhad weslony

Intensywnedd emigl gardw ceplanmianych
emiten o

EKSpOTYCH na SpOTial dziatajgce w sekiorTe
pales kopalnych

Stosowanie krytendw wyklucienla zwigzanych 2 wydobyciem
wigla | preedsigblorstwami utytecznodol publicznej
generujgcymi preychody 2 wegla

Diavirianis NegATywE wiTywagHoe na
absrary wratlwe podesgledem
rdinorodnoic biokogicane]

Emige 4o wody

Wapdicryninik odpaddw neberpiecrmych

Stosowanie kryteridw wykluczenla zwigaanych 2 powabnym naruszeniem
norm migdrynarodowych, takich jak UN Global Compact (UN GC).
Nastgpujqce casady UN 09 54 powlgzene 2e Srodowlskowyml wskaknikaml
gldwnych niskarystnych ckutiedw dia czgnnikaw préwnowadenego

TaTWoRN:
*  Zasada T Preedsigblorstwa powinny wsplerad ostrodng podejice
do wyzwail drodowlskowych

®  Tasada B Preedsighiorshwa powinny podegmewad inicjatyssy majgos na
calu pramawanie wigksee| odpewisdzialinade 1 frodownie
= Zasada 9 Proedsigbiorstwa powinny wipierad roewdj i
srechnlanig | prayjagniych dia drodovdika

Marwizenie atad UN Glabal Compact

Erak profdiow | machanizmdw do
1) rgodnodc ¢ rasadarmi UN Glabal

Compact

Stosowinie ke yterdw wykduczenla 2alqzarmych @ powalngm niuszenkem
norm migdeynaradowych, takich jak UN Global Compact (UM GC)

Rddnorednabl w zakiesie picl

Koreystanie 2 prawa ghoms do promowania rdinorodnadcl w zakresie plo w
organach emitentiw

iksporycpa na kontroweryyghe roceape booni

Stosowanie kryteridw wykluczenia swiqzamych @ kentrowersygng bronig

‘Wikakndo majgcy rastosowanie do panatw |
walylucp ponadnarcdouwych

Fafialwa nalvilajgon bveilie spolecine

Zastosowanie kryteridw wykluczenia dotyczgcych emitentdw
sidantyl kawanych Jako ool free” w Indakile Freedom Housa

Zakres danych wymaganych dla poszczegdolnych wskaznikdw PAI jest zréznicowany. Zarzadzajgcy
bedzie dazyt do zwickszenia zakresu danych dla wskaZnikdw PAI o niskim pokryciu danymi poprzez
wspdtprace z dostawcami danych i/lub emitentami. Zarzgdzajacy bedzie regularnie oceniad, czy
dostepnosé danych wzrosta wystarczajaco, aby potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w

procesie inwestycyjnym.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju sg réwniei uwzgledniane za
pomoca nastepujgcych srodkdow posrednich:

- Zarzgdzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spétkami, w ktdre dokonano inwestycji, na
temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, kidre obejmujg wskainiki PAI takie jak
réznorodnosc pici, a takie przygotowuje decyzje dotyczace glosowania przed zgromadzeniami
akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposradnich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje
o sposobie wykonywania prawa gtosu, Zarzgdzajacy bierze rdwnie? pod uwage szersze kwestie
zrownowaionego rozwoju. Wiece] szczegdtdw na temat podejécia Zarzadzajacege do
wykonywania praw glosu i zaangazowania w relacje ze spotkami znajduje sie w Oswiadczeniu

Zarzadzajacego dotyczacym zarzgdzania (Investment Manager's Stewardship Statement).
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- Zarzgdzajacy dofaczyt do inicjatywy MNet Zero Asset Manager |Initiativel. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzgdzajgcych aktywami, ktorzy zobowigzali sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych we wspotpracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskainikow PAl beds dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inweastycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w chinskie akcje typu A notowane w Chinskiej Republice Ludowej, uwzgledniajac
cechy srodowiskowe i spoteczne promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna
Subfunduszu jest opisana w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie maja
nastepujace zasady:

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwszej kolejnosci Zarzgdzajacy stosuje nastepujgce kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

- powainie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka,

- opracowujgce, produkujgce, uzywajgce, utrzymujace, oferujgce do  sprzedaiy,
dystrybuujgce, przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jagdrowa),

- uzyskujgce ponad 10% swoich przychodow z (i) broni lub (i) sprzetu wojskowego i ustug
wojskowych,

- generujgcych ponad 10% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- dziatajgcych w sektorze uzytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,

- zaangaiowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujgcych ponad 5% swoich przychodow z
dystrybucji tytoniu

Bezpoirednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane

jako "not free” przez Freedom House Index? sg wylgczone.

Zarzgdzajgcy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzgdzajgcy moize modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktdry sklada sie z osdb odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu

1 hitps:/fwww.netzeroassetmanagers.org/

% Dany kraj moina znaleid w Indeksie Freedom House [hittps://freedomhouse. org/countries,freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status” w sekcji "Global Freedom Scores™.
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ich modyfikacji s3 dostepne w dedykowanym ujawnisniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFDR Website Product Disclosure).

Ma drugim etapie Zarzgdzajacy ocenia w ramach pozostatego uniwersum inwestycyjnego,
jakie wyniki osiggajg emitenci w odniesieniu do cech ESG. Subfundusz zarzgdzany jest w taki
sposdb, aby wyniki portfela w pod wzgledem ratingu ESG byty lepsze niz wyniki benchmarku.

Szczegotowo, proces ten przebiega w nastepujacy sposob:
- Zarzadzajgcy otrzymuje ratingi ESG od zewnetrznego dostawcy danych.

- Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane musza by zgromadzone. Podstaws
do obliczenia progu 80% jest wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu, z wyjatkiem
instrumentow, dla ktdrych ratingi ESG nie sg dostepne, takich jak sSrodki pienieine,
depozyty i instrumenty pochodne. Wielkosé portfels, dla ktérego nie jest dostepny rating
ESG, roini sie w zaleznosci od ogolnej strategii inwestycyjne] danego subfunduszu
opisanej w prospekcie informacyjmym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktdrych Zarzadzajgey otrzymuje oceny ESG, 53
wykorzystywane do obliczania ratingu ESG Subfunduszu. Wyniki kazdego emitenta s3
rozpatrywane w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu w celu obliczenia Sredniego
ratingu ESG Subfunduszu. Wagi portfela tych emitentow, kidrzy majg ratingi ESG, s3
matematycznie korygowane tak, aby suma ich wag w Subfunduszu wynosita 100%.
Wielkosc czesci portfela, dla kidrej nie jest dostepny rating ESG, roini sie w zaleinosci od
ogolnej strategii  inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w  prospekcie
informacyjmym.

- Rating ESG benchmarku jest obliczany odpowiednio, tj. brani sg pod uwage tylko
emitencifinstrumenty, w przypadku ktérych zarzagdzajacy inwestycjami otrzymuje ratingi
ESG, a rating ESG kaidego emitenta jest wazony.

- Zarzgdzajgcy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentdow z dostepnego uniwersum
inwestycyjnego tak, aby sredni rating ESG Subfunduszu byt lepszy niz Sredni rating ESG
benchmarku Subfunduszu.

Ponadto, Zarzadzajgcy zobowigzuje sie do minimalnego udziatu 5,00% zrownowazonych
inwestycji w wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenio zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tef strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji o okreslony minimalny
wskaznik.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania

Dobre praktyki w
prokty stosowanych przez spolki, w ktdre dokonano inwestycji?

zakresie zarzadzania
obejmujg solidne

struktury Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm

zarzadzania, odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzgdzania: solidnym strukturom zarzgdzania,
stosunki relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z przepisami
pracownicze, podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
wynagrodzenia danych, a w pewnych okolicznosciach ich irédtem s3 wewnetrzne analizy. W pewnych

pracownikow i

" :
E:E;igf?:m podejmowana przez wewngtrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z osdb odpowiedzialnych

podatkowego. za inwestycje, compliance i prawo.

okolicznosciach Zarzgdzajgcy moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne

aktywa.

Dziatalnoic zgodna z
systematyka jest

wyrazona jako czesc:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udziat praychodow
z drziafalnosci
ekologicznegj
spotek, w ktare
dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx) ktore
ukazuja zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejécia na
zielong
gospodarke;

- wydatkdow
operacyjnych
(OpEx) ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnosc
operacyjng spofek,
w ktore dokonano
inwestycji.
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Ponadto, Zarzgdzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, réwniez w celu przygotowania
decyzji dotyczacych gtosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Decyzje dotyczgce sposobu wykonywania praw giosu
uwzglaedniajg rowniez szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegotow na temat
podejscia Zarzgdzajgcego do wykonywania praw glosu i zaangaiowania w relacje ze spotkami
znajduje sie w Oswiadczeniu Zarzgdzajgcego dotyczgcym zarzgdzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji aktywdw opisuje, ktdre aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie
wykorzystac do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu

Zarzgdzajacy zobowigzuje sie do inwestowania co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu w emitentdw z ratingiem ESG.

Min. 5,00% (#1A zrownowazone) wartosci akbywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane
w zrownowazone inwestycje.

inwestycji zrownowaionych

frodowiskowo, ktdre s zgodne z systematyka UE, ani do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo, kidre nie sg zgodne z systematyks UE. Zarzadzajgcy nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu Inwestycji zrownowaionych spotecznie. Zrownowaione
inwestycje zostang uwzglednione w czesci portfela, do ktérej zobowigzat sie Zarzadzajgcy (min.
5,00%), niezaleznie od ich wkfadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.

#1A zrownowazone

inwestycje #1B inne aspekty
srodowiskowe/spo

#2 pozostate teczne

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktore s wykorzystywane do osiggniccia aspekiow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 porostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spofeczrym, i nie Masyfikowane jako zrownowaione.

Kategoria #1 zgodne z aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrownowaione obejmujgca inwestycie zrownowazone, o celu srodowiskowym lub spotecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach EfS obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spotecznym, lecz nie kwalifikujgce sie jako inwestycje zrownowaione.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produlktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia cech Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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Dziatalnosc
Wspomagajgca
bezposrednio
Wwspomaga inne
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje sluigce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Zrownowaionego rozwoju?

Zarzgdzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym zgodnych z systematyka unijng. Ogolny udziat inwestycji zrownowazonych
moze obejmowac inwestycje w dziatalnoi¢ gospodarcza o celu Srodowiskowym, ktdra
kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dziofalnosci zwigzane
z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowq, 2godne z systematykqg unijng®?

Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowa

#® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnosé zwigzang z paliwami kopalnymi iflub
energig jgdrows, ktora jest zgodma z taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku
realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktore
rowniei prowadzg taka dziatalnosic. Stosowne informacje beds przekazywane w ramach
sprawozdan rocznych.
No dwoch wykresoch ponifej przedstawiono na zielono minimalny odsetek imvestygi zgodnych z
unijng systemotykg dotyczgog zrownowoZonego roewoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod
umoiiwiajgeych okreslenie zgodnodci obligocji skarbowych® z systematykyg, na pienvszym wykresie
prredstawiono zgodnosc 7 systematykg W odniesieniu do wszystkich inwestygi w romach produktu
finansowegao, w tym obligagii skarbowych, natomiost na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wilgcznie w odniesieniu do imvestycii w ramach produktu finonsowego innych niz
ahligacie skarbowe,

2. Zpodnost inwestycji z systematyka z
wylaczeniem obligadji skarbowych*

1. Zpodnios inwestycji z systematykg z
vwzglednieniem obligadji skarbowych*

n zgodne z m zpodne z
systematyky 0.,00% systematyka 0,00%
inne inwestycje 100,005 inne inwestycje 100
» - _,[I:]EG

* Do celow niniejszych wykresaw “obligocie skarbowe™ abejmujg cofe zoongazowanie w diug
POrSTWOWY.

3 priatalnode rwigzana z paliwami kopalnymi i/lub energig jadrows bedzie zgodna z Taksonomiz UE tylke wowczas, gdy
pryczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczgcy sposcb Zadnemu
celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Peme kryteria dziatalnosc pospodarcze] w zakresie gazu
kopalnego i energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym kKomisji (UE) 2022/1214.
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