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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz
Akcji Rynkow Wschodzgcych),

Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych (poprzednia nazwa: Allianz Obligacji
Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global
Low Duration Real Return),

Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),
Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global
Bond),

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond),

Allianz PIMCO Income.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku, aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30
listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31 lipca; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika; w
2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrzesnia, 13 pazdziernika; w 2016 roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia, 16
listopada, 9 grudnia; w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 pazdziernika, 14 listopada, 15 grudnia; w
2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 pazdziernika;
w 2020 roku: 1 styczen, 29 maj, 24 pazdziernik, 7 listopad, 15 grudnia; w 2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8 kwietnia,
28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1 pazdziernika, 2 grudnia, 30 grudnia;
w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wrzesnia, 2 pazdziernika, 17 listopada, 28 grudnia;
w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 17 czerwca, 4 pazdziernika, 13 grudnia; w 2025
roku: 1 stycznia, 6 lutego
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiskaifunkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz
nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzgdu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bgkata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

2. Oswiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne nie pomijajg
zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istniejg,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje
prawnga, majatkowg i finansowg Allianz SFI0O.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Rozdziat I

Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: 224 224 224

adres gtownej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
19 listopada 2003 roku

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; nr
KRS: 0000176359.
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Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2023 roku wynosita: 90.818.569,18
PLN

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2.535.487,01 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 24.012.895,28 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wynikajgcym z przepiséw ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2019 r. poz.1355 ze zm.).

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zakladowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzgdzenia Prospektu, 69.888.000,00
PLN zostat optacony w cato$ci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji a takze, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich
liczby gloséw.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:
- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca
76,4% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,6% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska.

1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata — Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Marcin Kulawik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Lipski — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Adam Sliwinski — Czilonek Rady Nadzorcze;j,

Jacek Lisowski — Czionek Rady Nadzorczej,

Pawet Pytel — Czionek Rady Nadzorcze;j.
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3) osoéb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze
wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Marek Kuczalski — zarzadzajgcy Subfunduszami:
Allianz Trezor,
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

Grzegorz Prazmo, Kamil Kowalewski — zarzadzajacy Subfunduszami:
Allianz China A-Shares,
Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,
Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,
Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
Allianz PIMCO Income,
Allianz PIMCO ESG Income.

8. Informacje o petnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Hérberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnig zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFI0.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Marcin Kulawik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikdw Allianz SFI0.

Krzysztof Lipski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikdw Allianz SFI0.

Adam Sliwinski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Jacek Lisowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Pawet Pytel

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mieé¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.
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Zarzadzajacy Allianz SFIO
Marek Kuczalski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Kamil Kowalewski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem.

Na dzieh sporzgdzania Prospektu Towarzystwo zarzgdza réwniez nastepujgcymi funduszami:

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4)  Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

6) Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;

7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;

Skréotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikdw wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wypfaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzern osobom nig objetym, uwzgledniajgc
ogolne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen maja stuzy¢ realizacji nastepujacych celdw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzgdza, Ilub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzern w odniesieniu do
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,

— ogolne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla os6b objetych Politykg wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osdb
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odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym
skfad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

11. Wskazanie obowigzkow Towarzystwa, ktérych wykonywanie moze by¢ powierzone innym
podmiotom oraz nazw tych podmiotow.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzgadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzgdzanie ryzykiem funduszu.

Nie doszio do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnos$ci
w zakresie przechowywania aktywow.

Rozdziat
Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreslony.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostatl wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 514.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde Zzgdanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesdci. Catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podzialu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO
poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej:
www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj.
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze
bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg za posrednictwem
dystrybutoréw zewnetrznych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg byé nabywane takze bez
koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg bezposrednio przez
Fundusz.


http://www.allianz.pl/tfi
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Jednostki Uczestnictwa kategorii Ali A2

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 mogg by¢ obejmowane jedynie przez Uczestnikow
Funduszu (cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako
jednego uczestnika), ktérych tgczna wartos¢ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym
w ramach Funduszu przekracza 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych.

informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
Z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie
wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 r. Poz.
942 z pdzn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie
skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do
Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania Srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwigzku z jego
likwidacja,

rozporzgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informaciji,

dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji oraz pétrocznych i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potgczonego potrocznego
i rocznego sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:
www.allianz.pl/tfi,

zadania bezptatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potgczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

W stosunku do wszystkich uczestnikéw Funduszu stosowane sg te same zasady. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

1)
Os

Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.
obami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

2)
W

Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.
ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng

statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa
w ramach przyjmowania zapisow.
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3) Miejscai terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki
uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

4) Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujgcy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac¢
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania
wptaty z tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

5) Przydziat jednostek uczestnictwa.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na
jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu
liczby jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszona o odsetki lub
inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00

ziotych (piecset tysiecy ztotych).

7) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych
w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki

uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w pkt 6) powyzej. Zwrot nastepuje

w ciggu 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapisow.

6. Sposéb i szczegétowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

W odniesieniu do subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,
Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna
Multistrategia, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Artificial Intelligence, Allianz Global
Metals and Mining, Allianz India Equity, Allianz Dochodowy Income and Growth, Allianz PIMCO
ESG Income, Allianz PIMCO Global Bond ESG, Allianz PIMCO Global High Yield Bond, Allianz
Trezor, Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz Emerging Markets Bond ESG, Allianz PIMCO
Income Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa:

a) osobom fizycznym:;

b) osobom prawnym;

c) jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawne;.

Fundusze inwestycyjne, fundusze =zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie mogg by¢
uczestnikami tych Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje w momencie sktadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad
60% Aktywow danego Subfunduszu w: tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich
statutami lub regulaminami inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania z siedziba za granica.

Allianz SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkoéw pienieznych
i zZtozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wpfaty, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki Uczestnictwa dla oséb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej wynosi 1.000 (jeden tysigc) PLN, a minimalna wysokos$¢
kolejnych wptat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te mogg zosta¢ obnizone na podstawie decyz;ji
Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth wynosi 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) PLN. Kwota ta moze by¢
zmniejszona decyzjg Towarzystwa.

a) Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze srodki pieniezne
konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza lub w przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego informaciji ze $rodki pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na
rachunek Subfunduszu

Fundusz dofozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujacych
terminach:

— dla Subfunduszy Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunkow, o ktérych mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyzej.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢
pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci.

b) Szczegétowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Towarzystwie lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb
i uzyskaniu przez Fundusz informacji o dokonaniu wptaty $rodkéw pienieznych
w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego Subfunduszu przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa,;

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w sposéb, o ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych
Papieréw Warto$ciowych i udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych oraz uzyskaniu przez Fundusz informac;ji
0 whniesieniu tych Papierow Wartosciowych o wartosci nie nizszej niz minimalna wartosé
wptaty obowigzujgca w danym Subfunduszu przez nabywce Jednostek Uczestnictwa;

— po dokonaniu wptaty Srodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata
obowigzujgca w danym Subfunduszu na rachunek wiasciwy dla danego Subfunduszu
(wptata bezposrednia) — w przypadku Uczestnikdw Funduszu posiadajgcych otwarty
Rejestr. Dokonana wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszly Uczestnik Funduszu
sktada réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego Rejestru w innym
Subfunduszu). Przy skfadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie
nastepujgcych danych:

— w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr
dokumentu tozsamosci, kod kraju dokumentu, date waznosci dokumentu tozsamosci,
obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikacji
podatkowej, oswiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego,
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oswiadczenie o rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zamieszkania i
korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia
rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane s$rodki pochodzgce z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, zrodia
pochodzenia srodkéw oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji;

— w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa
rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli
jest inny niz adres siedziby), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry beda
przekazywane srodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i
horyzont czasowy inwestycji, zrédta pochodzenia $rodkéw, dane Beneficjenta
rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od zlozenia przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy Rejestr otwarty w danym Subfunduszu moze dokonaé
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate
srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypetnia dokument wpftaty srodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wptaty zawiera obowigzkowo nastepujace dane: nr
Rejestru, imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio do osoby nabywajgcej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, ze
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wptaty srodkdw pienieznych wypetniony w sposoéb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika
Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktory zostata dokonana wptata.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny byé dokonywane w sSrodkach
pienieznych na wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Fundusz moze wuzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia mu, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji
pozwalajgcych:

a. na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajagcej w jego imieniu,
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu . Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych
zlecenh przyjmowanych przez Fundusz.

b. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015
o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa
FATCA”).

c. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 marca 2017 r.
o wymianie informaciji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS”).

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.
c) cenai liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt.
a), obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)
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gdzie:
C - cena zbycia jednostek;
WANJU - Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii;
o - stawka Optaty za Nabycie.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
d) potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Jednostek
Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym
Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moze wyrazi¢
zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

e) nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzeinskiego

Maitzonkowie pozostajgcy we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej mogg nabywac Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkow
oswiadczenia, ze:

— pozostajg we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej,

— wyrazajg zgode na skiladanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych
Z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w
kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych,

— zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem
poleconym, o ustaniu wspdélnosci majagtkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sadu badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje
dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Maizehskim
stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie tej wspolnosci.

Fundusz moze okre$li¢ szczegdtowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zioZzone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
sposob.
Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
a) Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujgcych
terminach:
— dla Subfunduszu Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunku, o ktérym mowa powyzej;
— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyze;.
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Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Szczegétowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie
okreslona kwota srodkéw pienieznych,

— odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— systematycznego odkupienia czesci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okreslonych dniach, z tym ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostaé
odkupione w poszczegoélnych dniach zostanie okre$lona albo poprzez wskazanie
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty srodkéw
pienieznych, ktéra ma zosta¢ wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:

— liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

— kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

— w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Rejestrze bytaby mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w
Subfunduszu,

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu,
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten
ulega zamknieciu, chyba ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych
programach inwestowania, stanowig inaczej.

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sadu zezwalajgcego na
dokonywanie czynno$ci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu majatkiem matoletniego,
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) zrejestru osoby matoletniej,

2) z tytutlu wyptaty srodkéw na rzecz osoby matoletniej wskazanej Funduszowi przez
Uczestnika w pisemnej dyspozycji na wypadek $mierci,

3) z tytutu wyplaty srodkéw na rzecz osoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego
Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostaé
zrealizowane na tgczng kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzadu).

Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa obliczonej na Dzierh Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a) powyzej.
Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na

Trwatym Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik
moze wyrazi¢ zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane $rodki, powtérnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa bez wyptacania srodkéw Uczestnikowi. Uczestnik moze, o ile Towarzystwo
wyrazi na to zgode, na podstawie jednego zlecenia ztlozonego bezposrednio w Towarzystwie,
zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze w Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za kwote srodkdéw
pienieznych pochodzacych z tytutu tego odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Srodki
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pieniezne, pochodzgce z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminach wskazanych w pkt. a)
powyzej, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé Towarzystwo o
zamiarze zlozenia zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odméwié¢ realizacji
tego zlecenia.

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych (Konwersja):
Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu, mogg podlega¢ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Konwersja jest dokonywana na podstawie
jednego ztozonego zlecenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie,
za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego funduszu
inwestycyjnego docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja jest mozliwa w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu
dopuszczajg takg mozliwosc.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczajg inng
mozliwosé.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Konwersii.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pigciu
dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci

Konwersja podlega Optacie za Nabycie bedacej réznicg wysokoéci stawki tej optaty w
funduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci
stawki w Subfunduszu zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegolnosci ustalenie ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu Zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa
funduszu docelowego stosuje sie odpowiednio.

4) Wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat z dochodéw
Funduszu:

a) wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata Srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w
terminie dwdch dni roboczych i nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu
srodkdw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze
Uczestnikow lub zleceniu odkupienia. Za zgodg Funduszu Uczestnik Funduszu moze
wskazac inny sposéb wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia.

b) wyptaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

13



Allianz ()

Z zastrzezeniem ponizszych zapiséw, wszelkie dochody Funduszu powigekszajg Wartosc
Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu, a Fundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (Subfundusz) moze wyptaca¢ dochody

przypadajgce na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa.

Subfundusz moze wyptaca¢ dochody ze zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodoéw z
lokat netto przypadajgcych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa.

Subfundusz wyznacza wysokos$¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat
netto na ostatni Dzien Gieldowy kazdego miesigca lub na dzien miesigca, w ktérym nastgpi wyptata
dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth).

Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gietdowego kolejnego miesigca lub w dniu wyceny, w ktérym
nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth),
z zastrzezeniem, ze pierwsze ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z
lokat netto bedzie dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.
Ustalenie wysokosci zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto w
kolejnych okresach bedzie zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajgcego sie od 1 lipca 2019
roku do ostatniego Dnia Gietfdowego danego miesigca.

W oparciu o wysokos¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychoddéw z lokat netto,
Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest
Dniem Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) Ilub w dniu wyceny, w
ktérym nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and
Growth) podejmuje decyzje o wysokosci dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w tym miesigcu
oraz o jego wyptacie. Wyptata dochodu nastepuje w dniu okreslonym Uchwatg Zarzadu TFI i
ogtoszonym i skutkuje obnizeniem Wartosci Aktywéw Netto oraz Aktywéw Netto przypadajgcych
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Wyptacony dochdd jest rozdysponowywany pomiedzy
Uczestnikow zgodnie z ust. 8 ponizej.

Towarzystwo podejmujgc decyzje o wysokosci wyptacanego dochodu kieruje sie wysokoscig
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i ptynnoscig finansowg
Subfunduszu. Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Mogg zdarzy¢ sie okresy
w ktorych wyptata dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢é nierozdysponowanych przychoddw z lokat
netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywach Netto przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii i moze podlegac wyptacie w kolejnych miesigcach.

W dniu okreslonym Uchwatg Zarzadu TFI i ogtoszonym na stronie internetowej wskazanej w
Statucie, Subfundusz ustala liste uczestnikdw i ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, na
ktére przypada dochdd podlegajgcy rozdysponowaniu — czyli dokonuje ustalenia Prawa do
Dochodu. Prawo do Dochodu nabywajg Uczestnicy, ktdrzy posiadajg Jednostki Uczestnictwa w tym
dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem
Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym
nastapi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth)
Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4 Statutu:

e wysokos¢ dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysokosé
dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Kwota bedzie podana z doktadnoscig do dwdch
miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokragleniem w dét.

e Dzien Wyptaty Dochodu

e Dzien ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywajg uczestnicy, ktorzy
posiadajg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w tym dniu)

e Dzien przelewu Dochodu do Uczestnikow .
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Moze zdarzy¢ sie okres w ktorym wysokos¢ dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu bedzie
rowna 0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogtoszenia o wysokosci dochodu
podlegajgcego rozdysponowaniu w tym miesigcu.

Dzieh przekazania Uczestnikom, ktérzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowigcej
iloczyn opublikowanej w danym miesigcu wysokosci dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu
oraz ilosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia Prawa
do Dochodu okreslony bedzie Uchwatg Zarzadu TFIl i ogtoszony na stronie internetowej
www.allianz.pl.

Kwota bedzie przekazywana przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bedzie
przekazywana po uprzednim potrgceniu naleznych podatkdw.

5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) mogg byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje
dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu Docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza inng mozliwosc.

Fundusz dotozy starah aby Zamiana zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany .

Okres od dnia ztozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Opfacie za Nabycie bedgcej réznicg wysokosci stawki Optaty za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysokosci stawki Optaty za Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu
docelowego stosuje sie odpowiednio.

6) Ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,,reinwestycja”)

Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wptaty do Subfunduszu,
bez poniesienia Optaty za Nabycie, kwoty w wysokos$ci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik
otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, Ze okres pomigedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni
kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang lub Konwersjg.

Postanowienia pkt 1) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

Reinwestycja jest rowniez mozliwa w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
ktérych umowa to przewiduje.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, jest ztozenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wptate bezposrednig w tytule
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polecenia przelewu nalezy wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie
Lreinwestycja”.

7) Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:

a)

b)

nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczgcej:
— zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:

i. ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty
gotéwkowej u Dystrybutora

albo

ii. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wpfatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktérej jest sktadane zlecenie
u Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

— zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia zlozenia stosownego
zgdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z Zzgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

— zlecen konwersji i zamiany - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia zlozenia
stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z
zadaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze Uczestnika Funduszu bytfa taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jaka otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Rejestrze
Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

— W przypadku zlecen Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia
stosuje sie odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci,
dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidlowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjadnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
Zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o kiérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji
Zlecenia.

btedna wycena Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewtasciwie
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wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na Rejestrach tych Uczestnikow Funduszu,
ktérzy poniesli strate finansowg na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa.
Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Rejestrow Uczestnikéw
Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu wyréwnania
ewentualnych strat z tytutu wypftaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujgcym
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewfasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikow Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

8) Kolejnos¢ realizacji zlecen
Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika na dany Dzieh Wyceny,
realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a
nastepnie: nabycie, transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, po ktorej
przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli statut
Funduszu przewiduje takg mozliwosé.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwéch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po
przekroczeniu okreslonej Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, lub jesli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa
tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, jednak nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa ze wzgledu na
terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje na temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikow, ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wiagze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego.
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obowiazki podatkowe Allianz SFIO

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z p6zn. zm.), z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o zryczaitowanym podatku
dochodowym od niektérych przychoddw osiggnietych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz.
15009).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytulu mogg byc¢ objete
przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr
142, poz. 1514, z p6ézn. zm.).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (ti. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.) dochody funduszy
inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepisbw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1
pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodéw z odpfatnego ich zbycia. Przychod podatkowy powstaje
z chwilg wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Od dnia 1 stycznia 2024 r., dochdd z tytutu uczestnictwa w Funduszu moze by¢é pomniejszony
o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne).
Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ Uczestnikom informacje PIT-8C do 31 stycznia roku
nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktéry wystawiana jest informacja.

Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Powyzsze zasady znajdg
zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r., podczas rozliczania podatkéw od dochoddéw osiggnietych
w 2024 r. Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na podstawie
wystawionej przez Fundusz informacji PIT-8C.

Fundusz przekazuje informacje PIT-8C na w ramach Swiadczonej przez Towarzystwo ustugi,
polegajgcej na przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwalym Nosniku Informacji. Szczegdtowe warunki
korzystania z ustugi okre$la ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajg opodatkowaniu
w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu i nie sg uwzgledniane w informaciji
PIT-8C, o ktérej mowa powyzej. Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje
sie, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej
(metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sg wolne od podatku dochodowego
od oso6b fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE, Oszczedzajgcy
gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 14 i 23 Ustawy o IKE i
IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu sSrodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz
IKZE pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajgcy ma mozliwosé
odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do
wysokos$ci okredlonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na
warunkach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychdd z innych Zrédet, o ktérych
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mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w
wysokosci 10% przychodu. Natomiast przychod z tytutu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w
Funduszu mogg rozni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdéjnemu opodatkowaniu.

zasady opodatkowania Uczestnikow bedacych osobami prawnymi

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjgtkiem spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitalowych, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze
zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochoéd, a wiec przychdéd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie
uwaza sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w
funduszach powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z
odpfatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych Iub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z
tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji
funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychodéw nie zalicza sie przychoddéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004
roku weditug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujgce przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i
kosztu jego uzyskania, w skfadanych deklaracjach podatkowych informujgcych o wysokosci
dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek
dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania mogag
by¢ inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolitg Polskg z paristwem osoby zagranicznej
umowy w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskéw i strat
Fundusz, podczas realizacji kilku zlecen odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskow i strat. W szczegdlnosci, jesli strata

osiggnieta na czesci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskow
kapitatowych nie zostanie naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najpdzniej drugiego dnia
roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
tych Aktywoéw opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Na Dzierh Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

o wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
. ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
. ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie

jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorii
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposob, aby na
kazdy Dzien Wyceny bytlo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywéw i zobowigzah finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papierow warto$ciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.
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Wycena za pomocag modelu — technika wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
skfadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysziych kwot, w szczegdélnosci
przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkédw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane niecbserwowalne.

Dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce
w sposoéb bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wejsSciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
1) akcje;
2) prawa do akciji;
3) prawa poboru;
4) kwity depozytowe;
5) listy zastawne;
6) warranty subskrypcyjne;
7) diuzne papiery wartosciowe;
8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia —w oparciu o kurs zamknigecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemow brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do
niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
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godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia -innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem diuznych papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:

a)
b)
<)

d)

f)

wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ publikowana
jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli wartos¢ BGN nie jest publikowana z uwagi
na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana
wycena po wartosci nominalnej,

dla instrumentéw diuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sa
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw diuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego peinego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtdwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosc¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujgcy
sposob:

1)

dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2
w szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjne;.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego

22



Allianz ()

modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponize;.
Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie
z pkt. 1.2 w szczegodlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci
w oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele witasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe
na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wej$ciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych -
w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz
jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$é aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenh
majgcych wptyw na wartosé godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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W przypadku instrumentéw diuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
dla ktérych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej,
w innym przypadku obligacje beda wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.2 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie
ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg
w warto$ci godziwej, wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 1.3.
W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,
w ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng
z danych wejsciowych do modelu, o ktéorym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie
z pkt. 1.2i 1.3.. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego
kursu.
W przypadku zapisOw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg
jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od
dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyzej

pozyczki papieréw wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu kroétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone,
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig skfadnik lokat
funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych nie stanowig skladnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywa.

2. Transakcje repo/ sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkoéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
Ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest
to mozliwe do waluty EUR.

Wyptata dochodoéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszu.
Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzieh Wyceny nastepujgcych miesiecy:
grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa w art.
113a
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W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke zarzadzajgca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety
przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwotujgcego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi zwotujgcy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow sg
uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikdw uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikédw sporzadza podmiot
prowadzacy Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe
Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtosow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo (lub spotka zarzadzajgca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) ogtaszajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposob okreslony w statucie Funduszu dla
ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem Ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. b) ponizej,

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikbw kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow,

c) udostepniajgc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami co najmniej na 21 dni od dnia ogtoszenia, o ktérym
mowa w punkcie a).

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwatly przez Zgromadzenie Uczestnikbw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwata zgromadzenia uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej
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mowa w ust. 1 zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikédw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

13. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem
Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushagi
atestacyjnej, dajace] racjonalna pewnosc, dotyczace)
zgodnosci metod 1 zasad wyceny alkitvwow Funduszu Allianz
Specjalistyezny Fundusz Inwestyveyjny Otwarty opisanyvch w
prospekcie informacyinvm z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyevinych, oraz zgodnosei 1
kompletnosci tvech zasad z przvjeta przez kazdvy =z
wvdzielonvch subfunduszy politvka inwestyeyjna zwany
dalej , Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinyvch Allians Polska Spolka Akcyvjna
Wstep

Farzad Towarzystwa Fonduszy Inwestyeyjomvch Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo") zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej
racionalng pewnost polegajacej na werviikacii zgodmosci metod i zasad wycemy
aktvwow funduszn opisanych w Prospekcie Informacyinym Allianz Specjalistvezneso
Funduszu Inwestycyjoego Otwartege ([ Fundusz™), wraz z wydzielonymd
subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacj Inflacyjnych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Fhalansowana Multistratesia,

- Allianz Dvnamicrma Multistrategia,

- Allianz Enrope Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intellizence,

- Allianz Global Metals and Mindng,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PFIMCO ESG Income {dawnisj: Allianz Strategic Bond),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG {dawniej: Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emersing Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (dawndiej: Allianz PIMCO Emerging
Marketz Bond),

- Allianz PIMCO Income

| PricewaterhouseCoopers Polska spolka 7 ograniczona odpowisdrialnedcis Andvt sp k. ul. Polma 11, 00-533
Warszawa, Polska: T: +48 (22) 744 4000, F: +48 (23) 742 40440, www pwe.pl
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Raport niezaleinego hieglego rewidenta z wuslngi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevmnosc dotyvezace] zgodnoscl metod i zasad wyceny aldzwow
Funduszn Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych
w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacrmi rachmnlowosci
finduszy inwestyevinych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad =z
przijeta przez kazdy z wydzielonyveh Subfunduszy polityka inwestycyjna
rwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

( ,Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
31 maja 2010 I i zakializowanym 31 maja 2023 r. ( Prospelt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjoyvch, a takie o zgodnosci i
kompletnosci tych zazad z proyjeta przez fundnsz politvka inwestycyjna.

Opis przedmiofu zlecenia i majace zastosowanie kryieria

Prospekt zostal sporzadzomy i opublikowany przer Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja z2oo04 1. 0 funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjoymi ( Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyezace rasad sporzadzania Prospelin znajduja sie w
Rozporzadrenin Ministra Finansow 7 dnda =2 maja 2043 r. w sprawie prospeldn
informacyjnego fundusza inwestycvjoego otwartego 1 spegalistvcznego funduszu
inwestyovjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zvskm do rvzvka tych funduszy
( ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Frodnie z wymogiem §io ust, 1 plt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
Iamieszeza sie oSwiadczenie podmdotu uprawnioneso do badania sprawozdan
finansowvch o zgodnosci metod i zasad wyceny altywow fundusza opisanych w
prospekcie informacyjoym z preepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyovinvch, a takfe o zrodnosci 1 kompletnosd tvch zasad z provjsta preez fundusz
polityka inwestycyjna.

Mindejsze Oswiadczende dotyezy metod i zasad wyeeny aktyvwow Funduszo, ktore
przedstawione zostaly w Rozdzale IIT punkt 11 Prospekitn. Zasadv politvld
inwestyovjnej kafdego z wydzielonych Subfondnszy (“Politvka Inwestyeyjna®™) zostaky
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundusz:

# FRozdziale V punkcie 1 Prospekin oraz w Bozdziale 11 5§ 23-28 Statutn Fundusm
stanowiacego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfundusmm Allianz China
A-Shares;

» Rozdziale VII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 13 § g2-32d Statutn
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfumdusm Alliams
Obligacji Inflacyjmych;
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» Fordriale VIII punkcie 1 Prospekia oraz w Rozdriale 14 § 53- 33d Statom
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia:

s FRozdziale I punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 15 § 34-34d Statuta
Funduszn stanowiacezo zalacmili do Prospekin dla Subfumduszu Allianz
Zhalansowana Multistrategia;

s FRozdziale X punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 16 § 35-35d Statuin
Fundusm stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla Subfundnsm Allianz
Dyvnamiczna Multistrategia;

» FRozdziale EI punkcie 1 Prospekitn oraz w Rozdziale 17 § 36-36d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select,

» FRozdziale XII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 18 § 37-37d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
Artificial Intelligence;

» Fordriale XTI punkcie 1 Prospeldn oraz w Rozdzmiale 19 § 38-38d Statoin
Fundusz stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfundusm Allianz Global
Metalz and Mining;

# Rozdziale XIV punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 20 § 39-30d Statuta
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospelkin dla Subfundusm Allianz India
Equity;

# FRozdziale XV punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 21 § 40-40d Statuto
Fundusm stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla Subfundnszu Allianz
Dochodowy Income and Growth;

» FRozdziale XVI punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdriale 22 § 41-41d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

» Fordriale XVIII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 24 § 43-43d Stato
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global Bond ESG:

» Fordriale XIX punkcie 1 Prospekdiu oraz w Rozdziale 25 § 44-44d Statoin
Funduszu stanowiacego zalacmmili do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global High Yield Bond:
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#» FRozdziale 33X punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 20 § 45-45d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfundusmu Allianz
Trezor;

#» FRozdziale X1 punkeie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 27 § 46-46d Statota
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszn Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

# PRozdriale 3501 punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdzale 28 § 47-47d Statoin
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszun Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

#» Rozdriale 3XIIT punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 20 § 408-48d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacmmik do Prospekitu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income.

Poprzez zgodnost metod i zasad wvceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczaoymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjoyvch romamiemy ich
zgodnoié z przepisamd ustawy z dnia 29 wrzesmia 1994 . o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnda 24 sradnda 2007 1. W sprawie
szezepolnych zasad rachunkowosc funduszy imwestvoyjoyech (zwanyvmi dalej lacznie
“Przepisy dotvezace rachunkowosc fanduszy inwestyoyjoych™).

Poprzez zgodnosc i kompletnost metod i zasad wyeeny aktywow Fundusmu = previeta
przez kafdy z wydzielonych Subfunduszy Politvlka inwestyovjna rommiemy, 2o metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmngja wezystlie kategorie lokat, w lhare
dokonywanie inwestygi przez Subfundusze jest przewidziane statotem Fundusm i
Prospeltem.

Wymopgi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzendia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartvch w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
¥ayteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedrzialny za provjecie metod i zasad wiyceny akdywaw
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestvcyjoych, a takie za zapewnienie rgodnosci i kompletnosd zasad
opisanyvch w Prospekeie z Politvka inwestveyjna kazdego z wydzielonych Subfunduaszy.
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Zarzad Towarzyvstwa jest odpowiedzialny rownie? za zaprojelktowanie, wdroZenie oraz
untrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrzmej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduoszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci fanduszy inwestycyjnvch, a takZe zgodnosc i kompletnose tych zasad z
Polityka inwestyevjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszv.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zeodnosci metod i zasad wyeceny aktywow Fundunszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnvech, a takze ich zeodnosci i kompletnosci z Polityka inwestyeyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszvy oraz wyragenie, na podstawie uzyzkanvch dowoddw,
niezaleinego wnioskn z wykonanej nzlugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc,

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Frajowvm Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badande i Przeglad sooo (£) w bremienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3oo00 (zmiendonego) - Uslugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacji finamsowych™ ([(KSUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abyimy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyzkac racjonalng pewnose, e metody
i zasady wvceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekrie sa, we wszystkich istotmych
aspeltach, kompletne i zzodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecemia i majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosd jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaranhmje, e ushgza
przeprowadzona zoodnie z ESUA sooo0 (F) zawsze wyknge istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotng niezgpodnosc z wymozami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowezo Standardn Fontroli Jakosci 1 w brzmienin
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakescia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania Iub przeglady sprawozdan finansowvch lub zlecenia innych
nshig atestacyinych nb pokrewmyvch” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badanda i Uslug Atestacyjoych i previetego uchwala Bady Polskiej Azencii
Nadzom Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowanda, wdrofenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tvm politvk i procedur dotvezacych
zeodnosd z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz chowiazujacvmi
Przepisami prawa i wymogami resulacyjnymi.
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Przestrzegamy  wymogow — Diezalefmosci i inoyeh wymogow  etyczmych
Misdmymarodowego Eodeksm Etvki Zawodowych Esiesowywch (w tym
Miedoynarodowych  Standardow — Niezalefmosc) —wyvdamego  preez Rade
Miedoynarodowych Standardow Etvczooch dla Esiegowych i provjetezo uchwala
Frajowej Rady Bieglvch Rewidentow, ktorv jest oparty ma podstawowwch zasadach
uczriwosci, obiekdywizmm, zawodowych kompetencji i nalefytej starannosci, ponfnosci
i profesjonalnego postepowanda,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, Z2 zasady wyceny aktvwow Funduszn zawarte w Prospekeie s,
we wezvstkich istotmych aspektach, kompletne i zzodne z krvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgce zasfosowanie kryteria.

Wasza praca polegala w szczegolnosc na:

« Zapommanin sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
Zapoznaniu sie ze statutem Funduszug
Zapomanin sie ¢ kategoriami lokat, w ktore dokonywane za inwestycje
preevidzianymi w statucie Fundusz i Prospelicie;

» Sprawdzeniu zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldbywow Fundusm zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci fimduszy inwestycyjnych;

» Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestvoyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym rdaniem, na podstawie przeprowadzomych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie za zgodme, we
wezystldch istotmych aspeltach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowoscd funduoszy
inwestyoyjnych, oraz, sa zzodne i kompletne, we wezystkich istotmvch aspektach, =z
Polityka inwestyoyjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Minigjszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhomseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audvt sp. k. dla Zarzadn Towarzystwa i jest
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w prospekcie informacijnym z przepisami dotyezacymi rachmnkowosci
funduszy mmwestveyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
prevjeta przez kazdy z wyvdeielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (ed.)

preemaczony wylacznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu slecenia § majgee
zasfosowanie kryteria. Wie mofna go wykorzvstrwacd w Zadnyvm innym cela.
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedrialnodcia Andyt sp. k
nie proyjmuje w zwiazlm £ tvm raportem Fadnej odpowiedrialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (wtym z tytulu zaniedbanda) w odniesiendu do podmiotdw
inmych niF Towarzystwo. PowyEsze nie walnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w lthorych takie mwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzalajacy w imiemiun PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ograniczona
odpowiedrialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
DUMETEMm 1.4.4:

Fodpls [est prawkdiowy
Eckmﬁ:m‘_gég:uzm.ut
Diatac X03.05.31 1EID3 T

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13458

Warszawa, 31 maja 2023 I,

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnoéci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Rozdziat IV
(Usunieto)

Rozdziat V
Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.

1) wskazanie gitownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz China A-Shares
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global
Investors Funds.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Funds — od 60 (sze$c¢dziesigciu)%
Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

e) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu,

f) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzanh, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszy Allianz China A-Shares lub Allianz China
A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz China A-Shares sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tji. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi Ilub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
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b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

spokki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

3)

4)

5)

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz China A-Shares.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Shares nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz China A-Shares moze
charakteryzowacé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatlcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
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przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnoéci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegolnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
bledu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek

okredlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek

rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg

wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie

Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem

Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na

podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana

podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie

Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek

Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikdw
Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaC¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest szczegdlnie do inwestordw, ktorzy oczekujg zwrotu w diuzszym
terminie znacznie przekraczajgcego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywow
wynikajgcym przede wszystkim z mozliwo$ci rynkowych.

Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5 lat,

oczekujgcych w diuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:
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§ 30 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC.

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,16%
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,06%

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz China A-Shares w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz China A-Shares przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz China A-
Shares jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo moze

pobierac, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz China A-Shares w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz China A-Shares
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

41



2)

3)

Allianz ()

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)

Allianz China A-Shares na 31.12.2023 roku
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wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz China A-Shares
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

) -

-4,43%
-6,63%
-10%

-15%

-16,40%
-20%

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej:
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych).

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90% * MSCI Emerging Markets
Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N.

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byt: 90% MSCI AC Asia ex Japan
Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.
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Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byt: 90% MSCI AC Far East ex Japan Total Return
(Net) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztoSci.

Rozdziat VI (usuniety)

Rozdziat VII
Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) dtuzne papiery wartosciowe, w tym gtdwnie obligacje skarbowe o dlugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesiat) % Aktywow Netto Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

c) S$redni, wazony wartoscig lokat w Aktywach Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas
trwania tych lokat (modified duration), nie moze by¢ mniejszy niz 8 Iat.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Obligacji Ultra Diugoterminowych utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru poszczegdlinych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych sg:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdbw depozytowych,
i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta, -
d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentéw.
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
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a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) prognozowane zmiany ksztattu krzywej oczekiwan inflacyjnych,

e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

f)wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta, -

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

3)

4)

5)

6)

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze skiadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzahn Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie a zainwestowane przez niego srodki nadal
bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy Ilub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutdéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz
lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim
przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym
funduszu. PowyZsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotdw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdéb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych skierowany jest do inwestorow:

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢
cen rynkowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 32e Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,15%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych przypadajgcy na dang
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kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
Z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Obligacji
Ultra Dlugoterminowych jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych na 31.12.2023 roku
25000 000

21754741

20000 000

15000 000

10 000 000

5000000

18 328

A E]

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,63%
3% 2,55%
2%
1%
0%
3lata 5lat

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawnie;:
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

W dniu 28 grudnia 2023 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej: Allianz
Obligaciji Inflacyjnych).

3) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od dnia 28 grudnia 2023 roku jest stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 15+ Year Global
Government Excluding Japan Index
Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N.
4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:
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a) tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, wartosciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 do 35 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich

Aktywdw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
StrategySRI 15 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych

i innych udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
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Warto$s¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia moze charakteryzowa¢ zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczagce Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto§¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna
podlegac¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego
w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdlinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
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papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothnego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywatly na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Iokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
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uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zr6wnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodijecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wplywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa
i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych S$redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

— oczekujagcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 33f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,68%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,54%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w $Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytulu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
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f) pracownikami Dystrybutora;
9) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Defensywna Multistrategia jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania zarzagdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujagcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
anz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15; ISIN:LU1089088154 0,64%

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
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a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Defensywna Multistrategia na 31.12.2023 roku

16 000 000

13 873348
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10 000 000
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2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4%
3,40%

2% 1,68%

1%

0%
3lata 5lat

3) wskazanie wzorca sltuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
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Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz Ilokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow

na rachunkach bankowych.
2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akgcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
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d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki,

e) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

f) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatéw inwestycyjnych do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze charakteryzowac¢ sie zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje srednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach

obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
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czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlinego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wpltywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkdéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentoéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kidére — jezeli wystapig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
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cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflaciji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych sredniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
4 lata,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejSciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 34f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
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dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,08%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,97%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych opflat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytulu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.
Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
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otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Zbalansowana Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

'sri)gtgigi/buczestmctwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
M wynagrodzenia

za granica

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Zbalansowana Multistrategia na 31.12.2023 roku
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wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

10%

8,23%

8% 7,06%

3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1) wskazanie glébwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze Ilokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
w nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na

rachunkach bankowych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktdrym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a)prognozowany wzrost wartosdci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c)ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgc;ji
danej spoiki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosc¢
kredytowa emitenta
4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.
jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawieraC transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

70



a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

Allianz ()

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondyc;ji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
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funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktoére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegoélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna
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stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 35f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
»,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,18%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,08%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opftat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz
Dynamiczna Multistrategia jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

75



Allianz ()

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania: Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023
roku bylo zainwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujagcy w tych

funduszach
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Maksymalny poziom
inwestowania majace siedzibe za granica wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75;

0
ISIN:LU1089088402 0,87%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12.2023 roku
50 000 000 47521 359
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2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatlalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dladanego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

14% 12,45%
12% 10,69%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

w nastepujgce kategorie lokat i

bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat s3:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select;

c) adekwatnos$é polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
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ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
bledu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Iokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat
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aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
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e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane =z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wplywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty diuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 369 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,19%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,08%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
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Q) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej

5)

6)

7

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Europe
Equity Growth Select jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Europe Equity
Growth Select w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 0.65%
LU0920783023 ’

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
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a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Europe Equity Growth Select na 31.12.2023 roku
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2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
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15,85%

3lata 5lat
3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
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dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.
Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return)
+ 10% WIBID OIN.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity
Growth Select jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdziat XII
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

1) wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w nastepujace

kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$cdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktdrym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:
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a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligence nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moze podlegac istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.
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ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiagzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $rodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkow zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiang statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wpltywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestoréw:
— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢
kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 379 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:
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Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,14%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
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maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Artificial
Intelligence jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Artificial Intelligence w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Artificial Intelligence
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz Artificial Intelligence na 31.12.2023 roku
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2) wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

3)

4)

5)

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

20,88%
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% -421%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(NASDAQ Composite Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIil
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji

chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz Ilokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastepujgce

kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Iuksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod
nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigt) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spoiki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
i) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
iv) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

95



3)

4)

5)

6)

Allianz ()

v) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Metals
and Mining;

iii) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and Mining
moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego
w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogéinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
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wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaC¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 38 g Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtagczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w $redniej Wartosci Aktywow
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Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia Ilub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpftaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Global
Metals and Mining jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Global Metals and Mining w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Global Metals and
Mining w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

7

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%

wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Global Metals and Mining na 31.12.2023 roku

45000 000
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30000 000
25000 000
20000 000
15000 000
10 000 000
5000000
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40474771

203 935

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

102



Allianz ()

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Metals and Mining
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

12% 10,86%
9,72%

10%

0%
3lata 5lat

3) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Euromoney Global Mining
Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byt: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujgce kategorie lokat
i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:
a) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szescdziesigt) % Aktywdw Netto Subfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India
Equity;

c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlegac istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
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ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspodlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
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inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
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e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestyciji.

d)

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé
na inwestycje Uczestnikébw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob
znaczgcy moga negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty diuzne poza granicami Polski,

4.

zainteresowanych diugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum

5Slat,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ kursow gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

2)

3)

kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 39 g Statutu.

wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoitczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,32%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,22%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz India Equity w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz India Equity przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za
2023 rok. Do kosztéow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
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Q) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz India
Equity jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo moze

pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz India Equity w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz India Equity w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania zarzagdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU0348742635 1,28%

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
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dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz India Equity na 31.12.2023 roku
14 000 000
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2000000
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2) wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz India Equity
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

12% 11,33%

9,42%

8%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
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Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(MSCI India Total
Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID
OIN.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdziat XV
Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
- od 60 (szescdziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu.

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz

Dochodowy Income and Growth utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegoinych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartodci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
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w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy
Income and Growth;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth moze podlegac istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatlcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany Kkursu
walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentodw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
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poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkdéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentoéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kidére — jezeli wystapig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
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cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktére w sposdb znaczacy mogag
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

2)

kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 40 g Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,07%,
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dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 178%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Dochodowy Income and Growth jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Dochodowy Income
and Growth w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Dochodowy Income and Growth na 31.12.2023 roku
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200 000 000

150 000 000
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Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

2% 1,04%
1%

_
0%
1% 5lat
-1%
-2%
-2%
-3%
-3%
-4% -3,09%

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byt: 30% Bloomberg Barclays U.S.
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High
Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID
ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byt 90%*(33,33%*Merrill Lynch All
US Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master Il Index
USD(HOAOQ) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byt 90%*(Bloomberg
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10%
WIBID O/N.

informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income
and Growth jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
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jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc —
od 60 (szescdziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO

ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
sq:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéow dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos¢ banku.
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5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO ESG
Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy.

Allianz PIMCO ESG Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Allianz PIMCO ESG Income moze podlegac istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztodci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktére podlegajg ogéinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych =z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
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wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedagcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg, rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 41g Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,10%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,93%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skiadnikow portfela, odsetki z tytutlu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
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Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
ESG Income jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO ESG Income w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO ESG Income w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund ISIN: IEOOBNC17W29

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

0,59%

7) wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$é¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz PIMCO ESG Income na 31.12.2023 roku
2500 000 2346 702

2000000
1500000
1000 000

500 000

459

EA B]

2) wielkosé sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

0%
-1%

-1,62%

4% -3,77%
W dniu 1 pazdziernika 2022 r. subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawnej:
Subfundusz Allianz Strategic Bond).

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt 100% WIBID 3M + 50 pb.

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byt 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High
Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVII
Uchylony

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. ESG

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a)

b)

d)

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc -co najmniej 60 (szescdziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na

rachunkach bankowych.
2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global

Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO

Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdinych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

ryzyko dziatalnosci emitenta;

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki;

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentow Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)

e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;
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4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global
Bond ESG;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESG moze charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG moze podlegac
istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG. W tym celu Fundusz
moze zawieraC transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
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kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko pltynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmianeg statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych Sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 43 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,37%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii |: 1,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG przypadajagcy na dang kategorie
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Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Opfaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Global Bond ESG jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global Bond ESG
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 0.65%
(Hdg); ISIN: IEOOBYXVX196 '

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Global Bond ESG na 31.12.2023 roku
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2) wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
2%
1,17%
0%

5lat

-1,82%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index)
+ 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESG jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc —co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,
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2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru
poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym Ilub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global

High Yield Bond;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajgcg ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze podlegac¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany Kkursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywacé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku

141



i)

)

Allianz ()

niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informac;ji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
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Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegoélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
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podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestoréw:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

8)

9)

10)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 44f Statutu.

wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
»,wskaznikiem WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,71%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,56%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.
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Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opflaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz jaka
moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,

wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieC dziesiatych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global High Yield
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego

inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub

instytucji zbiorowego inwestowania:
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Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Maksymalny
poziom
wynagrodzenia

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg); 0 55%
ISIN: IEOOBOVITCO0 o970

14) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Global High Yield Bond na 31.12.2023 roku
18 000 000

16 000 000 15238672
14000 000
12000 000
10000 000
8000 000
6000 000
4000000
2000000
0

7287

A ]

2) wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,66%
3%

2%

1,57%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High
Yield Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy:

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastepujgcg zasadag
dywersyfikacji lokat: listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz depozyty bankowe — w przedziale od 70% do 100% Warto$ci Aktywdéw
Netto tego Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale
takze w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
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przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa Allianz
Trezor w instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym umoéw, ktéorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu Fundusz moze zawiera¢
transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego,
w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszitosci lub
ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela
papierow diuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
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zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondyc;ji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym

150



Allianz ()

potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum szes¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu
duzej ptynnosci srodkow,

nieakceptujgcych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 45 f Statutu.

wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,86%,
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dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,60%,
IDa jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,65%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Trezor w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz Trezor przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
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funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Trezor
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo moze pobierac, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Trezor w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz Trezor w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Trezor na 31.12.2023 roku

200 000 000 191 231045

150 000 000

92 043 947

100 000 000

50000 000

246 325

HA BA2 m]

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe na ,Allianz Trezor”.

wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé nie diuzej niz 3
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lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Trezor
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,63%

3,31%

3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byt 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

5% 4,56%

3,44%

3lata 5lat

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
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Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztoSci.

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywoéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru
poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:

1

a)

b)

c)
d)

2)
3)

b)

<)
d)

dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta;

4) w przypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Local Bond;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
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okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtoéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrbwnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmianeg statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 46 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,73%

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 128%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond przypadajgcy na dang kategorie
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Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Local Bond jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Allianz PIMCO Emerging Local
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom

siedzibe r
za granica wynhagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc 0.89%

USD; ISIN: IEO0B29K0P99

7) wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

5% 4,56%

4% 3,44%

3lata 51lat

2) wielkosé Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Local Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
1,98%

2%

1%

0%
- ™

1% -0,71%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,

odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:
a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich
Aktywéw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging

Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod

nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru

poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku;

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a)
b)

c)

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG,

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESG moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. W tym
celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.
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W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
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funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposoéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktoére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kitdre — jezeli wystgpig —
moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

167



Allianz ()

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegodlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

¢ Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
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negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 47f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,52%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I.: 1,39%

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG przypadajgcy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sieg, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o swiadczenie ustug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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e) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESGw skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc
EUR (Hdg); ISIN: IEOOBDSTPS26

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

0,89%
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7) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG na 31.12.2023 roku
60 000 000 56742 859

50000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10 000 000

36 563
mA I

2) wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

2%
1,01%

) -
0%
5lat

-3,25%
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztoSci.

Rozdziat XXIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc-co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income
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Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:

Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat

Subfunduszu Allianz PIMCO Income sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spokki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
3) jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla skfadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze
charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlegac istotnym
wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnoéci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
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ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kitdre — jezeli wystapig —
moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

¢ Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,
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— oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 48f Statutu.

wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, 2zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”’:

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,68%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Income w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

178



Allianz ()

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestycji.
Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Income jakg moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo moze
pobierac, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz PIMCO Income w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Income w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

;y:::)i(buczestmctwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace YNy EY B
; wynagrodzenia

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEOOB80G9288 0,55%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Income na 31.12.2023 roku
300 000 000

250 000 000 239 406 605
200 000 000
150 000 000
100 000 000

50 000 000
120 750

A N]

7) wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

3%

2,62%

2%

0,91%

3lata 5lat

8) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index) +
10% WIBID OIN.
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informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

10) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztoSci.

Rozdziat XXIV
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedzibai adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

1)

2)

zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

— prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy zapisywanych na
wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na
mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

— zapewnienie, aby Warto$¢é Aktywow Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami
Statutu,

- zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywéw Funduszu i Aktywéw
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami,

- zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

- wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania
Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora oraz likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika
Z rozwigzania Funduszu.

zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesé6w wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikow Funduszy. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko
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Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacii.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy,
jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakciji
pod uwage brane beda nastepujace kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentoweyj;
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkow pienieznych na tych rachunkach moze miec
zarowno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w
tym biezgcych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg
inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnos$cig operacyjng Funduszu.

4 . Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dzialalnoscia depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem moga powsta¢ konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz

Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg swiadczy¢ inne ustugi lub oferowac inne produkty

funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach

Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzgdza nimi

poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
funduszu od wykonywania innych czynno$ci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie
konfliktu intereséw

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami intereséw, a
takze informowanie uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego
konfliktu.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujgcym
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., 3
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140
92
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Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,

42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdbw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw
wartosciowych, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie

czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;
Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz
regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych,
w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczgcych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw
o zwrot nadptaconego podatku.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powstaé¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;
Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powstac
konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg swiadczy¢ ustugi lub oferowac¢ produkty
funduszowi, jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi
lub oferowac¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j ustawy mogg powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg wzajemnie swiadczyé
sobie ustugi lub oferowac produkty. Konflikty intereséw mogg tez wynikaé z faktu, iz podmiotami, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.
Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzgdza nimi i ujawnia je, stosujgc
wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami interesow.

8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci
oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w przypadku, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.
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9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktoérej
mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jak rowniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialno$ci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolnié sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolnié
sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistnialy przestanki wskazane w art. 811 ust.
1 Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza
od odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;.

Rozdziat XXV

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedzibai adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z o0.0.

adres: ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 2254177 77
faks: 22541 77 00

Do obowigzkéw Agenta transferowego nalezy w szczegdlnosci:

- prowadzeniu rejestru uczestnikow, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw i
uczestnikéw funduszu,

- obliczaniu i rejestracji kwot optat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w zwigzku
ze zbyciem przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych;

- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikéw funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona:  www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail:  tfi@allianz.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwiséw internetowych oraz przez
swoich agentéw, o ktérych informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej:
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www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii: 224 224 224 lub wysylajgc
e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail:  listybh@citi.com

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientow wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres:  ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskietelefon: 2282188 25
infolinia: 800 105 800

e-mail:  bm@pekao.com.pl

v/ zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
strona:  www.bnpparibas.pl
telefon: 500 990 500

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

adres:  Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona: www.ceresdi.pl
telefon: 22 390 36 80

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

adres: ul. Pulawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 22 565 44 00

infolinia: 22 565 49 49

e-mail: kontakt@xelion.pl

v/ zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do os6b matoletnich
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres:  ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800 312 124

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres:  ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona: www.bossa.pl

telefon: 225043 104

infolinia; 801 104 104

e-mail: makler@bossa.pl

v'  zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona: www.evodm.pl
telefon: 22 417 58 60

v'  zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres:  ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 61 85544 11

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Finance Navigator Sp. 0. 0.
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adres: ul. Zajecza 15, 00-351 Warszawa
strona: www.financenavigator.pl
telefon: 729 928 307

v

v

zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientow wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa
strona: www.ipopemasecurities.pl
telefon: 22 236 92 00

email:  ipopema@ipopema.pl

v

zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé

w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z 0.0.

adres:  al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email: kontakt@iwealth.pl

v

zakres swiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres:  ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 22599 42 67

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl
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v'  zakres swiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

adres:  Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 22128 59 00

e-mail:  kontakt@michaelstorm.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

mBank S.A. Bankowos¢ Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108, 90-959 t6dz 2
strona:  www.mbank.pl

telefon: 426 300 800

infolinia: 801 300 800

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réowniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail:  mbm@mbank.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:
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- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Niezalezny Dom Maklerski S.A.

adres:  ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 22 254 97 60

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres:  Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
strona: www.noblesecurities.pl

telefon: 22244 1303

infolinia: 12 422 31 00

e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

adres: ul. $w. Barbary 1, 00- 686 Warszawa
strona:  www.pw-consulting.pl

telefon: 323 22 10

e-mail:  info@pw-consulting.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:
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- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Profitum Sp. z 0.0.

adres:  Al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail:  sekretariat@profitum.com.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres:  ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona:  www.prppi.pl

telefon: 22 81 000 27

e-mail:  biuro@prppi.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Q Value Sp. z o.0.

adres:  Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
strona: www.gvalue.pl

telefon: 22598 77 00

email:  biuro@qvalue.pl

v' zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu
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v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
strona: www.santander.pl

infolinia: 1 9999

e-mail:  kontakt@santander.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Starfunds Sp. z o0.0.

adres:  ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
strona: www.starfunds.pl

telefon: 61 646 06 20

e-mail: biuro@starfunds.pl

v'  zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa

adres:  ul. Zotnierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail: info@tkf.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszu lub ich czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig innemu
podmiotowi.

3a.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescia.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu.

3b.Dane o podmiocie, ktéoremu towarzystwo zlecito zarzagdzaniem ryzykiem funduszu.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnetrznemu.

3c.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
SFIO

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnos$ci zarzgdzania ryzykiem funduszu
podmiotowi zewnetrznemu

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajagce na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentéw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu
podmiotowi.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynnosci wyceny
aktywoéw funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny aktywow funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdziat XXVI

Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez Inwestoréw wiasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Fundusz.

Opis zarzadzania ptynnoscia.
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Zarzgdzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzgdzanie pozycjg ptynnoséci krétko -, srednio — i dlugoterminowg Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdinych aktywoéw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wpltywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywdw Funduszu na ptynnosé
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wplywéw do Funduszu i wyptywéw z
Funduszu $rodkéw pienieznych,

e. analize warunkow rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okre$lana jest jako czas potrzebny
na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkdéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyplywoéw srodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czes¢ aktywdw plynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych
potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych
okolicznosciach.

Czes¢ aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuaciji
finansowe;.

2. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i péiroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i péiroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowe: www.allianz.pl/tfi.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa.

Informacje o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie w
ujeciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
Informacje, o ktérych mowa w art. 222b udostepnione sg na stronie internetowej: www.allianz.pl.

4. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,Rozporzadzenie 2019/2088” Iub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,Rozporzadzenie w sprawie
taksonomii”).

4.1. Oswiadczenie w zwigzku z Artykulem 3: Przejrzystosé strategii dotyczacych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju
Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikujg
informacje na temat swoich strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz Polska
S.A. ponizej przedstawia przedmiotowg strategie.
Definicje:
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.fyzyko dla zrbwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spofeczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji

~czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, ktore
— jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktoérych akcje i obligacje
inwestujg klienci TFI Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych
dostarczonych przez TFI Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset
Owner Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu uwzglednienie w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikow: srodowiskowych, spotecznych i
nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenia nowych produktéow inwestycyjnych, TFI Allianz
Polska S.A. zamierza uwzglednia¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFl Allianz Polska S.A., uwzglednienie ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku
danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majgcego istotny
negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji, TFI Allianz Polska S.A. wigczy te ryzyka do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Witgczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwosci
inwestowania w papiery wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku
materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, a jednoczesnie
wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z
ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszytoby zobowigzah, ktére TFI Allianz Polska
S.A. ma wobec dotychczasowych klientéw, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego
wobec dotychczasowych klientoéw. W przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na
lokowaniu w tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego (przez
zarzadzajgcego funduszem docelowym). Zarzadzajgc pozostatg czescig portfela funduszu (inng niz
ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery
wartosciowe podmiotéw wpisanych na prowadzong przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste
Wytaczen wpisywane sg podmioty, ktérych dziatalno$¢ moze wywiera¢ niekorzystny wptyw na
niektére czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

4.2. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie
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Na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktére negatywnie wplywajg na czynniki zrébwnowazonego rozwoju (np. prowadzg
do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet
jezeli nie wptywajg na warto$¢ inwestyciji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru giownych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos$¢ danych dotyczgcych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zrbwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich podjetych

w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktorych polityka inwestycyjna opiera sie na

podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje

i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spotka, ktora je wyemitowata, spetnia

jeden z nastepujgcych warunkéw:

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z wegla energetycznego (w zwiazku z dziatalnoscig
polegajgcg na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychoddéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkciji lub dystrybuciji tytoniu lub wyrobéw tytoniowych,

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjagtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lagdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$é przychodéw
z wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spdtka jest podmiotem
dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Powyzsza lista moze zmienia¢ sie m.in. w zaleznosci od udziatu spotek spetniajgcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze byé tez
dostepno$¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Stosowanie

Polityka inwestycyjna niektorych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera sie na lokowaniu
w tytuly uczestnictwa okreslonych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez inne podmioty
(,fundusze docelowe”). Podmioty zarzgdzajgce funduszami docelowymi biorg pod uwage gtéwne
niekorzystne  skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju.
Rodzaj niekorzystnych skutkow branych pod uwage zalezy od podmiotu zarzgadzajgcego danym
funduszem docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujgc aktywa
subfunduszy w instrumenty inne niz tytuly uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreslone
w niniejszym oswiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych i Allianz Trezor nie opiera
sie na lokowaniu w fundusze docelowe. Zarzgdzajgc tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady
okreslone w niniejszym os$wiadczeniu.
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Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia
Allianz PIMCO Global Bond ESG, zaktada inwestowanie przynajmniej 60% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa innych funduszy (,funduszy docelowych”), wskazanych w prospekcie niniejszego
funduszu. Zgodnie z prospektami funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares,
Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia Allianz PIMCO Global Bond ESG,biorg pod uwage
ryzyka dla zréownowazonego rozwoju. Opisy dotyczgce sposobu, w jaki giéwne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju brane sg pod uwage w zakresie decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez fundusze docelowe sg przedstawione sg w statucie Funduszu,
w czesciach zawierajgcych opisy polityk inwestycyjnych funduszy docelowych.

Ujawnienie informacji odnoszacej sie do wskazania w jaki sposéb i w jakim stopniu inwestycje funduszy
docelowych promujgcych okreslony aspekt $srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty
dokonywane w dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikujgcg sie jako zréwnowazona s$rodowiskowo na
podstawie Rozporzgdzenia w sprawie taksonomii zalezne sg od dostepnosci informacji publikowanych
przez przedsiebiorstwa podlegajgce obowigzkowi publikowania niezbednych w tym celu danych,
zgodnie z Rozporzadzeniem 2020/852. W przypadku funduszy docelowych, o ktérych mowa powyzej
.Zasada nie czyn powaznych szkod”, ktéra przewiduje, ze spotki, w kidre dokonano inwestycji
zapewniajg przestrzeganie zasad ostroznosci tak, aby nie wyrzgdza¢ powaznych szkdod
srodowiskowych ani spotecznych stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych sposrod inwestyciji w
ramach ich portfeli, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, stosownie do tresci Rozporzadzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do
tego rozporzadzenia

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone
przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spotki notowane na rynku regulowanym?”, ktorej tres¢ jest
dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie
due diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest cze$cig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zréwnowazony rozwoj, reprezentujgc w nich takze inne podmioty bedgce czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku
jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i
zasad pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dgzgce;j
do zarzgdzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposob, aby do 2050 roku osiggnaé
neutralnos¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych
Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

4.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:

— Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,

— Allianz Global Metals and Mining,

— Allianz India Equity,

—  Allianz Dochodowy Income and Growth,

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

—  Allianz Trezor,

— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Income.
nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;j.
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Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli
Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25
lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczagcego srodkéw
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie
(,Rozporzgdzenie I”) oraz Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzadzenie II”).

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi
zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papieréw wartosSciowych
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom
rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosiji i Biatorusi, Fundusz informuje, co
nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywa¢ w lokat w papiery wartosciowe, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu
nie beda zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach
zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa). Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowski
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6. Ujawnienia dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia
(UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852.

Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spofecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spofecznego, a
spofki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
IrOWnNoWaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacii
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
Zrownowazone]
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze).
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
ZrowWnowazone]
spofecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowazone
inwestycje, ktore
sluzg celowi
srodowiskowemu,
mogg byt zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

ANEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIANASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zréownowazonych inwestycji?

L X Tak @ X Nie

# Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
[E/S) i choé jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat

érodowiskowemu: % 5.00% w zrownowaZonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach
sfuzgcych celowi

3 stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnoic gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zroznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyks dotyczgca
ZroOWnNoOWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona Srodowiskowo ¢ stuzacych celowi srodowiskowemu i

dokomywanych w dziatalnoic gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyksg
dotyczacg zroznowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWnNoOWaZonego rozwaoju
kwalifikuje sie jako

rrownowazona srodowiskowo ®  stuzgcych celowi spofecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w
zrrownowaionych inwestycjach

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie

stuzgcych celowi spolecznemu: miec udzialu w zrownowaionych
9 inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywdw netto w tytuly
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje
zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego tytuty
uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares. “Fundusz®, o ile nie
wskazano inacze], oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuby uczestnictwa
s3 przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares; “zarzgdzajgcy” oznacza
podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
IrowWnowaionego
rorwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Allianz @)

Fundusz promuje czynniki srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego poprzez strategie oceny
ESG (ESG Score Strategy). Strategia ta ma na celu zmierzenie odpornosc firmy na diugoterminowe
ryzyka w trzech filarach: srodowisku, spoteczenstwie i zarzgdzaniu. Filary ESG zostang uwzglednione
poprzez osiggniecie lepszych wynikdw niz Sredni waiony wynik ESG emitentow, kidrych akcje
zostaty nabyte przez Fundusz, w porédwnaniu ze srednim wazonym wynikiem ESG emitentow, kidre
wchodza w sktad benchmarku Funduszu.

Dodatkowo, stosuje sig minimalne knyteria prowadzgce do wykluczania niektorych potencjalmych
inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych iflub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.

Ktore wskazniki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki
zrownowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

- udziat w portfelu Funduszu aktywow, ktdre uwzgledniono w ocenie ESG (instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty, ktdre z natury nie podlegajg ocenie (np. gotowka,
depozyty), nie byly uwzgledniane jako skfadniki portfela Funduszu),

- sredni wazony wynik ESG emitentow, ktérych akcje zostaty nabyte przez Fundusz, w
porownaniu ze srednim wazonym wynikiem ESG emitentow, kidre wchodza w skiad
benchmarku Funduszu,

- potwierdzenie, ie gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwoju
53 brane pod uwage przez stosowanie kryteriow wykluczajacych niektore potencjalne
inwestycje.

lakie sq cele dotyczgee zrownowaionych inwestycji, ktdre majg byc czesciowo rrealizowane
w ramach produktu finansowego, | w joki sposéb zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dla ktdrych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
LJE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejicie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochronaiodiwarzanie bioréznorodnosci i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wplywu na cele srodowiskowe lub spoteczne apiera sie na wiasngj
metodzie, ktdra faczy elementy ilosciows z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
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Glowne
niekorzystne shkutki
dla czynniledw
ITOWnNoWaionego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyinych dla
czynnikow
IroznowaZonego
rozwaoju, takich jak
kwestis
srodowiskowe,
spofeczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.
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wewnetrznego procesu  analitycznego. Pierwszym etapem te] metody jest ilosciowe
podzielenie emitentow papierdw wartosciowych na branze, w ktorych dziatajg. Jakosciowa
czest tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wplyw na poziomie Funduszu, ustala sie udziat przychoddw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele Srodowiskowe iflub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powainej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie Srednigj
waione] wartosciz aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, e niektore rodzaje papierow
wartosciowych, kidre stuig finansowaniu okreslonych projekiow przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celow srodowiskowych lub spofecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rowniez
powinni wypetniac zasade “nie czyn powaine| szkody” i stosowac dobre prakiyki w zakresie
zarzgdzania.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowege, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczgce] szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, zarzgdzajgcy stosuje wskainiki dotyczgce glownych
niekorzystnych skutkdw dla zrdwnowazonego rozwoju. Ustalane s3 progi istotnosci okreslajgce
emitentow, ktdrzy s3 szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz moie przez pewien ograniczony
czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwoch
kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkdw, lub jesli nie uda sie go skutecznie
zaangazowacd, uznaje sig, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powaingj
szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, kidrzy nie przeszli tego testu, nie sg
uznawane za zrownowaione inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniona wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju?

Wskainiki dotyczace giownych negatywnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju s3
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych inwestycji, w
potgczeniu z progami ustalanymi dla danmej branizy lub lub w potfaczeniu z progami
ustalanymi na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub
jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niekitdrych wskainikdow dotyczacych glownych
negatywnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, w
przypadku instrumentdw emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowaine dane sg
wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskainikow dotyczacych ghownych
negatywnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energiiinnegj
niz odnawialna, dziatalnos¢ negatywnie wphywajaca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnosd, emisje zanieczyszczen do wody, brak procesow i mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez skarby panstw,
rownowaine dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskainikow
dotyczacych gtdwnych negatywnych skutkdw dla zrownowazonego rozwoju: intensywnosd
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emisji gazow cieplarniamych oraz naruszenia spraw spotecznych w panstwach emitujgcych
instrumenty. W przypadku papierow wartosciowych, ktore finansujg okreslone projekty
przyczyniajgce sie do osiggniecia celow Srodowiskowych lub spotecznych, rownowaine
dane mogg byc wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana zrownowaiona
inwestycja nie wyrzadza znaczgce] szkody zadnemu innemu celowi srodowiskowemu iflub
spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnosc danych przez
kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie regularnie
oceniat, czy dostepnosé danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, Zeby potencjalnie
wykorzystac ocene tych danych w procasie inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajacy na podstawie listy minimalnych wyfaczen przeglada spdtki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne prakityki sprzeczne z migdzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw
cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki powainie tamigce normy z tego
zestawu beda wytaczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyko dotyczgeo zrownowaionego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, o towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, kidre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowaiong] srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powainych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gidwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowaizonego rozwoju?

B Tak
Mie
Firma zarzgdzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskainiki

dotyczace giownych negatywnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w relacjach z emitantami.
Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik MNet Zero Asset Manager Initiative, firma zarzgdzajgca daiy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji s3 spojne z ambicjg
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzgdzanych aktywdw, do zera do 2050 roku lub wezesniej.
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Zarzgdzajacy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce gtdwnych niekorzystnych skutkdw
dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju dotyczgce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarnianych, biozroinicowania, wody, odpaddw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wiasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty
emitowane przez skarby panfstw. Wskainiki dotyczace gtownych niskorzystnych skutkdw dla
czynnikow zrownowaionego rozwoju sg brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez
stosowanie wykluczen, w sposob opisany w sekcji poswiecone] wigzacym czesciom strategii
inwestycyjnej.

Dostepnosc danych wymaganych do ustalenia wskainikow dotyczacych gléwnych niekorzystnych
skutkdéw dla zrownowaionego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnosc danych
dotyczacych: biozroinicowania, wody i odpadow, wiec zwigzane z nimi wskainiki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju s3 brane pod uwage przez
wykluczanie papierdw wartosciowych emitowanych przez spdtki powainie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OQECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie starat
sic zwickszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskainikéw dotyczacych gtoéwnych
niekorzystnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych jest niska.
Zarzgdzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnoic danych wzrosta do  poziomu
wystarczajgcego, 2eby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procasie inwestycyjnym.

Dodatkowo, pod uwage brane s3 wskainiki dotyczgce gltownych niekorzystnych skutkdw dla
czymnikdw zrownowaZonego rozwoju, ktore sg czescig startegii oceny ESG (ESG Score Strategy).
Startegia ta wykorzystywana jest do konstrukcji portfela.

W przypadku przedsiebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczace glownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju:

amisje gazdow cieplarnianych,
slad weglowy,

intensywnosc emisji gazow cieplarnianych przez spotki, w ktdnych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

ekspozycja na spotki dziatajace w branzy paliw kopalnych,

dziatalnosc niekorzystnie wptywajaca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
amisje zanieczyszczen do wody,

wskainik odpadow niebezpiecznych,

tamanie zasad UN Global Compact,

brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodnos€ | monitorowanie tej zgodnosc z
zasadami UN Global Compact,

ZroZnicowanie ptciowe zarzadu,
ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

W przypadku emitentow bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane s3:

naruszenia norm spofecznych.
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Informacja o wskainikach dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow zréwnowaionego rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na chinskim rynku akeji typu A [A-shares)
zgodnie ze strategie oceny ESG (ESG Score Strategy). Fundusz promuje czynniki srodowiskowe,
spofeczne i zwigzane z zarzgdzaniem poprzez strategie oceny ESG. Celem strategii jest osiggniecie
lepszego wyniku, zdefiniowanego jako srednia waZona ocena ESG portfela, niz wynik benchmarku.
Madwyike wynikow okraila sie jako nadwyike pomiadzy srednim wazonym wynikiem oceny ESG
Funduszu a srednim waionym wynikiem oceny ESG indeksu odniesienia (benchmarku). Na ocene
ESG sktadajg sie trzy filary: srodowisko, spoftecznosd i zarzadzanie. Wagi portfela | benchmarku s3
ustalane w taki sposdb, Ze w obliczeniach uwzgledniani s wyltgcznie emitenci z dostepnymi
ocenami ESG.

Oczekuje sie, iz odsetek aktywow, kidre nie posiadajg oceny ESG, bedzie niski. Przyktadami
instrumentow nieposiadajgcych wyniku ESG sa: srodki pienieine i depozyty, niektore fundusze oraz
inwestycje, dla kidrych ocene ESG uznano za nieodpowiedng iflub dane nie sg dostepne.

Ogolne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy aktywow oraz ograniczenia

inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do mastepujgcych wigzgcych elementdw wspierajgcych
promowanie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych:

- minimum 80% wartosci portfela stanowig aktywa posiadajgce ocene ESG (instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty, ktore z natury nie podlegajg ocenie (np. gotowka,
depozyty), nie 53 uwzgledniane jako sktadniki portfela Funduszu),

- lepszy wynik Funduszu od benchmarku pod katem sredniej wazonej oceny ESG,

- stosowanie nastepujgcych  minimalnych  kryteriow  prowadzgeych do  wykluczania
niektorych potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powainych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OQECD dla
wielonarodowych przedsigbiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych prakiyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowans przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna, bron biologiczna, zuboZzony uran, biaty fosfor, bron atomowal),

- papiery wartosciowe wyemitowans przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzefu wojskowego i ustug dla wojska,
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- papiery wartoiciowe wyemitowans przez spdtki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartoiciowe wyemitowane przez spotki uiytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddw z wegla,

- papiery wartoiciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego zrodta ponad 3% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg radwniez wykluczone,

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzacych do wykluczania nigktérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmniej potrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

lakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zokresie zarzgdzania
stosowanych przez spoltki, w ktdre dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania brane s3 pod uwage przez przegladanie | wykluczania
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokot miedzynarodowych norm
odnoszgeych sie do czterach dobrych prakiyk w zakresie zarzgdzania: whasciwych struktur
zarzgdzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypefniania przepisow
podatkowych. Spolki, ktdre powaznie tamig normy z ktoregokolwisk z tych cbszarow, nie beda
przedmiotem lokat. W niektérych przypadkach emitenci moga by umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spotki zostang wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzadzajacy bedzie uwaiat,
ie zaangaiowanie moZe prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sig, Ze spotka podjeta dziatania
naprawcze. Spotki bedgce na liscie obserwacyjnej mogg byc przedmiotem inwestycji, chyba ze
zarzgdzajacy uzna, e zaangaZiowanie lub dziatania zaradcze nie prowadzg do poizadanego
wyeliminowania powainych kontrowersji.

Dodatkowao, zarzagdzajacy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktdre inwestuje
fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,
przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzgdzajgeego funduszem do glosowania na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spotkami jest przedstawione w
polityce zarzadzania zarzadzajgcego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Minimum 80% aktywdow Funduszu (z wytaczeniem Srodkdw pisnieznych 1 instrumentow
pochodnych) wykorzystywane jest do osiggniecia aspektow srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez ten Fundusz. Miewielky czesé funduszu mogs stanowic aktywa, ktore nie
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promujg aspektow Srodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich instrumentow sa:
instrumenty pochodne, gotdowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze i inwestycje o
czasowo rozbieinych lub brakujacych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy
nadzorczych. Minimum 3% akiywow Funduszy bedzie lokowane w inwestycje zrownowaione.
Zarzgdzajgcy Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
o celu srodowiskowym zgodnym z systematyks umijng ani do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych Srodowiskowo, ktdre nie sg zgodne z systematyks unijng. Zarzgdzajgcy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie.
Chociaz Fundusz nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg by¢ swobodnie alokowane w ramach
ujawnionego zagregowanego zaangaiowania w zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 5%).

zgodne z
systematyky

inwestydje

#2 pozostate

#1 zgodne z aspektami EfS obejmujz inwestydje, ktdre 53 wykorzystywane do osiggnieda aspektow
srodowiskowych lub spoteczmych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostate obejmujg inne imwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spoteczniym, i nie klasyfikowane jako zrownowaione.

Kategoria #1 zgodne 7 aspektami E/S zawisra:

- podkategorie #1A zrowmowaione obejmujgcg inwestycje rownowazone, o celu srodowiskowym lub spotecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach E/S obejmujaca inwestycje 2godne 2 aspektami srodowiskowym lub
spofecznym, lecz nie kwalifikujgce sie jako inwestycje zrownowaione.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

@ W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
ZrOWnowWaZonego rozwoju?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
o celu Srodowiskowym zgodnych z systematyka unijng. Ogodlny udziat inwestycji
zrownowazonych moze obejmowac inwestycje majace na celu ochrone srodowiska w
ramach dziatalnosci gospodarczej, ktora kwalifikuje sie jako zrownowazona Srodowiskowo
zgodnie z taksonomig UE.
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Czy ramach produkiu finansowego dokonywane sg inwestycje w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systemaiykg

unijng?
Tak
w paliwa kopalne w energie jgdrows
x Nie

Fundusz nie realizuje Zadnych inwestycji w dziatalnoi¢ zwigzang z paliwami
kopalnymi iflub energig jadrowa, kidra jest zgodna z taksonomig UE. Niemnigj
jednak, w wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej, mogg pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktore rowniez prowadzg taks dziatalnosc. Stosowne informacje
bedg przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

No dwach wykresach panifej przedstawiono no ziefono minimalny odsetek inwestygii zgodnych
7 unijng systematykg dotyczgog zrownowaZonege rorwoiy. Poniewa? brak jest odpowiednich
metod umodliwiajgoych okreslenie zgodnosc obligaci skarbowych* z systematykg. no
plenwszym wykresie przedstawiono Zgodnost z systematykg w odniesieniu do wszystkich
inwestycii w ramach produktu finansowega, w tym obligaci skorbowych, natamiast na drugim
wykresie przedstawiono Zgodnosc 7 systematykq wylgcznie w odniesieniu do inwestycii w

Dziafalnosé
wspomagajaca
bezpozrednio
Wspomaga inne

rodzaje . ramach produktu finonsowego inmych nii obligage skorbowe.
dziafalnoici we
:ﬁrnnsze niu 1. Zgodnosc inwestydi z systematyka z 2. Zpodnosc inwestydi z systematyks z
istotnego wkiadu uwzglednieniem obligaci skarbowych * wylaczeniem obligacji skarbowych®
w realizacje celu
srodowiskowego.

= zpodne z 08 = zgodne z 0
Dziatalnosé na rzecz systematyka systematykq
przejscia jest to inne inwestycje inmnie inwestycje
dziatalnose, dia AL L
ktarej alternatywne

niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne |
ktara miedzy innymi
wytwarza emisje

* Do celow niniefszych wykresaw “obiigocie skarbowe™ obejmujg cafe zoangaZowanie w diug
DOnSTWOW).

gazow

':ie"_la”_'ia“"":h na Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziafalnosc na rzecz przejicia i dzialalnosc
poziomie wspemagajgeg?

odpowiadajgoym

:?::E;ﬂm Zarzgdzajacy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycjii w

dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnosc wspomagajgca.

1 Driatalnoic zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energia jadrowa bedzie zgodna z Taksonomiag UE tylke wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczgcy
sposob Zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki jest minimalny wudzial zréwnowaizonych inwestycji sfuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacy
Zrownowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne z systematyks unijng s3 uwaZane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jesli lokata nie jest spdjna z systematyka unija, poniewaz dziatalnosc
nie jest jeszcze opisana w Taksonomii UE lub pozytywny wplyw nie jest wystarczajgco
istotny, Zeby spetnic techniczne warunki dotyczace lokat ustanowione w Taksonomii UE,
inwestycja wcigi moie by¢ uznana za srodowiskowo zrownowaiona, jeieli spetni
wszystkie kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych
srodowiskowo inwestycji, ktdre nie spefniajg warunkdw systematyki unujngj. Inweastycje
rrownowaione mogg zawieral inwestycje o celu Srodowiskowym, dokonywane w
akctywnosci gospodarcze, ktdre zgodnie z systematyka unijng nie kwalifikujg sie jako
rrownowaione srodowiskowo. Chociaz Fundusz nie moie zobowigzac sie do minimalnego
udziatu inwestycji zrownowaionych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg
by¢ swobodnie alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego zaangaZowania w
zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 5%).

Jaki jest minimalny wudzial zréwnowazonych inwestycji sluigcych celowi
spolecznemu?

Zarzgdzajgcy Funduszem okresla, co jest zrownowaiong inwestycjg, na podstawis
wtasnych analiz, w ktorych  wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele
Zrownowaionego Rozwoju ONZ i cele Taksonomii UE. Zarzgdzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu  inwestycji zrownowazonych spotecznie, jako e Cele
Zrownowaionego Rozwoju ONZ zawierajg tacznie cele Srodowiskowe i spoteczne.
Zrownowaione inwestycje moga zawierac inwestycje o celu spotecznym. Chociaz Fundusz
nie moie zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych
srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg by swobodnie alokowane w ramach
ujawnionego zagregowanego zaangazowania w zrownowaZone inwestycje Funduszu
(min. 10%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluia takie

| inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje

srodowiskowe lub spoleczne?

W polu “#2 pozostate” moga byc uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byc wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, achrony przed ryzykiem, a takze do celow inwestycyjnych. Inne fundusze moga
byc wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne strategie inwestycyjne.
W odniesieniu do tych lokat nie s stosowane Zadne minimalne warunki chronigce aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre

promuje?
Wskazniki Tak, fundusz jako benchmark stosuje indeks MSCI China A Onshaore Total Return Net. Jest to indeks
referencyjne to rynku akcji. Fundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie
indeksy stosowane lepszego sredniego waionego wyniku ESG portfela niz benchmark.
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigeo do kaidego aspekiu
:ﬁg”ia = srodowiskowego lub spolecznege promowanego w ramach tego produktu finansowego?
srodowiskowe lub Benchmark jest indeksem rynkowym i nie uwzglednia w swojej konstrukcji aspektéw
spofeczne srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Zgodnoié z metodologig indeksu nie jest zapewniana, gdyz benchmark nie uwzglednia w swojgj
konstrukcji aspektdw Srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moina zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoly  dotyczace metodologii benchmarku  moina  znaleic pod  adresem:
hitps://www.msci.com/documents/10193/85d8ca04-533e-da8b6-dfa7-b97585ffb12a lub
hitps://www.msci.com/

Gdzie w internecie moina znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares:

hitps-/Awww allionz pl/pl  PLAda-ciebie/finwestycie-i-emenytura, fundusze-tfi/ogi/ching-o-shares. htmi

strona funduszu zagranicznego:
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ANEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIINASTEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowaionych
inwestycji?

[ Y] Tak 2 X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe /spoleczne
[E/S) i chot jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
e e 10.00% w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w x
zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi

e e % stuzgoych celowi srodowiskowemu i

ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZrOWnNOWaZonego rozwoju

dokomywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
rroznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

e rrownowazona srodowiskowo
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo »® stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokomywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg Zroznowaonego rozwoju nig
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

w dziafalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijna
systematyka dotyczgca
ZrOWNOWaZonego rozwaoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo R stuzgoych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
stuzgcych celowi spofecznemu: miec udziatlu w zrownowazonych

9% inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaizonych inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz 5F10 subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywow netto
w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.
“Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego
tytuty uczestnictwa s przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia; “zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem zagranicznym.

210



Wskazniki
IrOWNOWaZonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celow, ktorym shuiy
ten produkt
finansowny.

Allianz @)

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spofeczne, zwigzane z prawami cziowieka, nadzorcze,
zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentdéw emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdw — przedsiebiorstw i panstw — w oparciu
o rating SR, ktory jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektorych potencjalmych
inwestycji.

Mie ustalono benchmarku odniesienia, ktdrego celem miatoby byc osiggniecie srodowiskowych
if/lub spotecznych aspektow promowanych przez fundusz.

Ktdre wskazniki zrownowaifonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnio uwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki
zrownowaionego rozwoju sy wykorzystywane i przedstawians, na koniec kaidego roku
obrotowego:

- odsetek portfela (nie obejmujgcego nieocenianych instrumentdéw pochodnych i
instrumentow, ktdre ze swojej natury nie moga byc oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentow uznanych za najlepszych w swojej
klasie (emitentow, ktdrych rating SRl wynosi przynajmnigj 1, w skali 0-4, gdzie 0 to
najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- przestrzeganie zasady dotyczace] redukeji 20% spektrum inweastycyjnego,

- potwierdzenig, ze gtowne niskorzystne skutki dla czynnikéw zrownowaionego rozwoju 53
brane pod uwage przez stosowanie kryteriow wykluczajgoych niektore potencjalne
inwestycje.

lakie sq cele dotyczgce zrownowaZonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finonsowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowaione inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dla ktorych odniesieniami s3 m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
LE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochronaiodiwarzanie biordznorodnoscii ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wplywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na wiasngj
metodzie, ktdra taczy elementy ilosciows z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu  analitycznego. Pierwszym etapem te] metody jest ilosciows
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podzielenie emitentow papierow wartosciowych na branze, w ktorych dziatajg. Jakosciowa
czest tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wphyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat preychoddw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele sSrodowiskowe iflub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powainej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywane] metody jest obliczenie Srednigj
wazone] wartoscig aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, Ze niektdre rodzaje papierow
wartosciowych, kidre stuig finansowaniu okreslonych projekiow przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celow srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rowniei
powinni wypetniac zasade “nie czyn powaine| szkody” i stosowac dobre prakiyki w zakresie
zarzgdzania.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowege, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowaione inwestycje nie wyrzadzajg znaczgcej szkody Zadnemu
z celéw srodowiskowych iflub spotecznych, zarzagdzajgcy stosuje wskainiki dotyczgce glownych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju.
Ustalane s3 progi istotnosci okreslajgce emitentow, ktorzy s3 szkodliwi w znaczacym stopniu.
Fundusz moze przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow, lub
jesli nie uda sie go skutecznie zaangaiowac, uznaje sig, ie emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powaingj szkody". Lokaty w papiery wartosciowe emitentow,
kicrzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zrownowaione inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskainiki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowazonego rozwaoju?

Wskainiki dotyczace glownych negatywnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego
rozwoju s3 brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych
inwestycji albo w potaczeniu z progami ustalanymi dla dangj branzy lub na poziomis
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niekidrych wskainikdow dotyczacych glownych
negatywnych skutkow dla czynnikdow zrownowazonego rozwoju, w przypadku
instrumentdw emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowaine dane sg wykorzystywane
do ustalania wartosci nastepujgcych wskainikow dotyczgoych glownych negatywnych
skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju: udziat zuzycia i produkgji energii inngj
niz odnawialna, dziatalnosd negatywnie wphywajaca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnosd, emisje zanieczyszczen do wody, brak procesdow i mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez skarby panstw,
rownowaine dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskainikow
dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkdw dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju:
intensywnosc emisji gazow cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w panstwach
emitujgcych instrumeanty. W przypadku papierow wartosciowych, kidre finansujg okreslone

212



Allianz @)

projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celow srodowiskowych lub spotecznych,
réwnowazne dane mogg byc wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana
rrownowaiona inwestycja nie wyrzadza znaczacej szkody Zadnemu innemu celowi
Srodowiskowemu iflub spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszyé dostepnosd
danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie
regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, ieby
potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowazZone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czlowieka?

Zarzgdzajgcy ma podstawie listy wylgczen przeglada spotki, badajac ich zaangazowanie w
kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami. Podstawowy schemat
norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych OMZ dotyczacych biznesu i praw czfowieka. Papiery
wartosciowe emitowane przez spotki powainie tamigce te normy bedy wylaczane ze
spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowaionego rozwoju okresla zasaode “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celéw unijnej systemaotyki dotyczgeej
zZrownowaZonego rozwoju, o towarzyszqg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkdd” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zrownowaione] Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rowniei wyrzgdzac powainych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gléowne niekorzystne
skutki dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju?

® Tak
Mie

Firma zarzgdzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace gldwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju w relacjach
z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik MNet Zero Asset Manager Initiative, firma zarzgdzajgca daiy do ograniczenia emisji
gazdw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzgdzanych aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnigj.

Zarzgdzajgcy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce gltdwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazow cieplarnianych, biordinorodnosci, wody, odpaddow oraz spraw
spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wlasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy
dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczgce gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju s3 brane pod uwage w procesie
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inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposéb opisany w sekcji poswizconej wigzgcym
czesciom strategii inwestycyjnej.

Dostepnosc danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gléwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest dostepnosc
danych dotyczacych: bioroznorodnosci, wody | odpadow, wiec zwigzane z nimi wskainiki dotyczace
gltownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowaionego rozwoju s3 brane pod uwage
przez wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spotki powaiznie tamigce zasady |
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie starat
sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych  wskainikow dotyczacych glownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych
jest niska. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, 2by potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjmym.

Dodatkowo, pod uwags brane s3 wskainiki dotyczgce glownych niekorzystnych skutkow dla
czymnikdw zrownowazonego rozwoju, ktdre wykorzystywane s3 do obliczenia ratingu SRI. Rating
ten stosowany jest do konstruowania portfela.

W przypadku przedsiebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju:

emisje gazow cieplarnianych,
slad weglowy,

intensywnosc emisji gazow cieplarnianych przez spotki, w ktorych instrumenty s3 dokonywane
lokaty,

ekspozycja na spotki dziatajgce w braniy paliw kopalnych,

driatalnosc nigkorzystnie wptywajgca na obszary wratliwe na bioréznorodnose,
emisje zanieczyszczen do wody,

wskainik odpaddw niebezpiecznych,

tamanie zasad UN Global Compact,

brak procesow i mechanizmow zapewniajgcych zgodnosc | monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,

Zrainicowanie piciowe zarzadu,
ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje vzbrojenia.

W przypadku emitentow bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczgce glownych niskorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowaionego rozwoju:

naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskainikach dotyczgcych giownych niekorzystnych skutkow dla  czynnikow
zrownowazonego rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.
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Jakj strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie w szeroki zakres klas akbywow, koncentrujac sie
na globalnych rynkach: akgji, obligacji i instrumentdw rynku pienieinego, z zamiarem osiggniecia
wynikow pordownywalnych do porifela zrownowaionego o zakresie zmiennosci od 3% do 7%,
przestrzegajac Strategii Zrownowaionego i Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosci rynkow kapitatowych przez zarzadzajgcego jest wainym czynnikiem wtym
procesie. Celem jest osiggniecie diugookresowej sredniej zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa,
w typowych warunkach, mieszczacej sie w przedziale od 3% do 7%, podobnie do portfela ztozonego
w 15% z globalnych akcji | w 85% z europejskich obligacji.

Czeicig podejicia "najlepszy w swoje] klasie w SRI" jest branie pod uwage aspektow:
srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami cztowieka, nadzorczych, zwigzanych z
relacjami biznesowymi, w nastepujgcy sposob:

- Wymienione aspekty zrownowaionego rozwoju 53 analizowane przez zarzgdzajacego, w celu
ocenienia, w jaki sposob zrownowazony rozwoj | diugoterminowe kwestie s3 uwzgledniane w
strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procasem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rowniez potencjalnych szans wigzgcych sie z inwestycjg w papiery wartosciowe danego
emitenta i zwigzanych z czynnikami zrownowaionego rozwoju. Wykorzystywane dane f3czg
dane pochodzgce z zewnetrznych Zrodet (ktore mogg mied pewne ograniczenia) z analizami
wewnetrznymi.

- W oparciu o potaczenie wynikow zewnetrznych iflub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikow zrownowaionego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc przyznawany
wewnetrzny rating SRI.

Wewnetrzny rating SRI jest uzywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a takie
do wybrania ich lub ustalenia ich udziatow w portfelu podczas konstruowania portfela.

Ogodlne podejicie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy aktywow oraz ograniczenia

inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcymi elementami strategii inwestycyjnej sa:

- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmnigj 70% portfela powinno miec rating SRI {portfel
w tym znaczeniu nie obejmuje nieccenianych instrumentdw pochodnych, a takie
instrumentow, kiore ze swojej natury nie mogg byc oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych). Chod wiekszosc instrumentdw w portfelu bedzie miata rating SRI, niektdre
lokaty nie bedg mogly byé ocenione zgodnie z metodologia wyznaczania ratingu SRI
Przykfadami instrumentow, kidre mogg nie miec ratingu SRI, s3: gotowka, depozyty
bankowe, inne fundusze i inwestycje bez ratingu.

- B0% ocenionych instrumentow udziatowych i 100% ocenionych instrumentow diuznych ma
rating wynoszacy przynajmniej 1 {w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, a 4 — najlepsza).
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- Stosuje sie nastepujgce minimalne kryteria prowadzace do wykluczania nigktdrych
potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powainych mnaruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wiglonarodowych przedsigbiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczgce biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosici publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodow z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego irddta ponad 5% swoich przychodow.

Bezpodrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index 53 wykluczone.,

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzgcych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady s3 przeprowadzane
preynajmniej potrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycii uwzglednionych
przed zastosowaniem tef strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslongj minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania s3 brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdt miedzynarodowych norm odnoszacych
sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: wlasciwych struktur zarzadzania, relacji
pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypetniania przepisow podatkowych. Spotki,
ktdre powaznie tamig normy z ktdregokolwiek z tych obszaréw, nie beds przedmiotem lokat. W
niektdrych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie obserwacyjnej. Spotki zostang
wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzgdzajacy bedzie uwaial, ie zaangaiowanie moie
prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, e spotka podjeta dziatania naprawcze. Spotki bedgce
na liscie obserwacyjne] moga byé przedmiotem inwestycji, chyba Ze zarzadzajgcy uzna, ie
zaangaiowanie lub dziatania zaradcze nie prowadza do pozadansgo wyeliminowania powaznych
kontrowersji.
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Dodatkowo, zarzgdzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktore inwestuje
fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, gitosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejécie zarzgdzajgcego funduszem do glosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangaiowania ze spotkami jest przedstawione w polityce
zarzgdzania zarzadzajgcego Funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytaczajac gotdwke i nieoceniane instrumenty pochodne)
jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez ten fundusz. Niewielky czesc funduszu moga stanowic aktywa, kidre nie promujg aspektow
srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentow sg: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze i lokaty o czasowo rozhieinych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmnigj
10% aktywow funduszu bedzie lokowane w zréwnowazone inwestycje. Przynajmnigj 0.01%
aktywow funduszu bedzie lokowane w inwestycje zgodne z unijng systematyka. Zarzgdzajgcy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowaionych inwestycji o celu
srodowiskowym, kidre nie sg zgodne z systematykg unijng. Zarzadzajgcy Funduszem nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie. Chociaz Fundusz
nie moie zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych srodowiskowo ani
spotecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
zagregowanego zaangatowania w zrownowazone inweastycje Funduszu (min. 10%).

#1B inne aspekty

inwestycje érodowiskowe lub
#2inne spoteczne
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spofecznymi” obejmuje inwestycge dokonane w ramach

produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie 53
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaZone inwestycje.

Kategoria #1 zgodne 7 aspektami srodowiskowymi/spofecznymi™ obejmuje:

- podkategorie "#1A zrommowaione™ obejmujacg zrownowaione inwestycje, kndre stuig celom Srodowiskowym
luby spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spofeczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowvmi lub spotecznvmi. ktare nie kwalifikuia sie iako zrownowazone inwestvcie.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produltu
finansowego?

Mie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje sfuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Zréownowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne z Taksonomig UE zawierajg instrumenty diuzne iflub udziatowe, oparte o
dziatalnos¢ zrownowazong srodowiskowo wedbug unijnej systematyki. Minimalny udziat
lokat zgodnych z unijng systematyka wynosi 0.01%. Dane o zgodnosci z unijng
systematyka sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajgcy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez
zewnetrzne instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, Zadne dane nie bedg brane pod
uwage. Obecnie nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w
obligacje skarbowe z Taksonomig UE.

W tym ujawnieniu, dziatalnos¢ zgodna z unijng systematyka jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody sa domyslng miarg
finansowga zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zwenyfikowania i
aktualne dane dotyczace inwestycji kapitatowych (CapEx) czy koszidw operacyjnych
(OpEx) jako miar finansowych s3 jeszcze mniej dostepne.

Dane o zgodnosci z Taksonomig UE sg prezentowane przez spotki w sposob zgodny z
systematyka jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych pozyskuje dane o
zgodnosci Z unijng systematyka z innych publicznie dostepnych, rownowainych, Zrodet.

Czy ramach produktu finansowego dokonywane sgq inwestycje w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systematykg

unijng*?
Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowg
® Nie

Fundusz nie realizuje Zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami
kopalnymi iflub energia jadrows, ktora jest zgodna z taksonomig UE. Niemniegj
jednak, w wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktdre rowniei prowadzg takg dziatalnosc. Stosowne informacje
beds przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

1 Driztalnoid zwiazana 2 paliwami kopalnymi iflub energig jadrowa bedzie zgodna 2 Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (tagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczgcy
sposob Zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria drziafalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jadrowej zgodnej 2 Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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No dwach wykresach ponifej prredstowiono na Zielono minimainy odsetek inwestygi 2godnych 7
unifng systematykq dotyczgog Zrownowaionege rorwoju. Poniewai brak fest odpowiednich metod
umodliwiajgoych okreslenie rgodnoscl obligaci skarbowych® 2 systematykg, no pienvszym wykresie
prredstowiono Zgodnasc 7 systematykg w odniesienfu do wszystkich inwestygii w ramoch produktu
finansowego, w tym obfigoch skarbowych, natomiast no drugim wykresie przedstawiono Zgodnosc
systematykg wylgcznie w odmiesieniu do imvestycii w ramach produlktu finonsowego innych niz
obligacje skarbowe,

2. Zgodnosc inwestycji z systematyks z
wylaczeniem obligadji skarbowych®

1. Zpodnosc inwestycji z systematyks z
uwzglednieniem obligacji skarbowych®*

0.01% 0.01%
n zgodne z n zgodne z
systematyky systematyky
inne inwestycje 99 g9, inne inwestycje 90 99,

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe® obejmujg cofe 2oongoZowanie w diug
DOASTWOWY.

lle wynosi minimalny udzial inwestycji w dziafalnosc umoiliwiajgeqg i dziatalnosc
przejsciowg?

Zarzgdzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc
umozliwiajgca i dziatalnost przejsciows.

Jaki jest minimalny wudzial zrdownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyky dotyczacy
Zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z unijng systematyka s3 uwaiane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jesli inwestycja nie jest spdjna z Taksonomig UE, poniewaz dziatalnosc
nie jest jeszcze w nigj opisana, lub pozytywny wphyw nie jest wystarczajaco silny, zeby
speinic techniczne warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Taksonomii UE,
lokata wcigi moze byc uznana za sSrodowiskowo zrownowaiong, jeieli spetni wszystkie
kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaizonych sSrodowiskowo
lokat, kidre nie speiniajg warunkdw systematyki. Lokaty zrownowazone moga zawierad
lokaty o celu Srodowiskowym, dokonywane w aktywnosci gospodarcze, ktére zgodnie z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone srodowiskowo. Chociaz Fundusz nie
moie zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych srodowiskowo
ani spotecznie, inwestycje takie moga byc swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
Zagregowanego zaangafowania w zrownowaione inwestycje Funduszu {min. 10%).

Jaki jest minimalny wudzial zréwnowaizonych celowi

spolecznemu?

inwestycji stuzgcych

Zarzgdzajgcy funduszem okreéla, co jest zréwnowazong inwestycja, na podstawie wiasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowaionego Rozwoju
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ONZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zrownowaionych spotecznie, jako ze Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tacznie
cele srodowiskowe i spofeczne. Lokaty zrownowaizone moga zawierad lokaty o celu
spotecznym. ChociaZ Fundusz nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji
rrownowaionych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie
alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego zaangaiowania w Zrownowaione
inwestycje Funduszu (min. 10%).

5 Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie

inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

W polu “#2 pozostate” moga byc uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celow inwestycyjnych. Inne fundusze moga
by¢ wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne strategie inwestycyjne. W
odniesieniu do tych lokat nie s3 stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spofecznymi, ktdre
promuje?

Mie wyznaczono w tym celu benchmarku.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspekiu
srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy
W jaki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy

Gdzie moina zapoznad sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy
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Gdzie w Internecie moina znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu moina znalei¢ na stronie internetowe;j:

strona Allianz 5FI0 subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia:

https/fwww allionz_pl/p!PL/dlg-ciebie/inwestycie-i~emerytura/fundusze-tfi/ogi/defensywna-multistrateqia_htm!

strona funduszu zagranicznego:

ds/funds/list /allionz-dynamic-multi-asset-strat;
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AMNEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN45TEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spofeczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczgcemu zréwnowazonych

inwestycji?

L 1 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
rownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w driatalnosc pospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZroWnoWaZonego rozwaju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w drziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
ZrOWnNOWazZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
rownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spolecznemu:
¥

2 R Nie

® Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
[E/S) i choé jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
20.00% w zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dzialalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijna systematyka dotyczacs
zroznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zroznowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

stuzgaoych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmnie] 60% akbywow netio
w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIQ subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia.
“Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktorego
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia; “zarzgdzajacy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem zagranicznym.
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Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze,
zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentéw emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentow — przedsiebiorstw i panstw — w oparciu
o rating SRI, ktdry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektorych potencjalnych
inwestycji.

Mie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem miatoby byc osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektow promowanych przez fundusz.

Ktore wskainiki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow Srodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce wskazniki
zrownowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

- odsetek portfela (nie obejmujacego nizocenianych instrumentow pochodnych i
instrumentow, ktore ze swoje] natury nie mogg byc oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentow uznanych za najlepszych w swojgj
klasie {emitentow, ktorych rating SRl wynosi przynajmnigj 1, w skali 0-4, gdzie 0 to
najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- przestrzeganie zasady dotyczace] redukeji 20% spektrum inweastycyjnego,

- potwierdzenie, ie glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwoju 53
brane pod uwage przez stosowanie kryteriow wykluczajgeych niektdre potencjalne
imwestycje.

Jakie sq cele dotyczgee zrownowaionych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazZone inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyczyniaja sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dla ktorych odniesieniami s3 m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejscie na gospodarks o obisgu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochronaiodtwarzanie biordéznorodnosci i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wphywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na whasngj
metodzie, ktdra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
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podzielenie emitentow papierdw wartosciowych na branze, w ktdrych dziataja. Jakosciowa
czesC tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczyc pozytywny wpltyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodow kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele Srodowiskowe iflub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powainegj szkody” i stosowac dobre
prakiyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie srednigj
wazone] wartosciy aktywdw. Dodatkowo, uznaje sie, e niektdre rodzaje papierow
wartosciowych, ktdre stuizg finansowaniu okredlonych projektow przyczyniajgcych sie do
osiggnigcia celow srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiagniecia
celow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych réwniez
powinni wypetniac zasade “nie czyn powaine] szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokohwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestygji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgcej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, zarzgdzajgcy stosuje wskainiki dotyczgce giownych
niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju.
Ustalane s3 progi istotnosci okreslajgce emitentow, ktorzy sg szkodliwi w znaczacym stopniu.
Fundusz moie przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwaoch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow, lub
jesli nie uda sie go skutecznie zaangaiowad, uznaje sig, fe emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powainej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow,
ktdrzy nie przeszli tego testu, nie s3 uznawane za zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskainiki dotyczgee niekarzystnych skutkow dla czynnikow
ZrownowazZonego rozwoju?

Wskainiki dotyczace gtownych negatywnych skutkdw dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju 53 brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych
inwestycji albo w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej braniy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektorych wskainikow dotyczacych gtownych
negatywnych skutkow dla czynnikdow zrownowaizonego rozwoju, w  przypadku
instrumentdw emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowaine dane sg wykorzystywane
do ustalania wartosci nastepujgcych wskainikdw dotyczgeych gtownych negatywnych
skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkgji energii innegj
niz odnawialna, dziatalnosc negatywnie wplywajaca na tereny wrailiwe ze wzgledu na
bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak procesdow i mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych wskainikow
dotyczacych giownych negatywnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju:
intensywnosc emisji gazow cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w panstwach
emitujgcych instrumenty. W przypadku papierow wartosciowych, kidre finansujg okreslone
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projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celdow srodowiskowych lub spotecznych,
rownowazne dane mogg byc wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana
rrownowaiona inwestycja nie wyrzgdza znaczace] szkody Zadnemu innemu celowi
Srodowiskowemu iflub spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszy€ dostepnosc
danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie
regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, ieby
potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czfowieka?

Zarzadzajgcy na podstawie listy wytgczen przeglada spotki, badajac ich zaangazowanie w
kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami. Podstawowy schemat
norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw czlowieka. Papiery
wartosciowe emitowans przez spotki powaznie tamigce te normy bedy wytgczane ze
spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgco zrownowaionego rozwoju okreslo zasade “nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzad powainych szkod wzgledem celow unijnej systemotyki dotyczgeej
zrownowazonego rozwoju, o towarzyszg jej konkretne kryteria unifne.

Zasada “nie czyn powainych szkod" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produkiu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zrownowaione] srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gldwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju?

X Tak
Mig

Firma zarzgdzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace giownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju w relacjach
z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzgdzajgca dafy do ograniczenia emisji
gazdw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji s3 spdjne z ambicjg
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzgdzanych aktywodw, do zera do 2050 roku lub wczesniej.

Zarzgdzajacy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce gtdwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju dotyczace w  przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazow cieplarnianych, biordinorodnosci, wody, odpadow oraz spraw
spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wiasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy
dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczgce gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju s3 brane pod uwage w procesie
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inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposéb opisany w sekcji poswiscone] wigigcym
czesciom strategii inwestycyjnej.

Dostepnosc danych wymaganych do ustalenia wskainikéw dotyczacych gtownych niekorzystnych
skutkdw dla czynnikow zrownowaionego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnosc
danych dotyczacych: biordznorodnosci, wody i odpaddw, wisec zwigzane z nimi wskainiki dotyczace
giownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowaionego rozwoju s3 brane pod uwage
przez wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spotki powainie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OQECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu | praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie starat
sie zwickszy¢ pokrycie danymi, w przypadku ftych wskainikéw dotyczacych glownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych
jest niska. Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, 2eby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, pod uwage brane s3 wskainiki dotyczgce glownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdw zrownowaionego rozwoju, ktdre wykorzystywane s3 do obliczenia ratingu SRI. Rating
ten stosowany jest do konstruowania portfela.

W przypadku przedsigbiorstw pod uwage brane sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnosc emisji gazdw cigplarnianych przez spotki, w ktdrych instrumenty s dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w braniy paliw kopalnych,

- dziatalnosé nigkorzystnie wphywajaca na obszary wrazliwe na biordznorodnosc,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskainik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak procesow i mechanizméw zapewniajgcych zgodnosd i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,

- zroinicowanie ptciows zarzgdu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

W przypadku emitentow bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane sg nastepujgce wskazniki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju:

- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskainikach dotyczacych giownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowaionego rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.
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laka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywdw, koncentrujgc sie
na globalnych rynkach: akgji, obligacji i instrumentow rynku pienieinego, z zamiarem osiggniecia
wynikow porownywalnych do portfela zrownowazonego o zakresie zmiennosci od 10% do 16%,
przestrzegajgc Strategii Zrownowaizonego | Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosc rynkdw kapitatowych przez zarzadzajacego jest wainym czynnikiem w tym
procesie. Celem jest osiggniecie diugookresowej Srednigj zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa,
w typowych warunkach, mieszczace] sie w przedziale od 10% do 16%, podobnie do porifela
zfotonego w 75% z globalnych akcji i w 25% z europejskich obligacji.

Czescig podejscia “najlepszy w swojej klasie w SRI" jest branie pod uwage aspekiow:
srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami czfowieka, nadzorczych, zwigzanych z
relacjami biznesowymi, w nastepujgcy sposob:

- Wymienione aspekty zrownowaionago rozwoju s3 analizowane przez zarzgdzajgcego, w celu
acenienia, w jaki sposob zrownowazony rozwoj i diugoterminowe kwestie sg uwzgledniane w
strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procesem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rowniez potencjalnych szans wigigcych sie z inwestycja w papiery wartosciowe danego
amitenta i zwigzanych z czynnikami zrownowazonego rozwoju. Wykorzystywane dane tgcza
dane pochodzace z zewnetrznych irddet (ktdre mogg miec pewne ograniczenia) z analizami
wewnetrzrymi.

- W oparciu o potaczenie wynikéw zewnetrznych iflub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikow zrownowaionego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc przyznawany
wewnetrzny rating SRI.

Wewnetrzny rating SRl jest uzywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a takie
do wybrania ich lub ustalenia ich udziatow w portfelu podezas konstruowania portfela.

Ogolne podejscie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy aktywow oraz ograniczenia
inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcymi elementami strategii inwestycyjnej sa:

- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmniej 70% portfela powinno miec rating SRI {portfel
w tym znaczeniu nie obejmuje nieocenianych instrumentow pochodnych, a takie
instrumentow, kidre ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych). Chod wiekszosc instrumentéw w portfelu badzie miata rating SR, niektdre
lokaty nie bedg moglty by¢ ocenione zgodnie z metodologia wyznaczania ratingu SRI.
Przyktadami instrumentow, ktére moga nie miec ratingu SRI, s3: gotowka, depozyty
bankowe, inne fundusze i inwestycje bez ratingu.

- B0% ocenionych instrumentow udziatowych i 100% ocenionych instrumentow diuznych ma
rating wynoszacy przynajmniej 1 {w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, a 4 — najlepsza).

- Stosuje sie nastepujace minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niekionych
potencjalnych inwestycji:



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
abejmujg solidne
struktury
zarzgdzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.
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- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajace sie
powainych naruszef zasad WUN  Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wiglonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biclogiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartoiciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z uzbrojenia, sprzefu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartoiciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uiytecznosci publiczne] osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego Zrddta ponad 5% swoich preychoddw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow pafstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg wykluczane,

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzgce od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady sa przeprowadzane
przynajmniej potrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslongj minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

lakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzgdzania sg brane pod uwage przez przeglagdanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokot miedzynarodowych norm odnoszacych
sie do czterach dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: wlasciwych struktur zarzgdzania, relacji
pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypetniania przepisow podatkowych. Spétki,
kiore powainie tamig normy z ktoregokolwiek z tych obszarow, nie bedg przedmiotem lokat. W
niektarych przypadkach emitenci mogg byé umieszezani na liscie obserwacyjnej. Spotki zostang
wpisane na liste obserwacyjng, gdy zarzadzajacy bedzie uwazal, e zaangazowanie moie
prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, e spotka podjeta dziatania naprawcze. Spotki bedace
na liscie obserwacyjne] mogy byt przedmiotem inwestycji, chyba Ze zarzadzajgcy uzna, ie
zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie prowadzg do pozgdanego wyeliminowania powaznych
kontrowersji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktdre inwestuje
fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, giosowania na walnych
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
imwestycji w
poszczegalne

aktywa.

Dziatalnost zgodna z
systematykg jest

wyrazona jako czesc:
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dokonano
inmwestycji;

- naktadow
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spotki, w ktdre
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operacyjnych
(OpEx) ktore
odzwierciedlaja
ekologiczng
dziatalnosc
operacyjng spotek,
w ktdre dokonano
inwestycji.
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zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzgdzajgcego funduszem do glosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spotkami jest przedstawione w polityce
zarzgdzania zarzadzajgcego Funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% akbtywow funduszu (wytaczajgc gotdowke i nieoceniane instrumenty pochodne)
jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez ten fundusz. Niewielks czesc funduszu moga stanowic aktywa, ktore nie promujg aspekiow
srodowiskowych lub spotecznych. Przykiadami takich instrumentow sa: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze i lokaty o czasowo rozbieinych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmnigj
20% aktywow funduszu bedzie lokowane w zréwnowaione inwestycje. Przynajmnigj 0.01%
aktywow funduszu bedzie lokowane w inwestycje zgodne z unijng systematyka. Zarzadzajacy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowaionych inwestycji o celu
srodowiskowym, kitore nie sg zgodne z systematyka unijng. Zarzadzajacy Funduszem nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie. Chociaz Fundusz
nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych Srodowiskowo ani
spotecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
Zagregowanego zaangazowania w zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 20%).

zpodne z
systematyka

inwestycje

srodowiskowe lub
spoteczne

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne 7 aspektami srodowiskowymi/spotecznymi™ obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdore nie 53
zpodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spofecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zrownowaione” obejmujacy zrownowaZone inwestycje, ktore stuzg celom srodowiskowym
lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spofeczne” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowwmi lub spoteczrvmi. ktore nie kwalifikuia sie iako zrownowaione inwestvcie.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produkiu
finansowego?

Nie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Taksonomig UE zawierajg instrumenty diuine iflub udziatowe, oparte o
dziatalnos¢ zrownowaiong srodowiskowo wedtug unijnej systematyki. Minimalny udziat
lokat zgodnych z unijng systematyka wynosi 0.01%. Dane o zgodnosci z unijng
systematyks s dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie beds przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez
zewnetrzne instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, Zzadne dane nie beda brane pod
uwage. Obecnie nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w
obligacje skarbowe z Taksonomig UE.

W tym ujawnieniu, dziatalnos¢ zgodna z unijng systematyka jest oparta o udziat w
przychodach., W ujawnieniach przedkontraktowych przychody sa domysing miarg
finansowg zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zweryfikowania i
aktualne dane dotyczace inwestyc]i kapitatowych (CapEx) czy kosziow operacyjnych
(OpEx) jako miar finansowych s3 jeszcze mniej dostepne.

Dane o zgodnosci z Taksonomig UE sg prezentowane przez spotki w sposob zgodny z
systematyksg jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych pozyskuje dane o
zgodnosci z unijng systematyka z innych publicznie dostepnych, rownowaiznych, Zrodet.

Czy romach produktu finansowego dokonywane sg inwestycje w dziolalnosci
wigzane z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systematykg

unijng*?
Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowa
® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dzistalnos¢ zwigzang z paliwami
kopalnymi iflub energig jadrows, ktora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemnigj
jednak, w wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktore rowniez prowadzg takg dziatalnosc. Stosowne informacje
bedg przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

! Driatalnosc zwigzana z paliwami kopalnymi i/lub energig jadrowa bedzie zgodna z Taksonomia UE tylke wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatyznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczaoy
sposob fadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Pefne kryteria dziafalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jadrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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przejicia jest to
dziatalnosc, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjns
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No dwoch wykresach ponifej przedstowiono na Zielono minimainy odsetek imvestyoi zgodnych 7
unifng systematykq dotyczgog Zrownowaionego rozwaju. Poniewn? brak jest odpowiednich metod
umediwigjgcych okreslenie zgodnosd obligagi skarbowych* z systematykg, no pierwszym wykresie
prredstowionoe Zgodnast 7 systematykg w odniesieniu do wszystkich imwestyci w ramach produktu
finansowego, w tym obligoci skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc Z
systematykg wylgcznie w odmiesieniu do imvestyci w ramach produkty finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

2. Zgodnost inwestycji z systematyks z
wylaczeniem obligadji skarbowych®

1. Zpodnosc mwestycji z systematyka z
wwzglednieniem obligacj skarbowych*

0.01% 0.01%:
» zgodne T » zgodne T
systematyka systematyka
inne inwestycje 09 9%, inne inwestycje 09,994,

* Do celow ninfefszych wykresow “obligocie skarbowe® obejmujg cafe 2nongaZowanie w diug
POASTWOWY.

ile wynosi minimalny udzial inwestycji w dziafalnos¢ umoiliwiajgeq i dziatalnosc
priejsciowg?

Zarzgdzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc
umozliwiajgcs i dziatalnosc przejsciows.

Jaki jest minimalny udzial zrownowaionych inwestycji sfuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyksa dotyczacy
Zrownowazonego rorwoju?

Lokaty zgodne z wunijng systematyka s3 uwazane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jesli inwestycja nie jest spdjna z Taksonomig UE, poniewai dziatalnosc
nie jest jeszcze w nigj opisana, lub pozytywny wphyw nie jest wystarczajaco silny, Zeby
spefnic techniczne warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Taksonomii UE,
lokata wcigi moie byc uznana za Srodowiskowo zrownowaiong, jeieli spetni wszystkie
kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych srodowiskowo
lokat, ktore nie spetniajg warunkdw systematyki. Lokaty zrownowazone mogg zawierad
lokaty o celu Srodowiskowym, dokonywane w aktywnosci gospodarcze, kidre zgodnie z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone srodowiskowo. Chociaz Fundusz nie
moie zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych srodowiskowo
ani spotecznie, inwestycje takie moga by¢ swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
Zagregowanego zaangaiowania w zrownowaione inwestycje Funduszu (min. 20%).

Jaki jest minimalny wudzial zrownowaionych inwestycji sfuigcych celowi

spolecznemu?

Zarzgdzajgcy funduszem okreéla, co jest zrownowaizong inwestycja, na podstawie whasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowaionego Rozwoju
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OMZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
rownowazonych spotecznie, jako ze Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tacznie
cele srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zrownowaione mogg zawierad lokaty o celu
spotecznym. Chociaz Fundusz nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych Srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg by swobodnie
alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego zaangaiowania w zrdwnowazone
inwestycje Funduszu (min. 20%).

’3 Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie
 inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

W polu “#2 pozostate” moga byc uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg by wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celow inwestycyjnych. Inne fundusze moga
by wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne strategie inwestycyjne. W
odniesieniu do tych lokat nie s3 stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre

promuje?
Wekasniki Mie wyznaczono w tym celu benchmarku.
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w W jaki sposob wskaZnik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do koidego aspekiu
ramach produktu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
finansowego
uwzglednia sie Mie dotyczy
aspekty
srodowiskowe lub W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
spofeczne obliczania indeksu?
promowane przez
ten produkt. Mie dotyczy

W jaki sposob wyznoczony indeks roini sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Mie dotyczy

Gdzie moing rapoznac sie z metodg zostosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Mie dotyczy
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Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia:
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Zrownowaiona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spofecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkod
wrzgledem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spofecznego, a
spotki, w ktdre
dokonano
inwestyci, stosujg
dobre praktyki w

zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
IrOWnNoWaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacii
okreslony w
Rozporzgdzeniu [UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
IrOWNoWazZone]
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze).
Zrownowazone
inwestycje, ktdre
stuzg celowi
crodowiskowsmu,
mogg byc zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

ANEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select

Identyfikator podmiotu prawnego: 258400 ZTIIN4ASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spotleczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczgcemu zréownowazonych inwestycji?

L L Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
sfuzgcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
ZrOWnNoWazZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczacg
ZrOWnNoWazZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuigcych celowi spotecznemu:
¥

2 R Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
[E/S) i chod jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat % w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
rroznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrrownowazona srodowiskowo

stuzgaoych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zroznowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty

srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
miec udziatlu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select lokuje przynajmniej 60% akbywow
netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select.
“Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktorego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select; “Zarzadzajgcy” oznmacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem

zagranicznym.
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Wskaizniki
Irownowaionego
rorwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
Zrownowazonych
celdw, ktdrym stuzy
ten produkt
finansowy.

Allianz @)

Allianz Europe Equity Growth Select {"Subfundusz") promuje cechy srodowiskowe i spoteczne, a
takie zarzadzanie intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych. Subfundusz robi to w nastepujgcy

sposob:

Referen

Pierwszym krokiem jest promowanie cech Srodowiskowych i spofecznych poprzez
wykluczenie bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktdrzy s3 zaangazowani w
kontrowersyjne Srodowiskowe lub spoteczne dziatania biznesowe, z  uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego
procesu Zarzgdzajgey wyklucza spotki, ktore powainie naruszajg dobre praktyki i zasady
zarzgdzania oraz wytyczne, takie jak zasady United Mations Global Compact, Wytyczne
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dofyczgce biznesu i praw
cztowieka.

W drugim etapie Zarzadzajgcy ocenia inwestycje (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i
instrumentow pochodnych) pod katem emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktdrych
dokonano inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Na tej podstawie Zarzadzajacy zarzgdza
Subfunduszem w taki sposab, aby intensywnosc emisji gazow cieplarnianych portfela byta
o 20,00% niisza niz intensywnosc emisji benchmarku Subfunduszu. Intensywnosé definiuje
sie jako emisje GHG (zakres 1 i 2) na milion dolarow (USD) sprzedazy emitenta. Emisje
gazow cieplarnianych na milion USD sprzedaiy s stosowane, poniewai wskainiki te
pozwalajg na rozroznienie miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie emitentami.
Zarzgdzajgcy ustanowit rowniez wymog, aby dla okredlonego % portfela subfunduszu
dostepne byty dane dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych.

cyjny wskainik referencyjny zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech Srodowiskowych

iflub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdly i metody kaidego kroku opisano w sekcji "laky strategie inwestycyjng stosuje sie w

ramach

tego produktu finansowego?".

Ktore wskaZniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektdw srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki

rd

wnowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane na koniec kaidego roku

obrotowego:

Potwierdzenie, e kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caly rok obrotowy
Subfunduszu.

Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu w pordwnaniu do
intensywnosci emisji benchmarku Subfunduszu w procentach. Obliczenie intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych opisano poniiej w sekcji "laky strategie inwestycyjng
stosuje sie w ramach tego produkiu finansowego?”.

Procent portfela Subfunduszu, dla ktdrego dostepne byly dane dotyczgce intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych. Obliczenie intensywnosci emisji gazow cieplarnianych
opisanc ponize] w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach fego
produktu finansowego?"
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Glowne
niekorzystne skutki
dla czynnikdw
Irownowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyinych dla
czynnikow
Zrownowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
srodowiskows,
spofeczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cziowicka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

Allianz @)

Jakie sq cele dotyczgee zrownowaionych inwestycji, kidre majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zarzgdzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzqgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokohwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestycji?

Unijna systematyka dotyczgea zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkdd wzgledem celow unijnej systemaotyki dotyczgcee)
Zrownowaionego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod" stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowaione] srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wiszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powainych szkod

wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Nie dotyczy

W joki sposob uwzgledniono wskaZniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy
W jaki sposob zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe

informacje:

Nie dotyczy

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowaionego rozwoju?

X Tak

Nig
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Firma zarzgdzajaca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwags
wskazniki dotyczace glownych negatywnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w relacjach
z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzgdzanych aktywdw, do zera do 2050 roku lub
weczesnigj.

Zarzgdzajgcy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce gtownych niekorzystnych
skutkdw dla zrownowazonego rozwoju dotyczgce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazdw
cieplarnianych, biordinorodnosci, wody, odpaddow oraz spraw spotecznych i pracowniczych;
tam, gdzie jest to wiasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskainiki dotyczgce gldwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowaionsego rozwoju sg brane pod uwage w procesie
inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposob opisany w sekcji poswieconej wigzgcym
czesciom strategil inwestycyjnej.

Dostepnos¢  danych  wymaganych do ustalenia wskainikow dotyczgeych  ghownych
niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zréownowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnosc danych dotyczacych: biordinorodnosci, wody i odpadow, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace gldwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
sg brane pod uwage przez wykluczanie papierdw wartosciowych emitowanych przez spotki
powainie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka.
Zarzgdzajgcy bedzie starat sie zwiekszyé pokrycie danymi, w przypadku tych wskainikow
dotyczacych giownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju, dla
ktorych dostepnosc danych jest niska. Zarzadzajgcy bedzie regularnie ocenial, czy dostepnosc
danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, Zeby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych
W procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sg wskainiki dotyczgce gtdwnych niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zrownowaionego rozwoju Iwigzane z emisjami gazow cieplarnianych, jako ie
zarzgdzajgcy dazy do uzyskania lepszego wyniku pod wzgledem sredniej wazong] intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych niz indeks odniesienia (benchmark).

Brane pod uwage sg nastepujace wskainiki dotyczace giownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowaionego rozwoju:

emisje gazdw cieplarnianych,
- lad weglowy,

- intensywnosc emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktdrych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,
- dziatalnosg niekorzystnie wphywajaca na obszary wrailiwe na bioréznorodnosc,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskainik odpadow niebezpiecznych,

237



Strategia
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tolerancia ryzyka.
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- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak procesow i mechanizmdw zapewniajgcych zgodnos€ | monitorowanie tej zgodnoscl z
zasadami UN Global Compact,

- zroinicowanie ptoiowe zarzgdu,

ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
Dotyczy emitentow bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskainikach dotyczacych giownych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na europejskich rynkach akcji, koncentrujac sie
na spotkach wzrostowych o duiej kapitalizacji. Fundusz jest zarzadzany zgodnie ze Strategia
Kluczowych Wskainikow Efektywnosci Zrownowaionego Rozwoju (w ujeciu relatywnym).

Strategia Funduszu zakfada osiggniecie lepszego (nizszego) wyniku pod wzgledem sredniej waiong
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
roinicy pomiedzy rednig wazong intensywnoscia emisji gazow cieplarnianych portfela Funduszu i
srednig waiong intensywnoscig emisji gazdw cieplarnianych benchmarku.

Srednia waZona intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych
przychodow emitentow. Normalizacja intensywnosci emisji za pomocg przychodow pozwala na
porownywalnosc pomigdzy spotkami o roznej skali dziatalnosci. Wspotczynnik ten wyrazony jest w
tysigcach ton emisji CO2 w przeliczeniu na milion przychoddw. Tak zdefiniowany wskainik
umoiliwia pordwnywanie Srednich wazonych intensywnosci emisji gazow cieplarnianych réznych
portfeli w celu identyfikacji portfeli sktadajgcych sie z bardziej wydajnych spotek pod wzgledem
emisji CO2. Wagi portfela oraz wagi benchmarku s przeliczane w taki sposob, zeby uwzgledniaty
tylko emitentdw, dla ktorych s3 dostepne dane dotyczgce emisji gazow cieplarnianych. W celu
okreslenia intensywnosci emisji gazow cieplarnianych emitentow wykorzystywane bedg dane od
zewnetrznych dostawcow. Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych jest analizowana przez
Zarzgdzajgcego Funduszem i uwzgledniana jest w procesie selekcji papierdw wartosciowych w celu
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Oczekuje sig, Ze udziat aktywdw, dla ktorych nie mierzy sie intensywnosc emisji gazow
cieplarnianych, bedzie niski. Przyktadami takich aktywow s3: gotdwka, depozyty, niektdre fundusze
oraz inwestycje, dla ktérych pomiar intensywnosci emisji gazdow cieplarnianych uwazany jest za
niecdpowiedni iflub dane nie sg dostepne.

Ogdlne podejicie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy aktywow oraz ograniczenia
inwestycyjne.
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Jakie sg wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcymi elementami strategii sa:

minimum 80% wartosci portfela stanowig aktywa, dla ktorych wyznaczono Kluczowy
Wskainik Efektywnosci Zrownowaionego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktore z natury nie podlegajg ocenie (np. gotowka, depozyty], nie 53
uwzgledniane jako skfadniki portfela Funduszu),

minimum 20% nizsza srednia waZona intensywnosc emisji gazow cieplarniach portfela od
Sredniej waionej intensywnosci emisji benchmarku,

stosowanie nastepujgcych  minimalnych  kryteriow prowadzacych do  wykluczania
niektorych potencjalnych inwestycji:

papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajace sie
powainych mnaruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wiclonarodowych przedsigbiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczgce biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowans na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brof atomowa),

papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobycia wegla energetycznego,

papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodow z wegla,

papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego Erodia ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index s3 réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektorych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zardowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmniej pdtrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

inwestycji

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegalne

akbywa.

Dziatalnosc zgodna z
systematykg jest

wyrazona jako czesc:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udzial przychoddw
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dokonano
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- naktadow
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inwestycje
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odzwierciedlaja
ekologiczng
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inwestycji.
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Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre prakiyki w zakresie zarzadzania s3 brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdt miedzynarodowych norm
odnoszgcych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania: whasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypetniania przepisow
podatkowych. Spétki, ktdre powaznie tamig normy z ktoregokolwiek z tych obszardw, nie badg
przedmiotem lokat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg byé umieszczani na lidcie
obserwacyjnej. Spotki zostang wpisane na liste obserwacyjng, gdy zarzadzajgcy bedzie uwazat,
Ze raangaiowanie moze prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spdtka podjeta dziatania
naprawcze. Spotki bedgce na liscie obserwacyjnej moga by przedmiotem inwestycji, chyba ze
zarzadzajacy uzna, ie zaangaiowanie lub dziafania zaradcze nie prowadzg do poiadanego
wyeliminowania powaznych kontrowersji.

#1B inne aspekty
srodowiskowe lub

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne 7 aspektami srodowiskowymi/spofecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “82 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore nie 53
7godne 7 aspektami srodowiskowymi lub spoteczrymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaions inwestycje.

Kategoria #1 zgodne 2 aspektami srodowiskowymi/spofecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcy zrownowaione inwestycje, ktore sfuzg celom srodowiskowym
lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spofeczne” obejmujacy inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spoteczriymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Dodatkowo, Zarzgdzajacy Funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w kidre inwestuje
Fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, glosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zrdwnowaionym rozwojem,
przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzgdzajgcego funduszem do glosowania na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangaZowania ze spdtkami jest przedstawione w

polityce firmy zarzagdzajace] (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Minimum 80% aktywow Funduszu (wytgczajgc gotdwke i instrumenty pochodne) jest
wykorzystywana do osiggniecia aspektow Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten
Fundusz. Niewielkg czes¢ funduszu mogg stanowic aktywa, ktore nie promujg aspekiow
srodowiskowych lub spotecznych. Przykiadami takich instrumentow sg: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze i inwestycje o czasowo rozbieinych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych.
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wspomagajgca
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cieplarnianych na
poziomis
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

uyu tD
Zrownowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktare nie
uwzgledniajg
kryteriow
Zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosc
gospodarczej
zgodnie z unijng
systematykg
dotyczacg
ZrOWnNowazonego
rozZwWaoju.
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W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

N

®

ie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu

srodowiskowego
Zrownowaionego rozwoju?

53 dostosowane

do unijnej systematyki dotyczacej

Zarzgdzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
o celu srodowiskowym zgodnym z unijng systematyks.

Czy ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowgq, zgodne z systematykg

w paliwa kopalne

unijng"?
Tak
® Nie

w energie jgdrowg

Na dwoch wykresach poniZej przedstowiono na zielonoe mimimalny odsetek imyvestyci zgodnych 2 uniing
systemotykg dotyczgog zrownowaionego rorwoju. Poniewa? brak jest odpowiednich metod
umoziiwigjgoych okreslenie zgodnosci obligagi skarbowych® z systematykg, na pienvszym wykresie
przedstawiono 2godnost 7 systematykg w odniesieniu do wszystkich imwvestyci w ramaoch produktu
finansowega, w tym obligagi skarbowych, natominst na drugim wykresie przedstowiono Zgodnosc 7
systematyig wigcznie w odniesieniu do imwestycii w ramaoch produktu finansowego inmych niz obligoce

skarbowe.

1. Zgodnost inwestycii z systematyks z
uwzglednieniem obligaci skarbowych®

= zgodne z
systematyka

inne imwestycje

2. Zgodnosc inwestycji z systematyka z
wylaczeniem obligacji skarbowych®

= zgodne 2 0%
systemnatyka

inne inwestycje

* Do celow niniefszych wykresow “obligogie skarbowe™ abejmujg cafe zoongaowanie w diug panstwowy.

! Driztalnoét zwigzana z paliwami kepalnymi iflub energia jadrowa bedzie zgodna 2 Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (tagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczgcy
sposob fzadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnisnia na lewym marginesie. Petne kryteria dziatalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego | energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu

delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziolalnosc na rzecz przejscia i dziolalnosc
wspomagajgeg?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc
umoiliwiajacy i dziatalnosc przejsciowa.

Jaki jest minimalny udzial zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
Irownowaionego rozwoju?

Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaionych srodowiskowo
lokat, ktdre nie spetniajg warunkdow unijnej systematyki.

Jaki jest minimalny udzial zréownowaionych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu?

Zarzgdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji stuzgcych
celowi spotecznemu,

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

W polu "#2 pozostate” mogg byé uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byc wykorzystywane do sprawnego
zarzgdzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celdw inwestycyjnych. Inne
fundusze mogg by¢ wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne
strategie inwestycyjne. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spofecznymi, ktdre

promuje?

Tak, fundusz jako benchmark stosuje indeks S&P Europe Large Cap Growth Total Return Net. Jest
to indeks rynku akcji. Fundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe i spoleczne poprzez
uzyskiwanie nizszych wartosci sredniej wazonej intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych portfela
niz benchmark.

W joki sposob wskainik referencyjny dostosowuje sie no bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Benchmark jest indeksem mynkowym i nie uwzglednia w swojej konstrukcji aspekiow
srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
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Zgodnosc z metodologig indeksu nie jest zapewniana, gdyz benchmark nie uwzglednia w swojej
konstrukcji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposéb wyznaczony indeks réini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?

Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moina zapoznac sie z metodq zostosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoty  dotyczace metodologii  benchmarku  moina  znaleic pod  adresem:
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-global-bmi-
sp-ifci-indices.pdf lub hittps://www.spglobal.com.

Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

strona Allianz SFI0 subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select:
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AMEES

Mazwa produktu: Allanz 5FI0 subfundusz Allane PIM00 Emerging Markets 3ond £505

identyfilator podmilotu prawmsego: Z39000LZTILNASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Czy ninigjszy produkt finansowy sbuiy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestyci?

L N Tak » X Mie
Badzie miat minimalny udziat w % Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
zrownowaionych inwestycjach [E/S) i choc jego celem nie jest zrownowazona
shuzgoych celowi inwestydga, bedzie miat minimalny udziat 10%
srodowiskowemic % w zrowmaowazanych inwestycach

shudquoych ool oo dnod o showe ma i

w driatalnods gos podarcey,
kiira 2godnie z undjng
SysTematyl) cotyccy
erdmmowabonegn oo
kvaalifilouje g [aka
erdrmiwabana Srodosdskowo

w drahalnodt gospodancey,
kitdira zgodnie z und{ng
systematyly cotyccy
erdmmowabonegn oo
kvaalifilouje g [aka
erdrmiwabana Srodosdskowo

Badzie miat minimalmy udziat w

zrownowaionych imsestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

dalampsanych w diahainod? gospodarcey,
ktdira rgodnie 2 unijng systemabyka dotycegeg
méenowaionego rorsaj kowalifi luje sig aka
misamaoreadona Srodowiskowo

shudgopch oelowd drodowisiosenu i
dalcampsanych w driahainod? gospodarcey,

ktfira rgadnie 2 uni|ng systemabyky
diotycrpcy 2riiznoswatanego razwa|u nie

kwalifilose sig jako erdmmowad ona
drochowishomn

shud gopch celowd spolecnemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
mied udziaby w zrownowazonych
imwestycjach

Ktdre aspekty drodowiskowe lub spoleczne s promoswane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz PIMOD Cmerging Markets Bond E5G lokuje praymajmnie) G0%
aktywdw netta w tytuly uceestnictwa magranicenego fundusiu imeestyeyjnego opisanego w

prospekoie. Werelkie informacie zawarte w tym aneksie dotyory sagranicinega funduszu

inmpeitycyinego, w kbbrego tytuly ucrestnichwa inwestuje Aliane SFO subfundusz Mliane PIKCO
Cmernging Markets Bond £5G. “Fundusz”, o ile nie wskazano insczej, omacea fundusz ragraniceny

pgisany w prospekeie, kBbdrego tytuly ucrastnictwa 53 preedmictem lokat Allian: SFIO subfunduszu

Allianz PIMCO Emenging Markets Bond [5G; “rarrgdeajacy” cenacea padmiot rarzgdeajacy tym

funduszem sagranicznym.
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Podejicie Funduszu do rrdwnowaionego inwestowsnia polega ma promawsanio sspekiow
irodawskowych i spolecznych (rrdwnowatione inwestyce nie s celem Fundusu, kece Funduoss
dady do lokowania coedd abtywde w rrdwnawaions imeestycje).

Mie ustalano benchmarke odniesisnia, ktdrego celem mialoby byl osiggnisce srodowiskawych lub
spodecinych mpektdw promowanych preez Fundusz.

Kidve wikofmiki zrownowoionepo rocwalir stosuje sie do pomicry stoprio twegiedaisnia
mspeftdw frodowiskowych Ivb spofecermpch w ramach tego produkity fincnsowego?

Miarami wplpaw fundusiu ma aspekty rrownowaionega mreoju powinmy by stasowanie
pree: sarssdrajgcego politykl saangad owania, stosoeanie strategii wykluczania inwestyoi orae
irwestowanie w okreslone irstrumenty o stalym dochodeie rwigzane @ E5G jopBane w
praspekoie sagranicanego fundusau imsestpoyjnego w caeici “C5G Fived Income Securities”).

Realizupc strategie wykliczania, Fundus: mie inwestuje npe W pewne brands, w tym w
emitentdw raigramych @ branda paliw kopaleech (@ tym s @mitentow zajmuaoech sie glianis
brangy naftowa, w tym wydabyciem, produkci, rafinaci, trarsportem cey wydabyciem i
sproedaiy wegla oraz energetyks wegloaal.

Pamadta, w ramach procesu preegladu potencalnych inmestygl, saregdzajgey odwaluje sie da
globkalnie prayjietych norm, takich jak UN Global Compact Principles ey UM Guiding Principles
o Business and Human Fights.

Jokir 2q cele dotprrgoe rrdwnowodon ok irwestygi, kidre majg b cagdciowo srealirowane
w romech produktu finarsowego, @ w joki sposob srdwnowoiones irwestyce majg

prrycrpmiac sie do osiggripcio fpch cefdw?

Cale Srodowiskowe ardenowatonych inwestydi dokbanywanych preez Funduse obejmuojy
sapabieganie rmianom klimaty | dostosowanie do ormian klimato, W oswiazku @ bym

rawnowaione inwestycje map@g proveeynic sk odo wniesienia porgtyanepn wklado w cels
Funduszu dotycrgos lagadzenia rmiany  klimatu iflub  proystosowania sie doo 2mian
klimatycenych; te oele mogy rostad osiggnigte na wisle sposobiw, jak np. inwestowanis w
phredlone instrumenty o stalym dochodrie opisane w prospekeie sagranicenego fundusau
irwestycyinego w ceesci “ESG Foed Income Securities”,

W joki sposdd srdwnowoeione inwestyoe, kidre molg byd crpdoiowo rreclizowone w ramech
produkty finorsowego, nie wyrsgdzafg ppwoinych szhod wegledem jokiegokolwick cefu
dotycrgoego rrownowalonych imwestyc)i?

Zriwmmwabane inwestyde dokonywane proer Funduse 3 aceniane w oelu wyklicrenia tych,
kttre moplyby powodowal rnaceacy srbade w realizacji ktGregokohsiek o=lu Srodowiskoaepa
lub spaolecemegn raigransga ne srdownowaiongm roewajem. W ocelu prreprowadzenia te)
peeny, rarrgdeajyey dosuje raine wskadnikl datycasce niekoraystnych skutkow dla crxgnnikees
rawnowaionegn raraoju, takie jak np. elspocycia na wepiel, rope cry emisje gacce
cieplarmiamych.
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s W jaki spasdh uweglednions wekadnikd dotpergoe rdekorsysingeh skwtbdw dio crpyranikow
niekorzysine shutid HFOWNOWTEONEQD rOSwayU?

dla crymn| kiw

TrONMTA WA IEED Papiery wartoldawe sy wybierans :pgodnie @ wewngtranym pracesem, proeprowadzanym
rOZMG 1o pree: rarsgdrajacepn, obejmujgoym preeglad pod kgtem ardwnowatonsgo roewaju. W
najpowaniejsze tym priegladzie brane pod vwage 53 mekoraystne skutki dia ceynnikdw ordwnowaionega
niekorrysne skutki ropwau, w tym eksposyeja na branke pwiacane & paliwami kapalmymi araz produkcjg brani
decyzll militarne). Zaregdeapey dady do fagodrenia niekoregstegch skotkdw dla crpnnikcs
l:ﬁmwmdu wnowakonegn  rorwoju popree: npe polityke  raangadowania cry owykluczanie
ardanawatonega miektdrych potencjalnych inwestyoi.

razvenju, takich jak
wostie

Wojeki sposib rrdwmowarons iewestyoe sg rgodne F Wydpormpemd Q00D oo

frodowiskowe, prrediiehiorshy wislanarosowpch orar F Whvcrapmi ONE dodycrgoemid bimeiu | prow
Spotecing | crfawiekar

pracownicee, kwestie

dofyc e Zpadnadd  rrownowabamech  inwestycji @ \Wytycenymi OECD dla  przedsiebiorste
POSIANOWATNIS prat wislpnarodowych ora: @ Wytycenymi ONZ dotycrgoymi biznesw | praw cdowieka jest
catowieka araz rapewniana proae: vweglednienie wytycznych UN Global Compact e preeglydzie
e el patencijalnych inwestycii, wraz ¢ innymi nareedeiami, takimi jak ocena i analiza pod katem
ol | £, stanawiatymi crest procesu badania potencjalnych inwestydi

preeboupsiw.

Unijrg Spitemaiyko dobpcigor srdwnoweionego ronaaiu okresly rasade “nie crpn
powinpch arkdd”, rgodnie F kideg dnweestyce fgodie Foapelemaly®g nie Sowing
wyrrgdend  pawadngch ickid  wegiederm celise wniing] spstemafplkl  dofpeegos;
FrOWTMIWARINSTO ronwajLL O Sowarngeng jef kankretne knphenkr pmine.

Lassda “nie crgh powadmpch srbdd”™ stosowana jest wylacrnie w odniesieniu do tych
inweitycji W ramach produkiu finansowegn, kidre vwrgledniajy unijne kryteria
datycrgce rrdwnowaions] frodowiskown drialalnoici gospodarces). Inwestycjie w
ramach porostadej cresci tepo produktu finansowegn nie uwegledniajg wnijnych
kryberidw dotyezgoych arownowatons| radowikawa deisalnodd gospadarcaa).

Wemaliie inne srdwnoearfons imeestpge nie mogg Adwnied wprrgodmd powainych
srkdd wrgledern ceiow Srocdowiskowpch fuh saolecrpeh.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage zlowne niekorzystne

shutki dia cynnikdw Zréwnowazonego rorwoju?
®  Tak
Mi=

Fundusz bierze pod uwape gliwne nickoropstne skotki decyzji imwestycyinych dla coynnikie
rawnowaionega roreoju (wiaceajac w o to, ale nie ograniczajgc e do, ekspozycje na brande
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejg broni araz emisje gazdw cieplamianych)
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Gidwne megatywne skotki dis rrownowaionego rassoju 53 temi skutkami decyeji imwestyeginych,
kbtre “wywieraja negatywny wplyw na coynnikl srdwnowaionegn ropaaju”, gdoe crgnniki
rawnowaionego roewaju 53 rdefiniowanes jako “sprawy Srodowskowe, spolecane | pracownicee,
posranowanie praee coowieka, sprivay mwigrans @ preecredziabaniem korupcji®. Zarzadrajecy dady
do wazgledniania gidwnych negatywmych skutkde dia rrdwnowaionego ranwoju w Swoim process
inwestpoyinym i koreysta @ pedgezenia rdénych metod w oslu dagodeenia negatywnych skutkdw dla
ceymnikdw rdsenowad onegn rareoju, & tym stosuje wyigeeenia okredlonyeh imaestycji | polityke
raAngaiowania.

Sprawoedania finansowes funduszu preedstawiajg, w jaki spodb w danym okrasie spraward secrym
glinwme niekorzystne deutki dla eaynnikde rdwnowaionego rarvoju by brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundus: bedeie stasuje strategie akbywnega inwestowania w adywersyfikawany partfel papierce
wartodciaowych o stalym dochodzie, emitowanych preee podmioty @ rymkde roewifajgcych sie na
calym Swiecie. Cksporpcja na te papiery wartodciowe moke byd uryskiwana popraes inmestycje
bepodrednie lub 2 wykarzystaniem instrumentdw pachadnych.

Zarrgdeajacy bedzrie daiyl do inwedtawania w emitenbdw, ktdrey, jego sdaniem, charakteryzujg e
dabrymi prakiyikami 2 rakresy E5G; realizujac strategie wykluczania niektdrych insestycji (dotycey
100% aktywdw Ffunduszw, @ wylgereniem irstrumentie pochodnyeh na indelsy) wykluczeni mingg
byt emitenci @ okredamych brani, w tym mn. ci, kbdepch dfalalnoid jest ravigrana glownie @
paliwami kopalnymi, branig cey tytomiem. lednakie okredlone papiery wartosciowe, opisane w
prospeboie ragramicinepgn fundusey inwestyoyjnega w credci “E5G Fiked Income Sefurities”,
wyemitawans pree: podmioty 2 brani wiaeanych @ paliwami kapalnymi, magg byt doreolane

Faradta, w normalmech warunkach pmkowych fundusz bedzie alokowal znacracy crest aktywie w
pkradlamne papiery wartasciowe, apisane w prospekcie zagranicenego funduszu inwestyoyinego w
tredel “C5G Foed Income Sscurities”. Dodatkowo, Funduse bedrie dadyd do ograniczenia dadu
weghwapa, w tym intensywnodcl |0oemisji posisdanych w portfely emitentdw  abligacji
korporacyjrpch. W stasownyeh  preypadiach  rarcgdespacy Fundusrem  bedsie  aktywnie
wipdlpracowal @ okredlonymi emitentami {preyidady takiego aasangaiowania mogy obejmowad
istatne bwestie pwigrane ¢ klimatem i biordénoradnodcial, w tym na proyidad zachecajge emitentoa
do dastospwania sie do Porozumienia Paryskiego, preyjecia opartych na podstawach mavkowsypch

pelive w rakresie redukcji @emis)i dwutlenku wegls i(fub realizowania postepds dotycracpch
rabawiazan 1 rakrety rriwnawaionego roewaju.

Dodatkowe informacje sa ravwarte w suplemencie do praspektu funduszu ragranicznega.

Jokie s wigiqre elementy strefegll fwestpopine] stosowans] proy wyborse inwestpcll
dotycrgee uweglpdnirnie koidego cspeity frodowrekowego lvh spolecnego promowanego w
ramoch tego produki finorsoweqo?

Wigtgeymi czesciami strategii inwastyoyine) funduszy s o deionwe inwestyc]e w zriwnasaions
lokaty oraz proces wykluceania niektdrych inwestyci.

Po pierwsze, rgodnie @ suplementem do prospektu fundusiu sagranicenego, Funduse bedzie
promowsl  aspekty  drodowiskowe preer wykorystanie procesy  wykloczania  niekbdrgch
imsestycji (weryfikowanego ckrewowa preee daradee - Sodally Besponsible Advisor”™); proces
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ten bedeie stosowany do 1003 aktypadw, 2 wildgceeniem instrumentiw pochadnych na indeksy.
Zarrgdzajycy bedzie staral sig inwestowad w emitentdw, kbdroy jego rdaniem odinaceajy s
cilnymi praktykami @ rakreso [5G, & strategia wykluceen mate prowad=id do wykluczenia
emibentdw qe wagledu na brands, w kborej deisdajg. Na preyklad Funduss nie bedzie insestowal
w papiery wartofciows jakiepokolwiek emitenta weskazanego pree: rarrgdsajgcego | darades
(Socially Respansdhle Advisor], driafajgeepo gléwnie w branty swiarane @ paliwami kopalrymi
(zgadnie r apisem powyisjl. lednakie instrumenty opisane w prospekce agranicenega
funduszu inwestycyinego w caede “E5G Foed Income Securities”, wyemitowane praez podmiaty
¢ brand rwizzarech palresami bopalrymi, mags bed doreclone. Dodatkown, rarzsdzajgoy mobe
imwestow ac w papiery wartobtiowes amitentow, wskazamych pree: sarzadrajgoega iflub darades
(Socially Responsible Advisor], kbdrey zajmojy sie glosnie prodokcja biopale, a takde
drisdalmodcy rwigrang 2 pazem riemnym: wybwarzaniem energii elektrpcznge), transpartem,
dystrybuca, spreedaiy lub obratem. Ponadto, Fundui: mode inwestowsd w indeksows
instrumenty pochodne, takie Credie Defaolt Swap, Bidre mogy sapewniac podrednig eksporycps
ma wyklucramych emitentdw.

Po drugie, jak wskarano wsuplemencie do prospektu funduszu sagranicenega, funduss bedris
alokowal rnaczicy credd aktywiw w okretlons papiery wartodciowe, opisane W prospekos
sagranicenega fundusre imwestyeyjnego woceedci “C5G Fived Income Sscurities”, Wieysthie
papiery wartobdiows bied g wybierans rpodnie @ wawnetrenym procesem preegladu stosowanym
pree: rarrgdeajacegn, vwegledniajgeym coynniki frodowiskowes, spolecene | madeorcze jcxynniki
E54G).

Joky polityke stoswje sie w odniesirniv do oceny dobrpch prokiyk w rokresie soregdeonia
stosowerpch prrer spotk, w ktdre dokonane inweshygli?

Spodki, w ktore Fundus: dokonuje lokat, zpodnie @ wisdzg sarssdrajgcego stasuja dabee prakiyki
w rakresie rarradrania. Zarzgdesfacy ocenia prakiyki rarrgdeee spidek, w ktare imaestuje

Fundusz, stosujyge wilasny lub rewnetrzny system sooringowy, w ktdrym pardenuje sie pad
kjtem nadroru dang spidks do innych podmiotdw r branty. Ceynniki brane pod vwags preez
rarzgdrajacego abejmujy — chod nie ograniczaja sie do nich — nastepujasce kwestie:

1. rrddémicowanie paregdu,

2. privane i regulacyjne kwestie pavigrans e spidky, w Ebdrs dokonyaana jest inmestyca {np.
prrastreeganis preepistw padatkownych),

1. postepowanie | kultura spalki, w kbora dakonywana jest imaestyca.

lak apsano powyie], preeglad dakonywany preer funduse skutidje wykluczeniem nisktdrgch
brami. Zarrgdeajacy stara s uwrgledniad powsrechnie akceptowane narmy, jak np. LN Glabal

Compact coy Wytyrene ONZ dotycrgoe biznesy i praw crlowieks, adnasegee sie da naleiytych
praktyk zarzadzania, relacji @ pracownikami i wynagrodzen pracaowniking.

Podeeas stosowania politykl w celu aceny praktyk dobregn zaregd zania, Fundusz ma mailivwosd
ratrzymania papierts wartadciowych spodek, w kvdre dokonano imeestyo), jesli 2arzsdrajgcy
urna, f= ledy o najlepiej pojetym interesie Fundusew i jepo ucrestnikéw. Dobre prakiyki
rarzadrania abejmujy solidne struktury zarzadeania, relage @ pracownikami, wynagrodzenia
personelu | prosstreeganie preepisiw podatkeenech.
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Allianz @)

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowans do 100% akbywdw funduszu,
wiytgczajac instrumenty pochodnz na indzsksy.

Fundusz daiy do lokowania przynajmniej 10% akbywow netto w zrownowaione inwastycje o celu
srodowiskowym.

B1A Irdman Dok ne

prrymiajmnie| 106

—l_ B1B inne aspekty
iredowizkowe lub

spotecane

inwestyc|e

B2 inme

Kategoria “#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spodecenymi® abejmuje inwestycie dokonane w
ramach produktu finansocwego w celu uwaglgdnienia aspektiw Srodowiskowych b spohecamgch
promowanych w ramach tego produkiu finansowega.

Kategoria “£2 inme® abejmupe porostabe invesestyc|e dakonane w ramach produktu finansowego, kidee nie 53
rgodne 2 aspektami srodowskowymi leh spoleczrymi ani nie kwalifiosjg sig Jako ardwnowadone investycpe.

Zategoria 81 agodne : aspeitami Srodowiskowymifspotecznymi® obejmue:

podkategorig “E1A ordwnowadone® abejmujacg mownowaions inwestycke, ktdre shag celom
Sradowiskowym kb spofecarym,

podkategorig “E1B6 inne aspekiy Srodowiskowe lub spofeczne” ocbejmulgcy inwestyoe rgodne @ aspektami
£rodow iskowymd lub spohecarymi, ktdre nde kwalifilou|g sig Jako mdwnowatone inwestycie.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do wwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w romoch tego produktu
finonsowego?

Instrumenty pochodne |z wyjgtkiem indeksowych instrumentow pochodnych) posiadane przez
Fundusz podlegsjg strategii wykluczenia Funduszu i 53 wykorzystywane do promowania celdw
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego 53 dostosowane do  unijnej systematyki dotyczacej
IFOWNOWaZIonego roTwoju?

lak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny wdziab lokat w dzisfalnosc

rrownowaZong srodowiskowo zgodnie z Taksonomiy UE wynosi 0% akbywow netto
Funduszu.
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Allianz @)

Czy ramach produkty finensowego dokonywane sg inwestycie w dziclolnosc zwigzone
z paliwami kepalnymi i/Tub encrgig jgdrowy, zgodne 7 systematykg unijng* ?

Tak
w paliwa kopalne w energie j[gdrowg
® Mis

Mo dwdch wydresach ponife] przedsiowiono na ziclono mirdmalny odsetek imwestycll zgodaych
unifag systematpkg dotycagog rdwnoswafoneg o roswou. Pordewad brok et adpowiedmich metod
umaiiwinjgoych ohredienie zgodnoscol obiigacll skarbowych® 2 systemotylg, no plerwszpm wykresic
prredstowion zgodnods 2 systematpky w odniesieniy do wezystiich imweshyc)l w romoch produkiu
fimanzowego, w tym obligac) skarfowych, natomios! so drugim wylkTesic prredstowiono Zgodacsd 7
spstematyig weplgcznie w odalesieaiy do inwestycl w ramach produkty floorsowego lanych mi

abiigacje skonbowe.
1. P i odd inwsaatyefl 3 dyatirm aty by & 2. Zgodnaid inasaalye]l § ybam a1y
umrig ipdrianbiem abli gac]l sharbomypch® wilatteniem abligac]l sharbowypeh®
B FSSs T % B FSSs T s
k] el T ey k] il Ty ey
e Cat ay Sl nirasicil poH

1D0% 100

* Do celdw nimdslszpch wykresdw “ablgocfe skhorbowe® obe(mujg cafe 2oangadowanie w diug
e sy,

Jaki jest minimalny wdzicf inwestycii w dzicfalnost no rzecz przejscio § deiafolinost
wspomagajgeg?

Minimalny wdziaf inwestycji w dzistalnosd umozliwiajacy 1 deiatalnod przejsciows
wynosi 0%,

Jaki jest minimalny udziat zrdwnowazonych inwestycji stuzgcoych celowi
@ srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyksa dotyczacy
wrdwnowaionego rorwoju’?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z unijng systematyky. lednakis, a2k
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustrac)i, Fundusz deklaruje dokonywanis lokat w
inwestycje zrownowaione, ktdre proyorynizjg sie do osiggniscia celu srodowiskowego.

* Dziatalnea e reeiqrana 2 paliwami kopalngm | ok energig jadrows bgdeie 2godna £ Taksanomig LE tylko wdwezas,
gdy praycrynia sig oo ogrankczenia amian klimatyezngch (agodzenie rmiany imatu) § nie szhodn w enaczgoy
sposdb fadnemu celowl Taksonomil UE — zob. abjagnienda na lewym marginesie. Petne kryteria crialalncdo
gaspodarcze| w zakresie paliw kopalrech | energil jgdrowee| 2gocne]| 2 Taksconomig UE ckredlono w rozporzgdzeniu
delegowarym Kamis|i [JE} 2022/1214.
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Allianz @)

hlinimalny wdrial imwestycji rdwnowaianych o celu Srodowiskawsy'm, kbdre nie 53 ngadne
r Taksonomia UE, wynosi 105 akbywiow netto.

r Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie
.ﬁ imwestycje i cxy w ich ramach zapswmiono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wiskazano powyie], strategia wykluczania Funduszu ma rastosowanie do 10098 jega
aktywdw, 2 wyjgtkiem indeksowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwaryc, e
minimalne pwarancie fraodowiskowe |ub spoleczne nie majg zastosowania do tych
imstrumentom i

Gdzie w Internecie mozna znalezd wiscej informacji na temat tego produktu?
Wigce] informacji na temat tego produktu moina maleic na stronie internetowej:

strana Allian: SFI0 subfundusze Allane PIMCO Emarging Markets Band E5G:

g Tarie gl e b P i ey - e Do P el 2 e S e Oy g e - trairan nep-har ki g S i

strona fundusiu ssgramicenegoa:
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AMEES

Mazwa produktu: Allane 5FI0 sublunduss Allanz RIMCD ESG Income
i entyfilator podmioty pravwmsego: 73900007 TIINSTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Crzy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwastycp?
L Tak [ ] X Mie
Badzie mizt minimalny udziat w w Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
rrownowaionych imwestycjach [EfS) i chac jego celem nis jest zrownowazona
stuzgoych cebowi inwestycja, bedzie miat minimalny wdziad 10%
srodowiskowemir % w zrowmowazomych imwestycjach
w dziatalncéé gospodance, shetgoych ool oo £nodowsd skowe ma i
kttira zgadnie 2 unijng dokompsanych w dialalnod? gospodarcey,
i oty ktfira rgodnie 2 unijng systematyky dotycegog
! hutumgnﬁn‘p ardnowalonego rorsoju kwalifiluje sis jako
lowealiffiouje sig [aka ardsamaowadana Srodowlshowo
erdramowatona Srodosiskowo % shubgeych celowd frodowisiosanmu i
diokompsanych w dialalnod? gospodarcey,
B e ktdira rgodnie 2 uni|ng systematykg
bdira zgadnie z unijng diortycracy 2rinowatonega razwalu nie
SYSTTATY] cotyrIicy hwalifflufe sig [ako rréwnowadona
ordwmOwatonego rorwc trocawiskowa
kwaliilouje s [aka
erdramowatana Srodosiskowo shutgopch celowd spoleconemu
Bedzie mizt minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowaionych imwestycjach srodowiskowe/spofeczne, zle nie bedzie
shizgoych celowi spotecznemu: miec udziatu w zrownowaionych
% imwestycjach

Ktdre aspekty drodowiskowe lub spoleczne s promowane prees ten produkt finansowy?

Allianz SFIC subfunduse &ian: PIMCD E5G Income lakuje preynajmnie] GO akbywdw netto w tytuly
ucrastnictwa sagranicanegao lunduseu inwestyeyjnega apisansgo o prospekeie. Wizelkis informacs

svwarte w tym aneksie dobtpcry ragranicenepn funduszo imwestycyinepn, w kbdrego tytuly
ucrastnictwa inwestuje Allian: R0 subfundusz Alliane PIMOD E5G Income. “Funduse™, o ile mie
wekarana inaciej, ornacra funduse 2agraniczny opisany w prospekcie, kbdrego tytuly uezestmictwa
13 prredmictem lokat Allianz SFI0 subfunduszu Allianz PIMCO £5G Income; “zarrgdrajgoy™ aznscra
padmiot 2arzgdzajcy tym funduszem ragranicenym.
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Allianz @)

Podejdcie Funduszu do erdwnowaionego inwestowanis polega na promowanio sspekto
iradawEkowych | spalecznych [rdwnowaione inwestycpe nie 5y @elem Fundusau, lece Funduse
dady do lokowania crads altywdw w rrdawnawaians iraestycje).

Mie ustalana benchmarke adniesienia, ktarego celem mialoby by esiggniece srodowiskaowych lub
spodecnych mpektdw promowanych praez Funduse.

Kidre wekaofmiki rrownoweionego roowaiu stosuie sie oo pomicry stopmio wwegledaienia
mspektdw irodowiskowych lvb spolecerpoh w romach fego produlh fincasowego?

Miarami wplrou fundusiu na aspekty rrownpaabanego rareoju pawinmy byd stasaowania
preez arzddrajacego polityki raangad owania, stosowanie strategii wykluczania inwestyoji aras
inwestowanie w okreslone instrumenty a stalym dochodeie reigrane @ £36 (opsane w
praspekoie ragranicznego fundusau imwestecyjnego wczesci “C50G Fived Incame Securities”).

Realizufac strategie wykluczania, Fundus: nie inwestuje np. & pewns brande, w tym o w
ernitentdw mwigramych 2 braméy paliw kapalrgch (w tym e emitentdw zajmujacych sie gliwnie
branty naftaowa, w tpmowedabyciem, produkcia, rafinaci, tramsportem cey wydabyciem i
spreedaiy wegls oraz energetyks weglowal

Pamadta, w ramath procesu preegladu potencalnych inmestygi, raregdrajacy adwatuje sie da
globadnie prayjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles coy UM Guiding Pring ples
on Business and Human Kights.

dokir s cele detporgoe rrdwnowaionych imwestyci, ktdre majg by copdciowo realizowans
w ramech produkiy finomsowego, 7 w jobd sposoh srdwnowoione inwestyole majg

preycrpniac sig oo osiggrigcio Fpch cefdw?

Cale drodowiskowse srdwnowatonych inwestyc)i dokonywanych preez Funduse obejmojy
papabieganie rmianom klimaty | dostosowanie do emian klimate, W opwiatku 2 Bym
rawnowaione inwestycje majg proyeeynic s do wniesienia porgtyanego wkladu w cela
Funduszu dotycrgos lagodzenia rmiany  klimato iflub  proystosowania sie do zmian
klimatycznych; te cele mogy rostac asiggnigte na wiele sposabdw, jak np. inwestowanie w
pkredlone instrumenty o stalym dochodzie opisane w prospekcie zagranicznega funduszu
inwestyoyjnego w ceedci “E5G Fooed Income Securities”,

W jfaki sposch rrdwnowoione mwestyge, khdre mojg byd capiciowo rreclinowone w ramoch
produkty finarsowego, pir wyrsgdrajg powoinpch srivdd wrgledem jokicgokolwick cefu
dodtycrgoego rrdwnowaionych imwestypcii?

Zrownwabane inmestydge dokonywanes preer Fundusr sy aceniane woealu wyklucrania tych,
ktdre moglyby pawodowat rnaczscy srbade w realizacji ktoregakohviek oelu drodowiskowego
lub spolecenego raigransgo »e srdwnowadonym roewajem. W celu preeprowadzenia tej
poEny, parzgdeajyoy dosuje roine wakainikl datyezsce niskoraystnych skutkdw dla cepnnikoe
rrdwnowaionego rorwaju, takie jak np. eksporycja na branie ravigrans ¢ palivami bopalimymi
cey emitje gandw ceplarnianych.
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Allianz @)

W faki spasdd uwepledmione wikadnigi dotyrrgoe niekornpitnpch skutkdw diy cepranikow
FLGTE T e T T E e T

Papiery wartoddawe 53 wybierana ggodnie @ wewnetrinym pracesem, preeprowsadzanym
praee rarzgdeajacepn, obajmujacym preeglyd pod kgtem ardwnowadonsgo roewaju. W
tym praeglydeie brans pod uwwage <4 niskorzystne skutki dia ceymnibde rrownewaionega
rozwaju, wtym ekspoeycja na branks awizzane  paliwami kopalrgmi araz produkcjy brani
militarne]. Zarzgdeajey dady do fagodrenia niekorzystegch skutkdwe dla crgnnikie
rrdwnowatonegn  rorwoju popree: npe polityke raangafowania  cey  owykluczanie
miektdrych potencjalnych inmestyi.

W joki sposdh redwmowadons  iweshoe sg o orgodne r Wtpermpmd OECD dia
prrediiehiorshy wisonarodowych aror 2 Whycrnpmi ONG dodyergopmid Biemeso 1 grew
crowveka P

Zpadnodd  rrownowaiomech  inwestyci @ Wytycrnymi OECD dla preedsigbiorste
wislonarodoerych oraz @ Weytycrnymi ONZ dotyergoymi biznesu i praw cdowieka jest
rapewniana prae:  wweglednienie wytycrnych UN Global Compact w prosgladse

patencjalnych inwestyci, wraz @ innymi narsedeiami, takimi jak ooena i analiza pod katem
C5G, stanawigcymi ceedl procesu badania potencjalnych inwsestydi.

Unilma spstemmiyio dofpcrgen Srdwnowcionsgo ronaajy okredly sasade “nie orpr
powirch arbdd”, sgoanie F ERdvg dnweshycle rpodne FospitEemalyRg niE posiinny
wrrgdeed powainpch irkdd wegledern celdw uniing] spstemofpki  dotporgosf
FrOWTOWRIINSTO ronwail, o fowareysng je) konkreine Brghenio unine.

Lassda “nie crpn powadmych sdedd”™ stosowana jest wylscznie w odniesieniu do tych
inwestycii w ramach produktu finansowsepn, kbdre uvwrgledniajg wnijne kbrgteria
datpcegee rrdwnowatons] fradowiskowso drialalnoici gospodarces]. Inwestycje w
ramach porostadej ceedei tepgo produktu finansowepn nie vwegledniajg unijnych
kryteridn dotyergeych srdwnowadone] rodowiskowo drisdalnedol gospadarcas).

Wirelkie inne srdwnowarfone imwestpde i mogg rdwnied wyrsgoend powainigch
srkdd wergiedem cofdw Srodowiskowpch b spolscrapch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dia czynnikow ZrownowaZonego rozwoju?
B Tak
Hi=

Fundusz bierze pod uwage glowne nickorzystne skutki decyzji imeestyogingch dla copnnikos
rawnowaionego rarwoju (whaceajac w to, ale nie ograniczajgc e do, ekspozycje na branie
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejg broni araz emisje gasdw cieplarmianych)

Gidwne negatyane skutki dia srownowatonego razeoju 58 tymi skutkami decyzji imwestycyjnych,
ktdre “wypwieraja negatywny wplyw na caymnikl rrdwnowadonspn rozwaju’, pdsie cegnniki
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Allianz @)

rdwnowaionego roewaju 53 rdefiniowanes jako “sprawy Srodowskowe, spolecine | pracownicee,
pastanpwanie praw chowieka, sprawy raigrane 1 priecredziabaniem karupcji”. Zarzadzajascy daky
do vwigledniania gldwnych negatyamech skutkdw dia rrsnawaionegn ronemju w swoim procese
inwestycyjnym i korzysta @ podgceenia rdinych metod w osly Hagadeenia negatywmych siutkdw dla
ceymnikdw rrdwnowadonegn mreoju, w bym stosuje wylaceenia okredlonych imvestycji 1 polityke
rsaAngaiowaAnia.

Sprawnozdania finansows funduizu preedstawiajyg, o jaki spasdb w danym okresie sprawadascrym
plowne miskorsystne ckutki dla cognnikde rrdwnowatonego raraaju byly brane pod uwage.

Jaka strategie imwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz hedrie stosowal strategie globalnego inmestowania w wiele bram. W tym procesie roéne
iradla wartodci sg identyfikowans rardwno deieki strastegiom “top-down® jak | “battom-up®.
Strategie top-down”™ wdradane sa w celu identyfikadi coynnikdw makroekbonomicznych, kbore
mogs misd wplyw na Swiabows pospodarke | rynkl finansows, Strategie “battom-up™ wplywajy
berpotrednio na praces seleko) papierdw wartodciowypch orae ilabivia dentyfikacie | analizg
nisdowartodcivwanych papierdw wartodciowych poprzez analize poszczegdingch instrumenbos.
Fundusz jest sparoka edywersgfikowany pod wegledem: regiaontw, brant, amitentiw, klas sktyade,
a takie pod wrpledem Erdde wartoici (zpodnie @ poargisiym opBem|; stasuje niezaleing analizg
praz razsgdna dywersylikacs pad wegledem brani | emitentdw, dagsc w ten spastch do odagniecia
swajepn celu inwestycyjnega. Funduse imyestuje w wiels brani, starajac sie osiggac konsekwenkny
i atrakeyjmy dochdd ¢ jednaceesnym vaeglednieniem aspektdw E5G. Funduse bedrie dgisd do
inwestowania w emitentow charakteryaujgoych sie wysoka jakodos pod wrgledem aspektdw [5G,
i bedzie staral sie optymaliowsd ekipoeycje na poszcregalne brante rpodnie te swoim podejiciem
do aspekiow [5G,

Zarrgdeajacy bedrie daiyl do inweitowania w emibenbdw, kbdray, jega sdaniem, charakteryzujy e
dabrymi prakiykami 2 zakresy E5G; realizujge strategie wykluczania miektdrych inwestydi (dotycey
100% aktywdw funduszu, @ wylgceeniem instrumentée pochodnych na indeksy) wykluczeni mogg
byC emitenci @ okredampch brang, w tym moin. ci, kborych drhialalnodd jest reigzana gliwnie
paliwami kopalnymi, bronig cey tytoniem. fednakie okreslone papiery wartoiciowe, opisans W

praspekce aagramicenepn funduseu inwestycyjnega w coedci “C5G Fived Income Seourities”,
wyemitowans preez podmioty 2 brani ewiacanych z palivami kapalmymi, magy bye doreclone.

Pamadta, w normalmech warunkach rymkowych fundusz bedzie alokowal mnaczgcy cresc aktyeie w
pkreflaone papiery wartoiciowe, apisane w prospekeie zagranicenego funduseu inwestycyjnega w
credpi "ES5G Foed Income Securities”. Dodstkowo, Fundus: bedrie daiyl do ograniceenia dadu
weglhvwapa, w tym intensywnoscl | oemisji posadanych w portfely emitentdw abligacji
korporacyjmych. W stosownych  preypadkeach  rarcgdeajacy  Fundszem  bedzie  aktywnie
wipdlpracowal @ okredlonymi emitentami {proyidady takiego psangadowania mogy obsjmowad
ikt ne Eweestie sawigrane 1 klimatem i bioréenoradnadcia], & bym na preyidad rachecajge @amitent o
do dostasowania sie do Porozumienia Paryskiego, preyjecia opartych na podstawach mavkoaych
peld w rakresie redukcji eamidi dwutlenko wepls iflub realipowania postepdw dotycracych
sobarawiazan ¢ aknety DrownOWARONEED roewaju.

Dodatkowe infarmac)e sa zawarte w suplemencie do prospeikte funduszu ragranicznega.
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Jokier s wigigre elementy strobegil inwestpopine] stosowane] proy wyboroe inwestpcli
detpregre uvwegledricnio kofdego espefty frodowizkowego lnb spofecnego promowanego w
ramech tego produkiu finamsowego#

Wigrgoymi cresciami strakegii inwestycyine) fundus ru sy credoiowe inwestycje w rrwnawaions
lokaty oraz proces wykluczania nisktarych inwestycji.

Po pierwsrze, sgadmie r suplementem do prospektu funduszo zagranicenego, Funduse bedzie
promawal  aspekty drodowiskowe preez wykorsgstanie procesu  wykluceania  niektorych
imwestycji, & proces ten badzie stosowany do 1005 aktywdw, = wylgceeniem instrumentde
pochodmych ma indeksy. Zarsgdrajacy bedsie staral sie inwestowal w emitentde, ktdroy jega
rdaniem odinaczsjy sie dobrymi prakiykami @ sakresy E5G, a stratepia wykluczen moie
privevadzic do wykluczenia emitentdw 2o wegledu na brange, w ktdre) deisdajg. Ma preyklad
Fundusz nie bedzie inmestowal w papiery wartadciows jakispokohaiek emitenta wskazanego
pree: rarzgdrajacepn, drialagoego gliwmie w brangy swigeane] 2 palivami kapaloymi {zgodnie 2
opsem powydaj). Jednakie instrumenty opisane w praspekce  sagranicenego fundoszu
imwestycyjnego w ceesci "E5G Foed Income Securities”, wyemitowane pree: padmioty 2 brani
revigramych  paliwami kopaloymi, mogg byd dorwolone. Dodatkown, rarrgdeajacy mode
imwestiread W papiery wartodciowe emitentéw, wskazanych preer rarrgdeajacego, kborey
rajmujy e pldwnie produkcjy biopalne, o takie dhalalnoiciy rwigzang z garem diemnym:
wiybwarzaniem energil elektrycene], transportem, dystryboci, spreedaza lub obrotem. Ponadtn,
Fundus: ma e mwastowsd w indeksowe instrumenty pochod ne, takie Credig Defuult Swap, kbdres
magy rapewniad pedredniy eksporycie ma wyklucaanych emitentdw.

Po drugie, fak wskazano w suplemencie do prospekiu funduszu zagranicenego, furdusz bedsbe
alokowal rnacrycy ceedd aktywiw w akreslons papiery wartodcivwe, opisane w prospekoie
magranicenego funduszu imsestycyjnego w cagici [5G Fiked Income Securities”, Wieyitkie
papiery wartodoiowe bedy wybierane godnie @ wawnetrznym procesem praegladu stosowanym
prze: rarzgdeajgoego, uwegledniajgoym ceynniki frodowiskowe, spolecone | madeorcee jcrynniki
E54G).

Jokg polityke stosuwje sie w odnirtieniv do oceny dobrpch prokbyk w rokresie rorzgdoonia
stosowonpch preer sodikl. w kidne dokonono inwestpcli®

Spidki, w ktére Fundusr dakonuje lakak, zpodnie @ wisdzg rareadrajacego stasujs dabre prakiyki
w rakredie rarzadrania. Zarzgdaasjacy ocenia prakiyki rarrgdoee spidek, w ktdre imeestuje
Funduse, stosujae wiasny lub rewnetreny System scaringawy, W ktdrym pardenuje sie pad
katem nadrocy dang spidke da innych podmiotiw & branky. Ceyniniki brane pod uvwage prees
rarradrajacego abejmujy — chod nie ograniczaja sie do nich — nastepujscs kbwestie:

1. rréénicawani= saregdu,

2. prawnei regulacyjne bwestie swigrane e spodky, w ktdry dokonyaana jest ireestydga {np.
presstreeganie preepisow podatkoeych),

3. postepowanie | kultura spdlki, w kbdrg dokonyaana jest imamestpeci.

lak opEann powyde), presglad dokompwany pree: Funduss skutkuje wykluczeniem niskbargcdh
brami. Zarzgdeajgcy stara s uwrglednial powsoechnie akceptowane narmy, jak np. UN Glabal
Commipact coy Wybpczne ONZ dotycrgos biznew | prvey crlowieks, adnosegee sie do naledytych
praktyk marzadrania, relacji @ pracownikami | wynagrodzen pracownikow.
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Poderas stasowania politykl w celu aceny prakiyk debrepn raregdrania, Fundus: ma matlwoid
ratrzymania papiertw wartaddawych spidek, w ktdre daokonana imeestyo)l, jesli sarssdrajgey
uzna, ke ledy ta najlepie] pojetym intenesie Funduszu i jego ucrestnikiw.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Strategis wyklucrania miektorgch emtentdw jest stasowars do 1009 aktywidw funduszu,

invaestyc|i, np. w
celu prejida na
rhedcing

':'hkul:' wiylacrajac imstrumenty pochodme na imdeksy.
ukacuje udzial ) . N , ) .
imwestyrii w Fundusz daiy do lakowania preyrajmniej 1006 aktywdw netto w rrdendawaians inwestycje o celu
poszczegtine sradawskovwym.
alkfyava.
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J_ ey ful| i 10%%
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spitkl, w kbdire
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) ﬁ:ﬁt ospekidw  Srodowiskowych lub spolecemych promowanych w romoch tego  produkiu
operacyjmych Jinonsowego?
{OpEx) kidre
odawierciedlajg Instrumenty pochadne (2 wyjgtkiem indeksowych instrumentiw pochodnych| posisdane preez
chcicglceng Fundusz podiegaja strategii wyklucenia Funduseu i 53 wykoraystywane do promowania oelde
dziaalmoasc dradowidkawych i spolecenych Fundusau,
operacyjng spibek,
v kbdre dolonano
insrastyci.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
Em-:lu'mslmmg-u 53 dostosowane do unijne] systematyki dotyczgoe)

IrWnowWaZonego rorwoju?

lak prredstawionn na ponilsnych wykresach, minimalmy wdrial lokat w drialalnosc
rawnowaiony frodowistkows rgodnie @ Taksonamiy UL wynasl 0% akbywaw netto
Fundusau,
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Czy ramoch produkty finonsowego dokonywane s5q inwestygie w dziclolnoscl zwigzone
z paliwami kopalnymi i/Tub energig jgdrowy, zgodne z systematykg unijng* ?

Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrows

S

Mo dwdch wykresoch ponifef przedsiowiono na ziclono mimmalny odsetek imweshycl zgodapch
unijng sFstematyky dofyragog rdwnoswafonego rorwolu. Pomdewod brok jest odpowiedmich metod
umadibviojgoych okreflenie rgodnodcl obiigacll skerbowych *® 2 systemotyig, no plerwszpm wpkresie
przedstowlono zgodeodd 7 systematpky w odnicsieniy do wszysthich laweshyoli w romoch produktu
fimansowego, w fym obligacy skarbowych, natomiost no drugim wylresic preedsiowiono zgodeodd 7
spstemayig wylgermle w odalesienir do inswestycl w ramach prodiskiy finoesoswego danych niz
obiigacie skorbowe.

I Sod nakd insdsaty i  syabemany by
wlattienbem oblgacl sharbowyeh®

1. Zpednodd inssastyefi ¥ syt aty by
umrigbpdrisn e el gacil sharbowmych®

L L %

ikl il T gy

L L 0%

AL R ]

=i e il poH =i e il poH

1D0% 1003

* Do celdw nindeisrpoh wydresdw “obdgoge shovhowe™ obejmulg cofe zeangadowanie w ding
par sty

Jaki jest minimalny wdziof inwestycji w dzicfolnosd no rzecz przejscio © dzicfoinost
wspomagajgog?

Minimalny udzial inwestycji w dzistalnosc umoiliwiajacg | dzigtalnost przejsciows
wWymosi 0.

uwzgledniajy

krytericw

Irownawatone]

e ?" Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestyci stuigoych celowi
:;:;::;T;j ‘ﬁ srodowiskowemu, ktdre nie 53 zgodne z unijng systematykg dotyczacy

rgodnie 2 unijna Irownowazonego rozwoju?

Lystematyks i i ) . ) ) o
dotyczaca Fundusz nie deklaruje [ckowaniz w inwestycje zgodne 2 unijng systematyks. lednakis, jak
oréwnawaionego zzznaczong na jednej z powyiszych ilustrac)i, Fundusz deklaruje dokonywanis lokat w
rarwaju. inwestycje zrownowaione, ktore przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego.

* Deiakalneasd ravigzana 2 palieamikopaingmi iflub energiq jadrowy bgdzie 2godna 2 Taksoncmig UE tylko wedwczas,
gdy praycrynia sig oo ogranicrenia zmian klimatyczngch (lagodzenis zmiany imatu) | nie szkodn w enaczacy
spesdib fadnemu celowl Taksonomil UE — zob. abjafnienda na lewym marginesie. Petne krytena driataincso
gospodarcze| w zakresie paliw kopalmpch | energii [adrosse| 2godine| 2 Taksonomig UE ckredhono w rozporzgdzeniu
delegoewanym Kamis)i (LWE| 202241214
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ffinirmalny udrial imsestycji rrdwnowabanych o celu Srodowiskowspm, kbdre nie sg sgadne
¢ Taksanomig UL, wgnosi 109 aktywdw netta,

. Ktore imwestycje uwzgledniono w kategori "#2 inne”, cemu stuiz takie
!3 imwvestyce | czy w ich ramach zapewniono jakiekolaiek minimalne gwarancje
 srodowiskowe lub spofeczne?
lak wskazrano powyie], strategia wykluczania Fundusiu ma rastosowanie do 100 jega
aktywdw, @ owyigtkiem indelzowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwadyc, be

minimalne pwarancje fradowitkowes lub spolecrne nie majy rastasawania do tych
imskErumient ).

Gdzie w Internecie mozna znalezl wiscej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat tego produkty moina znalefc na stronie internetowe):
strana Allian: SFI0 subfundusze Allianz PIMLO £5G Income:

Ml Stwarre i Uamie gl P ae-che b Prmnias gy oo Moo fu il d i -2 NSy e aola i i s s - Lt g, filmil

strona funduseu qagramicemega:
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Mazwa produktu: Alkane 5FI0 subfundusz Allane PIMIOD Global Bond E5G
ieniyfikator podmiotu prawnego: J3S000LZTIINGSTEUSLT

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Cry niniejszy produkt finansowy stufy celowi dotyczacemu zro zomych
inwestyci?
LY Tak & X MNe
Badzie mial minimalny udziat w w Promuje aspekty Srodowiskowe/spoleczne
zrownowazonych imwestycjach [EfS) i chot jego celem nie jest zrownowaiona
stuzgoych celowi inwestycja, bedzie miat minimalny udziad 10%
srodowiskowemi: % w zrdwmowazonych inwestycjach
deiabainods I shudgoyc h ool vl Snod oo showema |
:ﬁn .agndrul-f::rqrq * dialooimywa nych w deiada inodd gos podarce g,
I ktdira rgodnie 2 unijng systematyky dotpcegey
rotycracy . ardenowat onego rorwoju kwalifiluje sis faka
erdmmowakonego: roawoi
walifflouje g [aka ardramaraadiona £nodowiskowo
erdmmowatkona Srodosdsknwn y  shubqcych celowd frodawiskowemu |
diodoomyssa nyoh w deiada incds gos podarceg,
S e ktdira rgodnie 2 unijng systematyka
tdira zgodnie 2 unijng dotycracy zrdanowaionega razwaju nie
systematyly coty ey kwalifiloe sig jako rrémmowatona
DriwnOwakonego reawoiu droclowilsloorsn
kwalifilouje dig [ako
erdmmowatkona Srodosdsknwn shub yoypch oeloedl spodecanemu
Badzie mizt minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowaionych imwestycjach srodowiskowe,/spofeczne, ale nie bedzie
shuigoych celowi spofecznemu: mied udziahu w zrownowaionych
% imwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spolecne s promowane preez ten produkt finansowy?

Slliane SFI0 subfunduse Sllianz PIMOD Global Band E5G lakuje preynajmniej B0% akbyrwdw netto w
tytuly uceestmictea agranicenego fundusro inwestyoyinega opsanega w prospekeie. Warelkie

informacje rawarte w tym anekse dotpced sagramicenego fundusay inwestyoyjnego, w ktorega
tybuby ucrestnichwss inwestuje Allian: SFIO subfunduse Allian: PIMCO Glabal Bond E5G. “Funduse”,
o ile nie wskarano imaciej, cemdcea fundusz ragraniceny opisany W prospekcie, Edarego tytuly
ucrestnictwa & preedmiotem lokat Alliane SFIC subfundusze Allian: PIMCD Global Bond E5G;
“rarrgdeajacy” amacra podmiot 2arcgdeajacy tym funduszem zagranicznym.
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Fadejicie Funduszy do rrdwnowaionego inwestowania polega na promowanio aspekbow
srodowskowych | spalecznych (rrdwnowaione inwestycje nie s celem Fundosio, koo Funduose
dady do lokowania cre b aktywdw w Irdwnowaians imwestycje).

Mie ustalona benchmarke adniesienia, ktorego celem mialoby by osiggniecie sradowiskowych lub
spodecinych mpektdw promowanych preez Funduss,

Kidre wekofmiki rrownoweionego rorwofu stoswie sie oo pomiory stoprio iwegledaienia
ospeftdw drodowitkowych lwb spofeczmpch w ramach tego produkty fincnsowego?

Kiarami wplrwu fundusau na aspekty rrdwnoeabanega raracju powinm bed stasowania
pree: zarzsdzajacego politykd zaangaiowania, stosowanie strabegil wykluczania inwestyc) arae
inwestowanie w okredlone instrumenty o stalym dochodeie rwigrane @ £56 |opBane w
praspekcie ragranicinega funduszu imwestyoyjnepo w czeicl "[5G Fived Income Securities”).

Fealizujac strategie wykluczania, Fundusr nie ineeituje np. w pewne brande, w tym ow
ermitentdw revigramych 2 branda paliw kapalmych s tem e emitentow zajmujacych sie glownie
braniy naftowa, w tym wydobyciem, produkca, rafinaci, transportem cey wydobyciem i
sproedaiy wegla oraz energetyka weglowal

Panadta, w ramach procesu priegladu potencalnych inwestygl, saregdzajgcy odwatuje sie do
globalnie prayjetych|norm, eakich jak UN Global Compact Pringples cay UM Guiding Principles
on Business and Human Kights.

Jokie 2q celr dotycrgoe srdownowaionych imwestyci, ktdre maojg by cogdfoiowo rreafizowans
w ramoch produktu finamsowego, § w joki sposdh rrdwnowoione imwestycler majg

preycrpniad sig do osiggripcio fpch celdw?

Cale drodowiskowse ordwnowatonych inwestydi dokonywanych pree: Funduse obejmujy
rapabieganie rmianom klimaty | dostosowanie da wmian klimato, W opwiatku @ tym
rawnowaione inwestycje majy prepceynic e do wniesienia porytywnego whkladu w celde
Fundusru dofycrgoe lagodzenia rmiany  klimatu iflub  proystowowania sie do 2mian
klimatycernych; te cels magy rostad osiagniete na wisle sposobdw, jak np. inwestowanis w
pheredlane instrumenty o stalym dochodzie opisane w prospekcie zagranicenego fundosau
inwestpcyinego w cresei “L5G Fued Income Seourities”,

W jaki spozdb srdwnowoione inwestyge, idre mojg byd cgiciowo rreclizowane w ramech
produkte finersowego, nie wyragdrofg powsimpch sohod wegledem jokirgokolaiek ool
dotpcrgoego rrdwnowadoaych inwestycli?

Zrownwabane inwestyge dokonywane preez Fundusz 53 aceniane w oo wyklucaenia tych,
ktdre moglyby powodowat mnacescy srkode w realizacji ktdregokohwiek o=lu Srodowiskowega
lub spolecemego reigranego @& srdwnowadonym roewajem. W celu preeprowadzenia tej
peny, saregdeajycy sasuje rane wskatniki dotycasoe niekoraystnych skutkdw dla coynnikon
rrawnowaionegn rocwaju, takie jak np. ekspoerycja na brang= raigrane r paliwami kapalrymi
Lry Bmisje gandw deplarnianych.
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Allianz @)

W faki sposdd wwrgledmions wikadndi dotycrgoe mekorrpetnpeh skutkdw din coyranikow
Ardwnowaionegn rorwaoiu’

Papiery wartodoiowe sy wybieranes godnie @ wewnetranym pracesem, prosprowadzanym
preer rarradeajacegn, obejmujgeym prieglad pod kgtem ardwnowaionsgo rozwaju. W
tym preeglydeie brane pod vwage 53 miekoregstne skutki dia ceynnikdw erownowaionego
roswaju, W tym ekspoeycja na brande pwiazane @ paliwami kapalmymi araz produkcjg brani
militarne). Zarrgdesjacy daty do lagodrenia nickorrystopch skutkdw dla copnnikis
rrdwnowaionegn  rarwoju popree: npe polityke  raangadowania  cry owyklucranie
miektarych potencalngch inwestyi.

Wojeki spasdh  sedemoaadons  inwestpoge sp o orgodne o Wtpoempmd OECD ofa
prrediiehiorshy wislonarodowpch orar @ Wityemnpmi OV dodyergopmd Bimesy | prow
criowieka?

Zpodnodd  rrownowabamgch  inwestycji @ Whytyconymi OECD dla preedsicbiorsta
wielpnaradoarpch oraz @ Wytycemymi ONZ dotyergeymi bizneso 1 praw cHowieka jest
sapewniana  prrez pweglednienie wytycrnych UMW Global Compact s proeglydse
patencjalnych inwestycji, wraz ¢ innymi marzedeiami, takimi jak ocena i analizs pod katem
L5205, stanowioymil ceest pracesy badania potencjalnych inwestydgic

Unilra spstemmiyio dofporgen srdwnowcionsgo romaajy okredly satade “nie orpn
powimich anbdd”, sgodnie F ERdvg dnwestycle rpodne Foaprtemalying nie powiang
wirrgaend  powodnpch  sekdd  weegiedermn celiw unding spstematplkl  gdotpcrgos)
FrOWTRMIWRRINATO oW, o fowareysng jef konkretne Ergtenio umiine.

Lassda “nie crgn powadmych sdedd”™ stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestyeji w ramach produktu finansowepn, ktdre owegledniajyg wnijne kbrgteria
datpcegce rrdwnowaions] frodowiskowa drialalnoici gospodarcas]. Inweitycje W
ramach porostalej ceesei tego produktu finansowepn nie owegledniajg wnijnych
kryteridw dotyergeych srdwnowadone] rodowiskowno diisfalnedol gospadarcas).

Wirelkie inne srdwnowarfone imwestpde nie mogg rdwnied wpragdend poawadiniech
srkdd wrgledem cofdw Srodowiskowpch b spolscrapch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dla coynnikow zrownowaZonego rozwoju?
B Tak
Mie

Fundusz bierre pod uwage gliwns nickarrystne skutki decyz)i imeestyoyingch dla crynnikoe
rawnowaionegs roreoju (wiaceajac w to, ale nie ograniczajgc < do, eksporycje na branke
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejy broni oraz emisje gasdw cieplamianych)

Gidwne pepatyane skutki dia srownowatonego rasasoju 54 bymi skutkami decyeji imaestyogingch,
kitdre “wopaieraja negatywny wplyw na coymnikl srdwnowadonego rosawoju”, gdsie crynniki
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Allianz @)

rawnowaionego roewaju sy rdefiniowane jako “sprawy Srodowskowe, spoleczne | pracownicee,
pasranowanie praw coowieka, sprawy raigrane 1 preecredziataniem korupcji®. Zarzadzajacy dady
da vwegledniania gidwnych negatywmech skutkdw dia rrésnowaionegno rarwoju w Sswoim procesis
inwestycyingm i koraysta @ podgcrenia rddnych metod w cely dagodeenia negatywmech dhutkdw dla
ceymnikdw rrdwnowaionegn rareoju, W tym stosuje wylaceenia okreslonych imsestyeji | polityks
rEAngAiawaEnia.

Sprawordania finansows funduiruy preedstawiajyg, o jaki sposdb w danym okresie spravazdawerym
gléwne niekarrystre shutki dla copnnikéa rrdwnowaionego raraaju byly brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

W ramach  strategii | imvwestyogine]  rarrgdesfacy Fundusrem  stara sie inmwestowad w
adywersyfikowany, aktywnie zarsgdrany portfel globalnych papiende wartodoiowych o stalym
dochadzie. Strategia inweityoying ma na ol wdrofenie procesu i flozofii imsestycyjnej

calkowitego pwrotu | total return”™). Praoces ten obejmuje sardwno podejfds “top-dosn” jak i
“bottom-up” w celu Hdentyfikowania wiely froded wartodel. Strategie “top-down”™ kancentrufs sie
na crynnikach makroskonomicemych | sa wykoreystywane w oramach selekgi peograficemsj i
sebtarawej. Strategie “battom-up” porwalajg na amalize profili posecrepiingch instrumentoe
finansowych i £ kluczaws w pracesie wyboru niedowartoiciocwanych instrumentow, obejmufacpch
witrystkie wektory Swiatowsapo rynky instrumentaw finarsowych o stalym dochodrie.

Zarrgdeajacy bedzie daiyl do inweitawania w emibentde, kborey, jego rdaniem, charakteryzwjg e
dabrymi praktykami @ rakresy E5G; realizujge strategie wykluczania niektdrych inmestyci {dotycey
1008 aktywdw fundusew, @ wylaceeniem instrumentée pochodnych na indeksy) wykluczeni miogg
byl emitenci @ okredamych brang, w tym mon. ci, ktdrpch drlalnods jest ravigrama gliwnie 2
paliwami kopalnymi, branig cey tbytaniem. lednakie okredlone papiery wartoiciowe, opisane w
prospekoe ragranicenepgo fundusey insestyoyjinego o credci “E5G Fived Income Securities”,
wyemitawans preez podmioty @ bran? awiaeanych @ paliwami kapaloymi, magg byt dorsokone

Pamadta, w normalmych warunkach mmkowych fundusz bedsie alokoaal rnaczacy credt aktywdw w
peradlane papiery wartoiciowe, opisane w prospekcie sagranicinego funduszo inwestyoyinego w
credel “E5G Foed Income Securities”. Dodatkown, Funduse bedrie daiyl do ograniceenia dadu
weghraapa, w tym intensywnoscl |0oemisji posiadanych w porthely emitentdw  abligacji
korporacyjmych. W stasownych  preypadkach  rarcgdeajacy  Fundusrem  bedrie  aktywnie
wepdlpracowal = okredlonymi emitentami {proyidady takiego sangaiowania mogy obejmowad
istatne beestie pavigzane ¢ klimatem i biorddnoradnadoal, w tym na preyidad rachecajge emitentow
da dastosowania sie do Porceumienia Paryskisgo, preyjecia opartych na podstawach raukawych
bl w rakresie redukcji emisi dwutlenku wepls iflub realizowania posdepdw dotyczacych
robaraiiran @ akresy sriwnowatonepn roewaju.

Dodatkowe infarmadje sa zawarte w suplemencie do prospekty funduszu ragranicanega.

Jokie s wigigre elementy strefegll inweshyopine] stosowane| proy wyborze inwestpcl
dotycegee uvweglrdnirnic kofdegoe espekby frodowiskowego lvh spolecnego promowanego w
ramech tego produkiu finansowego?

Wigtgoymi credoiami strategii inwestpoyine funduszu sy credoiows inwestycje w rrwnawaions
lokaty oraz proces wykluceania niektdrych inwestycii.
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Po pierwize, pgodnie @ suplementem do prospekte fundusey sagranicenego, Funduse bedsie
promowal  aspekty drodowiskowe  pree: wykorgystanie procesu  wykluceania  niekborgch
imaeskycji, 4 proces ten bedzie stasowany da 100% akbywdw, @ wylgceeniem instrumentde
pochodmych ma indeksy. Zarsadrajacy bedeie staral sie inwestowat w emitentdw, ktdrey jega
sdaniem odinaczajy sie dobeymi prakfylesmi @ ozakresy [5G, a strategia wyklucren mode
provwadzic da wyklucrenia emitentdw e wegledu na brange, w ktdre] deisdajg. Ma preyklad
Fundusz nie bedzie inwestowal w papiery wartodoiews jakiegokokaiek emitenta wiskazanega
prie; rarsgdrajacepn, drialapoega gldwnie w brandy swiarane] @ palivami bapalmymi (zgodnie 2
opEem powydeil. lednakie instrumenty opisane w prospekoie  sagranicenega fundoszu
imwestycyjnepo w crekci “C3G Fooed Inoome Ssourities”, wyemitowane preez podmioty @ brang
rwigramgch paliwami kopalrymi, mogg byd dorwolone. Dodateowns, rarzgdeajacy mode
imwestowac W papiery wartodciows emitentdw, wikazanych preer rarrgdeajaoego, kidrey
rajmujy s pldwnie produkcjy biopaley, a takie driglalnoiciy rwigrang @ garem ziemnym:
witwarzaniem energil @lektrgcznej, transportem, dysdrybuca, soreedaia lub chrotem. Ponadto,
Funduse maka inwastawsd w indeksowe instrumenty pochodne, Bakis Credit Defaule Swap, kbdre
magy rapewniac posredniy eksporycpe ma wykluczanych emitentdw.

Po drugie, fak wskarano w suplemencie do prospektu fundussu sagranicenego, funduse bedse
dlokowal rnacrycy crest aktywow w akreslone papiery wartodciowe, opisane w praspekcie
sagranicanego funduszu imeestyeyjnepo w credci [5G Fived Income Sepurities”. Wiryctie
papiery wartadciaowe bedy wybierane rgodnie 2 wewnetrznym prooesem proeghsdu stosowanym
pree: rarrgdeajacego, vwegledniajgoym caynniki frodowiskowe, spolecane i nadeorcze {crpnniki
E5G).

Jokyg polityke stosuje sie w odnirsieniy do oceny dobrpch proktpk we sokresie soreqdzonia
stozowanrpch preer spotki, w kiore dokonano inwestpgid

Spodki, w ktdre Fundus: dokonuje lokat, sgodnie @ wisdzy sarssdrzajacego stosujs dabre prakiyki
worakredie rarrgdrania. Zarrgdesfacy ocenia praktyki rarcgdeee spidek, w ktdre imeestoje

Funduse, stosujac wilasny lub rewnetreny system sooringowy, W ktorym pordenuje sie pod
katem nadrory dana spodke do inngch podmiotdw ¢ branty. Ceyninikl brane pod vwagse prees
rarzgdrajacego abejmujy — choad nie ogramiczaja sie do nich — nastepujscs kwestie:

1. rrédnmicawanie zaregdu,

2. privame i regulacyjne kaestie pwignane e spodky, w ktdra dokonywana jest insestyda {np.
proestrzeganie preepistw podatkowrych],

3. postepowanie | kultura spdlki, w ktora dokonyeana jest imaestycpa.

lak opEano powydej, preeglesd dokomywany preez Funduss skutkujpe wyiklucaeniem niektorych
brami. Zarrgdeajacy stara s uwigledniad powsrechnie akeeptowane narmy, jak np. UN Glabal

Cormpact coy Wbyczne ONZ dofycrgos biznes i prve colowieks, adnasegee sig do naledytych
praktyk rarzgdrania, relacji @ pracownikami | wynagrodzen pracawnikiow.

Podezas stasmaania polityki w celu aceny praktyk dobrego saregdzania, Funduse ma mazlivwodic
satraymania papieriw wartolciowych spodek, w ktdre dokonano imwestyo), jedli zarsadzajgoy
uzng, fe leiy ko najlepie] pojetym interesie Fundus o i jepo ucrestnikiw.
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Jaka jest plamowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowanz do 100% aktywow funduszu,
wrytgczajac instrumenty pochodne na indeksy.

Fundusz d3zy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zrownowazone inwestycje o celu
srodowiskowym.

B1A ardven pwadane

prrynia)menie| 10%:

—l_ #1B inne aspeliy
sredowishowe lub
spofec e

inwestycje

H2 Inne

KEategoria “if1 zgodne 2 aspektami Srodowiskowymifspolecznymi® obejmuje inwestycje dobonane w ramach

produkiu finansowego w celu wwrghpdnienia aspektdw Srodowiskowych lub spolecznych promowanych w
ramach tego produkiu finansowega.

Kategoria “4Z inme* obejmuje pozostate ineestyrje dokonane w ramach produktu finansowego, kidre nie 53
rgodne 2 aspektami drod owkshowymi leh spoteczngmi ani nie kwalifiejg sig jako aréenpwadone imsestyoe.

Zategoria A1 godne  aspektami Srodowiskowym i spotecznymi™ obejmu,e:

podkategorig “E1A ardwnowadone® obejmujaeg rdwnowaione inwestyche, kidre shezg celom Srodowiskowym
lub spatecangm,

podkategorig “E1B inme aspokity frodowiskowe lub spofecene® obe|mu|gcy imwestyoe zgodne T aspektami
frodowiskowymd lub spofecargmi, kbdre nie kwalifilou |3 sig jako rdemowazone inwestycje.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do vweglednienio
agspektow srodowiskowych lub spofecenych promowanych w romoch tego produkiu
finensowego?

Instrumenty pochodne |z wyjgtkiem indeksowych instrumentow pochodnych) posiadans przez
Fundusz podlegaja strategii wykluczenia Funduszu | 55 wykorzystywane do promowania celow
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.,

W jakim minimalnym stopniu zrownowaZone inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego 53 dostosowane do unijnej systematyki dotyczgcej
IrOWNOWaZonego rorwoju?

lak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny wdziat lokat w dzisfalnosc

zZrownowaiong srodowiskowo zgodnie z Taksonomiz UE wynosi 0% aktywow netto
Funduszu.
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Czy ramach predukty finensowego dokonywane s5q inwestyce w dziclalnoscl zwigrane
z paliwami kopalnymi i/Tub energig jgdrowy, zgodne z systematykg unijng*?

Tak

w paliwa kopalne W energie jgdrows

K Mis

Mo dwdch wykresach ponite] prredsiowions ma ziclono misimalny odsedek imwestycll zgadapch 2
unijag spsiematyky dofpcgog rrdwnowadonego roswoll. Pordewod brok jest odpowiedmich medod
umadiwiajqoych ohredienie rgodnodol obiigacll skarbowyech ® 2 systemotykg, no plerwsepm wpkresic
prredstowiono rpodnodd 7 spehematykg w odniesicniy oo weaysthich foweshyc)i w romoch produitu
fimansowego, w tym ohiigag) skarbowych, natomiost ao drugim wyiresle preedstowiono rgoonodd
sypstematykg wlgoenie w odalesienin do inwestycl w ramach produkty flaorsowego anych nild
abiigacie skarhowe.

¥ Zgadnald iniaarye]| B oysba anykyg &
wilaccenmm obligac]l sharbowyeh®

1. 2jpsdnindd inwaseyel ¥ oyt ay by &
uwag lpdnieniem ebligac]l sharbomych®

W oSS E %
k] e Ty e

LI L o
k] i Ty ey

==H T e ==H A e

100 100

' Do celdw nimeispck wykresdw “obNgage shorbowe™ abejmujg cofe zeangolowanie w diug
o sharoaay.

Joki jest minimalny wdziof inwestycii w deicfoinosc no rzecz prrejscio i deicfoinosd
wspomagajgog?

Minimalny udziaf inwestycji w dzistalnost umoiliwiajaca | dziatalnost presjsciows
wynosi 0%

Jaki jest minimalny udziat zrownowazZonych inwestycji stuzgoych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacs
Zrownowaionego ronwoju’

Fundusz nie dzklaruje lokowania w inwestycje zgodne 2 unijng systematyks. lednakis, jak

zaznaczono na jednej z powyzsoych ilustracji, Fundusz deklaruje dokonywanie lokat w

inwestycje zrownowaione, ktore prroycrynizjg sie do osiggniecia celu Srodowiskowego.

* Driafalnadd rwigzana 2 paliveami kopalngm ifub energly jadrowy bgdzie zgodna z Taksonomig UE tylko wdwczas,
gdy prayerynia sig do ograniczenia zmian klimatgcenych (agoczenis rmiany Mimatu) § nie stkodn w enacegoy
sposdb fadnemu oeowl Taksonomil UE - 2o0b. abjagnienda na lewym marginesie. Petne krytera driafalnodo
gaspadarcee] w zakresie paliv kopalniveh | energil [gdroese] 2godnie| 2 Taksonomiy UE ckredlono w rozporegdaeniu
delegowanym Komisji {UE| 20221214
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ffinirmalny wdrial imsestycji rrowmeaadanych o celu Srod owishoesym, kbdre nie sg zgodme
¢ Taksanomig UL, wynosi 10% akbyedw netta,

. Ktore inwestycje uwzgledniono w kategori “#2 inne”, cemu stuig takie
'_3 imwvestycje | czy w ich ramach zapewniono jakiekobwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wikarana powyiej, strategia wykluczania Funduszu ma rastosopwanie do 10008 jega
aktywdw, 2 owyjgtkiem indefsowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwadyt, be

minmimalme gwarancje dradowiskowe lub spolecone nie majg sastosowania do tych
irmstrumentow .

Gidzie w Internecie mozna znalez wigce] informacji na temat tego produktu?

Wigcej imformacji na temat tego produkty modina mnaledd na stronie internetowej:

strana Allianz SF0 subfundusze Allkanz PIKCO Global Bond £54G:

rpi- Sk STl Sl P ek B Pl gy il iy Tomay L Al 2 -2 e i o plehed- Pl |- Bavid - g il

strand funduszu sagranmicenega:
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Zrownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktara
przyczynia sie do
realizacji celu
crodowiskowego lub
spotecznego, oile
taka inwestycia nie
wyrzgdza
powainych szkad
wzgledem zadnego
celu
crodowiskowego lub
spofecznego, a
spotki, w ktare
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
IFOWNOWaZonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
Irownowaionej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
ZMOWNoOWazZone]
spofecznie
dziatalnosci
gospodarcze].
Zrownowazone
inwestycje, ktore
stuza celowi
srodowiskowemu,

mogg byt zgodne lub

niezgodne z
systematyka.

ANEKS

MNazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400L7TIIN4STEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuiy celowi dotyczagcemu zrownowaionych

inwestycji?
L T ] Tak ® R Nie
Bedzie miat minimalny udziat w % Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne

(E/S) i cho€ jego celem nie jest zrdwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
S 15.00% w zrownowazonych inwestycjach

zrownowaizonych inwestycjach
stuigcych celowi

% stuzgoych celowi Srodowiskowemu i
dokomywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
rrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

w dziafalnosc gospodarcza,
ktara zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
ZroOWNoOWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo % stuzgoych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
ZNOWNOWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona sredowiskowo R stuzacych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie

stuzgcych celowi spolecznemu: miec udziatu w zrownowaionych
9% inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywow
netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFI0 subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia.
“Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym.

268



Wshkazniki
IFOWNOWaonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celow, ktorym sfuy
ten produkt
finansowy.

Allianz @)

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami czfowieka, nadzorcze,
zwigzane z relacjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentow emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia "najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdw — przedsiebiorstw i pafstw — w oparciu
o rating SRI, ktory jest uiywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowao, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektorych potencjalmych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktdrego celem miatoby by osiggniecie srodowiskowych
if/lub spotecznych aspektow promowanych przez fundusz.

Ktore wskaZniki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow Srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujce wskazniki
Zrownowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

- odsetek portfela (nie obejmujgcego nieocenianych instrumentow pochodnych i
instrumentdw, ktore ze swojej natury nie mogg byc oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentdw uznanych za najlepszych w swojej
klasie {emitentow, ktorych rating SRl wynosi przynajmnigj 1, w skali 0-4, gdzie 0 to
najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- przastrzeganie zasady dotyczace] redukeji 20% spektrum inwestycyjnego,

- potwierdzenig, ze gtdwne niskorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonago rozwoju s3
brane pod uwage przez stosowanie kryteriow wykluczajgcych niekiore potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowaione inwestycje przyczyniajg sie do osiggniacia Srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dla ktdrych odniesieniami sg m.in. Cele Zrownowaionego Rozwoju ONZ i Taksonomia
LE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4, przgjscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona iodiwarzanie biordznorodnosci i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na wiasngj
metodzie, kidra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu  analitycznego. Pierwszym  etapem tej metody jest ilosciowe
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podzielenie emitentdow papierdw wartosciowych na branze, w ktdrych dziataja. Jakosciowa
czesc tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczyc pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodow kaidego
emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele Srodowiskowe iflub
spoteczne, Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powaingj szkody” i stosowac dobre
prakiyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie srednigj
wazone] wartosciy aktywdow. Dodatkowo, uznaje sie, Ze niektore rodzaje papierow
wartosciowych, kitdre stuizg finansowaniu okredlonych projektow przyczyniajgcych sie do
osiggnigcia celow srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rdwniez
powinni wypetniac zasade “nie czyn powaine] szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokohwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczacej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, zarzgdzajgcy stosuje wskainiki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréownowaionego rozwoju.
Ustalane sg progi istotnosc okraslajgee emitentow, ktorzy sg szkodliwi w znaczacym stopniu.
Fundusz moie przez pewien ograniczony czas utrzymywad kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwoch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow, lub
jesli nie uda sie go skutecznie zaangaiowad, uznaje sig, e emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powainej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow,
ktdrzy nie przeszli tego testu, nie s uznawane za zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
ZrownowaZonego rozwoju?

Wskaziniki dotyczace glownych negatywnych skutkdw dla czynnikdw zrownowazonego
rozwoju sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych
inwestycji albo w pofaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnosza sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskainikow dotyczacych glownych
negatywnych skutkow dla czynnikéow zrownowazonego rozwoju, w  przypadku
instrumentow emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowaine dane sg wykorzystywane
do wstalania wartosci nastepujgcych wskainikow dotyczacych gtownych negatywnych
skutkdw dla czynnikow zrownowaionego rozwoju: udziat zuzycia i produkeji energii innej
niz odnawialna, dziatalnosc negatywnie wpiywajgca na tereny wrailiwe ze wzgledu na
bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczenn do wody, brak procesdw 1 mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentdw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych wskainikow
dotyczacych giownych negatywnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju:
intensywnosc emisji gazow cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w panstwach
emitujacych instrumenty. W przypadku papierdw wartosciowych, ktdre finansujg okreslone
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projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celow srodowiskowych lub spotecznych,
rownowaine dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana
zrownowazona inwestycja nie wyrzadza znaczace] szkody zadnemu innemu celowi
srodowiskowemu iflub spofecznemu. Zarzadzajgcy bedzie staraf sie zwiekszyc dostepnosd
danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie
regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, ieby
potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposdb zrownowaZone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i prow czlowieka?

Zarzgdzajgcy na podstawie listy wyltgczen przeglada spétki, badajac ich zaangazowanie w
kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami. Podstawowy schemat
norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw czlowieka. Papiery
wartosciowe emitowane przez spotki powaznie tamigce te normy beds wylaczane ze
spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeej
Zrownowazonego rozwaoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada "nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zrownowaione] srodowiskowo dziafalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdzoc powainych szkod
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gidwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowaizonego rozwoju?

x  Tak
Nie
Firma zarzgdzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki

dotyczace giownych niekorzystnych skutkdow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju w relacjach
z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych aktywdw, do zera do 2050 roku lub wezesnigj.

Zarzgdzajacy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowaionego rozwoju dotyczgce w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazdw cieplarnianych, biordéznorodnosci, wody, odpadéw oraz spraw
spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy
dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow dla zrownowaZonego rozwoju sg brane pod uwage w procesie
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inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposob opisany w sekcji poswigconej wigigoym
czesciom strategii inwestycyjnej.

Dostepnosc danych wymaganych do ustalenia wskainikdw dotyczacych gldwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest dostepnosc
danych dotyczacych: biordznorodnosci, wody i odpadow, wiec zwigzane z nimi wskainiki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju 53 brane pod uwage
przez wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spotki powainie tamigce zasady |
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsigbiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie starat
sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskainikow dotyczacych glownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju, dla ktérych dostepnosé danych
jest niska. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, ieby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procasie inwestycyjnym.

Dodatkowo, pod uwage brane s3 wskainiki dotyczgce gidwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zrownowaionego rozwoju, ktére wykorzystywane sg do obliczenia ratingu SRI. Rating
ten stosowany jest do konstruowania portfela.

W przypadku przedsiebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczace glownych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

amisje gazow cieplarnianych,
slad weglowy,

intensywnosc emisji gazow cieplarnianych przez spotki, w ktorych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

dziatalnosc niekorzystnie wptywajgca na obszary wratliwe na bioroinorodnosc,
emisje zanieczyszczen do wody,

wskainik odpadow niebezpiecznych,

tamanie zasad UN Global Compact,

brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodnosé | monitorowanie te] zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,

zZréZnicowanie piciowe zarzadu,
ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

W przypadku emitentow bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zZrownowaionego rozwoju:

naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskainikach dotyczgcych gléwnych niekorzystnych skutkéw dla  czynnikow
zrownowaionego rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.
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lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywodw, koncentrujgc sie
na globalnych rynkach: akgji, obligacji i instrumentow rynku pieniginego, z zamiarem osiggniscia
wynikow pordwnywalnych do porifela zréwnowazonago o zakresie zmiennosci od 6% do 12%,
przestrzegajgc Strategii Zrownowazonego | Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosci rynkdw kapitafowych przez zarzadzajacego jest waznym czynnikiem wtym
procesie. Celem jest osiggniecie dtugookresowej Sredniej zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa,
w typowych warunkach, mieszczgcej sie w przedzizle od 6% do 12%, podobnie do portfela
zfozonego w 50% z globalmych akeji | w 50% z europejskich obligacji.

Czescig podejscia “najlepszy w swojej klasie w SRI" jest branie pod uwage aspekiow:
srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami czfowieka, nadzorczych, zwigzanych z
relacjami biznesowymi, w nastepujgcy sposdb:

- Wymienione aspekty zrownowaionago rozwoju sg analizowane przez zarzgdzajgcego, w celu
ocenienia, w jaki sposob zrownowazony rozwdj i dlugoterminowe kwestie sg uwzgladniane w
strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procesem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rowniei potencjalnych szans wigzgcych sie z inwestycja w papiery wartosciowe danego
emitenta i zwigzanych z czynnikami zrownowazonego rozwoju. Wykorzystywane dane taczg
dane pochodzace z zewnetrznych irddet (ktdre mogg mied pewne ograniczenia) z amalizami
wewnetrznymi.

- W oparciu o potgczenie wynikéw zewnetrznych iflub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikow zrownowaionego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc przyznawany
wewnetrzny rating SRI.

Wewnetrzny rating SRl jest uzywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a takie
do wybrania ich lub ustalenia ich udziatdow w portfelu podezas konstruowania portfela.

Ogolne podejscie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywow oraz ograniczenia

inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcymi elementami strategii inwestycyjnej sa:

- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmnigj 70% portfela powinno miec rating SRI {portfel
w tym zmaczeniu nie obejmuje nieocenianych instrumentow pochodnych, a takie
instrumentow, kidre ze swojej natury nie moga by¢ oceniane, np. gotowki | depozytow
bankowych). Chod wiekszosc instrumentow w portfelu badzie miata rating SRI, niektdre
lokaty nie bedg moglty by¢ ocenione zgodnie z metodologiy wyznaczania ratingu SRI.
Przyktadami instrumentow, ktére moga nie miec ratingu SRI, s3: gotowka, depozyty
bankowe, inne fundusze i inwestycje bez ratingu.

- BD% ocenionych instrumentow udziatowych i 100% ocenionych instrumentow diuznych ma
rating wynoszacy przynajmniej 1 {w skali 0-4, gdzie 0 to najniisza ocena, a 4 — najlepsza).

- Stosuje sie nastepujace minimalne kryteria prowadzace do wykluczania nisktorych
potencjalnych inwestycji:
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- papiery wartoiciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powainych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wizlonarodowych przedsizbiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wysmitowane przez przedsiebiorstwa eksponowans na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zuboiony uran, biaty fosfor, brof atomowa),

- papiery wartosciowe wysmitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wysmitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobycia wegla energetycznago,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodow z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego irddta ponad 5% swoich przychodow.

Bezpodrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez pafstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index s3 wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zardwno przed, jak i po zawarciu transakeji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmnigj potrocznie.

laki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tef strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie rarzgdzanio
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzgdzania s3 brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spdtek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokot miedzynarodowych norm odnoszgcych
sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania: wlasciwych struktur zarzgdzania, relacji
pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypetniania przepisow podatkowych. Spotki,
ktére powaznie tamig normy z ktdregokolwiek z tych obszardw, nie beds przedmiotem lokat. W
niektarych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie obserwacyjnej. Spotki zostang
wpisane na liste obserwacyjng, gdy zarzadzajacy bedzie uwaial, e zaangaZowanie mois
prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, e spotka podjeta dziatania naprawcze. Spotki bedace
na litcie obserwacyjne] moga by przedmiotem inwestycji, chyba ie zarzadzajgcy uzna, ie
zaangaiowanie lub dziatania zaradcze nie prowadza do poigdanego wyeliminowania powaznych
kontrowersji.

Dodatkowo, zarzgdzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktore inwestuje
fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, glosowania na walnych
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zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzgdzajacego funduszem do glosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangaiowania ze spotkami jest przedstawione w polityce
zarzgdzania zarzadzajgcego Funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytaczajac gotowke i nieoceniane instrumenty pochodne)
jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez ten fundusz. Niewielkg czesc funduszu mogg stanowic aktywa, ktdre nie promujg aspektow
srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw s3: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze i lokaty o czasowo rozbieinych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmnigj
15% aktywow funduszu bedzie lokowane w zrownowaione inwestycje. Przynajmnigj 0.01%
aktywow funduszu bedzie lokowane w inwestycje zgodne z unijng systematyks. Zarzadzajgcy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym, kitore nie s3 zgodne z systematyks unijng. Zarzadzajgcy Funduszem nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie. Chociaz Fundusz
nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych srodowiskowo ani
spofecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
Zagregowanego zaangaZzowania w zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 15%).

zgodne z
systematykg

inwestyce

srodowiskowe lub
spoteczne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore nie 53
zpodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spolecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A rrownowaione” obejmujacy zrownowaione inwestycje, ktore stuzg celom srodowiskowym
lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne 2 aspektami
srodowiskowvmi lub spotecznvmi. ktore nie kwalifikuia sie iako zrownowaione inwestvcie.

W jaoki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do wwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
rownowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne z Taksonomig UE zawierajg instrumenty diuzne iflub udziatowe, oparte o
dziatalnosc¢ zrownowazong Srodowiskowo wedbug unijnej systematyki. Minimalny udziat
lokat zgodnych z unijng systematyka wynosi 0.01%. Dane o zgodnosci z unijng
systematyka s3 dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzgdzajacy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii audytora czy przeglgdu przez
zewnetrzne instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, Zadne dane nie beda brane pod
uwage. Obecnie nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w
obligacje skarbowe z Taksonomig UE.

W tym ujawnieniu, dziatalnos¢ zgodna z unijng systematyka jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody s3 domysing miarg
finansowg zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, moiliwe do zwenyfikowania i
aktualne dane dotyczace inwestycji kapitatowych (CapEx) czy kosztdw operacyjnych
(OpEx) jako miar finansowych s3 jeszcze mnie] dostepne.

Dane o zgodnosci z Taksonomig UE sg prezentowane przez spotki w sposob zgodny z
systematyka jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych pozyskuje dane o
zgodnosci Z unijng systematyka z innych publicznie dostepnych, rownowainych, Zrodet.

Czy ramach produktu finansowego dokonywane sgq inwestycje w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systematykg

unijng*?
Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowg
® Nie

Fundusz nie realizuje Zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami
kopalnymi i/lub energig jadrows, kidra jest zgodna z taksonomig UE. Niemnigj
jednak, w wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktdre rowniez prowadzg takg dziatalnosc. Stosowne informacje
beds przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

! Driatalnosc zwigzana z paliwami kopalnymi i/lub energig jadrows bedzie zgodna z Taksonomiag UE tylke wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (tagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczacy
sposob Zadnemu celowi Taksomomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jadrowej zgodnej 2 Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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No dwach wykresach ponifej prredstowiono na Zielono minimainy odsetek imvestyoi zgodnych 7
unifng systematykq dotyczgeg Zrownowaionego rofwoju. Poniewa? brak fest odpowiednich metod
umediwigjgoych okreslenie godnosd obligagi skarbowych* z systematykg, na plerwszym wykresie
prredstowiono Zgodnosc 2 systemotykg w odniesieniu do wszystkich imaestycii w ramach produkty
finansowego, w tym obligoci skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycii w ramach produkty finansowege innych niz
obligocie skarbowe,

2. Zpodnost inwestycji 2 systematyks z
wylaczeniem obligacdji skarbowych®

1. Zpodnioit inwestycji z systematyks z
wwzglednieniem obligacj skarbowych*

0.01% 0.01%
n zgodne z n zgodne z
systematyka systematyka
inne inwestycje 99 g%, inne inwestycje 99,994

* Do celow ninfefszych wykresow “obligocie skarbowe®” obejmujg cafe zoongaZowanie w diug
DOASTWOWY.

lle wynosi minimalny udzial inwestycji w dzialalnosc umoéliwiajgeg i dzialalnosc
przejsciowg?

Zarzgdzajacy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc
umoiliwiajacy i dziatalnosc przejsciows.

Jaki jest minimalny udzial zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyky dotyczacy
Irownowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne z unijng systematyka s3 uwazane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jedli inwestycja nie jest spojna z Taksonomig UE, poniewai dziatalnosé
nie jest jeszcze w niej opisana, lub pozytywny wphyw nie jest wystarczajaco silny, Zeby
spetnic techniczne warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Taksonomii UE,
lokata wcigi moie byc uznana za Srodowiskowo zrownowaiong, jeieli spetni wszystkie
kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaionych srodowiskowo
lokat, ktore nie spetniajg warunkow systematyki. Lokaty zrownowaione moggy zawierac
lokaty o celu Srodowiskowym, dokonywane w aktywnosci gospodarcze, ktdre zgodnie z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone srodowiskowo. Chociaz Fundusz nie
moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zréownowazonych Srodowiskowo
ani spotecznie, inwestycje takie mogg by¢ swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
zagregowanego zaangaZowania w zrownowazone inwestycje Funduszu {min. 15%).

Jaki jest minimalny wudzial zréwnowazonych celowi

spofecznemu?

inwestycji stuigcych

Zarzgdzajgcy funduszem okreéla, co jest zrownowaiong inwestycjg, na podstawie wiasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie 53 m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
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OMZ i cele Systematyki UE. Zarzgdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zrownowaionych spotecznie, jako ie Cele Zrownowazonego Rozwoju OMNZ zawierajg tgcznie
cele srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zrownowaione mogg zawierad lokaty o celu
spotecznym. Chociaz Fundusz nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych Srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie
alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego zaangaZowania w zrdwnowazone
inwestycje Funduszu (min. 3%).

j Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne"”, czemu sluig takie

 inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

W polu “#2 pozostate” mogag byc uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byc wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celow inwestycyjnych. Inne fundusze moga
by wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne strategie inwestycyjne. W
odniesieniu do tych lokat nie s3 stosowane zadne minimalne warunki chronigee aspekty
Srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktore
promuje?

Nie wyznaczono w tym celu benchmarku.

W joki sposob wskaZnik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy

W joki sposdb zapewnia sie ciggle dostosowanie strotegii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy
W jaki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy

Gdzie moina zapoznac sie 7 metodg zostosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy
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Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produkitu?

Wiecej informacji na temat tego produktu moina znaleic na stronie internetowej:

strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia:
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ANEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence
Identyfikator podmiotu prawnego: 2594007 TIIN4STEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zrownowaionych inwestycji?

o0 Tak © R Nie

# Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i cho€ jego celem nie jest zrwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
10.00% w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
sfuigcych celowi
srodowiskowemu: __ %

R e e o stuigcoych celowi srodowiskowemu i

ktara zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
ZroWnNoWaZonego rozwaju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona Srodowiskowo

dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

® stuzgaoych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarces,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrownowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona

w dziatalnosc gospodarcza,

ktara zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

ZroWnNoWaZonego rozwaju

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo »®

srodowiskowo

stuzgoych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
rrownowaizonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie

stuzgcych celowi spolecznemu: miec udziatlu w zrownowaionych
% inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz Artificial Intelligence lokuje przynajmniej 60% aktywdw netto w
tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Artificial Intelligence. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Artificial Intelligence; “zarzadzajgcy™ oznacza
podmiot zarzgdzajacy tym funduszem zagranicznym.

zgodnie ze Strategiy Kluczowych Wskainikow Efektywnosci
relatywnym), ktora adresuje kwestie zwigzane z
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intensywnoscig emisji gazow cieplarmianych. Kluczowym  Wskainikiem Efekiywnosci
Zrownowazonego Rozwoju jest intensywnosé emisji gazdw cieplarnianych, ktora zdefiniowana jest
jako Srednia waiona intensywnosC emis]i gazow cieplarnianych liczona na bazie rocznych
przychoddw emitentow.

Kwestia intensywnosci emisji gazow cieplarnianych bedzie zaadresowana poprzez uzyskanie
lepszych (nizszych) wynikow w tym zakresie niz srednia waiona intensywnosc gazow cieplarnianych
emitentow wchodzgeych w skiad indeksu odniesienia (benchmarku).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektorych potencjalnych
inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych iflub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.

Ktdre wskainiki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujace wskainiki
zrownowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane ma koniec kaidego roku
obrotowego:

- udziat w portfelu Funduszu aktywow, ktore uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego
Wskainika Efektywnosci Zrownowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktore z natury nie podlegajg ocenie (np. gotowka, depozyty), nie byty
uwzgledniane jako sktadniki portfela Funduszu),

- srednia waiona intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela Funduszu w
porownaniu ze Srednig waZong intensywnoscia gazdw cieplarnianych indeksu
odniesienia (benchmarku),

- potwierdzenig, Ze giowne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju
53 brane pod uwage przez stosowanie kryteriow wykluczajacych niektére potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgee zrownowaZonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyczyniaja sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dla ktorych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
LUE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4, przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,
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6. ochronaiodiwarzanie bioréznorodnosci i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wplywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na wiasnej
metodzie, ktora taczy elementy ilosciows z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
podzielenie emitentow papierdw wartosciowych na branie, w ktorych dziatajg. Jakosciowa
czest tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj drzistalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczyé pozytywny wplyw na poziomie Funduszu, ustala sie udziat przychodow kaidego
emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgeych cele Srodowiskowe iflub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powainej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie Srednigj
waionej wartosciy aktywdw. Dodatkowo, uznaje sie, Ze niekitdre rodzaje papierow
wartosciowych, kidre stuig finansowaniu okreslonych projekiow przyczyniajacych sie do
osiggniecia celow Srodowiskowych lub spotecznych, w catosci preyczyniajg sie do osiggniecia
celow Srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rowniez
powinni wypetniac zasade “nie czyn powainej szkody” i stosowac dobre prakiyki w zakresie
zarzgdzania.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkdd wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowaione inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgcej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, zarzgdzajgcy stosuje wskainiki dotyczgce giownych
niekorzystnych skutkdw dla zrownowazonego rozwoju. Ustalane s3 progi istotnosci okreslajgce
emitentow, ktdrzy sg szkodliwi w znaczacym stopniu. Fundusz moie przez pewien ograniczony
czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch
kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow, lub jesli nie uda sie go skutecznie
zaangaiowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powainej
szkody". Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie sa
uznawane za zrownowaione inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zZréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtownych negatywnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania
potencjalnych inwestycji, w potgczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub w
potgczeniu z progami ustalanymi na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie do
kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Bioragc pod uwage brak danych dla niektorych wskainikow dotyczacych ghownych
negatywnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, w
przypadku instrumentow emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowaine dane sg
wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskainikéw dotyczacych gtownych
negatywnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju:
udziat zuzycia i produkcji energii innej niz odnawialna, dziatalnos¢ negatywnie wptywajaca
na tereny wrazliwe ze wzgledu na biordznorodnosg, emisje zanieczyszczen do wody, brak
procesow i mechanizmdw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez
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skarby panstw, rownowaine dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych
wskainikow dotyczgcych giownych negatywnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zrownowatonego rozwoju: intensywnosc emisji gazdw cieplarnianych oraz
naruszenia spraw spolecznych w panstwach emitujgeych instrumenty. W przypadku
papierow wartosciowych, ktdre finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celdw sSrodowiskowych lub spofecznych, réwnowaine dane mogg by
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana zrownowazona inwestycja nie
wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi srodowiskowemu iflub spotecznemu.
Zarzgdzajgcy bedzie staraft sie zwiekszyc dostepnosc danych przez kontaktowanie sie z
emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosé
danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystac ocene tych
danych w procesie inwestycyjnym.

W joki sposob zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Whytycanymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzgdzajgcy na podstawie listy minimalnych wytaczen przeglada spotki, badajgc ich
zaangazowanie w kontrowersyjne prakiyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowizka. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki powainie famigce normy z tego
zestawu beda wytgczane ze spekirum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgeo zrownowaZonego rozwoju okreslo zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produkiu finansowego, ktdre uwzgledniaja unijne kryteria
dotyczace zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycjie nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych
szkod wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gléwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowaionego rozwoju?

x Tak
Mie

Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczgce gldwnych negatywnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju w relacjach z emitentami.
Oba sposoby stuig unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkow.
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Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca daizy do ograniczenia emisji
gazdw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spojne z ambicjg
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzgdzanych aktywow, do zera do 2050 roku lub wezesnigj.

Zarzgdzajgcy Funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczace gtownych niekorzystnych skutkow
dla czynnikow zrownowazonego rozwoju dotyczgce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarmianych, biordZnorodnosci, wody, odpadow oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to whasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat winstrumenty
emitowane przez skarby panstw. Wskainiki dotyczace gtownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowaionego rozwoju s3 brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez
stosowanie wykluczen, w sposob opisany w sekcji poswiecone] wigzgcym czesciom strategii
inwestycyjnej.

Dostepnosc danych wymaganych do ustalenia wskaznikdéw dotyczacych gtownych niekorzystnych
skutkow dla czynnikow zrownowaionego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest dostepnosc
danych dotyczacych: biordznorodnosci, wody | odpaddw, wiec zwigzane z nimi wskazniki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju s3 brane pod uwage
przez wykluczanie papierdw wartosciowych emitowanych przez spotki powainie famigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka. Zarzgdzajgcy bedzie starat
sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaZnikéw dotyczacych gltéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych
jest niska. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, 2zeby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage s3 wskainiki dotyczace glownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowaZonego rozwoju zwigzane z emisjami gazow cieplarnianych, jako ie
zarzadzajacy daiy do uzyskania lepszego wyniku pod wzgledem Sredniej waionej intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych niz benchmark.

W przypadku przedsigbiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskainiki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,
- ilad weglowy,

- intensywnosc emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktorych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- driatalnosé nigkorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na bioréznorodnosc,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskainik odpaddw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséow i mechanizmow zapewniajacych zgodnosE | monitorowanie te] zgodnosc z
zasadami UN Global Compact,

- zroinicowanie piciowe zarzgdu,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
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W przypadku emitentow bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane sg:

- naruszenia norm spofeczrych.

Informacja o wskaZnikach dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jakj strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na globalnych rynkach akcji ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek z ekspozycjg na rozwdj sztucznej inteligencji. Fundusz jest zarzgdzany
zgodnie ze Strategig Kluczowych Wskainikow Efekbywnosci Zrownowaionego Rozwoju (w ujeciu

relatywnym).

Strategia funduszu zaktada osiggniecie lepszego (nizszego) wyniku pod wzgledem sredniej waionej
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
roinicy pomiedzy Srednig wazong intensywnoscia emisji gazow cieplarnianych portfela Funduszu i
srednig waiong intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych benchmarku.

Srednia wazona intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych
przychoddow emitentow. Normalizacja intensywnosci emisji za pomocg przychodow pozwala na
porownywalnosc pomiedzy spotkami o roznej skali dziatalnosci. Wspotczynnik ten wyrazony jest w
tysigcach ton emisji CO2 w przeliczeniu na milion przychoddw. Tak zdefiniowany wskaznik
umoiliwia pordwnywanie srednich wazonych intensywnosci emisji gazdow cieplarnianych roznych
portfeli w celu identyfikacji portfeli sktadajgcych sie z bardziej wydajnych spotek pod wzgledem
emisji CO2. Wagi portfela oraz wagi benchmarku sg przeliczane w taki sposob, zeby uwzgledniaty
tylko emitentow, dla ktorych s3 dostepne dane dotyczace emisji gazow cieplarnianych. W celu
okreslenia intensywnosci emisji gazow cieplarnianych emitentow wykorzystywane beds dane od
zewnetrznych dostawcdw. Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych jest analizowana przez
zarzadzajacego Funduszem i uwzglaedniana jest w procesie selekcji papierow wartosciowych w celu
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Oczekuje sie, Ze udziat aktywow, dla kiorych nie mierzy sie intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych, bedzie niski. Przykfadami takich aktywow s3: gotdwka, depozyty, niektore fundusze
oraz inwestycje, dla ktérych pomiar intensywnosci emisji gazow cieplarnianych uwazany jest za
nieodpowiedni i/lub dane nie s3 dostepne.

Ogodlne podejicie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy aktywow oraz ograniczenia
inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

Wigzgcymi elementami strategii s3:

- minimum 80% wartosci portfela stanowig aktywa, dla ktdrych wyznaczono Kluczowy
Wskainik Efektywnosci Zrownowaionego Rozwoju {instrumenty pochodne oraz inne

285



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury
zarzgdzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Allianz @)

instrumenty, kiore z natury nie podlegajg ocenie (np. gotowka, depozyty], nie sg
uwzgledniane jako skfadniki portfela Funduszu),

- minimum 20% nizsza srednia waZona intensywnosc emisji gazow cieplarniach portfela od
sredniej wazonej intensywnosci emisji benchmarku,

- stosowanie nastepujgcych  minimalnych  kryteridw  prowadzgcych do  wykluczania
niektorych potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powainych mnaruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wiclonarodowych przedsigbiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczgce biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brof atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychodow z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego irddta ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index s3 rowniez wykluczone.,

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zardowno przed, jak 1 po zawarciu transakeji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmniej pdtrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre prakiyki w zakresie zarzadzania brane sg pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdt miedzynarodowych norm
odnoszgcych sie do czterech dobrych prakiyk w zakresie zarzgdzania: wiasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow i wypetniania przepisow
podatkowych. Spotki, ktdre powaznie tamig normy z ktoregokolwiek z tych obszardw, nie bedg
przedmiotem lokat. W niektdrych przypadkach emitenci moga byé umieszczani na liscie
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obserwacyjnej. Spotki zostang wpisane na liste obserwacyjng, gdy zarzadzajacy bedzie uwazat,
ie zaangazowanie moze prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spotka podjeta dziatania
naprawcze. Spotki bedgce na liscie obserwacyjnej moga by¢ przedmiotem inwestycji, chyba ze
zarzgdzajacy uzna, 2e zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie prowadzg do pozadanego
wyeliminowania powainych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzgdzajgey Funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w kidre inwestuje
Fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gfosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowaZzonym rozwojem,
przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzgdzajgcego funduszem do glosowania na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangaiowania ze spotkami jest przedstawione w
polityce firmy zarzadzajace] (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Minimum 80% aktywow Funduszu (z wytaczeniem Srodkéw pienieznych 1 instrumentow
pochodnych) wykorzystywane jest do osiggniecia aspektdw srodowiskowych i spotecznych
promowanych przez ten Fundusz. Niewielkg czesé funduszu mogg stanowié aktywa, ktdre nie
promujg aspektow Srodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich instrumentow sa:
instrumenty pochodne, gotowka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze i inwestycje o
czasowo rozbieinych lub brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy
nadzorczych. Minimum 10% aktywdéw Funduszy bedzie lokowane w inwestycje zrownowazone.
Zarzgdzajgcy Funduszem zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
zgodnych z systematyka unijng na poziomie 0.01%. Zarzgdzajgcy funduszem nie zobowigzuje sie do
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych srodowiskowo, ktdre nie sg zgodne z systematykg
unijng. Zarzgdzajgcy Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowaionych spotecznie. Chociaz Fundusz nie moie zobowigzac sie do minimalnego udziatu
inwestycji zrownowazonych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogy byc swobodnie
alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego zaangaZowania w zrownowaione inwestycje
Funduszu (min. 10%).

zgodne z
systermnatyka

inwestycje
#2 pozostate

#1 zgodne z aspektami E/fS obejmuja inwestyde, ktdre 53 wykorzystywane do osigenieda aspektow
srodowiskowych lub spoteczrych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostale obejmuja inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowymn, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zgodne 7 aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrownowaione obejmujgcg inwestycje zrownowaione, o celu srodowiskowym lub spofecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach E/S obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spoteczrym, lecz nie kwalifikujgce sie jako inwestycje zrownowaione.
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W joki sposcb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje sfuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do  unijnej systematyki dotyczacej
Irownowaionego rozwoju?

Inwestycje zgodne z systematyka unijng obejmujg inwestycje diuine lub kapitatowe w
dziatalnosé zrownowaiong srodowiskowo zgodng z taksonomig UE. Minimalny udziat
inwestycji zgodnych z taksomomig UE wynosi 0.01%. Dane do oceny zgodnosci z
taksonomig sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzgdzajgcy ocenia
jakoi¢ tych danych. Dane nie bedy podlegaty audytowi ani przeglagdowi osdb trzecich.
Dane te nie uwzgledniajg informacji dotyczacych obligacjach rzgdowych. Na dzis nie jest
dostepna Zzadna metodologia okreslajgca udziat zgodnych z taksonomia w odniesieniu do
obligacje rzadowych.

Inwestycje zgodne z systematyka unijng opisane w tym ujawnieniu opierajg sie na udziale
w obrocie. W danych przedkontraktowych domyslnym miernikiem finansowym jest obrot,
zgodnie z wymogami regulacyjnymi i w oparciu o fakt, Ze pefne, moiliwe do sprawdzenia
i aktualne dane dotyczgce naktadow inwestycyjnych (CapEx) iflub wydatkdw operacyjnych
(OpEx) jako miernika finansowego sg dostepne w jeszcze mniejszym stopniu.

Dane dotyczace zgodnosci z systematyks unijng to jedynie w rzadkich przypadkach dane
raportowane przez przedsiebiorstwa zgodnie z wymaganiami taksonomii UE. Dostawca
danych pozyskuje dane dotyczace zgodnosci z systematykg unijng z innych dostepnych
publicznie informacji.

Czy ramach produktu finansowego dokonywane sg inwestycje w dzialalnosci
wigzrane z paliwvami kopalnymi i/lub energig jgdrowg, zgodne z systematykg

unijng*?
Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowa
® Nie

Fundusz nie realizuje Zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami
kopalnymi iflub energig jadrowa, ktora jest zgodna z taksonomig UE. Miemniej
jednak, w wyniku realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inweastycje
w przedsiebiorstwa, ktore réwniez prowadza taka dziatalnosé. Stosowne informacje
bedg przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

1 Dzigtalnost zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energia jadrowa bedzie zgodna z Taksonomia UE tylke wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (tagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczacy
sposob Zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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No dwach wykresach poniZef przedstowiono no zielona minimainy odsetek imvestycji zgodnych 2 unijing
systematykg dotyczgog zromnowaionego rozwofu. Poniewa? brak jest adpowiednich metod
umoliwiajgoych okreslenie zgodnosci obligagi skarbowych® 7 systematyikg. na plenvszym wykresie
prredstowiono Zgednosc 2 systematykg w odniesieniu do wszystkich imwestygii w ramoch produktu
finansowego, w tym obligagi skarbowych, natominst na drugim wykresie preedstowione Zgodnosc 7
systematykg wylgcznie w odniesieniu do imaestygi w ramach produktu finonsowege innych niz obligacge
skarbowe.

1. Zgodnost inwestycji z systematyka z 2. Zgodnost inwestycji z systematyky z
uwzglednieniem obligac)i skarbowych® wylaczeniem obligacji skarbowych®
0.01%: 0.01%
n zpodne z = 7godne z
systematyka systematyka
inne inwestycje 99 og%, inne imyvestycje 99.99%

* Do celow ninigjszych wykresow “ohiigacie skarbowe™ obejmujg cafe zoongoiowanie w diug panstwowy.

Jaki jest minimalny udziaf inwestycji w dziatalnosc na rzecz pirzejscia i dzialalnosc
wspomagajgeg?

Zarzgdzajacy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé
umoiliwiajgcg i dziatalnosc przejsciows.

Jaki jest minimalny udzial zréownowaizonych inwestycji stuiacych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematykg dotyczacg
Zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z systematykg unijng s3 uwaZane za podkategorie inwestycji
rrownowaionych. Jesli lokata nie jest spojna z systematyka unijng, poniewaz
dziatalnosC nie jest jeszcze opisana w Taksonomii UE lub pozytywny wplyw nie jest
wystarczajaco istotny, Zeby spetnic techniczne warunki dotyczace lokat ustanowione
w Taksonomii UE, inwestycja wecigz moze byc uznana za Srodowiskowo zréwnowazona,
jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu
zrownowaionych srodowiskowo inwestycji, ktdre nie spetniajg warunkdw systematyki
unijnej. Inwestycje zrownowazone mogg zawierac inwestycje o celu srodowiskowym,
dokonywane w aktywnosci gospodarcze, kiore zgodnie z systematykg unijng nie
kwalifikujg sie jako zrownowaione srodowiskowo. Chociaz Funmdusz nie moie
zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych Srodowiskowo ani
spotecznie, inwestycje takie mogg by¢ swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
Zagregowangego zaangaZzowania w zrownowazone inwestycje Funduszu {min. 10%).

o Jaki jest minimalny udzial zrownowaionych inwestycji sfuigcych celowi

spolecznemu?

Zarzgdzajacy Funduszem okresla, co jest zrédwnowazong inwestycja, na podstawie
whlasnych analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie s3 m.in. Cele
Zrownowaionego Rozwoju ONZ i cele Taksonomii UE. Zarzadzajacy nie deklaruje
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minimalnego udziatu inwestycji zrownowaionych spofecznie, jako ie Cele
Zrownowaionego Rozwoju ONZ zawierajg facznie cele srodowiskowe i spoteczne.
Zrownowaione inwestycje mogg zawierad inwestycje o celu spotecznym. Chociaz
Fundusz nie moze zobowigzac sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byé swobodnie alokowane w
ramach ujawnionego zagregowanego zaangaiowania w zrownowaione inwestycje
Funduszu (min. 5%).

"" . Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie
_5 - inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

W polu “#2 pozostate” moga by¢ uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byd wykorzystywane do sprawnego
zarzgdzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celdw inwestycyjnych. Inne
fundusze mogg byé wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji na specyficzne
strategie inwestycyjne. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane Zadne minimalne
warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre
promuje?

Tak, fundusz jako benchmark stosuje ztozenie dwoch indeksow w nastepujgcych proporcjach: 50%
MSCI AC World {ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology Total Return
Met. Indeksy wchodzace w skiad benchmarku s3 indeksami rynku akcji. Fundusz bedzie promowat
aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie niiszych wartosci sredniej waionegj
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych portfela niz benchmark.

Wkazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego

uwzglednia sie

aspekty W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspekiu
srodowiskowe lub srodowiskowego lub spolecznego promewanego w ramach tege produktu finansowego?
spofeczne

Promowane preez Indeksy wchodzgee w sktad benchmarku sg indeksami rynkowymi i nie uwzgledniajg w swojgj
ten produkt. konstrukcji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Zgodnosc z metodologig benchmarku nie jest zapewniana, gdyz indeksy wchodzace w jego
skfad nie uwzgledniajg w swojej konstrukcji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

W jaki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?

Indeksy wchodzgee w sktad benchmarku sg indeksami szerokiego rynku.
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Gdzie moina zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoty dotyczgce metodologii indekséw chodzacych w sktad benchmarku mozna znalezé
pod adresem: https:/fwww.msci.com/documents/10199/371b65b5-d0ea-4b5c-a709-
24b1213bc3c5 oraz  hittps:/fwww.msci.com/documents/10199/69aafofd-d91d-4505-a877-
4b1ad70ee855 oraz hitps:/mwww.msci.com.

Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;j:

strona Allianz SFI0 subfunduszu Allianz Artificial Intelligence:
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Rozdziat XXVII
Zalaczniki

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce srodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe z tytutu wptat Uczestnikbw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy
dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej
uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktorych
prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadajg
zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisdw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, ze zmianami.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikow o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa

Prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto Subfunduszu.
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KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2018 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (tj. z dnia 31 pazdziernika 2018 r. , Dz.U. z 2018 r. poz. 2202)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne tj. z dnia 10 wrzesnia 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.
1879)

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Trwaly Nos$nik Informacji

Kazdy no$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z
charakteru informaciji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w
sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersiji i formie,
w jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okreslony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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WKC

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych

Wspoélny Rejestr Matzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majgtkowej, na ktérym
zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspdélnego matzonkow.
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005

roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U. Nr 211, Poz.
1384 z pdzn zm.).
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Tabela Optat za Zarzadzanie pobieranych z aktywoéw Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA CHINA A-SHARES DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL GLOBAL METALS
MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE AND MINING
A 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
AL - - - - -
A2 - - - - -
I 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA PIMCO GLOBAL
Q MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA HIGH YIELD BOND
A 2,00% 1,90% 1,90% 1,50% 1,55%
AL - - - - 0,68%
A2 - - - - 0,68%
I 1,90% 1,80% 1,80% 1,35% 1,40%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING OBLIGACJI ULTRA
LOCAL BOND PIMCO INCOME MARKETS BOND ESG PIMCO GLOBAL BOND ESG DLUGOTERMINOWYCH
A 1,55% 1,55% 1,35% 1,25% 1,50%
Al - - 0,45% 0,45% -
A2 - - 0,45% 0,45% -
I 1,40% 1,40% 1,22% 1,13% 1,40%
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO ESG INCOME TREZOR
A 1,00% 0,80%
Al 0,68% -
A2 0,68% 0,50%
I 0,90% 0,45%
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Spis tresci:

Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdziat lI

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna, str. 2

Rozdziat Il

Dane o Funduszu - Allianz SFIO, str. 6

Rozdziat IV

(usunieto)

Rozdziat V

Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares, str. 34

Rozdziat VI

(usunieto)

Rozdziat VII

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych, str. 43

Rozdziat VI

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, str. 51

Rozdziat IX

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, str. 60

Rozdziat X

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, str. 70

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, str. 77

Rozdziat XIl

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, str. 86

Rozdziat XIlI

Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, str. 95

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity, str. 103
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Rozdziat XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, str. 112

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income , str. 121

Rozdziat XVII
uchylony, str. 129

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, str. 129

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, str. 138

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor, str. 147

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, str. 155

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, str. 163

Rozdziat XXIII

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income, str. 172

Rozdziat XXIV

Dane o Depozytariuszu, str. 181

Rozdziat XXV

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 184

Rozdziat XXVI

Informacje dodatkowe, str. 193

Rozdziat XXVII
Zataczniki, str. 293
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