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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akceyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spélka Akeyjna (, Towarzystwo”):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieri 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji i przeplywéw pienieznych za okres
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

Podstawa opinii

« zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

« wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

« zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

« rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinit

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do

postanowieni ustawy z dn. 11 maja 2017 T.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.) Nasza odpowiedzialno$é zgodniez
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$my sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Niezaleznosé i etyka

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej

Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych

Nasze podejscie do badania

Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etyeznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznoéci okreslonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktére z natury sa
niepewne. Odnieslismy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w
tym — wérdéd innych spraw — rozwazyliémy czy
wystapily dowody na stronniczo$é Zarzadu,
ktéra stanowilaby ryzyko istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnosSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo$ciowe dla istotnosci, w
tym ogblnag istotnosé w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako calosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwily
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zarowno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu
1 przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu
istotnos$ci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej 1 wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujgcymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia
dzialalno$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno$é jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownoscei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obej$cia kontroli
wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$é szacunkéw ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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« wyciaggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolno$é Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

« oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okres$lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, Z
p6in. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliSmy
przypadkéw nieprzestrzegania przez
Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych, okreslonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktére mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.), spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany ¢ Tomasz Ortowski
2

Data: 2019.03.25 19:417%2 CET
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 25 marca 2019 I.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz  Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, na ktore sktada sig:
1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegbdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 3 534 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupeltniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 3 665
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
strate z operacji w kwocie 1 645 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw w okresie sprawozdawczym o kwote 2 369 tys. ztotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dthuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 87 1,40%
Udz1a{y w .spc')lkracth z ograniczong 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania 4114 3534 94,95% 5768 5 846 94,09%
majace siedzibg za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 4114 3534 94,95 % 5768 5933 95,49 %

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow
Wschodzacych

TABELE UZUPELNIAJACE

Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 936 000 -5 0,00%
Forward USD PLN 28.01.2019 Nienotowane na rynku | . 0 0,00%
(FXUSDPLN28012019N001) aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 15 000

FX Swap USD PLN 20.12.2018 . [ 1 0.00%
24.01.2019 Dienotowane na M | e dotyezy pateisen Bank | polska USsD 332000 oo
(FSUSDPLN2012201824012019N001) ywny

FX Swap USD PLN 21.12.2018 . 1 0.00%
28.01.2019 szn‘zg‘”;fne narynku | nie dotyczy Bank Pekao SA Polska USD 170 000 e
(FSUSDPLN2112201828012019N001) ywny

FX Swap USD PLN 27.12.2018 . 3 0.00%
18.01.2019 if“ﬁ;ovrf“e narynku | e dotyczy ls;z‘l‘:g‘?sefa“k Polska USD 419 000 oo
(FSUSDPLN2712201818012019N001) ywny o

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Global Allianz Global
Investors - Allianz Nienot I "
Best Styles lenotowa - nvestors - 989,7020 4114 3534 94,95%
. ne na rynku Allianz Best Luksemburg
Emerging Markets dotyczy .
i . aktywnym Styles Emerging
Equity; ISIN: Markets Equit;
LU1143268446 iy
Lacznie 989,7020 4114 3534 94,95 %
TABELE DODATKOWE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Forward USD PLN 28.01.2019 (FXUSDPLN28012019N001) 0 0,00%
FX Swap USD PLN 21.12.2018 28.01.2019 B 0.00%
(FSUSDPLN2112201828012019N001) et
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
BILANS na dzien 31 grudnia 2018 (w tys. zlotych)

31.12.2018

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188 281
2. Nalezno$ci 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3534 5933
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. Kapital wplacony 16 177 11 662
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -11 896 -6 657
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -280 -177
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 249 1042
Liczba jednostek uczestnictwa 41 602,2844 52 307,6992
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 88,11 115,35

Bilans nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé sprawozdania

Jjednostkowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zi poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)
za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 61 82
2. Przychody odsetkowe 1 2
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 12 9
4. Pozostale 0 0
(mKoaytwdsm [ w]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 155 257
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 4 12
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 3 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustlugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostale, w tym: 28 27
Optaty dla agenta transferowego 6 13
Oplaty za przeglgd i badanie sprawozdan finansowych 7 7
Optaty za licencje 6 0
Oplaty bankowe 9

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =793 1179
- z tytulu réznic kursowych 221 -291
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -749 -61
- z tytulu réznic kursowych -264

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-27,24

24,84

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czes¢

sprawozdania jednostkowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestictwa prezentowanym w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 -
30.12.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6034 2106
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 645 943
a) przychody z lokat netto -103 -175
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -793 1179
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -749 -61
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 645 943
4. Dystrybucja dochodow (przychod6w) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =724 2985
a) zmiapa kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 4515 3533
uczestnictwa)

b) zmiapa kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 5239 548
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 369 3928
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 665 6034
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 6 198 4540

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -10705,4148 29 039,5376
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 331,5480 34 141,4783
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 036,9628 5101,9407
¢) saldo zmian -10705,4148 29 039,5376
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 41 602,2844 52 307,6992
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 157 745,4792 119 413,9312
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 116 143,1948 67 106,2320
¢) saldo zmian 41 602,2844 52307,6992
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotycz nie dotyczy
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

115,35 90,50
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 88.11 115.35
sprawozdawczego ’ i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 23.62% 27.46%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 87.54 90.70
sprawozdawczym
- data wyceny 2018-12-27 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 125.68 115.92
sprawozdawczym
- data wyceny 2018-01-29 2017-11-22
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 88.12 115.36
sprawozdawczym ’ i
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 5,66%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,00%
4. Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,03% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowiq

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:
1. Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pézn. zm.)
2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.),
3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr. 249, poz. 1859),
4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa 1 wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

4, Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez
do papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢, iz wygasnigciu

podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢

netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okre§long w punkcie 4.

7. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartos$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

9. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

o
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Rynkoéw Wschodzacych obcigzane sa w szczegdlnosci
nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem;

3) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty 1 wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,2 (dwoch dziesigtych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub
kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktoéra z tych wartosci jest
WYyZzsza;

4) koszty przegladu i badania ksiag Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz
akceptacji modelow wyceny Aktywow Funduszu, w cz¢$ci dotyczacej Subfunduszu, przy czym
koszty te ogotem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % sredniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pigé tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartos$ci jest wyzsza;

5) koszty na rzecz Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru, koszty
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 150 000,00 (sto pigcdziesiat tysiecy) zlotych rocznie;

6) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obcigzenia wynikajace z przepiso6w prawa lub natozone przez wlasciwe organy panstwowe
i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji;

8) koszty likwidacji Subfunduszu w szczegdlnosci wynagrodzenie likwidatora oraz koszty
operacyjne przypadajace na subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigc¢dziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé
koszty likwidacji Funduszu oraz Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych, z
wlasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi: ustugi obstugi prawej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu, przy czym koszty te ogotem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigey) ztotych rocznie;
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

10) koszty 1 wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieré6w warto$ciowych,

b) prowizje i optaty zwiazane z prowadzeniem i obslugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkoéw pieni¢znych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczegolnosci koszty odsetek od
zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, w
tym w szczegolnosci optaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne.

17. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu pobierane sg w
wysokosci nie wigkszej niz 3 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Subfundusz Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych w skali roku (Wynagrodzenie State).

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny 1 za kazdy dzien roku
liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe.
Ponad wynagrodzenie state w Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych Towarzystwo
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkéow Wschodzacych w roku kalendarzowym
(Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wigcej niz 10%
wyniku wg wzoru:
Jezeli [WANIJU(t) - WANJU(t0)] > 0, to:
R(t) = 10%*[(WANJU(t)-WANJU(t0) | *LIU(¢),
gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji
Rynkéw Wschodzacych na Dzien Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego oraz po
powiekszeniu o dotychczas zaksiggowana rezerwe utworzong z tytulu tego wynagrodzenia,
WANJU(t0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji
Rynkéw Wschodzacych na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, z tym
zastrzezeniem, iz przy wyliczaniu wynagrodzenia zmiennego za rok 2013 bedzie to pierwsza
opublikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych w roku 2013,
LJU(t)- liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych.
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu nr 5/2018 z dnia 31 stycznia 2018 roku, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., podjeto decyzje o niepobieraniu Wynagrodzenia Zmiennego
za zarzadzaniem Subfunduszem Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych

18. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 19.

19. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
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Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.

2.  Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i
limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
2.  Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy

Sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktoérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika

lokat,
b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ S$rednig transakcji wazona

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wyltgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
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warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gltéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartoSciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartos$ci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

W nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pieni¢znego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej
z uwzglednieniem potencjalnych odpisoéw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze si¢ konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci§le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego begdzie stanowi¢ sume
warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz warto$ci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktoérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez serwis Reuters. W
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przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana
przez inng wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartos¢
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc¢
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebgdace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

2.  Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
§5
1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.
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Wyptata dochodow

Dochdéd przypadajacy na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okre$lony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksi¢gach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IT Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 0

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 5 0
Z tytuhu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 12 160
Pozostale zobowigzania, w tym: 40 20

z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych 40 20
Razem 57 180

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

iz Warto$¢ na iz Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na P Wartos$¢ na .
. dzien bilansowy . bilansowy w
. P dzien . dzien A
I. Struktura Srodkéw pieni¢znych na . w walucie . walucie
bilansowy w . bilansowy w .
rachunkach bankowych . . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie danej walucie
W tvs finansowego w w Vs finansowego w tys.
ys. tys. zlotych ys. zlotych
I. Banki: 188 281
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Bank Pekao SA PLN 188 188 281 281
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym Wartosé w W$5:3:§ew Wartosé w Warto$¢ w walucie
poziom Srodkow pienieznych . . . . . sprawozdania
- Waluta danej walucie sprawozdania danej walucie
utrzymywanych w celu zaspokajania finansowego w tys.
w tys. finansowego w w tys.
biezacych zobowiazan tys. Zlotych zlotych
II. Sredni w okresie sprawozdawczym 155 323
poziom §rodkow pienieznych:
PLN 154 154 321 321
USD 0 1 1 2
31.12.2018 31.12.2017
I11. Ekwiwalenty $rodkow pienieznych
nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie

dotyczy,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy

procentowe;j: nie dotyczy,

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

31.12.2018 31.12.2017
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obciazone ryzyklefn kr'edytowym inne niz naleznosci i wid wd wid wid
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
I1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. zi

Wartos$¢ bilansowa w tys. zi

Depozyty O/N 0 260
Naleznosci 0 0
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa w tys. zi Wartos$¢ bilansowa w tys. zi
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 3539 5 846

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktorego uznane
bylo by za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci,
nieprzekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce

zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnoSci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdbw 1 monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu
finansowego i1 perspektyw rozwoju emitentdOw papieréw wartosciowych, ktore maja byc
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosSci
pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dtuznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analizg sytuacji finansowej emitentow/kontrahentoéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem ptynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacj¢ funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Wschodzacych

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2018

Typ zajetej | . O A . - Wartos$¢ otwartej Wart?sF przyszlych War’t 05¢l przyszlych Data
Instrument pochodny ozveii instrumentu Cel otwarcia pozycji T 7 platnosci funduszu (w platnosci kontrahenta (w zanadalnosci
pozyq) pochodnego PozZycji (W tys. tys.) tys.) P
Forward USD PLN 28.01.2019 Pozycja wzrost wartosci aktywow
(FXUSDPLN28012019N001) dtuga Forward funduszu/subfunduszu 0 56 | PLN 15| USD 2019-01-28
FX Swap USD PLN 27.12.2018 18.01.2019 Pozycja . . N
(FSUSDPLN2712201818012019N001) Krotka FX swap zabezpieczenie portfela -3 419 | USD 1572 | PLN 2019-01-18
FX Swap USD PLN 20.12.2018 24.01.2019 Pozycja . .
(FSUSDPLN2012201824012019N001) Krotka FX swap zabezpieczenie portfela -1 332 | USD 1247 | PLN 2019-01-24
FX Swap USD PLN 21.12.2018 28.01.2019 Pozycja . .
(FSUSDPLN2112201828012019N001) Kkrotka FX swap zabezpieczenie portfela -1 170 | USD 638 | PLN 2019-01-28
Na dzien 31.12.2017
Typ zajetej | . Rodzaj o - Wartos$¢ otwartej Wart(r)s-c przyszlych War't 05¢l przyszlych Data
Instrument pochodny ozveii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. zl) platnosci funduszu (w platnosci kontrahenta (w zanadalnosci
pozyc) pochodnego pozycj ) tys.) tys.) P

Forward USD PLN 15.03.2018 Pozycja . .
(FXUSDPLN15032018N001) krotka Forward zabezpieczenie portfela 0 35| USD 122 | PLN 2018-03-15
Forward USD PLN 27.03.2018 Pozycja . .
(FXUSDPLN27032018N001) krotka Forward zabezpieczenie portfela 1 15 | USD 53 | PLN 2018-03-27
FX Swap USD PLN 14.12.2017 15.03.2018 Pozycja o . . . ) .
(FSUSDPLN1412201715032018N001) Kroika FX swap zabezpieczenie portfela 3 25| USD 90 | PLN 2018-03-15
FX Swap USD PLN 27.12.2017 27.03.2018 Pozycja . .
(FSUSDPLN2712201727032018N001) krotka FX swap zabezpieczenie portfela 83 1569 | USD 5544 | PLN 2018-03-27

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 18 z 22




Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku, ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku, ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg stron¢ praw wilasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu 1 wrze$nia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalno$ci. Limit kredytowy przyznany jest na caty Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostat
aneks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigckszona zostata do 8 000 000 PLN

Warto$¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie I1I w
linii ,,Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych pozyczek i1 kredytdow”. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2018 31.12.2017
. v aa . Warto$¢ na dzien 2 o2 Warto$¢ na dzien
Pozycja bilansowa WD e AP bilansowy w walucie TS i G bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. sprawozdania g sprawozdania
walucie w tys. fi walucie w tys.
inansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym 0 0
rynku
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 3534 5933
rynku
USD 940 3534 1704 5933
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188 281
PLN 188 188 281 281
NaleznoS$ci 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
0 0
strony do odkupu
Zobowiazania 57 180
PLN 52 52 180 180
UsSD 1 5 0 0
II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Skladniki lokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
. . . Co . 221 303 2 0
inwestowania majace siedzibg za granicg
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 — 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Skladniki lokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
. . . Lo . 0 -1 -293 -264
inwestowania majace siedzibg za granicg
III. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez kurs w stosunku do | kurs w stosunku do waluta
NBP z dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego z} na 31.12.2018 z} na 31.12.2017
Dolar amerykanski 3,7597 3,4813 USD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA 1
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ''Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2018 — 01.01.2017 -
lokat" 31.12.2018 31.12.2017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -7193 1179
RAZEM =793 1179
TABELA II
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ''Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2018 — 01.01.2017 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 31.12.2018 31.12.2017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku =749 -61
RAZEM -749 -61
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TABELA III
2 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyplata dochodéw 31.12.2018 31.12.2017
1. Dochéd wyptacony - przychody 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0
RAZEM 0 0
Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2018 31.12.2017
1. Optaty dla depozytariusza 1 12
2. Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 2
3. Pozostate, w tym: 12 16
Oplaty dla agenta transferowego 6 10
Oplaty za przeglqd i badanie sprawozdan finansowych 0 4
Oplaty za licencje 6 0
Optaty bankowe 0 2
Lacznie 14 30

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem cze¢$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt state wynagrodzenie dla
w wysokosci 155 tys. zlotych. W okresie sprawozdawczym Subfundusz
wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego od wynikéw dla Towarzystwa.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Towarzystwa
nie naliczyt

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

1. Warto$¢ aktywéw netto w tys. zi 3665 6034 2106
I1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 88,11 115,35 90,50
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewno$¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors:

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Emerging Markets Equity; ISIN: LU1143268446 1,10%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore mogltyby w istotny sposéb wptynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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