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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skr6cona nazwa - Allianz SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich),
Allianz Matych Spotek Europejskich,

Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (poprzednianazwa: Dywidendowy Akcji
Europejskich),

Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: FlexiAsia Bond),

Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa:Allianz USEquity),
Allianz India Equity,

Allianz DochodowyIncome and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global Low Duration
RealReturn),

Allianz US Short Duration High Income Bond,

Allianz Structured Return (poprzednia nazwa: PienieznyGlobalny),

Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

Allianz Trezor (poprzednianazwa: PIMCOGlobal Investment Grade Credit),
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

Allianz PIMCO Income.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku.

Prospekt byt aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30 listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15maja; w 2013 roku: 30lipca, 31
lipca 2013 r.; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika; w 2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrze$nia, 13 pazdziernika; w
2016roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia, 16 listopada, 9 grudnia, w 2017 1.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia,
11 pazdziernika, 14 listopada, 15 grudnia, w 2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada, w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1lipca,8
lipca, 28 pazdziernika, w 2020 roku: 1 styczen, 29 maj



Rozdzial I

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i
siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Hérberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Czlonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Os$wiadczenia os6b, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne nie pomijajq
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia, a takze o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkows i finansowa Allianz SFIO.
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Robert Hérberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozdzial II

Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz znumerami telefonicznymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (022) 567 48 75, faks (0 22) 567 46 09

adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; nr KRS:
0000176359.

Wys oko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitalu wlasnegona ostatni
dzieni bilansowy.


mailto:tfi@allianz.pl

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 20198 roku wynosita: 40.328.208,41 31
239 652,08 zt PLN

Wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:

- kapital podstawowy 16.500.000,00 PLN

- kapitat zapasowy 14.996.845,51 5.836.253,26 PLN
- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny -257.19689.386,823,43 PLN

- pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 PLN

- wynik finansowy netto roku obrotowego 8.141.976,08 9.160.592,25 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitaly wltasne na poziomie wynikajacym z przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2019 r. poz.1355 ze
zm.).

Informacja o optaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dzienl sporzadzenia Prospektu, 16 500 000 PLN zostat
optacony w cato$ci wktadem pienieznym w nastepujacych terminach:

- 8000 000 PLN przed zarejestrowaniem Towarzystwa,
- 4000 000 PLN w dniu 26 pazdziernika 2004 roku,

- 3000 000 PLN w dniu 20 kwietnia 2006 roku,

- 1500 000 PLN w dniu 26 maja 2006 roku.

Firmai siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji a
takze, firmai siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogblnej liczby
glos6wna walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.
Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktore
posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska.
1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem peilnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Hérberg —  Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Stawomir Chwierut —  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata —  Cztonek Zarzadu Towarzystwa.
2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:
Mathias Baltin —  Przewodniczacy Rady Nadzorcze],
Grzegorz Krawiec —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Kay Mtller —  Cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Marek Karnowski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski —  Czlonek Rady Nadzorcze;.

3) oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Marek Kuczalski —  zarzadzajacy Subfunduszem Allianz Trezor
Grzegorz Prazmo i Artur Jusinski —  zarzadzajacy Subfunduszami:
Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Allianz Matych Spétek Europejskich,
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych,
Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Zbalansowana Multistrategia,



Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz Structured Return,

Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
Allianz PIMCO Income,

Allianz US Short Duration High Income Bond.

8. Informacje o petnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢é moze mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Stawomir Chwierut oraz Anna Bakata — nie pelnig Zzadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa
Matthias Baltin

Prezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Grzegorz Krawiec

Cztonek Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Kay Miuller
Regional ChiefBusiness Officer Life and Health for the Central and Eastern Europe region w Allianz SE.

Jakub Marek Karnowski - nie pelni zadnych funkcji poza Towarzystwem, ktére motgyby miec
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszy.

Jacek Lisowski- nie pelni zadnych funkcji poza Towarzystwem, ktére motgyby mie¢ znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszy.

Zarzadzajacy Allianz SFIO

Marek Kuczalski, Dyrektor Departamentu Zarzadzania Portfelami Dluznymi

Nie peini zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SHO.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Artur Jusinski

Nie peini zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza dziewiecioma, innymi niz objety
Prospektem, funduszami:



10.

11.

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Kumulacyjny Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Dochodowych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Skr6towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajacym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie
procedury wewnetrzne dotyczace polityki wynagrodzenn (Polityka Wynagrodzen). Polityka
Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy Allianz. Obowigzujaca w Towarzystwie
Polityka Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem: cztonkéw zarzadu Towarzystwa, osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszy Allianz, osoby sprawujace funkcje z zakresu
zarzadzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynno$ci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa
Z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okre$la zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Podstawa przyznania wynagrodzenia zmiennego jest
ocena efektéw pracy danej osoby podlegajacej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celow
o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen, w szczegdlnos$ci opis
sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
funkcje o0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Wskazanie obowigzkéw Towarzystwa, ktérych wykonywanie moze by¢ powierzone innym podmiotom
oraz nazw tych podmiotow.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawarlo umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzadzanie ryzykiem funduszu.

Nie doszto do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnos$ci w
zakresie przechowywania aktywow.

Rozdzial I1I

Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).

Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokres$lony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostat wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 514.


http://www.allianz.pl/tfi

4.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i
Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnione]
do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci.
Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada warto$ci Jednostki Uczestnictwa
przed podzialem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO poinformuje na dwa
tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszy, tj. zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢ nabywane takze bez
konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al1i A2

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 mogg by¢ obejmowane jedynie przez Uczestnikow
Funduszu (czlonkéw grupy kapitalowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako
jednego uczestnika), ktérych taczna warto$é inwestycji w danym subfunduszu wydziel onym w
ramach Funduszu przekracza 10000000 (stownie: dziesie¢ milionéw) zlotych w nastepujacy
spos6b — w wyniku przeklasyfikowania posiadanych przez nich jednostek innych serii na skutek
ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego wniosku lub w wyniku przydziatu jednostek
zaoferowanych tym Uczestnikom przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 daja
uczestnikom prawo do wyplaty dochodu.

2) informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 r. Poz. 942 z
pézn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne
z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po
przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogloszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowe]
www.allianz.pl/tfi. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagaja zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego.

Zwiezle okreélenie praw Uczestnikéw Funduszu.


http://www.allianz.pl/tfi

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnychJednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniuJednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informacji dla Inwestora,

dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz pétrocznych i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz polgczonego pétrocznego i rocznego
sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa: www.allianz.pl/tfi,

zadania bezptatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potaczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

W stosunku do wszystkich uczestnikéw funduszu stosowane sg te same zasady. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.
Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaly przeprowadzone.

Spos6b i szczegbtowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

W odniesieniu do subfunduszy Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, Allianz Matych Spétek
Europejskich, Allianz Obligacji Zmiennokuponowych, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz
Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Europe Equity Growth
Select, Allianz Artificial Intelligence, Allianz Global Metals and Mining, Allianz India Equity,
Allianz Dochodowy Income and Growth, Allianz US Short Duration High Income Bond, Allianz
Structured Return, Allianz PIMCO Global Bond, Allianz PIMCO Global Hihg Yield Bond, Allianz
Trezor, Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz Emerging Markets Bond, Allianz PIMCO
Income Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa

1) osobom fizycznym;
2) osobom prawnym;
3) jednostkom organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawne;.

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania zarzadzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa nie mogg by¢ uczestnikami tych
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje w momencie sktadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad 60% Aktywéw danego
Subfunduszu w: tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuly uczestnictwa instytucji
wspblnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutami lub regulaminami
inwestujg powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuly uczestnictwa instytucji
wspblnego inwestowania z siedziba za granicag.

Allianz SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wplaty srodkéw pienieznych i ztozenia
stosownego o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszejikolejnych wptat, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki  Uczestnictwa dla o0s6b fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej wynosi 500 (pie¢set) PLN, a minimalna wysoko$¢ kolejnych
wptat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te moga zosta¢ obnizone na podstawie decyzji Towarzystwa
maksymalnie do kwoty 10 PLN.

dzienh zbycia Jednostek Uczestnictwa



Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wplate. Dokonanie wplaty ma miejsce gdy wplyna $rodki pieniezne na rachunek Allianz SFIO
wiasciwy dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz $§rodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;j.

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Allianz Trezor sg zbywane po cenie z Dnia Wyceny w ktérym
Towarzystwo otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz $§rodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie].

Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni,
chyba Ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz SFIO nie ponosi
odpowiedzialnosci.

szczegblowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:

- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Towarzystwie
lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb i uzyskaniu przez Fundusz
informacji o dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego
Subfunduszu przez nabywce Jednostek Uczestnictwa,

- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w sposéb, o
ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych i
udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papier6w Wartosciowych
oraz uzyskaniu przez Fundusz informacji o wniesieniu tych Papieréw Warto$ciowych o wartosci nie
nizszej niz minimalna warto$§¢ wptaty obowigzujaca w danym Subfunduszu przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa,

- po dokonaniu wptaty $rodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata
obowigzujaca w danym Subfunduszu na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu (wplata
bezposrednia) — w przypadku Uczestnikéw Funduszu posiadajacych otwarty Rejestr. Dokonana
wptata jest réwnoznaczna ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszly Uczestnik Funduszu sktada
réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego subrejestru w innym Subfunduszu).
Przy sktadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowiazkowe jest podanie nastepujacych danych:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr dokumentu
tozsamosci, obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikacji
podatkowej, oswiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego, oswiadczenie o
rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest
inny niz adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry beda
przekazywane $rodki pochodzace z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont
czasowy inwestycji, zrédta pochodzenia Srodkéw oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji.

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej:
nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa rejestru handlowego i
numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli jestinny niz adres siedziby), nri



kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane $rodki pochodzace z tytutu
odkupienia JednostekUczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, Zrédta pochodzenia §rodkéw,
dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji
CRS.

Otwarcie Rejestrunastepuje z chwilg pierwszego nabyciaJednostek Uczestnictwa. Okres od ztozenia
przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do
dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu poprzez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych. Minimalna kwota wptaty to 500 PLN
na rachunek witasciwy dla tego Subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wplata jest
réwnoznaczna ze zlozeniem zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu moze upowazni¢ inne podmioty, w szczegblno$ci pracodawce lub bank, do
dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
wtasciwy dla danego Subfunduszu.

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w spos6b opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypelnia dokument wplaty $rodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wptaty zawiera obowigzkowo nastepujace dane: nr Rejestry,
imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do osoby
nabywajacej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, ze zamiast numeru Rejestru, osoba ta
podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wptaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowo$ci w wypetnieniu
dokumentu wptaty $rodkéw pienieznych, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich
zlecen decydujace znaczenie bedzie mial numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana
wplata.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w $rodkach pienieznych na
wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
Allianz SFIO. Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania
wplaty na te Jednostki, nie moze by¢ dtuzy niz 7 dni.

W przypadku, gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty
okre$lonej w zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do
wysokosci kwoty wplaty.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia muy,
w spos6b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji pozwalajacych:

a) na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajgcej wjego imieniu, wymaganych
przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz

finansowaniu terroryzmu (Dz.u. z 2018 r., poz. 723,1075). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze
innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

b) na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U.
nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa FATCA”).

) na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS")

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa



Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra
stanowi iloraz kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate
wniesiong przez nabywce na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.
kolejno$¢ realizacji zlecen

O kolejnoscirealizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym ze, jezeli
zostang otrzymane tego samego dnia najpierwrealizowane jestzlecenie nabycia, nastepnie zlecenie
odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa, chyba Ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich osobisty
odbior.

nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspdlnego Rejestru Malzenskiego
Malzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majgtkowej matzeniskiej moga nabywac¢ Jednostki
Uczestnictwa na Wspélny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajacych na Wspdélnym Rejestrze Matzeriskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Malzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw o$wiadczenia,
ze:

- pozostaja we wspolnosci majatkowej matzenskiej,

- wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecern zwigzanych

zuczestnictwem w Funduszu, tgcznie zzadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda
posiadanychJednostek Uczestnictwa,

- przyjmuja do wiadomo$ci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych peltnomocnikéw zleceni, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowal w kolejnosci
wynikajacej z zasad ogélnych,

- zobowigzuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym,
o ustaniu wspélno$ci majatkowej wraz z potwierdzona kopig stosownego postanowienia sgdu
badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania wspélnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rejestrze Malzenskim stosownie do
okoliczno$ci, ktére spowodowaly ustanie tej wspdlnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczegdtowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zlozone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
sposob.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym
Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku kumulacji na
Subfunduszu w Dniu Wyceny zlecen umorzen i zamian Jednostek Uczestnictwa, cena odkupienia
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Jednostek Uczestnictwa jest rdwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym Towarzystwo
otrzyma zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa.

Okres od zgloszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do
dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba
7e opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wecze$niej jednak
niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa zgodnie z zasada HIFO (Highest In First Out), co oznacza,
iz w pierwszej kolejnosci beda odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika
Funduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
- odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie
okreslona kwota $rodkéw pienieznych,

- odkupienie wszystkich posiadanychJednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupienia cze$ci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okreslonych dniach, z tym Ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majq zostaé
odkupione w poszczegélnych dniach zostanie okreslona albo poprzez wskazanie okre$lonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty Srodkdw pienieznych, ktéra ma
zosta¢ wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 150 PLN albo zlecenie odkupienia winno
obejmowac¢ taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z
tytutu ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 150 PLN.

W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okres$lato ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz 150 PLN, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote co najmniej 150 PLN.

W przypadku, gdy:

- ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia
jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- kwota okre$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadatby mniej niz jedna
Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokadg lub warto$¢ niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w subrejestrze spadtaby ponizej 150 PLN

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Subrejestry, z ktérych odkupione zostaty wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg automatycznie
zamykane po 90 dniach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane $rodki, powtérnego
nabycia jednostek uczestnictwa bez wyplacania $rodkdéw Uczestnikowi. Uczestnik posiadajacy
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu o warto$ci co najmniej 1 000 000 PLN wedtug ceny z
Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia zlozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazada¢ odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
samego Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez
Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek. Srodki pieniezne,
pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi.
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3)

4)

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z najblizszego Dnia
Wycenynastepujacego po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Towarzystwo
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé¢ Towarzystwo o zamiarze ztozenia
zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najpézniej na 7 (siedem) dni przed dniem zlozenia zlecenia.
W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odméwi¢ realizacji tego zlecenia.

kolejno$é realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Ze,
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbior.

konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko§¢
oplat z tym zwigzanych (konwersja):

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Allianz SFIO na zlecenie
Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych funduszy
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa subfunduszu innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (subfunduszu
docelowego).

W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w
Subfunduszu Zrédtowym, pobiera nalezny podatek od zyskéw kapitatowych, a nastepnie za
srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu
docelowego (w wybranym innym funduszu zarzgdzanym prze z Towarzystwo) po cenie jednostki
uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym jest réwna Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zZrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny
nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu zrédlowym. Realizacja zlecenia konwersji wigze sie z pobraniem
podatku od zyskéw kapitatowych.

Osoba sktadajaca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz

zrodlowy) na jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego nie jest obcigzana przez Allianz
SFIO optatg za konwersje.

Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego podlega optacie za nabycie okreslonej
w tabeli optat dla tego subfunduszu.

UWAGA w wyniku konwersji jednostek uczestnictwa Allianz SFIO do wybranego subfunduszu
Allianz FIO Uczestnik otrzyma jednostki uczestnictwa kategorii A chyba, Ze jest posiadaczem
rejestru jednostek uczestnictwa innej kategorii i w zleceniu Konwersji wskaze ten rejestr jako
docelowy. Mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa subfunduszy Allianz FIO innych
kategorii niz kategoria A wynika z zasad obowigzujacych w funduszu docelowym.

wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw Funduszu:
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wyptaty z odkupienia

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub zleceniu
odkupienia.

wyptaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

Fundusz moze wyptaca¢ dochody z zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat
netto, z wyjatkiem Subfunduszy Allianz PIMCO Global Bond i Allianz Structured Return, ktére
moga wyptaca¢ dochéd z zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto
oraz z zyskdw zrealizowanych.

Fundusz moze wyplaca¢ dywidende z dochodéw Funduszu lub Subfunduszu z Wartosci
Aktywoéw Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii Ali A2, ktére uprawniaja do
wyptaty dochodu oraz moga rézni¢ sie wysokoscia oplaty za zarzadzanie, z zastrzezeniem, ze
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth moze wyptaca¢ dochody przypadajace na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Osiggane dochody powiekszajq warto$¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa chyba ze Uczestnik znajdujacy sie na liscie
uczestnikéw uprawnionych do wyplaty dochodu z  subfunduszy (posiadajacy jednostki
uczstnictwa Al, A2) zazada wyplaty dochodu zgodnie z zapisami §49 Statutu Funduszu, a w
przypadku Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, Towarzystwo podejmie decyzje
o wyptacie dochodu, zgodnie z zapisami §49a Statutu Funduszu.

Uczestnicy Funduszu (cztonkéw grupy kapitalowej Fundusz traktuje na potrzeby tego zapisu
jako jednego Uczestnika), ktérych laczna warto$¢ inwestycji, rozumiana jako warto$¢
posiadanych Jednostek Uczestnictwa na dzien ztozenia wniosku, w Funduszu przekracza 10 000
000 zt (stownie: dziesie¢ miliondéw ztotych), moga ztozy¢ w siedzibie Towarzystwa wniosek o
zaliczenie ich do grupy Uczestnikdw, ktdrzy moga w kazdym miesigcu kalendarzowym zadaé
wyptaty dochodu osiagnietego z inwestycji w poszczegblnych Subfunduszach. Wniosek mozna
ztozy¢ w dowolnym terminie. Do obliczenia progu tacznej warto$¢ inwestycji, o ktérej mowa
powyzej nie wlicza sie warto$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w wyspecjalizowanych
programach inwestycyjnych oraz w IKE, IKZE ani na wspélnych rejestrach matzenskich.

Fundusz przetwarza wnioski, o ktorych mowa powyzej w terminach przewidzianych dla
przetwarzania zlecen i dyspozycji. Na podstawie wniosku posiadane przez Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa zostang przeklasyfikowane na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al lub A2
(kazdemu Uczestnikowi odpowiada oddzielna kategoria Jednostek Uczestnictwa). Od momentu
zrealizowania wniosku od Jednostek Uczestnictwa uczestnika zgromadzonych w danym
Subfunduszu naliczany jest dochéd. Uczestnik, ktéry na podstawie wniosku jest zaliczony do
grupy Uczestnikow, ktorzy moga zada¢ wyptaty dochodu, moze sktadaé¢ zadania wyplaty
dochodu. Fundusz grupuje Zzadania wyptaty dochodu i rozpatruje w kazdym miesigcu
kalendarzowym, do 20 ego dnia kazdego miesigca.Jezeli wtym dniu nie przypada Dziert Wyceny,
to zadania rozpatrywane sg w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po tym dniu.

Fundusz ustala dochéd przypadajacy na Jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii
nalezacej do Uczestnikéw, ktérzy na podstawie wniosku zostali zaliczeni do grupy Uczestnikéw,
ktérzy moga zadaé wyplaty dochodu — o ile w danym Subfunduszu sg tacy Uczestnicy na ostatni
Dzien Wyceny przypadajacy w danym miesigcu kalendarzowym. Fundusz podaje te warto$¢ do
wiadomo$ci Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii do 10
dnia kolejnego miesigca. Dochdd przypadajacy na poszczegblne kategorie jednostek
uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej na podstawie wyniku
wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego przez wspétczynnik alokacji dla
kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma tych pozycji na kazdy dzien
wyceny oficjalnej. Dochéd do wyptaty na ostatni Dzienn Wyceny przypadajacy w danym miesigcu
kalendarzowym (wyliczony narastajaco) pomniejszany jest o dotychczas wyptacony dochéd.

Wyplata dochodu nastepuje w wybranym przez Towarzystwo Dniu Wyceny nie pézniej jednak
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niz w ostatnim Dniu Wyceny nastepujgcym po miesigcu, na koniec ktérego ustalany byt dochéd
do wyplaty. Wyplata dochodu nastepuje w catosci lub w kwocie wskazanej przez Uczestnika,
jednakze nie wyzszej niz maksymalny dochéd przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa. Kwota bedzie przekazywana po uprzednim potragceniu naleznych podatkdw.
Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie okresy w ktérych
wyptata dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢ nierozdysponowanych dochodéw pozostaje w
Aktywach Netto oraz Aktywach Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subnfunduszu
(A1, A2) i moze podlegad wyptacie w kolejnych miesigcach.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth wyznacza wysoko$¢ zakumulowanych,
nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto na ostatni Dziery Gietdowy kazdego miesiaca lub na
dziehn miesigca, w ktorym nastapi wyptata dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego
subfunduszu Allianz Income and Growth). Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gietdowego kolejnego
miesigca lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego
subfunduszu Allianz Income and Growth), z zastrzezeniem, Ze pierwsze ustalenie zakumulowanych,
nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto bedzie dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do
dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Ustalenie wysokosci zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z
lokat netto w kolejnych okresach bedzie zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajacego sie od 1 lipca
2019 roku do ostatniego Dnia Gietdowego danego miesiaca.

W oparciu o wysoko$¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto, ustalonych
zgodnie z zapisani w akapicie powyzej, Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli
13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizyszm Dniu Gietdowym)
lub w dniu wyceny, w ktérym nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu
Allianz Income and Growth) podejmuje decyzje o wysokosci dochodu podlegajacego rozdysponowaniu
w tym miesigcu oraz o jego wyptacie. Wyptata dochodu nastepuje w dniu okres$lonym Uchwatg Zarzadu
TFI i skutkuje obnizeniem Wartosci Aktywéw Netto oraz Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. Wyptacony dochdd jest rozdysponowywany pomiedzy
Uczestnikdw.

Towarzystwo podejmujac decyzje o wysokosci wyptacanego dochodu kieruje sie wysokoscia
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i ptynnoscia finansowa Subfunduszu.
Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie okresy w ktérych wyptata
dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢ nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto, pozostaje w
Aktywach Netto oraz Aktywéw Netto przypadajacych nalednostke Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu
i moze podlegac wypfacie w kolejnych miesigcach.

W dniu okre$lonym Uchwatg Zarzadu TFli ogtoszonym Uczestnikom Subfundusz ustala liste uczestnikéw
i ilos¢ jednostekuczestnictwa kategorii A,naktére przypada dochéd podlegajacy rozdysponowaniu — czyli
dokonuje ustalenia Prawa do Dochodu. Prawo do Dochodu nabywaja Uczestnicy, ktérzy posiadaja
Jednostki Uczestnictwa kategorii A w tym dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym,
publikacja nastepuje w najblizyszm Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyptata z
funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) Towarzystwo obliczy i
opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4 Statutu:

e wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysoko$¢ dochodu
podlegajacego rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa z puli Jednostek Uczestnictwa z Prawem do Dochodu. Kwota bedzie podana z
doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokragleniem w dét.

e Dzien Wyptaty Dochodu

e Dzien ustalenia Prawa do Dochodu

e Dziefi przelewu Dochodu do Uczestnikéw

Moze zdarzy¢ sie okres w ktérym wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie réwna
0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogtoszenia o wysokosci dochodu podlegajacego
rozdysponowaniu w tym miesiacu.

Dzien przekazania Uczestnikom, ktérzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowiacej iloczyn
opublikowanej w danym miesigcu wysokosci dochodu podlegajacego rozdysponowaniu oraz ilosci
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia Prawa do Dochodu
okreslony bedzie Uchwatg Zarzadu TFl i ogtoszony zgodnie z ust. 7. Kwota bedzie przekazywana
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5)

6)

przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bedzie przekazywana po uprzednim
potraceniu naleznych podatkow.

kolejnoé¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazil pisemnag
zgode na ich osobisty odbidr.

zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane zinnym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych:

Zamiana jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Allianz SFIO.
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogag podlegaé
zamianie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami tego samego Funduszu.
W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).

W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym jest réwna Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny
nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia Subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli Warto$¢ Aktywéw Netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu zrédtowym. Realizacja zlecenia zamiany nie wigze sie z pobraniem
podatku od zyskéw kapitatowych.

Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) nie jest
obcigzana optatg za zamiane, jednak nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego
podlega optacie za nabycie okreslonej w tabeli optat dla tego subfunduszu. Szczegétowe oplaty
zawiera Tabela Optat.

kolejnoé¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Ze,
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazil pisemng
zgode na ich osobisty odbior.

spelnienia §wiadczeni naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecefi Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:

nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikdéw Funduszu
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W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia
uznania rachunku bankowego Allianz SFIO wtasciwego dla danego Subfunduszu (zaréwno
w sytuacji, w ktérej nie jest sktadane zlecenie jak i w sytuacji, w ktorej zlecenie jest
sktadane),

- zlecen odkupienia - po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia stosownego zadania
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego
zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecen konwersji i zamian — po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia zloZenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z Zagdaniem Uczestnika
jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z tre$cig art. 64 ust.
1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych
nieterminowo nastepuje wedlug warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedtug ceny biezgcej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowaé powstaniem
szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry w wypadku:

- zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa niz nabytby, gdyby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane najpdzniej w 7 dniu od jego ztozenia i wptaty srodkéw,

- zlecenia odkupienia - moze otrzymaé¢ mniejsza kwote $rodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia niz otrzymatby, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane najpézniej w7
dniu od jego ztozenia.

W takiej sytuacji Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej szkody,
ktorg jest wrazie:

- nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wzgledem liczby Jednostek Uczestnictwa, ktére bytyby przyznane w si6dmym
dniu kalendarzowym od dnia ztozenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznica w warto$ci wyptaconych srodkéw z tytutu
realizacji zlecenia odkupienia lub réznica w liczbie odkupionych Jednostek Uczestnictwa
wzgledem kwoty, ktéra bytaby wyptacona w przypadku realizacji zlecenia w si6dmym dniu
kalendarzowym od dnia ztozenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowa realizacje
zlecenia w przypadkach, w ktérych wine za nieterminowa realizacje zlecenia ponosi
bezposrednio Towarzystwo. W takiej sytuacji, w przypadku powstania szkody po stronie
Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie wyréwnuje szkode poniesiong przez
Uczestnika.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowa
realizacje zlecenia w przypadkach gdy op6znienie jest nastepstwem silty wyzszej przez ktéra
rozumie sie zdarzenie zewnetrzne, niemozliwe do przewidzenia, ktérego skutkom nie mozna
zapobiec.W takiej sytuacji, Uczestnikowi nie przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej
szkody.

btedna wycena Aktyw6éw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W razie btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie
skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majac na uwadze prawidtowo
ustalong Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz, w przypadku
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy otrzymali nizszgq kwote $§rodkéw pienieznych niz powinni byli
otrzyma¢ przy prawidlowo ustalonej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
doptaci brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktérzy otrzymali wyzsza kwote $rodkow
pienieznych niz powinni byli otrzymac¢ przy prawidtowo ustalonej Warto$ci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

16



Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, je$li statut Funduszu przewiduje taka mozliwo§¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwodch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw danego Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwos$ci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu
okreslonej Warto$¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwoéch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, lub jesli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
jednak nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynk6éw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.
ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO
Jednostki Uczestnictwa s zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikdw, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym
informacja, czy z posiadaniemJednostek Uczestnictwa wigze sie konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego.

obowiazki podatkowe Allianz SFIO

Opodatkowanie dochodéw osdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz.
176, z pdzn. zm.), z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od
niektérych przychodéw osiagnietych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz. 1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu mogg by¢ objete przepisami
ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pézn. zm.).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (§. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.) dochody funduszy
inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi
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Za przychody os6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w
tym w szczegblnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu
inwestycyjnego.

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest réznica pomiedzy wptacang kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa a kwota
nalezng (w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu tego nie pomniejsza sie o
straty z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Obliczenie podatku od dochodu z tytulu udzialu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na
podstawie warto$ci wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na
podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia Konwersji polegajacego na odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego Iub
specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym
pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z
dochodami z innych Zrédet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczaltu w wysokosci 19%
wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.
zasady opodatkowania Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowos$ci prawnej, z
wyjatkiem spoétek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych nie uwaza
sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach
powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z
odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu
inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych

do przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004 roku
wedtug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujace przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i kosztu jego
uzyskania, w sktadanych deklaracjach podatkowych informujacych o wysoko$ci dochodu (lub straty)
osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatlowego jest osobg zagraniczna, zasady jego opodatkowania mogg by¢
inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z pafistwem osoby zagranicznej umowy w
sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:
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10.

11.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiagzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskéw i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zlecert odkupienia jednostek na ten sam Dziet Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskéw i strat. W szczegélno$ci, je$li strata osiggnieta
na czesci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskow kapitatowych nie
zostanie naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniuimiejsca, wktérym najp6zniej publikowana jest Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najp6zniej drugiego dnia
roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metodyi zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny tych Aktywoéw
opisanych wProspekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz zobowigzania
subfunduszy ustala sie w dniuwyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy ustala sie pomniejszajgc warto$é aktywow danego Subfunduszu
0 zobowigzania, ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu oraz czesé
zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
réowna Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na dane kategorie
jednostekuczestnictwa podzielong przez ilo$¢ jednostek danej kategorii w Dniu Wyceny. Na potrzeby
okreslenia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyptaconym ujete
wrejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sa wwalucie polskiejiw taki sposéb, aby na kazdy Dzien
Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

7 zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfundus zy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akgji,

- prawa poboruy,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery warto$ciowe,

- instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cenazalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okres$lonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw
wielko$ci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych
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certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicq.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez:

1.

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

publicznieogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1)

2)

3)

4)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

jezeliwDniuWyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

jezeli wDniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na
Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

6)

wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

w przypadkuy, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

20



7)

8)

9)

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwa cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), w
drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL)).

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek

gléwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- d).

Dla dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,

notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktérych organizowana jest sesja fixingowa

(16:30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktérych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price

(BGN), w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL)

Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie dostepny, obligacje beda wyceniane w skorygowanym koszcie

nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Dla dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej

niz PLN, dla ktérych udostepniane sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem

gléwnym jestw pierwszej kolejnosci warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN),

w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL). Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie dostepny,

obligacje beda wyceniane w skorygowanym koszcie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej.

do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z

uwzglednieniem zmian wartoéci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi

wplyw na ich wartos$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowienn dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy
sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych funduszu.

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym
papierem diuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s $ci$le powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

stanowi¢ sume warto$ci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5)
ponizej,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sga notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynkuy,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢
oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.
W pierwszej kolejno$ci przyjmuje sie warto§¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku
braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktdrg
Towarzystwo podpisalo umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$c
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat

przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy

akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z

Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
warto$ci godziwe] przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajacej na kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzienn Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentowno$ci, odpowiednich
dla danego typu instrumentu i waluty,

b) wprzypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
warto$¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modely, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;].

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz polgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene
nabycia.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem od dnia
nastepujacego po dniu ostatniego notowania az do wykupu stosowana jest wycena w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.
Powyzsze ustalenie obowigzuje takze w przypadku, gdy w wyniku wyboru rynku do wyceny w
biezacym miesigcu przyjmowane sg notowania rynkowe.

Podstawa amortyzacji jest warto$¢ godziwa ustalona w ostatnim dniu notowania.

- pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

- papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — wwalucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedltug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty EUR.

Wyplata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okre$lonychw Statucie Funduszu.

Podzial salda rachunku naby¢ Funduszu (na ktérym rejestrowane sg wplaty z tytutu np. programéw
systematycznego oszczedzania) przesyta agent transferowy. W przypadku, jesli agent transferowy nie
przes$le podziatu salda z dnia D do godziny 10 w dniu D+1, saldo rachunku naby¢ Funduszu dzielone
jest na subfundusze aktywami netto subfunduszy z dnia D-1 (aktywami netto po wgraniu raportu
agenta transferowego).

W przypadku wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonana wptate rozumie sie
wplyniecie §rodkéw pienieznych na wspdlny rachunek naby¢ Funduszu.

Do momentu przelewu $rodkéw na rachunki naby¢ odpowiednich subfunduszy kwota wynikajaca z
podzialu salda rachunku funduszu aktywami netto lub podzialu przestanego przez agenta
transferowego bedzie ksiegowana w poszczegblnych subfunduszach jako saldo tego rachunku i
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zobowigzanie. Warto$¢ ta pozostanie bez wplywu na aktywa netto subfunduszy do momentu
przeliczenia na jednostki przez agenta transferowego.

12. Informacja o zasadachi trybie dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 113a
W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako Fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety
przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwotujgcego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdéw ponosi zwolujacy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedltug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W
sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestnikéw sg
uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikéw uprawnionych do wudzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot
prowadzacy Rejestr Uczestnikéw Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw,
ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe
przystugujacych im gtoséw.

0Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo (lub spétka zarzadzajgca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) ogtaszajac o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikoéw, w spos6éb okreslony w statucie Funduszu dla
oglaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. b) ponizej,

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na innym trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem zgromadzenia uczestnikow,

¢) udostepniajgc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw co najmniej na 21 dni od dnia
ogloszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobi$cie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikdw jestwazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%

jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem

Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnienn na temat interesujacych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez
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Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwata zgromadzenia uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa
w ust. 1 zapada wiekszo$cia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

13.0$wiadczenie PricewaterhouseCoopers Spotkaz ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k. o
zgodno$ci metod izasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859), a takze o zgodno$ci i
kompletno$ci tych zasad z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu:
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pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczgce zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez
kazdy 2z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej
»,Oéwiadcezeniem”).

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Os$wiadczenie odnosi sig do Prospektu Informacyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akeji Rynkéw Wschodzacych (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich),

- Allianz Malych Spélek Europejskich,

- Allianz Obligacji Zmiennokuponowych(poprzednia nazwa: Dywidendowy Akcji
Europejskich),

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

- Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

- Allianz India Equity,

- Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,

- Allianz US Short Duration High Income Bond,

- Allianz Structured Return (poprzednia nazwa: Pieni¢zny Globalny),

- Allianz PIMCO Global Bond,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

- Allianz PIMCO Income.

(dalej jako ,Subfundusze”), utworzonego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Listu angazujacego z dnia 23 kwietnia
2019, zawartego pomigdzy PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.), a Towarzystwem,
w zwigzku z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 22 maja 2013
r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.
U. 2018 1. poz. 2202, dalej ,Rozporzadzenie o prospekcie™).

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.), ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouscCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoécig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Polna 11.



pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnoéci, dotyczace zgodnoséei metod i zasad wyceny
aktywéw Tunduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosei tych zasad z przyjcta przez
kazdy =z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej
»Oéwiadezeniem”).

Wspomniany powyZej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszu zamiescié
o$wiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéei metod
izasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnodei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi si¢ do metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale II1 punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityki inwestyeyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

- Rozdziale V punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 11 paragrafie 24, 26, 27
Statutu Funduszu stanowigcego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Akeji Rynkéw Wschodzacych;

- Rozdziale VI punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 12 paragraf 31b, 31d, 31e
Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Malych Spolek Europejskich;

- Rozdziale VII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 13 paragraf 32a, 32¢, 32d
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych;

- Rozdziale VIII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 14 paragraf 33a, 33c,
33d Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Defensywna Multistrategia;

- Rozdziale IX punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 15 paragraf 34a, 34c, 34d
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia;

- Rozdziale X punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 16 paragraf 35a, 35¢, 35d
Statutu Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia;

- Rozdziale XI punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 17 paragraf 36a, 36¢, 36d
Statutu Funduszu stanowigcego zalgeznik do Prospektu (,Statut”™) dla Subfunduszu
Allianz Europe Equity Growth Select;

- Rozdziale XII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 18 paragraf 37a, 37¢, 37d
Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Artificial Intelligence;

- Rozdziale XIIT punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 19 paragraf 38a, 38c¢,
38d Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Global Metals and Mining;

- Rozdziale XIV punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 20 paragraf 39a, 39c,
39d Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz India Equity;

- Rozdziale XV punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 21 paragraf 40a, 40c,
4od Statutu Funduszu stanowigcego zalgeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return;
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgcego poziomu pewnos$ci, dotyczace zgodnoSci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej
,»,O0$wiadczeniem”).

- Rozdziale XVI punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 22 paragraf 41a, 41c,
41d Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz US Short Duration High Income Bond;

- Rozdziale XVII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 23 paragraf 42a, 42c,
42d Statutu Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz Structured Return;

- Rozdziale XVIII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 24 paragraf 43a, 43c,
43d Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Bond;

- Rozdziale XIX punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 25 paragraf 44a, 44c,
44d Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond;

- Rozdziale XX punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 26 paragraf 45a, 45¢,
45d Statutu Funduszu stanowiacego zalgeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Trezor;

- Rozdziale XXI punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 27 paragraf 46a, 46c,
46d Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond;

- Rozdziale XXII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 28 paragraf 47a, 47¢,
47d Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond;

- Rozdziale XXIII punkt 1 podpunkty 1, 5 Prospektu oraz w rozdziale 29 paragraf 48a, 48c¢,
48d Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Allianz PIMCO Income;

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodno$é z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2019 .,
poz. 351 z p6zn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodnos$¢ i kompletnoé¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie
obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest
przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialno$é Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu,

ich zgodno$¢ z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnos¢ i kompletno$¢ tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgcego poziomu pewnoséei, dotyczgee zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjety przez
kazdy 2z wydzielonych subfunduszy politykg inwestycyjng (zwane dalej
»Oéwiadezeniem”).

Nasza odpowiedzialnoéé

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajjgcego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sy zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
O$wiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjetym jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny aktywéw Funduszu zawarte w
Prospekcie sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczeg6lno$ci na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmujg wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jako$ci

Firma stosuje Mie¢dzynarodowy Standard Kontroli Jako$ci 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodno$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezalezno$é i etyka

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezalezno$ci i innych wymogbéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowy Rade Standardéow Etyki dla
Ksiggowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosei i profesjonalnego post¢powania.

Whiosck dostarczajgcy wystarczajgeego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:
e metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sq zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze;

o zasady te, sy zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z politykg
inwestycyjng Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoS$ci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci i kompletnoS$ci tych zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonych subfunduszy politykg inwestycyjng (zwane dalej
»O$wiadezeniem”).

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udost¢pnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu
spelnienia wymogoéw okre§lonych w art. 220 ustawy zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.z2018 r.,
poz. 1355 z pozn. zm.) i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej
zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona

odpowiedzialnoscia Audyt Sp. k. (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.), spolki wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem 144:

I .
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 czerweca 2019 T.
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13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.

Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

14. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 71 art. 8 rozporzadzenia delegowan ego Komisji (UE) NR 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozdzial IV

(Usunieto)

Rozdziat v

Dane o Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych

2)

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie Aktywow w:

Tytuly Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co najmnie;j
60% Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszuy,

$rodki na rachunkach bankowych od 0- do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w przypadku
przebudowywania portfela,

. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspbélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, jest wzrost wartosci Aktywdw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Poza inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Best Styles Emerging
Markets Equity wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii
lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozy towych:
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3)

4)

5)

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow;
b) wiarygodno$¢ banku,
4) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw
Wschodzacych;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Akcji
Rynkéw Wschodzacych;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢é
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw
Wschodzacych moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umaéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych. W tym celu Fundusz
moze zawieraé transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
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6)

podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jestz mozliwos$cig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyplacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko ptynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) ryzyko walutowe;
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g)

h)

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlno$ci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
$rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatbw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowanag strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

34



2)

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegblno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJlednos tki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezpos$redni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw
z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.
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d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest szczegélnie do inwestoréw, ktérzy oczekuja zwrotu w dtuzszym terminie
znacznie przekraczajacego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywéw wynikajacym przede
wszystkim z mozliwosci rynkowych.

Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzgcych skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz.

1

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodze nie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegbélnych
rodzajow kosztow:

§ 30 Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztoéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC.

WKC za 2019 rok wynosi: 3,08%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoS$ci nie
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4)

5)

wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji
Rynkéw Wschodzacych.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnié z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoélpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz
50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6é6w Netto Subfunduszu:

Towarzystwo ma prawo do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu, ale nie korzystato do tej pory z tej mozliwos$ci i do korica 2018 roku nie planuje
skorzystac.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwnieZ maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej50% Aktyw6w Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Akcji Rynkéw
Wschodzacych jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

37


http://www.allianz.pl/tfi

6)

wysokosci nie wiekszej niz 3 (trzy) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe]j Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowe go inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Allianz Best Styles
Emerging Markets Equity. Optata za zarzadzanie i centralng administracje pobierana jest w
rocznej wysokosci do 2,5% Aktywéow Netto odpowiedniej klasy tytuldw uczestnictwa w
Subfunduszu.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumiefi, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci

Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumie nia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1

2)

Warto$é Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna zwarto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych na 31.12.2019 roku
5000 000 4685 033
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wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
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3)

4)

5)

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2019 roku

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00% 2,77%
0,00%
2.00% 3lata

-1,96%

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel ipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90% * MSCI Emerging Markets Total
Return (Net) + 10% * WIBID O/N.

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byt: 90% MSCI AC Asia ex Japan Total
Return (Net) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byt: 90% MSCI AC Far EastexJapan Total Return (Net) + 10%
WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Akcji Rynkow
Wschodzacych wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2019 roku

14,00% 13,01%
12,00%

10,00%

7,06%

8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%
3lata 5lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw
Wschodzacych jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
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Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci.

Rozdzial VI
Dane o Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich
1. Zwiegzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
s pecyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich bedzie
stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — co najmniej 60 %
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszuy,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - do 35 (trzydziestu pieciu)
% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ponadto niezaleznie od postanowien opisanych powyzej w zakresie niezbednym do zaspokajania
swych biezacych zobowigzan, Subfundusz utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentdéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dltuznych innych niz emitowane, poreczone lub
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3)

4)

5)

6)

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta
4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Malych Spétek
Europejskich i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Matych
Spotek Europejskich;
b) adekwatno$é¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Matych Spétek Europejskich nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$§¢ Aktyw6w Netto portfela inwestycyjnego Subfund uszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich
moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczace Aktywdéw Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich. W tym celu Fundusz
moze zawierac transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Matych Spétek Europejskich.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre§lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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b)

d)

f)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogblnym
tendencjom rynkowym panujgcym w krajui na $§wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartoSciowych wplywaé¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartos$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
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2)

h)

wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wta$ciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$é
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
witasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami i nwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miatl wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga
wplywac¢ na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:
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c)

d)

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw
Funduszu.

e Polagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktoére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.



Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywydla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,
zainteresowanych dtugookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
51at,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany notowan akcji na rynkach.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz.

1

2)

3)

wska zanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajgcych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztéw:

§ 31g Statutu.

wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC":
WKC za 2019 rok wynosi: 2,80%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz Matych Spétek Europejskich oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych
Spotek Europejskich, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Matych Spétek Europejskich.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci Oplaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,
2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,
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4)

5)

6)

7)

4) pracownikéw Depozytariusza,
5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdlpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
uméw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6w Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Matlych Spétek
Europejskich jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Matych
Spétek Europejskich w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Europe
Small Cap Equity. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu uczestnictwa
kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym, dla ktérych maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 1,08% wartosci aktywéw netto Allianz Europe Small Cap
Equity w skali roku.

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposredniolub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
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5.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig

2)

3)

4)

zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Matych Spétek Europejskich na 31.12.2019 roku
8000 000

6974 646

7000 000

6000 000

5000 000

4000 000

3000 000

2000 000

1000 000

0

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wiednostki Uczestnictwa
Allianz Matych Spétek Europejskich
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

10,00% 8.80%
8,00%
6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 30 czerwca 2016 do 31 maja 2020 byt: 90%*(MSCI Europe Small Cap Total Return
(Net)) + 10% WIBID O/N.

Do dnia 29.06.2016 fundusz nie stosowal wzorca.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Matych Spotek
Europejskich wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

9,58%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Matych Spétek
Europejskich jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial VII

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

1. Zwiezlyopis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz realizuje swoéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Funduszu w:

a) tytuly uczestnictwa Allianz Blobal Floating Rate Notes Plus wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Wartosci Aktywoéw Netto tego
Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego — do 40 % Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszuy,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0% do
35% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych utrzymuje cze$¢ swoich
Aktyw6éw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Floating Rate Notes wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i

innych udziatowych papieréw warto$ciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) rtyzyko dziatalno$ci emitenta,

d) faktwyptacania dywidendy przez emitentéw

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu
Obligacji Zmiennokuponowych;
b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne]
Subfunduszu Obligacji Zmiennokuponowych.
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3)

4)

5)

6)

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Zmiennokuponowych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowadé
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢  Aktywéw  Netto  portfela  inwestycyjnego  Subfundusz Allianz  Obligacji
Zmiennokuponowych moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennos$cig wynikajacq ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywéw  Netto na  Jednostke  Uczestnictwa  Subfunduszu  Allianz  Obligacji

Zmiennokuponowych moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umaéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wypltaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Zmiennokuponowych.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym
tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
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d)

f)

g)

znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywoéw
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
$rodkéw przez poszczegblne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
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2)

h)

opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$c
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegbélno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wta$ciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznoéci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
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e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczgacymi Funduszu, w szczegdélnosci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym
samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos$¢ kurséw
gietdowych.
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Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapié¢ pokrycie poszczegdélnych
rodzajéw kosztow:

§ 32f Statutu.

ws kazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 0,96%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoS$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Obligacji Zmiennokuponowych za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Zmiennokuponowych oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Obligacji Zmiennokuponowych.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,
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10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Towarzystwo, w ramach wyspecjalizowanych programéw, zastrzega mozliwo$¢ pobrania optaty.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6w Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa Allianz Global Floating
Rate Notes Plus. Subfundusz zdecydowatl, ze bedzie nabywal w tym zakresie tytulu uczestnictwa
tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,95% Aktywéw Netto Allianz Global
Floating Rate Notes Plus w skali roku.

7) wskazanieistniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposredniolub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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2)

3)

4)

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Obligacji Zmiennokuponowych na 31.12.2019 roku
18 000 000

15520 717
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0

wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00% 3,76%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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5)

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,80%

3lata

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci.

Rozdziatl VIII

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

2)

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

©)

d)

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Aktywéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Warto$ci Aktywow Netto
tego Subfunduszu,

listy zastawne, warto$ciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 do 40 % Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 do 35 % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich
Aktywoéw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
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3)

4)

5)

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset StrategySRI 15

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global

Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw warto$ciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$é
kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢é
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzad zania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
moze charakteryzowa¢ zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna podlega¢
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sgniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
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6)

moze zawieraé transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jestz mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartoSciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac

konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynno$ci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) ryzyko walutowe;
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g)

h)

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
$rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatobw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowanag strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.
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2)

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegblno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJlednos tki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezpos$redni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnos$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma

zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
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Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$é¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkre$li¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa i instrumenty
dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w dluzne papiery
warto$ciowe, ale akceptujacych takze rtyzyko przejSciowego spadku warto$ci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 33f Statutu.

2) wskazanie wartoéci Wspotczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 1,58%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienialednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
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4)

5)

Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Defensywna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej
niz 4% (cztery)% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Defensywna
Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolnié z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
uméw o Swiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywanialJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jestokreslana wTabeli Optatlub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wska zanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie fund uszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Defensywna
Multistrategia jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

63


http://www.allianz.pl/tfi

wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pét) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnejwysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe]j Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy SRI 15. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,74% Wartosci Aktywow
Netto Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 w skali roku.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposredniolub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)

Allianz Defensywna Multistrategia na 31.12.2019 roku
6000 000

5091 958

5000 000

4000 000

3000 000

2000 000

1000 000

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é¢ nie dtuzejniz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5
i 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.



Srednia stopa zwrotu z inwestycji wiednostki Uczestnictwa
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00%

3,13%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata

3) wskazanie wzorca stuzgcego dooceny efektywnoéci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Defensywna Multistrategia
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00%

3,18%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziatl IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspbélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajoéw lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych i innych udziatowych papierdw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

e) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

f) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatéw inwestycyjnych do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwnieZz wiarygodno$¢
kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno $¢ banku,
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3)

4)

5)

6)

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowadé
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze charakteryzowa¢ sie zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje srednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia moze podlega¢
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sgniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papierdw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednos tek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.
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b)

d)

f)

g)

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

ryzyko niewypltacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywoéw
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolno$c¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
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2)

h)

specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wta§ciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$é
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
witasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwesty cyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.
ryzykowystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miatl wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga
wplywa¢ na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

o Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potlgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wpltywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w spos6b znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, ale akceptujacych takze ryzyko przejSciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 34f Statutu.
2) wskazanie wartoéci Wspdlczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 2,14%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera opltate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Zbalansowana Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,
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4)

5)

6)

7)

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikdéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12

(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Zbalansowana
Multistrategia jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pét) % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy SRI 50. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.79% Warto$ci Aktywow
Netto Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 w skali roku

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:
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Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1

2)

3)

Warto$é Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz Zbalansowana Multistrategia na 31.12.2019 roku
6000 000

5088 540

5000 000

4000 000

3000 000

2000 000

1000 000

wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzgcych dziatalno$¢ nie dtuzejniz 3 1ata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat wpozostatych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniecroku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

6,000%
5,000 447%
4,00%
3,00%
2,000

1,00%

0,00%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50% Barclays
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.
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4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Zbalansowana
Multistrategia wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

6,00% 5,40%
5,009%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu wlokatyinne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w nastepujace
kategorie lokat i bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(sze$cdziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszy,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

74



3)

4)

5)

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a)prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym Iub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta
4) wprzypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
moze charakteryzowaé sie duzg zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjete]
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz

75



6)

ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogblnym
tendencjom rynkowym panujacym w krajui na swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczes$nie niewyplacalnos$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnosci;
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)

g)

h)

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze Iub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegblnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lone]
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wta$ciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilag wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potlgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stdp zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1

2)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastagpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 35f Statutu.
wskazanie wartosci Wsp6tczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
WKC za 2019 rok wynosi: 2,81%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia za 2019 rok.
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Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Dynamiczna Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanieJednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywanialJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie fund uszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dynamiczna
Multistrategia jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pél) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywdw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy SRI 75. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktorych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,87% Wartosci Aktywow
Netto Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12.2019 roku
6000 000 5563 456

5000 000
4000 000
3000 000
2000 000

1000 000

2) wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
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51 10 lat w pozostatych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniecostatniego roku obrotowego i na koniecroku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

7,00%
6,00% 5,59%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzgcego dooceny efektywnosci inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25% Barclays
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Dynamiczna Multistrategia wzorca
(benchmarku)

za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku
6,97%

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%
3lata
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w na stepujace

kategorie lokat i

bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes$c¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdéw finansowych emitenta,

c¢) Tryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierdéw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$é
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$c¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
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3)

4)

5)

6)

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne]
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
warto$ciowych —wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. W tym celu Fundusz
moze zawierac transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumen tu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywdéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
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b)

d)

f)

g)

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jestz mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko plynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jestzagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych mogg przektadad sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
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h)

aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wpltyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywédw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkdéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialtywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy -certyfikatow przez fundusze Ilub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwesty cyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
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na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potlgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje

Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wpltywac na
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realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stdp zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

2)

3)

naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 36g Statutu.

wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC":

WKC za 2019 rok wynosi: 2,81%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Europe Equity Growth Select, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzsze]j niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Europe
Equity Growth Select.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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4)

5)

6)

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostekUczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokodci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Europe Equity
Growth Select jakg moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktyw6w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw w tytuly uczestnictwa Allianz Europe
Equity Growth Select. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,87% Wartosci Aktywow
Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku.
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7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$é Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Europe Equity Growth Selectna 31.12.2019 roku
9000 000 8555 369
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2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniecostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

10,00% 9,02%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnoéci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
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celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla

5)

okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Europe Equity Growth
Selectwzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

10,00% 9,05%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%

3lata

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Selectjestuzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XII
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w nastepujace kategorie lokat i
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszy,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszuy,
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d)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwe stycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligence nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad
duzg zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artificial Intelligence moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umaw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreélonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie si¢ przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w krajuina $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta;
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d)

f)

g)

h)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmio téw.
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Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywuy, a ktére w znaczacy sposdb moga
wplywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejsScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmienno$¢ kursow
gietdowych.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 37g Statutu.
2) wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 2,72%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global
Artificial Intelligence, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoS$ci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
uméw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostekUczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanieJednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywoé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Artificial
Intelligence jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktyw6w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywdw w tytuty uczestnictwa Allianz Artificial
Intelligence. Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 1,50% Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Global
Artificial Intelligence w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub poérednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostatly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegltego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Artificial Intelligence na 31.12.2019 roku
18 000 000

16285 562
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2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

3)

4)

lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie dtuzejniz 3 lata, albo za ostatnie
3, 5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

16,00%
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12,00%
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8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

7,40%

3lata

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(NASDAQ Composite Index)+10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresdw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Artificial Intelligence
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

16,00% 14,83%
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2,00%
0,00%

3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przyszto$ ci.

Rozdziat XIII
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastepujace
kategorie lokat i bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund wydzielonego

w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$c¢dziesiat) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
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3)

4)

5)

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierdéw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytdw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Metals
and Mining;

iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoséciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktyw6w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and Mining
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moze podlegad istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umaw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
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6)

zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

2. Opisryzykazwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Opisryzykazwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzagdzania i szczegélnych strategii inwe stycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub diuznych papieréw warto$ ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywdéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.
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f)

g)

h)

ryzyko ptynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkdow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegblno$ci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
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prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezpos$redni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga
wplywac¢ na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne rtyzyko zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 38 g Statutu.

2) wskazanie wartoéci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 2,74%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w §redniej Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Global Metals and Mining, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej
niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Global Metals
and Mining.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentow Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzad zanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
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kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$§¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Global Metals and
Mining jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Global
Metals and Mining. Subfundusz zdecydowat, Ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu uczestnictwa
tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,87% Warto$ci Aktywow Netto Allianz
Global Metals and Mining w skali roku.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpodrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢é Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)

Allianz Global Metals and Miningna 31.12.2019 roku
16 000 000

13625 355

14 000 000
12 000 000
10 000 000
8000 000
6000 000
4000 000
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0

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 1ata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczona na podstawie Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniecroku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Global Metals and Mining
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00% 5,30%
4,00%
2,00%

0,00%
3lata

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt 90%*(Euromoney Global Mining Net
Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byt: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Global Metals and Mining
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

14,18%

3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining jestuzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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Rozdzial XIV

Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujace kategorie lokat i
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund - od 60 (sze$édziesiat) % Aktywoéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) %
do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutldéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India Equity;
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3)

4)

5)

6)

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartodciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad
duzg zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sgniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym celu Fundusz moze zawiera¢
transakcje, ktére przeksztatcag pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu portfela papieréw
dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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d)

f)

g)

h)

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$é
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkdéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatbw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspblnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesgdzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezpos$redni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3. Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne rtyzyko zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczaniakosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegbélnych
rodzajow kosztow:

§ 39 g Statutu.

2) wskazanie wartoéci Wspotczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 3,03%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz India Equity w $§redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz India Equity za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpos$rednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienialednostki Uczestnictwa oraz

innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w 8§16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India
Equity, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz India Equity.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,
2) pracownikéw Agenta Transferowego,
3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,
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5.

4)

5)

6)

7)

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanieJednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywanialJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —nauzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wska zanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz India Equity jaka
moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i poh)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali
roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysokodci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa Allianz India Equity.
Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym =zakresie tytutu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie wynosi 0,87% Warto$ci Aktywdéw Netto Allianz India Equity
w skali roku.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposredniolub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Wartos$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

AllianzIndia Equity na 31.12.2019 roku
12 000 000

10594 563

10 000 000

8000 000

6000 000

4000 000

2000 000

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczona na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniecroku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wiednostki Uczestnictwa
Allianz India Equity
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00% 3,34%
0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzacego dooceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel ipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(MSCI India Total Return
(Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz India Equity wzorca
(benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

11,97%

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

Rozdzial XV
Dane o Subfunduszu Dochodowy Income and Growth
1. Zwiezlyopis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
spe cyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papierywarto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
nastepujace kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) tytulty wuczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund -
od 60 (szes$cdziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu.

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostatym
zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income
and Growth lokowane sa:

1)

2)
3)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych

udziatowych papieréw warto$ciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentéw.

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,

4) w przypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$c¢ banku

5)

3)

4)

5)

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy Income
and Growth;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth moze charakteryzowaé sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

118



6)

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, wtymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko ptynno$ci;
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)

g)

h)

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Ucze stnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze Iub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegbélnos$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okoliczno$ci,
na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywuy, a ktére w znaczacy sposdb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkre$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w spos6b znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcjei instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych ditugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegblnych
rodzajow kosztow:

§ 40 g Statutu.

2) wskazanie wartoéci Wspdétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 2,06%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Income and Growth w $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpos$rednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstal w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.
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3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Dochodowy Income and Growth, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Dochodowy Income and Growth.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup naby wcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okre$lana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
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6)

7)

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dochodowy Income
and Growth jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pét)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzad zanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywdw w tytuly uczestnictwa Allianz Income and
Growth, wydzielonego w ramach Allianz Global Investors. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie
nabywat w tym =zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych
uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
wynosi 1,45% Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub poérednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1

2)

Warto$¢ Aktyw6éw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Dochodowy Income and Growth na 31.12.2019 roku
12 000 000

10956 793

10 000 000

8000 000

6000 000

4000 000

2000 000

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstal w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatconia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
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3)

4)

na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%

2,00%

1,10%

1,00%

0,009%
3lata

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstal w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatconia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byt 30% Bloomberg Barclays U.S.
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High Yield
Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byt 90%%*(33,33%*Merrill Lynch All US
Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master II Index
USD(HOAOQ) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byt: 90%*(Bloomberg Barclays
World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10% WIBID
O/N.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Dochodowy Income and
Growth wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2,32%

3lata

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstal w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatconia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income
and Growth jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przyszto$ci.

Rozdzial XVI
Dane o Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond

1. Zwiezlyopis polityki inwestycyjnej SubfunduszuAllianz US Short Duration High Income Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond w
nastepujace kategorie lokat i bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

c)

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag
Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszy,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszy,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa

funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na
rachunkach bankowych.
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2)

3)

4)

5)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond, jest wzrost warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierdéw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$c¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz US Short Duration High Income Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz US Short Duration High
Income Bond moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$c¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond moze podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjna:
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6)

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz US Short Duration High Income Bond.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalnodci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
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f)

g)

h)

Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
$rodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze Ilub instytucje
wspblnego inwestowania w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
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zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtagciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wta$ciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnos$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
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inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkre$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w spos6b znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty diuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,
oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu wwyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfun duszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1

2)

wska zanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnodci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajoéw kosztéw:

§ 41g Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 1,12% dla jednostki kategorii A, 0,82% dla jednostki kategorii Al, 0,82% dla
jednostki kategorii A2..

Wskaznik WKC odzwierciedla udziatl kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond w $redniej Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond za 2018 rok.

131



3)

4)

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienialednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz US Short Duration High Income Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz US Short Duration
High Income Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdlpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —nauzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

132


http://www.allianz.pl/tfi

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie fund uszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz US Short Duration
High Income Bond jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p61)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz US Short Duration High Income Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz US Short
Duration High Income Bond. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktorych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Wartosci Aktywow
Netto Allianz US Short Duration High Income Bond w skali roku.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, z godna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)

Allianz US Short Duration High Income Bond na 31.12.2019 roku
25 000 000

22513 251

20 000 000

15 000 000

10 000 000

5000 000

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie diuzejniz 3 1ata, albo za ostatnie 3, 5
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i 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto SubfunduszunaJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wiednostki Uczestnictwa
Allianz US Short Duration High Income Bond za ostatnie 3 lata obrotowe na
31.12.2019 roku

3,00%

2,04%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata

3) wskazanie wzorca stuzgcego dooceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej"wzorcem" (benchmark), a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 100% WIBID 3M + 50 pb.

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byt: 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High Yield
Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz US Short Duration High
Income Bond wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%

2,08%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz US Short Duration
High Income Bond jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XVII

Dane o

Subfunduszu Allianz Structured Return

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Structured Return

1

d)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Structured Return w nastepujgce kategorie
lokat: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktére inwestujg co najmniej potowe swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska
a takze w papiery warto$ciowe, w tym w szczegbélno$ci w polskie i zagraniczne obligacje
komercyjne, obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa oraz przez rzady innych krajéw Unii Europejskiej oraz krajéw OECD. Fundusz
dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Structured Return bedzie stosowal nastepujace
zasady dywersyfikacji:

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Structured Return wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund
—0d 60 (sze$cdziesieciu)% Aktywoéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszuy,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Structured Return utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Structured Return jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla certyfikatdw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

2) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentdéw Rynku Pienieznego:
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a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta;

3)

4)

5)

6)

3) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
4) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Structured
Return
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjne]
Subfunduszu Allianz Structured Return.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papieréow
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Structured Return nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢é
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Structured Return moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Structured Return dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Structured Return moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem saniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Structured Return. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Structured Return.

Opisryzyka zwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, wtymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie si¢ przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartos$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jestzagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
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g)

h)

walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wpltywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspbélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy -certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtagciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspblnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniustraty przez
iwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wta$ciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.
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b)

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegbélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Structured Return skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczedno$ci, przy jednoczesnym zapewnieniu duze]
plynnosci $rodkéw,
nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego

Informacje owysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 42g Statutu.
wskazanie wartosci Wsp6tczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC":

WKC za 2019 rok wynosi: 1,99% dla jednostek kategorii A.Wskaznik WKC odzwierciedla udziat
kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dzialalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu Allianz
Structured Return w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Structured Return
za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniemJednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Structured Return oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Structured Return, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Structured Return.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodlpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

12) w innych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Structured Return
jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Structured Return Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Structured Return w
skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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2)

3)

4)

Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)
Allianz Structured Return na 31.12.2019 roku
1200 000 1114 035

1000 000
800000
600000
400000

200000

wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc
stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Structured Return
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%
2,27%

2,00%

1,00%

0,00%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 100% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byl 90%*(Exane Europe Convertible Bond Index) + 10%
WIBID O/N.

informacja o $§rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Structured Return wzorca
(benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%

2,00%

1,40%

1,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Structured Return jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszui ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc -co
najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszy,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
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2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond

Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global

Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

2)
3)

4)
5)

3)

4)

certyfikatow inwestycyjnych:

a)

prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w

poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

c)

ryzyko dziatalno$ci emitenta;

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

spotki;

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$c¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwo$¢ efektywnejrealizacji celuinwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$ciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
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5)

6)

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sgniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond.

Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie¢ kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
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d)

f)

g)

h)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumen téw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
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Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnik6w majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegbélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkre$li¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty diuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu wwyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

7)

wskazanie przepisow Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:
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§ 43 f Statutu.

8) wskazanie warto$ci Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 1,19% dla jednostek kategorii A, 0,64% dla jednostek kategorii Al.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniemJednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

9) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienialJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnié z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
uméw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach —nauzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
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10)wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

11)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Global Bond
jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i pét)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w
skali roku (Wynagrodzenie State).

12)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Global Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym zakresie
tytutu uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych  maksymalny  poziom  wynagrodzenia  za  zarzadzanie  wynosi 0,49
% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund.

13)wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Global Bond na 31.12.2019 roku
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2) wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

3)

4)

lata wprzypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global Bond
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00% 2,64%

2,00%

1,00%

0,00%

3lata

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index) + 10%
WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

151



Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global Bond wzorca
(benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

3,00%

2,00%

1,67%

1,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Rozdziatl XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
spe cyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papierywarto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie
stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc —co najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszuy,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczegblnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w pordwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

— 2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
— 3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

- 4)wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
— 5)dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjete j techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okreéleniem
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6)

wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

2. Opisryzykazwiazanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Opisryzykazwigzanego z inwestowaniem wlednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjnag Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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f)

g)

h)

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
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wspblnego inwestowania w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wziaé¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga
wplywa¢ na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szcze gélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$é¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje owysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciagzajgcych Subfundusz.

14) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczaniakosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 44f Statutu.

15) wskazanie warto$ci Wspdtczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
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WKC za 2018 rok wynosi: 2,08% dla jednostek kategorii A, 1,23% dla jednostek kategorii A1, 1,23%
dla jednostek kategorii A2.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w §redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniemJednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

16) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Global High Yield Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnié z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesigttysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywanialednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
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17)wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czedcig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

18)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz jaka moze pobra¢
Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

19)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Global High Yield Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,55 %
Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

20)wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Global High Yield Bond na 31.12.2019 roku
25 000 000

19559 961

20 000 000

15 000 000

10 000 000

5000 000

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lataw przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

5,00%

4,02%
4,00%
3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzgcego dooceny efektywnos$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global High Yield
Bond wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

5,00%

3,82%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High
Yield Bond jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastepujacq zasada dywersyfikacji
lokat: listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty
bankowe —. w przedziale od 70% do 100% Wartos$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa Allianz Trezor w
instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie charakteryzuje
sie duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
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wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu Fundusz moze zawierac
transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw
dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreélonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dltuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartos$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujgcym w krajui na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
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2)

f)

g)

h)

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowad
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadad sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegbélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6éw lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
witasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezpos$redni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okoliczno$ci,
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na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiagzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje rtyzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkre$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.
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Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum szes$¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczedno$ci, przy jednoczesnym zapewnieniu duze]
ptynnosci $§rodkéw,

nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 45 f Statutu.
wskazanie warto$ci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 0,62%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Trezor w s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz Trezor za 2019rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz Trezor oraz organizacjiinadzoru nad dystrybucja JednostekUczestnictwa, pobiera optate
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Trezor, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku
do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty
ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjachina
zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo lub Dystrybutor moze
obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnié z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,
2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,
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4) pracownikéw Depozytariusza,
5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednig,

12) winnych przypadkach —nauzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Trezor jaka moze
pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i pot)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku
(Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe]j Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnoéci
Subfunduszu bezpodrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Trezorna 31.12.2019 roku
120000000

96 572 586

100000000

80 000 000

60 000 000

40 000 000

20 000 000

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Cre dit zmienit
polityke inwestycyjng oraz nazwe na ,Allianz Trezor”.

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalnoéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Trezor
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

2,00%

1,59%

1,00%

0,00%
3lata

3) wskazanie wzorca stuzacego dooceny efektywnos$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byl: 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor wzorca
(benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

2,00%

1,00% 0,90%

0,00%

3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokatyinne niz papierywarto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwe stycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging
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3)

4)

5)

Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO

Funds: Global Investors Series plc w pozostaltym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych

kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Local Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢é
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
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6)

wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowe go oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktdre przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dltuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartos$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogbélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajuina $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe] utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowg niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
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f)

g)

h)

rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadad sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
$rodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
spos6b zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatbw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
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opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwos$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okres$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywuy, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje r1yzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu wwyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 46 f Statutu.

2) wskazanie wartoéci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”":
WKC za 2019 rok wynosi: 2,03%.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoS$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Emerging Local Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Ucze stnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspodltpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
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4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Emerging Local Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.89%
Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposredniolub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, z godna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz PIMCO EmergingLocal Bond na 31.12.2019 roku
120000000

102402 610

100000000

80 000 000

60 000 000

40 000 000

20 000 000

2) wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc
stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Local Bond
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

8,00%
7,00%
6,00%
5,00% 424%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzacego dooceny efektywnosci inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(JP Morgan GovernmentBond Index-Emerging Markets
Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Emerging Local
Bond
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

6,82%

3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXII

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Zwigzlyopis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

1.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papierywarto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond bedzie
stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

c)

d)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.
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2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging
Markets Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO
Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii
lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond sa:

1)

2)
3)

4)
5)

3)

4)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub

relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w

poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

spotki,
dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunekoczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku;
dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Markets Bond,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$é Aktyw6w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢é
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
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5)

6)

Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
moze podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sgniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

2. Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjna Subfunduszu.

Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji naokre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg
ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w krajui na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jestz mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie¢ kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dituznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzsze]
premii za ryzyko.

¢) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
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d)

f)

g)

h)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wptywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. MozZe wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite]j Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspbélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
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Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnik6w majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejsScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatlcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmianag
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w spos6b znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,
oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje owysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczaniakosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegbélnych
rodzajow kosztow:

§ 47f Statutu.
2) wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 1,48% dla jednostek uczestnictwa kategorii A, 0,81% dla jednostek
uczestnictwa kategorii Al, 0,81% dla jednostek uczestnictwa kategorii A2

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, wartos$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupieniaJednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
uméw o Swiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,
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11) w przypadku nabywanialJednostekUczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko§¢ Optaty za Nabycie jest okre$lana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartoéci Aktywoéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktébrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie fund uszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond jakag moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p61)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzad zanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Emerging Markets Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,79%
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

7) wskazanieistniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na
wysoko§é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig

zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond na 31.12.2019 roku
180000000

160000000 152480 014
140000000
120000000
100000000 86406 445
80 000 000
60 000 000
40 000 000

21601 611
20 000 000

0 BA HAL A2
2) wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

5,00%

4,28%
4,00%
3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3lata

3) wskazanie wzorca stuzacego dooceny efektywnosci inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged))+ 10% WIBID
O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00%

3,26%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3lata

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXIII

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

— 1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papierywarto§ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowal nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (sze$cédziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszy,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
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2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global Investors

Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz

PIMCO Income sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszy;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Income.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktyw6w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze

charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.
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5)

6)

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa
— wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opisryzyka zwigzanego z inwestowaniem wJednostki Uczestnictwa, w tymryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albow odniesieniu do okre§lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujacym w krajuina $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowe]j utraty przez emitentéow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta;
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d)

f)

g)

h)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jestzagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art.
82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos$c
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegblne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
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Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspblnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opbéznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspblnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Je$li funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie z innym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniustraty przez
inwestora.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotuz inwestycji wJednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wla$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywuy, a ktére w znaczacy sposdb moga
wplywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejsScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatlcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmianag
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegbélnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym znajwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczejjestotoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) mogg
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$é inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w spos6b znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu wwyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i

naliczaniakosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 48f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2019 rok wynosi: 1,69%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz PIMCO Income w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Income za 2019 rok.

Do wskaznika WKC nie zostalywlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Income, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych znim
uméw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9)w przypadku nabywania znacznejliczbyJednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiattysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywoé6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Income jaka
moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i poét)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali
roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktyw6w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Income Fund. Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,55% Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub poérednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§é maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Income na 31.12.2019 roku
500000000

450000000
400000000
350000000
300000000
250000000
200000000
150000000
100000000
50 000 000
0

439773 048

7) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata wprzypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktyw6w Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00%
3,02%
3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3lata

8) wskazanie wzorca stuzacego dooceny efektywno$ci inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celipolityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index)+ 10%
WIBID O/N.

9) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszuwzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Income wzorca
(benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2019 roku

4,00%
3,00%
2,00%
1,46%
1,00%
0,00%
3lata

10) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci.

Rozdzial XXIV Dane o Depozytariuszu
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
siedziba: Warszawa
adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,

strona internetowa: www.pekao.com.pl
e-mail: info@pekao.com.pl

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.
1) zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

- prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy zapisywanych na
wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na
mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

- zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami
Statutuy,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umoéw z Uczestnikami,

- zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

- wykonywanie polecet Funduszu, chyba ze takie polecenia sa sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu,
o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora oraz
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likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika z rozwigzania
Funduszu.

2) zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich intereséw wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikéw Funduszy. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszemi jego reprezentacji.

3. Zasadyizakreszawierania z Depozytariuszem umaow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, orazuméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia
konfliktu intereséw:

1) umowy kredytu, przy czym:
a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw

i na warunkach rynkowych, w szczegélnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane
beda nastepujgce kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze miec
zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowana polityka
inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalno$cig operacyjng Funduszu.

4 .0Opis konfliktéw intereséw, ktére mogg powstaé w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dzialalno$cig depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogg powstac konflikty intereséwwynikajace z faktu, iz
Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowac inne produkty funduszowi,
Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje
ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséworaz zarzadza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac¢ powstanie konfliktu
interesow

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw, a takze
informowanie uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

5) informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ciw zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
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Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosciw zakresie
zwigzanym z realizacjg funkeji przechowywania aktywéw funduszu nastepujacym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,
UniCreditBank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat atZeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadség tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug §wiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami
tych instytucji oraz obstudze czynno$ci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat
pozytkdw, czynno$ci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

6) informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ciw
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug $wiadczonych narzecz funduszu;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanuich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami
tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat
pozytkdw, czynnos$ci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

7) opis konfliktéw interes6w, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy moga powstac
konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty
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funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi
lub oferowa¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81]
ustawy mogg powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te moga wzajemnie $wiadczy¢ sobie
ustugi lub oferowa¢ produkty. Konflikty intereséw moga tez wynika¢ z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w
art. 81i oraz art. 81j ustawy moga by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami interesow.

8) informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane zuwagina wymogi okre$lone w
prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynno$ci —w przypadkuy, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktdrym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.

9) zakresi zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okre$lonych w
art. 72 ust. 1i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o kt6rej mowa od powiedniow art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniemlub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonychw art. 72 ust. 1 iart. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jakréwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 2 iart. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza
od odpowiedzialnosci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeliwykaze, zuwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z przyczyn
od niegoniezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ sie od
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistnialy przestanki wskazane wart. 811 ust. 1 Ustawy.
Zakresi zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialno$ci w przypadkach wskazanych powyze;.

Rozdzial XXV
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz
1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Moventum Sp. z o.0.

adres:  ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
telefon: 22 541 77 77
faks: 22 541 77 00

Do obowigzkéw Agenta transferowego nalezy w szczegélno$ci:

- prowadzeniu rejestru uczestnikéw, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw i
uczestnikow funduszu,

- obliczaniu i rejestracji kwot optat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w zwigzku
ze zbyciem przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych;

- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikéw funduszu.
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2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
strona:  www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail:  tfi@allianz.pl

v zakres §wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- obstuga Programu Systematycznego Oszczedzania Allianz Plus

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwiséw internetowych Allianz Inwestor
i Allianz24 oraz przez swoich agentdéw, o ktérych informacje mozna uzyskaé¢ na stronie
internetowej: www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii: 224 224 224
lub wysytajac e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Moventum Sp. z o.0.

adres:  ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
strona:  www.efund.pl

telefon: 22541 77 70

kontakt: www.efund.pl/contact.app

v przyjmowanie zlecen i dyspozycji:
- otwarcia rejestru
- odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- zamiany i konwersjiJednostek Uczestnictwa
- odwotania petnomocnictwa
- zmiany PIN-u
- ustanowienia i odwotania blokady rejestru
- zmiany adresu korespondencyjnego
oraz mozliwo$¢:
- uzyskania informacji o stanie rejestru
- zamowienia wysytki materiatéw informacyjnych
- zgloszenia reklamacji
v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa prowadzona jestza pomocg Call Center oraz poprzez serwis

internetowy Fund Investor. Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej:
www.efund.pl oraz pod numerem telefonu: 22 541 77 70.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail: listybh@citi.com

v zakres §wiadczonych ustug:
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- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres: ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa
strona:  www.cdmpekao.com.pl

telefon: 22 640 28 25

infolinia: 804 140 490

e-mail:  info@cdmpekao.com.pl

v zakres $§wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze]
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 22 565 44 00

infolinia: 801 370 370

e-mail:  kontakt@xelion.pl

v zakres §wiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do os6b matoletnich

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- obstuga produktu Allianz Promocja

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona:  www.bossa.pl
telefon: 22 50 43 104
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infolinia: 801 104 104
e-mail: makler@bossa.pl

v zakres §wiadczonych ustug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow

Funduszu
v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

E-Trust S.A.

adres:  ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 61 855 44 11

v

zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa

strona: www.ipopema.pl
telefon: 22236 9200
email:  ipopema@ipopema.pl

v

zakres §wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z o.o0.

adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl
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telefon: 606 697070
email:  kontakt@iwealth.pl

v zakres $wiadczonych ustug

v

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 22599 42 67

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl

v

zakres §wiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

mBank S.A. Bankowo$¢é Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108, 90-959 t6dz 2
strona:  www.mBank.pl

telefon: 426 300 800

infolinia: 801 300 800

v

zakres §wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres:  ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail: mbm@mbank.pl
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v zakres §wiadczonych ustug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z o.o0.

adres:  ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa

strona:  www.pw-consulting.pl

telefon: 22 596 53 12

e-mail:  info@pw-consulting.pl

v zakres §wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- zawieranie umoéw o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Profitum Sp. z o.0.

adres:  ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

v' zakres $§wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres:  ul. Torunska 2a/48, 05-300 Minsk Mazowiecki
strona:  www.prppi.pl

telefon: 22 81 000 27

e-mail:  biuro@prppi.pl

v zakres §wiadczonych ustug:
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- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie umow o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Q Value Sp. z o0.0.

adres: ul.Jasna 19, 00-058 Warszawa
strona: www.qvalue.pl

telefon: 22 598 77 00

email:  biuro@qvalue.pl

v zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- obstuga Programu Systematycznego Oszczedzania Allianz Plus

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w

siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres: al.Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa
strona: www.santander.pl

infolinia: 781 119 999

e-mail: kontakt@santander.pl

v zakres $§wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikdw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze]
numerem telefonu.

Starfunds Sp. z o.0.

adres: ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
strona: www.starfunds.pl

telefon: 61 866 01 62

e-mail:  biuro@starfunds.pl

v zakres $wiadczonych ustug:
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- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- zawieranie umow o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz

- obstuga Programu Systematycznego Oszczedzania Allianz Plus

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze]
numerem telefonu.

3. Daneo podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu
lub ich cze$cia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego cze$cig innemu
podmiotowi.

3a.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescia.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego cze$cig podmiotowi zewnetrznemu.

3b.Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzaniem ryzykiem funduszu.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnetrznemu.
3c.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania ryzykiem SFIO

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazalo wykonywania czynnosci zarzadzania ryzykiem funduszu
podmiotowi zewnetrznemu

4. Dane o podmiotach §wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

5. Firma,siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k.
(dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.)

siedziba: Warszawa
adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zobowigzany jest do badania sprawozdan
finansowych.

6. Firma,siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.

7. Firma,siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynno$ci wyceny aktywow
funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzylo czynnosci wyceny aktywéw funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdzial XXVI
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Informacje dodatkowe

1.

2

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne dodokonania przez
Inwestoréw wlas$ciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Opis zarzadzania pltynnoscia.

Zarzadzanie ptynno$cig realizowane jest poprzez:

a. analizei zarzadzanie pozycja ptynnosci krdtko -, $rednio — i dtugoterminowa Funduszuy,
b. mierzenie ptynnosci dla poszczegélnych aktywéw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnos$ci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na ptynnosé
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wpltywdéw do Funduszu i wyplywdéw z Funduszu
srodkéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych i ich wpltywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadaja poziomowi ryzyka ptynno$ci
Funduszu.

Plynno$¢ instrumentuy, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okre$lana jest jako czas potrzebny
na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci
w tym analiza historycznych maksymalnych wyplywoéw $rodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy
cze$¢ aktywéw ptynnych jest wystarczajaca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych
oraz wrazliwo$¢ ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznos$ciach.

Czes¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest
w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowej.

Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania finansowe sa udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa.

Informacje o ostatniej wartosci aktywéw netto funduszuy, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie w
ujeciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b udostepnione sg na stronie internetowej: www.allianz.pl.

Rozdzial XXVII
Zalaczniki

1.

Definicje pojeé¢ i objasnienia skrétéw uzytych w tre§ci Prospektu.
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

Aktywa Subfunduszu
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Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe z tytutu wptat Uczestnikoéw Funduszu do danego Subfunduszu, $§rodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcyi sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznejwiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnosé¢, o ktérej
mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do
wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktdrych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadajg zezwolenie Komisji na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniuJednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, ze zmianami.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej warto$ci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przyszlych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
Subfunduszu.

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr
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Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 maja 2018 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (tj. z dnia 31 pazdziernika 2018 r. , Dz.U. z 2018 r. poz. 2202)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne tj. z dnia 10 wrze$nia 2018 1. (Dz.U. z 2018 1. poz. 1879)

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okreslony Statutem podmiot, na ktérego rzeczjest zapisana w Rejestrze przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu

Wartos$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
Wspbtczynnik Kosztéw Catkowitych
Wspélny Rejestr Matzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdélnosci majatkowej, na ktorym
zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego matzonkdw.

Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe

Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tj. jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U. Nr 211, Poz. 1384 z p6zn
zm.).
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Tabela oplat za nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla
wybranych dystrybutoréw (degresywna)

ALLIANZ. ALLIANZ' ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt AKCJI RYNKOW MALYCH SPOLEK DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
WSCHODZACYCH EUROPEJSKICH MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \ \ \ \ \
ponizej 25.000,00 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
25.000,00 - 49.999,99 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
50.000,00 - 99.999,99 3,20% 3,20% 3,20% 3,20% 3,20%
100.000,00 — 249.999,99 2,80% 2,80% 2,80% 2,80% 2,80%
250.000,00 — 499.999,99 2,40% 2,40% 2,40% 2,40% 2,40%
od 500.000,00 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa \ \ v v ]
ponizej 25.000,00 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
25.000,00 — 49.999,99 3,60% 3,60% 2,80% 2,80% 2,30%
50.000,00 - 99.999,99 3,20% 3,20% 2,60% 2,60% 2,10%
100.000,00 — 249.999,99 2,80% 2,80% 2,40% 2,40% 1,90%
250.000,00 — 499.999,99 2,40% 2,40% 2,20% 2,20% 1,70%
od 500.000,00 2,20% 2,20% 2,00% 2,00% 1,50%
worA w zt PIMGO GLOBAL PIMO EMERGING lanz PIMCO EMERGING oz
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND
klasa 1] n ] 1l ]
ponizej 25.000,00 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00 - 49.999,99 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
50.000,00 - 99.999,99 2,10% 2,10% 2,10% 2,10% 2,10%
100.000,00 — 249.999,99 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
250.000,00 — 499.999,99 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%
od 500.000,00 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
e ZMENNOKUPONOWY CH "HIGH INCOME BOND STRUCTURED RETURN TREZOR
klasa 1] Il I Il
ponizej 25.000,00 2,50% 1,50% 1,50% 1,50%
25.000,00 — 49.999,99 2,30% 1,40% 1,40% 1,40%
50.000,00 - 99.999,99 2,10% 1,30% 1,30% 1,30%
100.000,00 — 249.999,99 1,90% 1,20% 1,20% 1,20%
250.000,00 — 499.999,99 1,70% 1,10% 1,10% 1,10%
od 500.000,00 1,50% 1,00% 1,00% 1,00%

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
wszystkich subrejestrach Uczestnika w Allianz SFIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie za
Nabycie. Optata za Nabycie w ramach zamiany lub konwersji pobierana jest, jezeli Klasa Subfunduszu
docelowego jest wyzsza niz Klasa Subfunduszu zrédlowego. Optata za nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego jest pomniejszana o wysoko$¢ oplaty za Nabycie wcze$niej uiszczonej przy
nabyciu jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie lub konwersji.
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Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla
Banku Handlowego w Warszawie S.A.

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt AKCJI RYNKOW MALYCH SPOLEK DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
'WSCHODZACYCH EUROPEJSKICH MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \% \% \% \% \%
ponizej 25.000,00 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00 — 49.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
50.000,00 - 99.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
100.000,00 — 249.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
250.000,00 - 499.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
od 500.000,00 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa \% \2 \% v 1L}
ponizej 25.000,00 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00 — 49.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
50.000,00 - 99.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
100.000,00 — 249.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
250.000,00 - 499.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
od 500.000,00 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KwoTA Wz R Ry PO Icore e ons | PeoGioaaL aonw
klasa 1] 11 L] 1] I
ponizej 25.000,00 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
25.000,00 - 49.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
50.000,00 - 99.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
100.000,00 — 249.999,99 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
250.000,00 - 499.999,99 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
od 500.000,00 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%
KWOTA W zt o‘:sLLng\:‘é us SHQIIQ-'II-'“I;L’\J%ATION stRU ;J;;N;ETURN ’;‘,:LE';(:‘;
ZMIENNOKUPONOWY CH HIGH INCOME BOND
klasa 11} ] Il Il
ponizej 25.000,00 2,00% 1,00% 2,50% 1,00%
25.000,00 — 49.999,99 2,00% 1,00% 2,50% 1,00%
50.000,00 — 99.999,99 2,00% 1,00% 2,50% 1,00%
100.000,00 — 249.999,99 1,25% 0,80% 2,00% 0,80%
250.000,00 - 499.999,99 1,25% 0,80% 2,00% 0,80%
od 500.000,00 0,75% 0,60% 1,50% 0,60%

Do naliczania Oplaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na
wszystkich subrejestrach Uczestnika w Allianz SFIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz dokonywanej wptaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie za
Nabycie. Optata za Nabycie w ramach zamiany lub konwersji pobierana jest, jezeli Klasa Subfunduszu
docelowego jest wyzsza niz Klasa Subfunduszu Zrédtowego. Optata za nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego jest pomniejszana o wysoko$¢ oplaty za Nabycie wcze$niej uiszczonej przy
nabyciu jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie lub konwersji.
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Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla
wybranych dystrybutoréw (ptaska)

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W zt AKCJI RYNKOW MALYCH SPOLEK DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
WSCHODZACY CH EUROPEJSKICH MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \ \% \Y \% \%
dowolna 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
ALLIANZ LNz ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W zt GLOBAL METALS N e ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa v v Y, v In
dowolna 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND PIMCO INCOME MARKETS BOND PIMCO GLOBAL BOND
klasa i I Il i I
dowolna 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt OBLIGACHI US SHORT DURATION STRUC:J;;N;ETURN ‘:_;';:c',":
ZMIENNOKUPONOWY CH HIGH INCOME BOND
klasa i I I I
dowolna 2,50% 1,50% 1,50% 1,50%

Tabela Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach Allianz Promocja

ALLIANZ AKCII RYNKOW WSCHODZACY CH, ALLIANZ MALY CH SPOLEK EUROPEJSKICH, ALLIANZ OBLIGACJI ZMIENNOKUPONOWY CH,
ALLIANZ DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA, ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH SELECT, ALLIANZ ARTIFICIAL INTELLIGENCE,

ALLIANZ GLOBAL METALS AND MINING, ALLIANZ INDIA EQUITY, ALLIANZ ZBALANSOWANA MULTISTRATEGIA, ALLIANZ DEFENSYWNA MULTISTRATEGIA, 1,50%
ALLIANZ US SHORT DURATION HIGH INCOME BOND, ALLIANZ DOCHODOWY INCOME AND GROWTH, ALLIANZ PIMCO GLOBAL BOND,
ALLIANZ PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND, ALLIANZ TREZOR, ALLIANZ PIMCO EMERGING LOCAL BOND, ALLIANZ PIMCO EMERGING MARKETS BOND,
ALLIANZ PIMCO INCOME, ALLIANZ STRUCTURED RETURN

Tabela maksymalnych Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktéw

wys pecjalizowanych
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt AKCJI RYNKOW MALYCH SPOLEK DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
WSCHODZACYCH EUROPEJSKICH MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE
dowolna 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
dowolna 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W zt PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING eI e PIMCO EMERGING PIMCO N oD
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND
dowolna 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt OBLIGACHI US SHORT DURATION STRUCHRENE RN AL
ZMIENNOKUPONOWY CH HIGH INCOME BOND
dowolna 2,50% 1,50% 1,50% 1,50%

Optata za Odkupienie pobierana jest jedynie w wyspecjalizowanych programach. Wysokos¢ Optaty za
Odkupienie okreslana jest w regulaminach programéw.

Tabela Optat za Zarzadzanie pobieranych z aktywéw Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA AKCJI RYNKOW MALYCH SPOLEK DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
WSCHODZACY CH EUROPEJSKICH MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE
A 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Al 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
A2 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
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ALLIANZ AN ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA GLOBAL METALS INDIA BQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
A 2,50% 2,50% 2,00% 2,00% 1,50%
Al 0,80% 0,80% 0,70% 0,50% 0,68%
A2 0,80% 0,80% 0,70% 0,50% 0,68%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND PIMCO INCOME MARKETS BOND PIMCO GLOBAL BOND
A 1,55% 1,55% 1,55% 1,35% 1,25%
Al 0,68% 0,68% 0,68% 0,68% 0,50%
A2 0,68% 0,68% 0,68% 0,68% 0,50%
ALLIANZ ALLIANZ LNz LAz
KATEGORIA OBLIGACII US SHORT DURATION
ZMIENNOKUPONOWY CH HIGH INCOME BOND STRUCTURED RETURN TREZOR
A 1,00% 1,00% 1,00% 0,50%
Al 0,50% 0,68% 0,45% 0,30%
A2 0,50% 0,68% 0,45% 0,30%
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Spis tresci:

Rozdziall

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdziat II
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akecyjna, str. 2

Rozdzial I1I

Dane o Funduszu - Allianz SFIO, str. 5

Rozdziat IV
(usunieto)

Rozdziat vV
Dane o Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, str. 28

Rozdziat VI
Dane o Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich, str. 37

Rozdzial VII

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych, str. 45

Rozdzial VIII

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, str. 54

Rozdzial IX

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, str. 62

Rozdzial X

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, str. 71

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, str. 79

Rozdzial XII

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, str. 87
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Rozdzial XIII
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, str. 96

Rozdzial XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity, str. 104

Rozdzial XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, str. 112

Rozdzial XVI
Dane o Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond, str. 120

Rozdzial XVII

Dane o Subfunduszu Allianz Structured Return, str. 128

Rozdzial XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond, str. 136

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, str. 145

Rozdzial XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor, str. 153

Rozdzial XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, str. 162

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, str. 170

Rozdzial XXIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income, str. 179

Rozdzial XXIV

Dane o Depozytariuszu, str. 187

Rozdzial XXV
Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz, str. 187

Rozdzial XXVI

Informacje dodatkowe, str. 195
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Rozdzial XXVII
Zalgczniki, str. 195
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