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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO
z wydzielonymi Subfunduszami:

— Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz
Akcji Rynkéw Wschodzgcych),

— Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych (poprzednia nazwa: Allianz Obligaciji
Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligaciji
Zmiennokuponowych),

— Allianz Defensywna Multistrategia,

— Allianz Zbalansowana Multistrategia,

— Allianz Dynamiczna Multistrategia,

— Allianz Europe Equity Growth Select,

— Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

— Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

— Allianz India Equity,

— Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global
Low Duration Real Return),

— Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global
Bond),

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

— Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond),

— Allianz PIMCO Income.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku, aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30
listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31 lipca; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika;
w 2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrzesnia, 13 pazdziernika; w 2016 roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia,
16 listopada, 9 grudnia; w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 pazdziernika, 14 listopada, 15
grudnia; w 2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 pazdziernika;

w 2020 roku: 1 styczen, 29 maj, 24 pazdziernik, 7 listopad, 15 grudnia; w 2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8
kwietnia, 28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1 pazdziernika, 2 grudnia,
30 grudnia; w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wrzesnia, 2 pazdziernika, 17 listopada, 28 grudnia;

w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja.



Allianz ()

Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz
nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzgdu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bgkata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

2. Oswiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia, a takze oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wpltyw na sytuacije
prawnga, majatkowg i finansowg Allianz SFIO.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedzibai adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (0 22) 567 48 75, faks (0 22) 567 46 09

adres gtownej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
19 listopada 2003 roku

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; nr
KRS: 0000176359.
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Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2023 roku wynosita: 90.818.569,18
PLN

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2.535.487,01 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 24.012.895,28 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wynikajgcym z przepiséw ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2019 r. poz.1355 ze zm.).

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zakladowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzgdzenia Prospektu, 69.888.000,00
PLN zostat optacony w cato$ci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji a takze, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich
liczby gloséw.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:
- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca
76,4% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,6% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska.

1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata — Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:
Marcin Kulawik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jakub Marek Karnowski

Cztonek Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski

Cztonek Rady Nadzorczej,

Vojtech Pivny Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Pytel Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze

wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Marek Kuczalski

Grzegorz Prazmo, Kamil Kowalewski —

Informacje o pelnionych przez osoby,

— zarzadzajgcy Subfunduszami:

Allianz Trezor,
Allianz Obligaciji Ultra Dtugoterminowych .

zarzadzajgcy Subfunduszami:

Allianz China A-Shares,

Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
Allianz PIMCO Income,

Allianz PIMCO ESG Income.

wskazane w punkcie 7, funkcjach poza

Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

Funduszu.
Zarzad Towarzystwa

Robert Hérberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnig zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFI0.

Rada Nadzorcza Towarzystwa
Marcin Kulawik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,

uczestnikow Allianz SFI10.

Vojtech Pivny

Nie petni zadnych innych funkcji
uczestnikow Allianz SFI10.

Jakub Marek Karnowski

Nie petni zadnych innych funkgcji
uczestnikow Allianz SFIO.

Jacek Lisowski

Nie petni zadnych innych funkc;ji
uczestnikéw Allianz SFIO.

Pawet Pytel

Nie petni zadnych innych funkcji
uczestnikéw Allianz SFIO.

poza

poza

poza

poza

ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla

Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla

Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla

Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla

Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
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Zarzadzajacy Allianz SFIO
Marek Kuczalski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mieé znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Kamil Kowalewski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem.

Na dzieh sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzgdza trzynastoma, innymi niz objety
Prospektem, funduszami:

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK;

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikdw wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajgc
ogolne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celéw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, Ilub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzenn w odniesieniu do
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,

— 0golne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
skfadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,
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— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia dla osob objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczeh emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz. pl/tfi.

11. Wskazanie obowiazkéw Towarzystwa, ktérych wykonywanie moze by¢é powierzone innym
podmiotom oraz nazw tych podmiotow.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzgadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzgdzanie ryzykiem funduszu.

Nie doszio do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnos$ci
w zakresie przechowywania aktywow.

Rozdziat i
Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreslony.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostat wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 514.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde Zzgdanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesdci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatlu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO
poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej:
www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj.
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze
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bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg za posrednictwem
dystrybutorow zewnetrznych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane
w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze bez
koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg bezposrednio przez
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 moga byé obejmowane jedynie przez Uczestnikow
Funduszu (cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako
jednego uczestnika), ktoérych tagczna warto$¢ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym
w ramach Funduszu przekracza 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych w nastepujacy
sposob —w wyniku przeklasyfikowania posiadanych przez nich jednostek innych serii na skutek
ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego wniosku lub w wyniku przydziatu jednostek
zaoferowanych tym Uczestnikom przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 dajg
uczestnikom prawo do wyptaty dochodu, zbywane sg za posrednictwem dystrybutorow
zewnetrznych.

informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
Z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie
wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (ij. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 r. Poz.
942 z pdzn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie
skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do
Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowieh w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania Srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwigzku z jego
likwidacja,

rozporzgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informacji dla Inwestora,
dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz pétrocznych i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potgczonego poétrocznego
i rocznego sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:
www.allianz.pl/tfi,

zadania bezptatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potgczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

W stosunku do wszystkich uczestnikéw funduszu stosowane sg te same zasady. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.
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5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

1) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa
w ramach przyjmowania zapisow.

3) Miejscai terminy przyjmowania zapisow.
O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo

informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki
uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

4) Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujgcy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac¢
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania
wptaty z tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

5) Przydzial jednostek uczestnictwa.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na
jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu
liczby jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszona o odsetki lub
inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00

zlotych (piecset tysiecy ztotych).

7) Przypadki, w ktorych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych
w ramach zapisoéw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki

uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w pkt 6) powyzej. Zwrot nastepuje

w ciggu 14 dni od zakohczenia przyjmowania zapisow.

6. Sposéb i szczegétowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:

W odniesieniu do subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Obligaciji Ultra Diugoterminowych,
Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna
Multistrategia, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Artificial Intelligence, Allianz Global
Metals and Mining, Allianz India Equity, Allianz Dochodowy Income and Growth, Allianz PIMCO
ESG Income, Allianz PIMCO Global Bond ESG, Allianz PIMCO Global High Yield Bond, Allianz
Trezor, Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz Emerging Markets Bond ESG, Allianz PIMCO
Income Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa:

a) osobom fizycznym:;

b) osobom prawnym;



Allianz ()

¢) jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawne;.

Fundusze inwestycyjne, fundusze =zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie mogg byé¢
uczestnikami tych Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje w momencie skfadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad
60% Aktywow danego Subfunduszu w: tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich
statutami lub regulaminami inwestujg powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.

Allianz SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeh.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkoéw pienieznych
i ztozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wpfaty, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki Uczestnictwa dla oséb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej wynosi 1.000 (jeden tysigc) PLN, a minimalna wysokos$¢
kolejnych wptat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te mogg zostac¢ obnizone na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w ramach zawartych umoéw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth wynosi 50 000 (pie¢dziesigt tysiecy) PLN. Kwota ta moze byc¢
zmniejszona decyzjg Towarzystwa.

a) Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informaciji, ze srodki pieniezne
konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza lub w przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego informacji ze $rodki pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na
rachunek Subfunduszu

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujgcych
terminach:

— dla Subfunduszy Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunkoéw, o ktérych mowa powyzej;

— dla Subfunduszy Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia
oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia — w Dniu Wyceny przypadajgcym dwa dni robocze
po dniu, w ktdrym nastapito spetnienie warunkdw, o ktérych mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyzej.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

b) Szczegélowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Towarzystwie lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb
i uzyskaniu przez Fundusz informacji o dokonaniu wptaty $rodkéw pienieznych
w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego Subfunduszu przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa,;

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w sposob, o ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych
Papieréw Warto$ciowych i udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych oraz uzyskaniu przez Fundusz informac;ji
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o whniesieniu tych Papieréw Wartosciowych o warto$ci nie nizszej niz minimalna wartosé
wptlaty obowigzujgca w danym Subfunduszu przez nabywce Jednostek Uczestnictwa;

— po dokonaniu wpfaty $rodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata
obowigzujgca w danym Subfunduszu na rachunek wiasciwy dla danego Subfunduszu
(wptata bezposrednia) — w przypadku Uczestnikow Funduszu posiadajgcych otwarty
Rejestr. Dokonana wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszty Uczestnik Funduszu
skltada rowniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego Rejestru w innym
Subfunduszu). Przy skiadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie
nastepujgcych danych:

— w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr
dokumentu tozsamosci, kod kraju dokumentu, date waznosci dokumentu tozsamosci,
obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikac;ji
podatkowej, o$wiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego,
oswiadczenie o rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zamieszkania i
korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia
rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane s$rodki pochodzgce z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, zrodta
pochodzenia srodkéw oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestyciji;

— w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa
rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli
jest inny niz adres siedziby), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry bedg
przekazywane srodki pochodzgce z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i
horyzont czasowy inwestycji, zrodta pochodzenia $rodkdw, dane Beneficjenta
rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od zlozenia przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy Rejestr otwarty w danym Subfunduszu moze dokonac
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (ij. wptate
srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

Uczestnik Funduszu moze upowazni¢ inne podmioty, w szczegolnosci pracodawce lub
bank, do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy wtasciwy dla danego Subfunduszu.

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypetnia dokument wptaty srodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wptaty zawiera obowigzkowo nastepujace dane: nr
Rejestru, imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio do osoby nabywajacej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, ze
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wptaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposdéb nieprawidtowy lub nieczytelny,
albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika
Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku
bankowego, na ktdry zostata dokonana wpfata.

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny byé dokonywane w sSrodkach
pienieznych na wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.
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Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia mu, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji
pozwalajgcych:

a. na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajagcej w jego imieniu,
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu . Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych
zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

b. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015
o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa
FATCA").

c. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 marca 2017 r.
o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS”).

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.
cenailiczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt.
a), obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)

gdzie:

C - cena zbycia jednostek;

WANJU - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii;

o - stawka Optaty za Nabycie.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzgdza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Jednostek

Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym
Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moze wyrazi¢
zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzenskiego
Matzonkowie pozostajacy we wspoélnosci majgtkowej matzenhskiej mogg nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspoétuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdolnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkow
oswiadczenia, ze:

— pozostajg we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej,

— wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkow i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zleceh Fundusz bedzie je realizowat w
kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych,

— zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem
poleconym, o ustaniu wspoélnosci majagtkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sgadu badZz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majagtkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje
dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rejestrze Matzenskim
stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie tej wspolnosci.
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Fundusz moze okresli¢ szczegdotowe warunki prowadzenia Wspdolnego Rejestru
Malzenskiego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ziozone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
Sposob.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

a)

b)

Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujacych
terminach:

— dla Subfunduszu Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunku, o ktérym mowa powyzej;

— dla Subfunduszy Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia
oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia — w Dniu Wyceny przypadajacym dwa dni
robocze po dniu, w ktérym nastgpito spetnienie warunku, o ktérych mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyze;.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Szczegoétowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie
okre$lona kwota Srodkéw pienieznych,

— odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— systematycznego odkupienia czesci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okreslonych dniach, z tym ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostaé
odkupione w poszczegdlnych dniach zostanie okreslona albo poprzez wskazanie
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty s$rodkow
pienieznych, ktéra ma zosta¢ wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:

— liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

— kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

— w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Rejestrze bylaby mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w
Subfunduszu,

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu,

wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten

ulega zamknieciu, chyba Ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych
programach inwestowania, stanowig inaczej.
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W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sadu zezwalajgcego na
dokonywanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu majatkiem matoletniego,
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

1) zrejestru osoby matoletniej,

2) z tytutlu wyptaty Srodkéw na rzecz osoby maloletniej wskazanej Funduszowi przez
Uczestnika w pisemnej dyspozycji na wypadek smierci,

3) z tytutu wyplaty $srodkéw na rzecz osoby matoletniej bedacej spadkobiercg zmartego
Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostaé
zrealizowane na tgczng kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzadu).

¢) Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa obliczonej na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a) powyze;.

d) Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzgdza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na
Trwatym Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik
moze wyrazi¢ zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane srodki, powtérnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa bez wyptacania srodkéw Uczestnikowi. Uczestnik moze, o ile Towarzystwo
wyrazi na to zgode, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Towarzystwie,
zazagda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze w Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za kwote $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu tego odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Srodki
pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane
Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminach wskazanych w pkt. a)
powyzej, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé Towarzystwo o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najpdézniej na 7 (siedem) dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odméwi¢ realizacji
tego zlecenia.

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych (Konwersja):
Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Allianz SFIO, mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Allianz FIO), na podstawie jednego ztozonego zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz SFIO i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z
tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym subfunduszu Allianz FIO. Nabycie
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero
po wplynieciu na rachunek funduszu inwestycyjnego docelowego srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu zrédtowym.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczajg inng
mozliwos¢.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w nastepujgcych terminach:

— w przypadku gdy subfunduszami zrédtowymi sg Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia — w Dniu
Wyceny przypadajgcym dwa dni robocze po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
wazne zlecenie Konwersiji;
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— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat wazne zlecenie Konwersiji.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu
dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci

Konwersja podlega Optacie za Nabycie bedacej réznicg wysokosci stawki tej optaty w
subfunduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysoko$ci
stawki w Subfunduszu zrédiowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci ustalenie ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa
funduszu docelowego stosuje sie odpowiednio.

4) Wyptat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodow
Funduszu:

a)

b)

wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata Srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w
terminie dwéch dni roboczych i nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ziozenie polecenia przelewu
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze
Uczestnikow lub zleceniu odkupienia.

wyptaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

Z zastrzezeniem ponizszych zapisow, wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywdéw Netto Subfunduszu, a Fundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze wyptaca¢ dywidende z dochoddéw Funduszu lub Subfunduszu z WartoSci
Aktywow Netto przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2, ktére uprawniajg
do wyptaty dochodu oraz moga réznic sie wysoko$ciag optaty za zarzgdzanie, z zastrzezeniem,
ze Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth moze wyptacaé dochody
przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii I.

Fundusz moze wyptaca¢ dochody z zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z
lokat netto, z wyjgtkiem Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, ktéry moze wyptacaé
dochdéd z zakumulowanych, nierozdysponowanych przychoddéw z lokat netto oraz z zyskow
zrealizowanych.

W pierwszej kolejnosci dochéd wyptacany jest z zyskow zrealizowanych, a w pozostatej z
przychodow netto.

Osiggane dochody powiekszajg wartos¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa chyba, ze Uczestnik znajdujgcy sie na liscie
uczestnikdw uprawnionych do wyptaty dochodu z subfunduszy (posiadajgcy Jednostki
Uczestnictwa kategorii A1 lub A2) zazgda wyptaty dochodu zgodnie z zapisami §49 Statutu
Funduszu, a w przypadku Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, Towarzystwo
podejmie decyzje o wyptacie dochodu, zgodnie z zapisami §49a Statutu Funduszu.

Uczestnicy Funduszu (cztonkoéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje na potrzeby tego zapisu
jako jednego Uczestnika), ktérych tgczna warto$¢ inwestycji, rozumiana jako wartosé
posiadanych Jednostek Uczestnictwa na dzieh ztozenia wniosku, w Funduszu przekracza 10
000 000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych), mogg ztozy¢ w siedzibie Towarzystwa
wniosek o zaliczenie ich do grupy Uczestnikow, ktérzy mogg w kazdym miesigcu
kalendarzowym zgdaé wyptaty dochodu osiggnietego z inwestycji w poszczegdlnych
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Subfunduszach. Wniosek mozna ztozy¢ w dowolnym terminie. Do obliczenia progu tgcznej
wartos¢ inwestycji, o ktérej mowa powyzej nie wlicza sie wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w wyspecjalizowanych programach inwestowania oraz w IKE, IKZE ani na
wspolnych rejestrach matzenskich.

Fundusz przetwarza wnioski, o ktérych mowa powyzej w terminach przewidzianych dla
przetwarzania zlecen i dyspozycji. Na podstawie wniosku posiadane przez Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa zostang przeklasyfikowane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A1
lub A2 (kazdemu Uczestnikowi odpowiada oddzielna kategoria Jednostek Uczestnictwa). Od
momentu zrealizowania wniosku od Jednostek Uczestnictwa uczestnika zgromadzonych w
danym Subfunduszu naliczany jest dochdd. Uczestnik, ktéry na podstawie wniosku jest
zaliczony do grupy Uczestnikéw, ktérzy mogg zgdac wyptaty dochodu, moze skfadac¢ zgdania
wyptaty dochodu. Fundusz grupuje zgdania wyptaty dochodu i rozpatruje w kazdym miesigcu
kalendarzowym , do 20 ego dnia kazdego miesigca. Jezeli w tym dniu nie przypada Dzien
Wyceny, to zgdania rozpatrywane sg w najblizszym Dniu Wyceny przypadajgcym po tym dniu.
Fundusz ustala dochdd przypadajgcy na Jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii
nalezgcej do Uczestnikow, ktdérzy na podstawie wniosku zostali zaliczeni do grupy
Uczestnikow, ktérzy mogg zgdac¢ wyptaty dochodu — o ile w danym Subfunduszu sg tacy
Uczestnicy na ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy w danym miesigcu kalendarzowym.
Fundusz podaje te wartos¢ do wiadomosci Uczestnikdw posiadajgcych Jednostki
Uczestnictwa odpowiedniej kategorii do 10 dnia kolejnego miesigca. Dochdd przypadajgcy na
poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa wyliczany jest na kazdy Dziehn Wyceny na
podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego przez
wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dochdd za okres to
suma tych pozycji na kazdy Dzien Wyceny. Dochdd do wypftaty na ostatni Dzien Wyceny
przypadajgcy w danym miesigcu kalendarzowym (wyliczony narastajgco) pomniejszany jest
o dotychczas wyptacony dochdd.

Wyptata dochodu nastepuje w wybranym przez Towarzystwo Dniu Wyceny nie pdzniej jednak
niz w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, na koniec ktérego
ustalany byt dochdéd do wyptaty. Wyptata dochodu nastepuje w catosci lub w kwocie
wskazanej przez Uczestnika, jednakze nie wyzszej niz maksymalny dochdd przypadajgcy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kwota bedzie przekazywana po uprzednim
potrgceniu naleznych podatkéw. Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz.
Moga zdarzy¢ sie okresy w ktorych wyptata dochodu nie bedzie mozliwa. W takim przypadku
wartos¢ nierozdysponowanych dochodéw pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywach Netto
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (kategorii A1 oraz A2) i moze
podlegaé wypfacie w kolejnych miesigcach.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth wyznacza wysokos¢ zakumulowanych,
nierozdysponowanych przychoddéw z lokat netto na ostatni Dzien Gietdowy kazdego miesigca
lub na dzien miesigca, w kiérym nastgpi wyptata dywidendy z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth). Ustalenie dokonywane jest do 4
Dnia Gietdowego kolejnego miesigca lub w dniu wyceny, w ktérym nastgpi wyptata z funduszu
bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth), z zastrzezeniem, ze
pierwsze ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto bedzie
dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku. Ustalenie
wysokosci zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto w kolejnych
okresach bedzie zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajgcego sie od 1 lipca 2019 roku do
ostatniego Dnia Gietdowego danego miesigca.

W oparciu o wysokos¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto,
ustalonych zgodnie z zapisani w akapicie powyzej, Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego
kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietldowym, publikacja
nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym nastgpi wyptata z
funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) podejmuje
decyzje o wysokosci dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w tym miesigcu oraz o jego
wyptacie. Wyptata dochodu nastepuje w dniu okreslonym Uchwatg Zarzadu Towarzystwa i
skutkuje obnizeniem Wartosci Aktywow Netto oraz Aktywow Netto przypadajgcych na

15



Allianz ()

Jednostke  Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu. Wypltacony dochdd jest
rozdysponowywany pomiedzy Uczestnikow.

Towarzystwo podejmujgc decyzje o wysokosci wyptacanego dochodu kieruje sie wysokoscig
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i ptynnoscig finansowg
Subfunduszu. Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie
okresy w ktérych wyptata dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢ nierozdysponowanych
przychodow z lokat netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywdw Netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu i moze podlega¢ wyptacie w kolejnych
miesigcach.

W dniu okreslonym Uchwatg Zarzgdu Towarzystwa i ogtoszonym Uczestnikom Subfundusz
ustala liste uczestnikow i ilos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, na ktére przypada dochod
podlegajgcy rozdysponowaniu — czyli dokonuje ustalenia Prawa do Dochodu. Prawo do
Dochodu nabywajg Uczestnicy, ktérzy posiadajg Jednostki Uczestnictwa kategorii A w tym
dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem
Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w
ktérym nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income
and Growth) Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust.
4 Statutu:

e wysokos¢ dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysokosé
dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa kategorii A i kategorii | z puli Jednostek
Uczestnictwa z Prawem do Dochodu. Kwota bedzie podana z doktadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokragleniem w dot.

o Dzien Wyptaty Dochodu

¢ Dzien ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywajg uczestnicy, ktérzy
posiadajg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii | w tym dniu)

o Dzien przelewu Dochodu do Uczestnikow.

Moze zdarzy¢ sie okres, w ktérym wysokos$¢ dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu
bedzie réwna 0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogtoszenia o wysokosci
dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w tym miesigcu.

Dzien przekazania Uczestnikom, ktérzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu
stanowigcej iloczyn opublikowanej w danym miesigcu wysokosci dochodu podlegajgcego
rozdysponowaniu oraz iloéci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika
w dniu Ustalenia Prawa do Dochodu okreslony bedzie Uchwatg Zarzadu Towarzystwa i
ogtoszony zgodnie z ust. 7. Kwota bedzie przekazywana przelewem na rachunek wskazany
przez Uczestnika. Kwota bedzie przekazywana po uprzednim potrgceniu naleznych
podatkéw.

5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) mogg byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje
dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu Docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza inng mozliwos$¢.

Fundusz dotozy staran aby Zamiana zostata zrealizowana w nastepujgcych terminach:

— w przypadku gdy subfunduszami zrédiowymi sg Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz
Zbalansowana Multistrategia oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia — w Dniu Wyceny
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przypadajgcym dwa dni robocze po dniu, w kiérym Agent Transferowy otrzymat wazne
zlecenie Zamiany;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Opfacie za Nabycie bedgcej réznicg wysokosci stawki Optaty za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysokos$ci stawki Optaty za Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlno$ci ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu zrédiowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu
docelowego stosuje sie odpowiednio.

Ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,,reinwestycja”)

Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wptaty do Subfunduszu,
bez poniesienia Optaty za Nabycie, kwoty w wysokos$ci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik
otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres pomigdzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni
kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Postanowienia pkt 1) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

Reinwestycja jest rowniez mozliwa w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
ktérych umowa to przewiduje.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, jest ztoZzenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wptate bezposrednig w tytule
polecenia przelewu nalezy wskaza¢, ze wptata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie
~reinwestycja”.

Spetlnienia swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:
a) nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczace;j:
— zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:
i. ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty
gotéwkowej u Dystrybutora
albo

i. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wpfatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie
u Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

— zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia zlozenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,
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— zlecen konwersji i zamiany - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ziozenia
stosownego Zzagdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktéorym zgodnie z
zgdaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Rejestrze
Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

— W przypadku zlecen Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia
stosuje sie odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ziozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci,
dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidlowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
Zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystapienia opdznienia realizaciji
zlecenia.

b) bledna wycena Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia bftednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewtasciwie
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na Rejestrach tych Uczestnikéw Funduszu,
ktorzy poniedli strate finansowg na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa.
Jednoczes$nie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Rejestrow Uczestnikdéw
Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu wyréwnania
ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujgcym
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikow Funduszu.

8) Kolejnosé realizacji zlecen
Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika na dany Dzien Wyceny,
realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a
nastepnie: nabycie, transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, po ktorej
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przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli statut
Funduszu przewiduje takag mozliwos¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po
przekroczeniu okreslonej Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, lub jesli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdédw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa
tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, jednak nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa ze wzgledu na
terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytagcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje na temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego.

obowiazki podatkowe Allianz SFIO

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z pézn. zm.), z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o zryczaltowanym podatku
dochodowym od niektorych przychodéw osiggnietych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz.
1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete
przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr
142, poz. 1514, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osd6b
prawnych (ti. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.) dochody funduszy
inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku dochodowego od oséb prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdb
jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1
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pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodéw z odpfatnego ich zbycia. Przychdd podatkowy powstaje
z chwilg wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Od dnia 1 stycznia 2024 r., dochdd z tytutu uczestnictwa w Funduszu moze by¢ pomniejszony
o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne).
Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ Uczestnikom informacje PIT-8C do 31 stycznia roku
nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktéry wystawiana jest informacja.

Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Powyzsze zasady znajdg
zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r., podczas rozliczania podatkéw od dochodéw osiggnietych
w 2024 r.. Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na podstawie
wystawionej przez Fundusz informaciji PIT-8C.

Fundusz przekazuje informacje PIT-8C na w ramach $wiadczonej przez Towarzystwo ustugi,
polegajgcej na przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwalym Nosniku Informacji. Szczegotowe warunki
korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajg opodatkowaniu
w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu i nie sg uwzgledniane w informaciji
PIT-8C, o ktérej mowa powyzej. Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje
sie, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej
(metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sg wolne od podatku dochodowego
od oso6b fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE, Oszczedzajgcy
gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 14 i 23 Ustawy o IKE i
IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz
IKZE pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajgcy ma mozliwosé
odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do
wysokosci okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na
warunkach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychdd z innych zrédet, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w
wysokosci 10% przychodu. Natomiast przychod z tytutu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu udziatu w
Funduszu mogg rézni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spotek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397
ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochoéd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie
uwaza sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w
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funduszach powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z
odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych Iub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z
tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji
funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychoddw nie zalicza sie przychoddw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004
roku wedtug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujgce przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i
kosztu jego uzyskania, w skfadanych deklaracjach podatkowych informujgcych o wysokosci
dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek
dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania mogg
by¢ inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolitg Polskg z panstwem osoby zagranicznej
umowy w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskow i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zlecen odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskow i strat. W szczegdlnosci, jesli strata
osiggnieta na czesci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskow
kapitatowych nie zostanie naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej publikowana jest
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najpdzniej drugiego dnia
roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
tych Aktywow opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

) wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
. ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
. ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie

jednostek uczestnictwa.
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilo$¢ danej kategorii
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposob, aby na
kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny skfadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych
wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczyé wartos¢ godziwg
skfadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysziych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdéw pienieznych lub dochodéw i wydatkédw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce
w sposoéb bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzah pochodzgcych z rynku, ktory
nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zakfadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.
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metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) kwity depozytowe;
5) listy zastawne;
6) warranty subskrypcyjne;
7) dtuzne papiery wartosciowe;
8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia —w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemow brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do
niniejszej polityki, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu; ;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczaco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papierow

wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:
a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,
b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2), ,
d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ publikowana
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jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli wartos¢ BGN nie jest publikowana z uwagi
na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana
wycena po wartosci nominalnej,

e) dlainstrumentéw diuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdélnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtdwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).
7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych pozyczki papierow wartosciowych, w nastepujacy

sposob:

1) diluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2
w szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdélnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjnej.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisSle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej.
Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie
z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdélnosci
w oparciu o model wartoéci likwidacyjnej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

¢) przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw
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notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartosé
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe
na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wartosc akcji przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akg;ji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych -
w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz
jej zdyskontowaniu na Dzieh Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw diuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
dla ktérych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominainej,
w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.2 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie
ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg
w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,
w ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng
z danych wejsciowych do modelu, o ktéorym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie
z pkt. 1.2i 1.3.. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego
kursu.

W przypadku zapisdw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg
jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od
dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyzej

pozyczki papieréw wartosciowych

Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone,
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych stanowig skfadnik lokat
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funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych nie stanowig skfadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo/ sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest
to mozliwe do waluty EUR.

Wyptata dochoddéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszu.
Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny nastepujgcych miesiecy:
grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 113a
W Funduszu zwotuje sie¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzgdzajgca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety
przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwotujgcego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi zwotujgcy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzierh Zgromadzenia Uczestnikow.
W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow sg
uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzgdza podmiot
prowadzacy Rejestr Uczestnikbw Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym
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poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe
Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtosow.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo (lub spétka zarzgdzajgca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) ogtaszajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposdb okreslony w statucie Funduszu dla
oglaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. b) ponize;j,

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na innym trwalym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow,

c) udostepniajgc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestorow przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow co najmniej na 21 dni od dnia
ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwatly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwata zgromadzenia uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej
mowa w ust. 1 zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikédw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikéw.

13. Os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej,
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r . w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.
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zgodnosci metod 1 zasad wyceny alkitvwow Funduszu Allianz
Specjalistyezny Fundusz Inwestyveyjny Otwarty opisanyvch w
prospekcie informacyinvm z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyevinych, oraz zgodnosei 1
kompletnosci tvech zasad z przvjeta przez kazdvy =z
wvdzielonvch subfunduszy politvka inwestyeyjna zwany
dalej , Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestyeyinyvch Allians Polska Spolka Akcyvjna
Wstep

Farzad Towarzystwa Fonduszy Inwestyeyjomvch Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo") zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej
racionalng pewnost polegajacej na werviikacii zgodmosci metod i zasad wycemy
aktvwow funduszn opisanych w Prospekcie Informacyinym Allianz Specjalistvezneso
Funduszu Inwestycyjoego Otwartege ([ Fundusz™), wraz z wydzielonymd
subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacj Inflacyjnych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Fhalansowana Multistratesia,

- Allianz Dvnamicrma Multistrategia,

- Allianz Enrope Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intellizence,

- Allianz Global Metals and Mindng,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PFIMCO ESG Income {dawnisj: Allianz Strategic Bond),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG {dawniej: Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emersing Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (dawndiej: Allianz PIMCO Emerging
Marketz Bond),

- Allianz PIMCO Income

| PricewaterhouseCoopers Polska spolka 7 ograniczona odpowisdrialnedcis Andvt sp k. ul. Polma 11, 00-533
Warszawa, Polska: T: +48 (22) 744 4000, F: +48 (23) 742 40440, www pwe.pl
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( ,Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
31 maja 2010 I i zakializowanym 31 maja 2023 r. ( Prospelt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjoyvch, a takie o zgodnosci i
kompletnosci tych zazad z proyjeta przez fundnsz politvka inwestycyjna.

Opis przedmiofu zlecenia i majace zastosowanie kryieria

Prospekt zostal sporzadzomy i opublikowany przer Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja z2oo04 1. 0 funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjoymi ( Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyezace rasad sporzadzania Prospelin znajduja sie w
Rozporzadrenin Ministra Finansow 7 dnda =2 maja 2043 r. w sprawie prospeldn
informacyjnego fundusza inwestycvjoego otwartego 1 spegalistvcznego funduszu
inwestyovjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zvskm do rvzvka tych funduszy
( ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Frodnie z wymogiem §io ust, 1 plt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
Iamieszeza sie oSwiadczenie podmdotu uprawnioneso do badania sprawozdan
finansowvch o zgodnosci metod i zasad wyceny altywow fundusza opisanych w
prospekcie informacyjoym z preepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyovinvch, a takfe o zrodnosci 1 kompletnosd tvch zasad z provjsta preez fundusz
polityka inwestycyjna.

Mindejsze Oswiadczende dotyezy metod i zasad wyeeny aktyvwow Funduszo, ktore
przedstawione zostaly w Rozdzale IIT punkt 11 Prospekitn. Zasadv politvld
inwestyovjnej kafdego z wydzielonych Subfondnszy (“Politvka Inwestyeyjna®™) zostaky
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundusz:

# FRozdziale V punkcie 1 Prospekin oraz w Bozdziale 11 5§ 23-28 Statutn Fundusm
stanowiacego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfundusmm Allianz China
A-Shares;

» Rozdziale VII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 13 § g2-32d Statutn
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfumdusm Alliams
Obligacji Inflacyjmych;
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» Fordriale VIII punkcie 1 Prospekia oraz w Rozdriale 14 § 53- 33d Statom
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia:

s FRozdziale I punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 15 § 34-34d Statuta
Funduszn stanowiacezo zalacmili do Prospekin dla Subfumduszu Allianz
Zhalansowana Multistrategia;

s FRozdziale X punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 16 § 35-35d Statuin
Fundusm stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla Subfundnsm Allianz
Dyvnamiczna Multistrategia;

» FRozdziale EI punkcie 1 Prospekitn oraz w Rozdziale 17 § 36-36d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select,

» FRozdziale XII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 18 § 37-37d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
Artificial Intelligence;

» Fordriale XTI punkcie 1 Prospeldn oraz w Rozdzmiale 19 § 38-38d Statoin
Fundusz stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfundusm Allianz Global
Metalz and Mining;

# Rozdziale XIV punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 20 § 39-30d Statuta
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospelkin dla Subfundusm Allianz India
Equity;

# FRozdziale XV punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 21 § 40-40d Statuto
Fundusm stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla Subfundnszu Allianz
Dochodowy Income and Growth;

» FRozdziale XVI punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdriale 22 § 41-41d Statuto
Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

» Fordriale XVIII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 24 § 43-43d Stato
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global Bond ESG:

» Fordriale XIX punkcie 1 Prospekdiu oraz w Rozdziale 25 § 44-44d Statoin
Funduszu stanowiacego zalacmmili do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global High Yield Bond:
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#» FRozdziale 33X punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 20 § 45-45d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfundusmu Allianz
Trezor;

#» FRozdziale X1 punkeie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 27 § 46-46d Statota
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszn Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

# PRozdriale 3501 punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdzale 28 § 47-47d Statoin
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszun Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

#» Rozdriale 3XIIT punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 20 § 408-48d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacmmik do Prospekitu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income.

Poprzez zgodnost metod i zasad wvceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczaoymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjoyvch romamiemy ich
zgodnoié z przepisamd ustawy z dnia 29 wrzesmia 1994 . o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnda 24 sradnda 2007 1. W sprawie
szezepolnych zasad rachunkowosc funduszy imwestvoyjoyech (zwanyvmi dalej lacznie
“Przepisy dotvezace rachunkowosc fanduszy inwestyoyjoych™).

Poprzez zgodnosc i kompletnost metod i zasad wyeeny aktywow Fundusmu = previeta
przez kafdy z wydzielonych Subfunduszy Politvlka inwestyovjna rommiemy, 2o metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmngja wezystlie kategorie lokat, w lhare
dokonywanie inwestygi przez Subfundusze jest przewidziane statotem Fundusm i
Prospeltem.

Wymopgi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzendia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartvch w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
¥ayteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedrzialny za provjecie metod i zasad wiyceny akdywaw
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestvcyjoych, a takie za zapewnienie rgodnosci i kompletnosd zasad
opisanyvch w Prospekeie z Politvka inwestveyjna kazdego z wydzielonych Subfunduaszy.

31



Allianz @)

g
pwe

Baport niezaleinesgo bieglego rewidenta z wmslugi atestacyjnej dajacej
racionalna pewnosc dotvezacej zeodnosci metod i zasad wyceny alktywow
Funduszu Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanyech
w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachmnkowosci
funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tyeh zasad z
prjeta przez kazdy z wyvdzielonych Subfunduszy polityka inwestveyjna
rwany dalej ..0swiadczeniem” {(cd.)

Zarzad Towarzyvstwa jest odpowiedzialny rownie? za zaprojelktowanie, wdroZenie oraz
untrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrzmej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduoszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci fanduszy inwestycyjnvch, a takZe zgodnosc i kompletnose tych zasad z
Polityka inwestyevjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszv.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zeodnosci metod i zasad wyeceny aktywow Fundunszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnvech, a takze ich zeodnosci i kompletnosci z Polityka inwestyeyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszvy oraz wyragenie, na podstawie uzyzkanvch dowoddw,
niezaleinego wnioskn z wykonanej nzlugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc,

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Frajowvm Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badande i Przeglad sooo (£) w bremienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3oo00 (zmiendonego) - Uslugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacji finamsowych™ ([(KSUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abyimy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyzkac racjonalng pewnose, e metody
i zasady wvceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekrie sa, we wszystkich istotmych
aspeltach, kompletne i zzodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecemia i majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosd jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaranhmje, e ushgza
przeprowadzona zoodnie z ESUA sooo0 (F) zawsze wyknge istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotng niezgpodnosc z wymozami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowezo Standardn Fontroli Jakosci 1 w brzmienin
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakescia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania Iub przeglady sprawozdan finansowvch lub zlecenia innych
nshig atestacyinych nb pokrewmyvch” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badanda i Uslug Atestacyjoych i previetego uchwala Bady Polskiej Azencii
Nadzom Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowanda, wdrofenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tvm politvk i procedur dotvezacych
zeodnosd z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz chowiazujacvmi
Przepisami prawa i wymogami resulacyjnymi.
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Przestrzegamy  wymogow — Diezalefmosci i inoyeh wymogow  etyczmych
Misdmymarodowego Eodeksm Etvki Zawodowych Esiesowywch (w tym
Miedoynarodowych  Standardow — Niezalefmosc) —wyvdamego  preez Rade
Miedoynarodowych Standardow Etvczooch dla Esiegowych i provjetezo uchwala
Frajowej Rady Bieglvch Rewidentow, ktorv jest oparty ma podstawowwch zasadach
uczriwosci, obiekdywizmm, zawodowych kompetencji i nalefytej starannosci, ponfnosci
i profesjonalnego postepowanda,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, Z2 zasady wyceny aktvwow Funduszn zawarte w Prospekeie s,
we wezvstkich istotmych aspektach, kompletne i zzodne z krvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgce zasfosowanie kryteria.

Wasza praca polegala w szczegolnosc na:

« Zapommanin sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
Zapoznaniu sie ze statutem Funduszug
Zapomanin sie ¢ kategoriami lokat, w ktore dokonywane za inwestycje
preevidzianymi w statucie Fundusz i Prospelicie;

» Sprawdzeniu zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldbywow Fundusm zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci fimduszy inwestycyjnych;

» Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestvoyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym rdaniem, na podstawie przeprowadzomych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie za zgodme, we
wezystldch istotmych aspeltach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowoscd funduoszy
inwestyoyjnych, oraz, sa zzodne i kompletne, we wezystkich istotmvch aspektach, =z
Polityka inwestyoyjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Minigjszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhomseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audvt sp. k. dla Zarzadn Towarzystwa i jest
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Raport miezaleznego bieglego rewidenta z mslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnoscé dotyczace] zgodnosci metod i zasad wyeeny aldyrwow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych
w prospekcie informacijnym z przepisami dotyezacymi rachmnkowosci
funduszy mmwestveyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
prevjeta przez kazdy z wyvdeielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (ed.)

preemaczony wylacznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu slecenia § majgee
zasfosowanie kryteria. Wie mofna go wykorzvstrwacd w Zadnyvm innym cela.
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedrialnodcia Andyt sp. k
nie proyjmuje w zwiazlm £ tvm raportem Fadnej odpowiedrialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (wtym z tytulu zaniedbanda) w odniesiendu do podmiotdw
inmych niF Towarzystwo. PowyEsze nie walnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w lthorych takie mwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzalajacy w imiemiun PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ograniczona
odpowiedrialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
DUMETEMm 1.4.4:

Fodpls [est prawkdiowy
Eckmﬁ:m‘_gég:uzm.ut
Diatac X03.05.31 1EID3 T

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13458

Warszawa, 31 maja 2023 I,

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnoéci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Rozdziat IV
(Usunieto)

Rozdziat V
Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz China A-Shares
w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global
Investors Funds.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Funds — od 60 (sze$c¢dziesigciu)%
Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

e) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu,

f) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzanh, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszy Allianz China A-Shares lub Allianz China

A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz China A-Shares sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub

relatywnym, tji. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi Ilub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
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b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej

spokki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

3)

4)

5)

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz China A-Shares.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Shares nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz China A-Shares moze
charakteryzowacé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
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przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnoéci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegolnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wpltywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
bledu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek

okredlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek

rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na

podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg

wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy

inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie

Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem

Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na

podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana

podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie

Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek

Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikdw
Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaC¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest szczegdlnie do inwestordw, ktorzy oczekujg zwrotu w diuzszym
terminie znacznie przekraczajgcego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywow
wynikajgcym przede wszystkim z mozliwo$ci rynkowych.

Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5 lat,

oczekujgcych w diuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:
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§ 30 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC.

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,16%
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,06%

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz China A-Shares w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz China A-Shares przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz China A-
Shares jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo moze

pobierac, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz China A-Shares w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz China A-Shares
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)

Allianz China A-Shares na 31.12.2023 roku
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wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz China A-Shares
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

) -

-4,43%
-6,63%
-10%

-15%

-16,40%
-20%

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej:
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych).

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90% * MSCI Emerging Markets
Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N.

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byt: 90% MSCI AC Asia ex Japan
Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.
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Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byt: 90% MSCI AC Far East ex Japan Total Return
(Net) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztoSci.

Rozdziat VI (usuniety)

Rozdziat VII
Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) dtuzne papiery wartosciowe, w tym gtdwnie obligacje skarbowe o dlugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesiat) % Aktywow Netto Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

c) $redni, wazony wartoscig Aktywow Netto Subfunduszu, czas trwania sktadnikéw lokat
Subfunduszu (duration), nie moze by¢ mniejszy niz 8 lat;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz

Obligacji Ultra Dtugoterminowych utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach

bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych sg:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
i innych udziatowych papieréw wartosciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta, -
d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentéw.
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
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obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) prognozowane zmiany ksztattu krzywej oczekiwan inflacyjnych,

e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

f)wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta, -

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

3)

4)

5)

6)

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze skiadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie a zainwestowane przez niego srodki nadal
bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy Ilub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutdéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz
lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim
przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym
funduszu. PowyZsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdéb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych skierowany jest do inwestorow:

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢
cen rynkowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 32e Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,15%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych przypadajgcy na dang
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kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
Z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Obligacji
Ultra Dlugoterminowych jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych na 31.12.2023 roku
25000 000

21754741

20000 000

15000 000

10 000 000

5000000

18 328

A E]

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,63%
3% 2,55%
2%
1%
0%
3lata 5lat

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawnie;:
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

W dniu 28 grudnia 2023 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej: Allianz
Obligaciji Inflacyjnych).

3) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od dnia 28 grudnia 2023 roku jest stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 15+ Year Global
Government Excluding Japan Index
Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N.
4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:
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a) tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, wartosciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 do 35 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich

Aktywdw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
StrategySRI 15 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych

i innych udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

53



5)

6)

Allianz ()

Warto$s¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia moze charakteryzowa¢ zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczagce Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto§¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna
podlegac¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego
w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
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papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuaciji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothnego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Iokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw

55



h)

Allianz ()

uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zr6wnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodijecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wplywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa
i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych S$redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

— oczekujagcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 33f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,68%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,54%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w $Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytulu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;
e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;
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f) pracownikami Dystrybutora;
9) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Defensywna Multistrategia jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujagcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
anz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15; ISIN:LU1089088154 0,64%

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
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a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Defensywna Multistrategia na 31.12.2023 roku

16 000 000

13 873348
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2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

3,40%

2% 1,68%

1%

0%
3lata 5lat

3) wskazanie wzorca sltuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
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Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays
Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz Ilokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow

na rachunkach bankowych.
2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akgcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
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d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki,

e) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

f) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatéw inwestycyjnych do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze charakteryzowac¢ sie zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje srednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach

obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
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czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlinego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wpltywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkdéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentoéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kidére — jezeli wystapig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
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cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflaciji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych sredniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
4 lata,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejSciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 34f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
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dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,08%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,97%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych opflat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytulu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.
Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
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otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Zbalansowana Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

'sri)gtgigi/buczestmctwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
M wynagrodzenia

za granica

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Zbalansowana Multistrategia na 31.12.2023 roku
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wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

10%

8,23%

8% 7,06%

3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1) wskazanie glébwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze Ilokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
w nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytuciji
wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na

rachunkach bankowych.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktdrym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI
75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a)prognozowany wzrost wartosdci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c)ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgc;ji
danej spoiki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosc¢
kredytowa emitenta
4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.
jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywodw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawieraC transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykag inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

71



a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

Allianz ()

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogoinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondyc;ji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
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funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktoére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegoélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna
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stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 35f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
»,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,18%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,08%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opftat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz
Dynamiczna Multistrategia jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
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- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania: Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023
roku bylo zainwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.
Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujagcy w tych

funduszach
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Maksymalny poziom
inwestowania majace siedzibe za granica wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75;

0
ISIN:LU1089088402 0,87%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12.2023 roku
50 000 000 47521 359
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2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatlalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

14% 12,45%
12% 10,69%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

w nastepujgce kategorie lokat i

bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat s3:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select;

c) adekwatnos$é polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
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ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
bledu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Iokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat
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aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywac
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
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e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane =z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wplywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty diuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 369 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,19%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,08%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
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Q) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Europe
Equity Growth Select jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Europe Equity
Growth Select w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 0.65%
LU0920783023 ’

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
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a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Europe Equity Growth Select na 31.12.2023 roku
40000 000

35848119
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20000 000
15000 000
10 000 000
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mA ]

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

18%
16%
14%
12%
10%
8% 6,22%
6%
4%
2%
0%

15,85%

3lata 5lat
3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
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dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.
Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return)
+ 10% WIBID OIN.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity
Growth Select jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdziat XII
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

1) wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w nastepujace

kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$cdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.
2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktdrym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:
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a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligence nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moze podlegac istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiagzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.
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ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzeh zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiagzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $rodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkow zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

90



Allianz ()

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiang statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wpltywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestoréw:
— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢
kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 379 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:
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Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,14%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osob,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
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maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem =zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Artificial
Intelligence jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Atrtificial Intelligence Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Artificial Intelligence w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Artificial Intelligence
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz Artificial Intelligence na 31.12.2023 roku
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2) wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

3)

4)

5)

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

20,88%
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% -421%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(NASDAQ Composite Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIil
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz Ilokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastepujgce

kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Iuksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod
nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigt) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spoiki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
i) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
iv) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

96



3)

4)

5)

6)

Allianz ()

v) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Metals
and Mining;

iii) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and Mining
moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego
w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogéinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wplyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé Ilokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzgdzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywaé
na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
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wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaC¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 38 g Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtagczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w $redniej Wartosci Aktywow
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Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia Ilub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpftaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Global
Metals and Mining jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Global Metals and Mining w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Global Metals and
Mining w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

7

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%

wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Global Metals and Mining na 31.12.2023 roku

45000 000
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35000 000
30000 000
25000 000
20000 000
15000 000
10 000 000
5000000
0

40474771

203 935

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé¢ nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Metals and Mining
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

12% 10,86%
9,72%

10%

0%
3lata 5lat

3) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Euromoney Global Mining
Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byt: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujgce kategorie lokat
i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:
a) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szescdziesigt) % Aktywdw Netto Subfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India
Equity;

c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowac sie duzg zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

105



5)

6)

Allianz ()

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlegac istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznosciag zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
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ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspodlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
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inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kidére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
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e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym  otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestyciji.

d)

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé
na inwestycje Uczestnikébw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob
znaczgcy moga negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty diuzne poza granicami Polski,

4.

zainteresowanych diugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum

5Slat,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ kursow gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

2)

3)

kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 39 g Statutu.

wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoitczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,32%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,22%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz India Equity w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz India Equity przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za
2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoécig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

110



4)

5)

6)

7

Allianz ()

Q) pracownikami Depozytariusza;
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:
a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz India
Equity jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo moze

pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz India Equity w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz India Equity w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU0348742635 1,28%

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
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dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz India Equity na 31.12.2023 roku
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2) wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz India Equity
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

12% 11,33%

9,42%

8%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
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Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(MSCI India Total
Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID
OIN.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XV
Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
- od 60 (szescdziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu.

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz

Dochodowy Income and Growth utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegodinych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartodci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
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w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy
Income and Growth;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth moze podlegac istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatlcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany Kkursu
walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogéinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentodw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istothego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
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poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkdéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentoéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kidére — jezeli wystapig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
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cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob

2)

kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 40 g Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,07%,
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dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 178%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie ré6wniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Dochodowy Income and Growth jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Dochodowy Income
and Growth w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Dochodowy Income and Growth na 31.12.2023 roku
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Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

2% 1,04%
1%

_
0%
1% 5lat
-1%
-2%
-2%
-3%
-3%
-4% -3,09%

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byt: 30% Bloomberg Barclays U.S.
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High
Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID
ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byt 90%*(33,33%*Merrill Lynch All
US Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master Il Index
USD(HOAOQ) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byt 90%*(Bloomberg
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10%
WIBID O/N.

informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income
and Growth jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
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jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc —
od 60 (szescdziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO

ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
sq:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéow dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnos¢ banku.
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5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO ESG
Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy.

Allianz PIMCO ESG Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Allianz PIMCO ESG Income moze podlegac istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztodci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktére podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych =z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegodlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitdére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
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wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedagcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg, rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 41g Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,10%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,93%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skiadnikow portfela, odsetki z tytutlu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, sSwiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
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Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
ESG Income jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO ESG Income w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO ESG Income w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund ISIN: IEOOBNC17W29

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

0,59%

7) wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$é¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz PIMCO ESG Income na 31.12.2023 roku
2500 000 2346 702

2000000
1500000
1000 000

500 000

459

EA B]

2) wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata,
albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

0%
-1%

-1,62%

4% -3,77%
W dniu 1 pazdziernika 2022 r. subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawnej:
Subfundusz Allianz Strategic Bond).

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem"
(benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt 100% WIBID 3M + 50 pb.

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byt 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High
Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVII
Uchylony

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. ESG

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
— wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a)

b)

d)

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc -co najmniej 60 (szescdziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na

rachunkach bankowych.
2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global

Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO

Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdinych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

ryzyko dziatalnosci emitenta;

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki;

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentow Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)

e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;
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4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global
Bond ESG;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjne;j
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESG moze charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG moze podlegac
istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG. W tym celu Fundusz
moze zawieraC transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
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kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko pltynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmianeg statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych Sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 43 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,37%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii |: 1,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG przypadajagcy na dang kategorie
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Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokos$ci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Opfaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Global Bond ESG jaka moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global Bond ESG
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 0.65%
(Hdg); ISIN: IEOOBYXVX196 '

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Global Bond ESG na 31.12.2023 roku
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2) wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
2%
1,17%
0%

5lat

-1,82%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index)
+ 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESG jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc —co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,
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2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru
poszczegodlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym Ilub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global

High Yield Bond;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze podlegac¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany Kkursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papierow
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywacé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informac;ji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedag
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $srodkoéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju Ww procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okres$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
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Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegoélnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
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podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestoréw:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

8)

9)

10)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 44f Statutu.

wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
»,wskaznikiem WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,71%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,56%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.
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Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opflaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz jaka
moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,

wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieC dziesiatych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global High Yield
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego

inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub

instytucji zbiorowego inwestowania:
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Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Maksymalny
poziom
wynagrodzenia

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg); 0 55%
ISIN: IEOOBOVITCO0 o970

14) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Global High Yield Bond na 31.12.2023 roku
18 000 000

16 000 000 15238672
14000 000
12000 000
10000 000
8000 000
6000 000
4000000
2000000
0

7287

A ]

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,66%
3%

2%

1,57%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High
Yield Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy:

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastepujgcg zasadag
dywersyfikacji lokat: listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz depozyty bankowe — w przedziale od 70% do 100% Warto$ci Aktywdéw
Netto tego Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale
takze w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
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przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa Allianz
Trezor w instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu Fundusz moze zawiera¢
transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego,
w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszitosci lub
ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela
papierow diuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéow
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
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zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondyc;ji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$é Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$é
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzadzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
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potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.
e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum szes¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu
duzej ptynnosci srodkow,

nieakceptujgcych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 45 f Statutu.

wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,86%,
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dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,60%,
IDa jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,65%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Trezor w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Allianz Trezor przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
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funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Trezor
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo moze pobierac, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Trezor w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz Trezor w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Trezor na 31.12.2023 roku

200 000 000 191 231045

150 000 000

92 043 947

100 000 000

50000 000

246 325

HA BA2 m]

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe na ,Allianz Trezor”.

wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé nie diuzej niz 3
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lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Trezor
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,63%

3,31%

3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byt 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

5% 4,56%

3,44%

3lata 5lat

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
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Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztoSci.

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywoéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru
poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:

1

a)

b)

c)
d)

2)
3)

b)

<)
d)

dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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e) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta;

4) w przypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Local Bond;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajagca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
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okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dituznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktore podlegajg ogdinym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réowniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczgcych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtoéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow
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walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za granica. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegodlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych $srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrbwnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Ssrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrownowazonego
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rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowac aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$c¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmianeg statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
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c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 46 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,73%

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 128%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond przypadajgcy na dang kategorie
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Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do os6b,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza,;

h) maizonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opftaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Local Bond jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Allianz PIMCO Emerging Local
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc
USD; ISIN: IEOOB29K0P99

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

0,89%

7) wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

5% 4,56%

3,44%

3lata 51lat

2) wielkosé Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnosé nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Local Bond

za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
1,98%

2%

1%

0%
- ™

1% -0,71%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,

odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:
a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich
Aktywéw na rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging
Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru
poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG sa:

1)

2)

4)
5)

3)

4)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdow depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgc;ji
danej spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosc¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG,

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennosciag wynikajagca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESG moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. W tym
celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw
udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowe] emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.
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W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtébwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
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funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktoére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kitdre — jezeli wystgpig —
moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla zrébwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt Srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga
wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegodlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzgdzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

¢ Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyciji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
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negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 47f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,52%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I.: 1,39%

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skitadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG przypadajgcy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sieg, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspoétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umoéw o swiadczenie ustug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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e) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
- 2(dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESGw skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc
EUR (Hdg); ISIN: IEOOBDSTPS26

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

0,89%
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7) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG na 31.12.2023 roku
60 000 000 56742 859

50000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10 000 000

36 563
mA I

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$é nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

2%
1,01%

) -
0%
5lat

-3,25%
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztoSci.

Rozdziat XXIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc-co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income
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Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:

Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat

Subfunduszu Allianz PIMCO Income sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spokki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski — réowniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,;

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
3) jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papieréow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla skfadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze
charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlegac istotnym
wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sige z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez
to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentow
udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papieréw wartosciowych wptywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w
art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z
inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w szczegdlnoéci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz
Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego
skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatdbw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
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ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych Srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspoélnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, kitdre — jezeli wystapig —
moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych
tytuty uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywdéw w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne
fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim
wypadku zasady promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki
inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia bgdzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga
wplywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych  zarzgdzajgcego  Funduszem,
Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

¢ Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo
przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna
stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestyc;ji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktéore w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,
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— oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 48f Statutu.

wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, 2zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”’:

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,68%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Income w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim umow o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
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d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Ilub
Subfunduszu;
e) Reinwestycji.
Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Income jakg moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo moze
pobierac, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Income w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Income w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2023 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

;y:::)i(buczestmctwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace YNy EY B
; wynagrodzenia

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEOOB80G9288 0,55%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnosé maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Income na 31.12.2023 roku
300 000 000

239 406 605

250000 000

200 000 000

150 000 000

100 000 000

50 000 000
120 750

A N]

7) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

3%

2,62%

2%

0,91%

3lata 5lat

8) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index) +
10% WIBID OIN.
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informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

10) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXIV
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedzibai adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza.

1)

2)

zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

— prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy zapisywanych na
wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na
mocy odrebnych przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

— zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami
Statutu,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami,

- zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

- wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania
Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora oraz likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika
Z rozwigzania Funduszu.

zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesé6w wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikow Funduszy. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko
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Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacii.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy,
jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakciji
pod uwage brane beda nastepujace kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentoweyj;
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkow pienieznych na tych rachunkach moze miec
zarowno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w
tym biezgcych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczgce wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg
inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnos$cig operacyjng Funduszu.

4 . Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dzialalnoscia depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem moga powsta¢ konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz

Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg swiadczy¢ inne ustugi lub oferowac inne produkty

funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach

Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzgdza nimi

poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
funduszu od wykonywania innych czynno$ci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie
konfliktu intereséw

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami intereséw, a
takze informowanie uczestnikow funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego
konfliktu.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujgcym
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., 3
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140
92
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Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,

42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdbw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw
wartosciowych, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie

czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;
Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz
regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych,
w tym wyptat pozytkéw, czynnosci dotyczgcych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw
o zwrot nadptaconego podatku.

7. Opis konfliktow interesow, ktore moga powstaé¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;
Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powstac
konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg swiadczy¢ ustugi lub oferowac¢ produkty
funduszowi, jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi
lub oferowac¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j ustawy mogg powstac konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg wzajemnie swiadczyé
sobie ustugi lub oferowac produkty. Konflikty intereséw mogg tez wynikaé z faktu, iz podmiotami, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.
Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzgdza nimi i ujawnia je, stosujgc
wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami interesow.

8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone
w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci
oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w przypadku, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.
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9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktoérej
mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jak rowniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialno$ci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolnié sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolnié
sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistnialy przestanki wskazane w art. 811 ust.
1 Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza
od odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;.

Rozdziat XXV

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedzibai adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z o0.0.

adres: ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 2254177 77
faks: 22541 77 00

Do obowigzkéw Agenta transferowego nalezy w szczegdlnosci:

- prowadzeniu rejestru uczestnikow, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw i
uczestnikéw funduszu,

- obliczaniu i rejestracji kwot optat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w zwigzku
ze zbyciem przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych;

- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikéw funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona:  www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail:  tfi@allianz.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwiséw internetowych oraz przez
swoich agentéw, o ktérych informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej:
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www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii: 224 224 224 lub wysylajgc
e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail:  listybh@citi.com

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientow wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres: ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa

strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskietelefon: 2282188 25
infolinia: 800 105 800

e-mail:  bm@pekao.com.pl

v/ zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
strona:  www.bnpparibas.pl
telefon: 500 990 500

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

adres:  Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona: www.ceresdi.pl
telefon: 22 390 36 80

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

adres: ul. Pulawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 22 565 44 00

infolinia: 22 565 49 49

e-mail: kontakt@xelion.pl

v/ zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do os6b matoletnich
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres:  ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800 312 124

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres:  ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona: www.bossa.pl

telefon: 225043 104

infolinia; 801 104 104

e-mail: makler@bossa.pl

v'  zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona: www.evodm.pl
telefon: 22 417 58 60

v'  zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres:  ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 61 85544 11

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Finance Navigator Sp. 0. 0.
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adres: ul. Zajecza 15, 00-351 Warszawa
strona: www.financenavigator.pl
telefon: 729 928 307

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientow wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa
strona: www.ipopemasecurities.pl
telefon: 22 236 92 00

email:  ipopema@ipopema.pl

v' zakres swiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z 0.0.

adres:  al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email: kontakt@iwealth.pl

v zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres:  ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 22599 42 67

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl
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v'  zakres swiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

adres:  Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 22128 59 00

e-mail:  kontakt@michaelstorm.pl

v/ zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

mBank S.A. Bankowos¢ Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108, 90-959 t6dz 2
strona:  www.mbank.pl

telefon: 426 300 800

infolinia: 801 300 800

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réowniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail:  mbm@mbank.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:
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- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Niezalezny Dom Maklerski S.A.
adres:  ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa

strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 22 254 97 60

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecenh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres:  Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
strona: www.noblesecurities.pl

telefon: 22244 1303

infolinia: 12 422 31 00

e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

adres: ul. $w. Barbary 1, 00- 686 Warszawa
strona:  www.pw-consulting.pl

telefon: 323 22 10

e-mail:  info@pw-consulting.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:

191



Allianz ()

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Profitum Sp. z 0.0.

adres:  Al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail:  sekretariat@profitum.com.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres:  ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona:  www.prppi.pl

telefon: 22 81 000 27

e-mail:  biuro@prppi.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Q Value Sp. z o.0.

adres:  Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
strona: www.gvalue.pl

telefon: 22598 77 00

email:  biuro@qvalue.pl

v' zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu
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v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyze;j
numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
strona: www.santander.pl

infolinia: 1 9999

e-mail:  kontakt@santander.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Starfunds Sp. z o0.0.

adres:  ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
strona: www.starfunds.pl

telefon: 61 646 06 20

e-mail: biuro@starfunds.pl

v'  zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa

adres:  ul. Zotnierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail: info@tkf.pl

v' zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskacé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszu lub ich czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig innemu
podmiotowi.

3a.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescia.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu.

3b.Dane o podmiocie, ktéoremu towarzystwo zlecito zarzagdzaniem ryzykiem funduszu.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnetrznemu.

3c.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
SFIO

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnos$ci zarzgdzania ryzykiem funduszu
podmiotowi zewnetrznemu

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajagce na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentéw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu
podmiotowi.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynnosci wyceny
aktywoéw funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny aktywéw funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdziat XXVI

Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez Inwestoréw wiasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Fundusz.

Opis zarzadzania ptynnoscia.
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Zarzgdzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzgdzanie pozycjg ptynnoséci krétko -, srednio — i dlugoterminowg Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdinych aktywoéw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywoéw Funduszu na ptynno$c
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyplywow z
Funduszu $rodkéw pienieznych,

e. analize warunkow rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okre$lana jest jako czas potrzebny
na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkdéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyplywoéw srodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czes¢ aktywdw plynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych
potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych
okolicznosciach.

Czes¢ aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuaciji
finansowe;.

2. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i péiroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i péiroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowe: www.allianz.pl/tfi.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa.

Informacje o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie w
ujeciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
Informacje, o ktérych mowa w art. 222b udostepnione sg na stronie internetowej: www.allianz.pl.

4. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,Rozporzadzenie 2019/2088” Iub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,Rozporzadzenie w sprawie
taksonomii”).

4.1. Oswiadczenie w zwigzku z Artykulem 3: Przejrzystosé strategii dotyczacych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju
Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikujg
informacje na temat swoich strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz Polska
S.A. ponizej przedstawia przedmiotowg strategie.
Definicje:
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.fyzyko dla zrbwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spofeczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestyciji

~czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, ktére
— jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cziowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktoérych akcje i obligacje
inwestujg klienci TFI Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych
dostarczonych przez TFI Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset
Owner Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu uwzglednienie w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikow: srodowiskowych, spotecznych i
nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenia nowych produktéow inwestycyjnych, TFI Allianz
Polska S.A. zamierza uwzglednia¢ ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFl Allianz Polska S.A., uwzglednienie ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku
danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majgcego istotny
negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji, TFI Allianz Polska S.A. wigczy te ryzyka do procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Witgczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwosci
inwestowania w papiery wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku
materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo
materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, a jednoczesnie
wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z
ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszytoby zobowigzah, ktére TFI Allianz Polska
S.A. ma wobec dotychczasowych klientéw, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego
wobec dotychczasowych klientoéw. W przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na
lokowaniu w tytuty uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego (przez
zarzadzajgcego funduszem docelowym). Zarzadzajgc pozostatg czescig portfela funduszu (inng niz
ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery
wartosciowe podmiotéw wpisanych na prowadzong przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste
Wytaczen wpisywane sg podmioty, ktérych dziatalno$¢ moze wywiera¢ niekorzystny wptyw na
niektére czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

4.2. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie
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Na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktére negatywnie wplywajg na czynniki zrébwnowazonego rozwoju (np. prowadzg
do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikdw) — nawet
jezeli nie wptywajg na warto$¢ inwestyciji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru giownych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos$¢ danych dotyczgcych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zrbwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich podjetych

w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktoérych polityka inwestycyjna opiera sie na

podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje

i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spotka, ktora je wyemitowata, spetnia

jeden z nastepujgcych warunkéw:

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z wegla energetycznego (w zwiazku z dziatalnoscig
polegajgcg na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychoddéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkciji lub dystrybuciji tytoniu lub wyrobéw tytoniowych,

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjagtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lagdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$é przychodéw
z wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spdtka jest podmiotem
dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Powyzsza lista moze zmienia¢ sie m.in. w zaleznosci od udziatu spotek spetniajgcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze byé tez
dostepno$¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Stosowanie

Polityka inwestycyjna niektorych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera sie na lokowaniu
w tytuly uczestnictwa okreslonych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez inne podmioty
(,fundusze docelowe”). Podmioty zarzgdzajgce funduszami docelowymi biorg pod uwage gtéwne
niekorzystne  skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikébw zréwnowazonego rozwoju.
Rodzaj niekorzystnych skutkow branych pod uwage zalezy od podmiotu zarzgadzajgcego danym
funduszem docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujgc aktywa
subfunduszy w instrumenty inne niz tytuty uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreslone
w niniejszym oswiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych i Allianz Trezor nie opiera
sie na lokowaniu w fundusze docelowe. Zarzgdzajgc tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady
okreslone w niniejszym os$wiadczeniu.
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Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia
Allianz PIMCO Global Bond ESG, zaktada inwestowanie przynajmniej 60% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa innych funduszy (,funduszy docelowych”), wskazanych w prospekcie niniejszego
funduszu. Zgodnie z prospektami funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares,
Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia Allianz PIMCO Global Bond ESG,biorg pod uwage
ryzyka dla zréownowazonego rozwoju. Opisy dotyczgce sposobu, w jaki giéwne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju brane sg pod uwage w zakresie decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez fundusze docelowe sg przedstawione sg w statucie Funduszu,
w czesciach zawierajgcych opisy polityk inwestycyjnych funduszy docelowych.

Ujawnienie informacji odnoszacej sie do wskazania w jaki sposéb i w jakim stopniu inwestycje funduszy
docelowych promujgcych okreslony aspekt $srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty
dokonywane w dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikujgcg sie jako zréwnowazona s$rodowiskowo na
podstawie Rozporzgdzenia w sprawie taksonomii zalezne sg od dostepnosci informacji publikowanych
przez przedsiebiorstwa podlegajgce obowigzkowi publikowania niezbednych w tym celu danych,
zgodnie z Rozporzadzeniem 2020/852. W przypadku funduszy docelowych, o ktérych mowa powyzej
.Zasada nie czyn powaznych szkod”, ktéra przewiduje, ze spotki, w kidre dokonano inwestycji
zapewniajg przestrzeganie zasad ostroznosci tak, aby nie wyrzgdza¢ powaznych szkdod
srodowiskowych ani spotecznych stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych sposrod inwestyciji w
ramach ich portfeli, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, stosownie do tresci Rozporzadzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do
tego rozporzadzenia

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone
przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spotki notowane na rynku regulowanym?”, ktorej tres¢ jest
dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie
due diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest cze$cig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zréwnowazony rozwoj, reprezentujgc w nich takze inne podmioty bedgce czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez
Organizacje Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku
jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i
zasad pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dgzgce;j
do zarzgdzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposob, aby do 2050 roku osiggnaé
neutralnos¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych
Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

4.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:

— Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,

— Allianz Global Metals and Mining,

— Allianz India Equity,

—  Allianz Dochodowy Income and Growth,

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

—  Allianz Trezor,

— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Income.
nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;j.
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Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli
Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25
lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczagcego srodkéw
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie
(,Rozporzgdzenie I”) oraz Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzadzenie II”).

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi
zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papieréw wartosSciowych
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom
rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosiji i Biatorusi, Fundusz informuje, co
nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywa¢ w lokat w papiery wartosciowe, o
ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu
nie beda zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach
zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa). Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim
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6. Ujawnienia dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia
(UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852.
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AMEKS

Narwa produktu: Alltanz SFIO subfundusz Allianz Chinag &-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LETIINASTALSLT

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zrownowaionych inwestycji?

L 1} Tak L X Nie
® Promuje aspekty srodowiskowespofeczne
[ESfS} i chot jego celem nie jest zrownowazona

EBedzie miat minimalny udzist w
zrownowazonych inwestycjach
stuzzcych celowi inwestycja, bedzie mizt minimalny udziat

rodowiskowemu: % 5.00%6 w zrownowazonych inwestycjach

we dzisialnodé gospodarers, o slukgeych celowi drodowiskowemu i

ktdra mgadnie 2 unljng dakonywanych w drisfalnosdt gospodanczy,

systematyks detycracy ktdra rpodnie @ unijng systematyky dotyceacy

srévmawaionege rarwaju rrdEnowabonego roswoju kwalifikuje sie jaka

kwalfluje sl [aka rrdwnowaiona Srodowiskowo
Frfwnawakona frodowEkown & shuigeych celowi Srodewikowemu i
dokonywanych w dzislalnadt gospodarczy,

w dzialalnast gospodarcey, ktora :podnie @ unijng systematyksy

ktdra zgodnie 2 unijng datyciacy Iroznowaionsgn roIwoju nie

et e 2] Ewalifikuje sie jako sréwnowabona

mrinwmavwaton B rowaju Arod awickowng

kwalifikuje sie jako

srowmowakona srodowEkowo X cpurgeyeh oslowi spelecenemu

Bedzie mizf minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zréwnowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzacych celowi spolecznemu: miec udziatu w zrownowaionych

% inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spofeczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywdw natto w tytuky
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekoie. Wazelkie informagjs
zawarta w tym aneksie dotyczg zagramicznego funduszu inwestyoyjnego, w ktorego tytudy
uczestnictwa inwestuje Allianz SFI0 subfundusz allianz China &-Shares. “Fundusz”, o ile nis
wskazano inacze], oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktorego tytuly uczestnictwa
53 przedmictern lokst allianz 5710 subfunduszu allianz china a-shares; “zarzgdzajgcy” oznaczs
podmiot zarzgdzajgoy tym funduszem zagramiczmym.

200



Wakatniki
mrownowaionego
rozwoju stosuje sie
div pormiaru stapnia
osEEniecia
rréwnawatonych
celdw, KtGrym sdudy
ten produkt
finansowy.

Allianz ()

Fundusz promuje czynniki srodowiskows, spofeczne i fadu korporacyjnego poprzez strategie oceny
ESG [ESG Score Strategy). Strategia ta ma na celu zmisrzenie cdpornosc firmy na dlugoterminows
ryzyka w trzech filarach: sredowisku, spofeczenstwie i zarzadzaniv. Filary E3E zostang uwzglednions
poprzez osiggniecie lepszych wynikow niz sredni waZony wynik E3S emitentow, ktorych akcje
zostaty nabyte przez Fundusz, w pordwnaniu z2 srednim waZonym wynikiem ESS emitentow, kbdre
wichodzg w skiad benchmarku Funduszu.

Dodatkown, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania nisktorych potencjalnych
inwestyCji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniscie srodowiskowych iflub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.

Ktore wskoiniki zrownowagionego rozwoju stosuje sig do pomiary stopnio uwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spolfecznych w ramach tege produkty finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spofecznych, nastepujace wskazniki
rrownowaionego rozwoju 53 wykorzystywane | przedstawiane, nz koniec kaidego roku
obrotowego:

- udzigt w portfelu Funduszu akbywow, ktore vwzgledniono w ccenie ESG (instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty, ktore z natury nie podlegajg ocenie [np. gotdwks,
depozyty], nie byly uwzgledniane jako sktzdniki portfela Funduszu),

- sredni waiony wynik ESG emitentow, ktorych zkcje zostaty nabyte przez Fundusz, w
porownaniu ze srednim waZonym wynikiem ESS emitzntow, kiore wchodzg w skiad
benchmarku Funduszu,

- potwierdzenie, 2= gtowne niskorzystne skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwaju
53 brane pod uwage przez stosowanie kryteridw wykluczzjgoych niektare potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgoe zrownowaZonych inwestygji, ktgre majg by czesciows zrealizowane
w romoch produltu finonsowego, § w joki sposob zrownowagfone inwestycie majg
przyczyniod sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowaione inwestycje prayczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spofecznych
celow, dia ktdrych odniesieniami 53 m.in. Cele ZrownowaZonego Rozwoju OMZ i Taksonomia
WE:

1. zapobiegsnie zrmiamom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejicie na gospodarks o obizgu zamknigtym,

5. zapobiegzniz i kontrolz zanieczyszczania srodowiska,

6. ochronz i odtwarzanis bioroznorodnosc | ekosysterndw.

Cszafowanie pozytywnego wpiywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opisra sie na whasngj
metodzie, ktora fgczy elementy ilosciows z danymi jeskosciowymi pochodzzcymi z

201



Glawne
nickorzystne skutki
dla crynnikdw
mrownowaionego
roTwoju b
najpowainiejsee
miekorsystne skutki
dedyzji
inwestyeyjnych dia
cay nniki
mromawaionegn
razwaju, takich jak
kwestie
Lrodawiskowe,
spofeczne |
pracawnicos, kwastis
dotyergee
pOSIanawania praw
coowieka oraz
preeciwdriatania
korupcii i
orrekunskwu.

Allianz ()

wewnetrznege procesu  analitycznego. Pierwszym  etapem tej metody jest ilosciowe
podziglenie emitentow papierow wartosciowych na branze, w ktorych dziztajg. Jakosciowa
czesc tz] metody jest opartz na ocenie, czy dany rodzaj dzistalnoici przyczyniz sie do
osiggniacia celu srodowiskowega lub spotecznego.

aby oblicoyd pozytywny wphyw na poziomie Funduszu, ustalz sie udzizt preychoddw kaidego
emitents, preypisywanych do rodzajow dzistalnosci wspierajgoych cele srodowiskows i/lub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasads “nie czyn powaine] szkody” | stosowad dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywane] metody jest obliczenie srednigj
wazonej wartosciy sktywow. Dodstkowo, uznzje sie, Ze niektdre rodzzje papierow
wartosciowych, ktore sfuzz finansowaniu ckreslonych projektow przyczynizjgoych sie do
osiggniacia celdw srodowiskowych lub spofecznych, w catoscl przyoczynizjg sie do osiggniscia
celow srodowiskowych lub spofecznych; emitenci tych papierdw wartoiciowych rowniei
powinni wypetniac zazade “nie czyn powaZnej szkody” i stosowad dobre prakityki w zakresie
zarzgdzania.

W jaki sposéh zrownowaoZone inwestycje, ktore majg byd czesciowo zrealizowane w romach
produkty finonsowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgrego zrownowaZonych inwestycji?

W celu zapewnieniz, Ze zrownowaione inwestycle nie wyrzgdzajg znaczacej szkody Zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, zarzgdzajgoy stosuje wskazniki dotyczgce glownych
niekorzystnych skutkdw dla zrownowazonago rozwoju. Ustalane 53 progi istotnosci okreslajgoe
emitentow, ktdrzy sg szkodlivi w znaczgoym stopniu. Fundusz moZe przez pewien cgraniczony
czas utrzyrmywat kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia sytuacii. lesli w dwach
kolejnych przypadkach emitent nie spefni warunkow, lub jesli nie uds sie Zo skutecznie
zzangaiowad, uznaje sig, 2e emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czyn powazngj
szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentdw, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie s3
UZNEWEne I3 zrownowalons inwestycje.

W joki sposob uwrglednions wskainiki dotyczgee niekorzystnych skutkow dig czypnnikdw
ZrOWnoWaicnego rozwaoju?

Wskazniki dotyczgce glownych negatywnych skutkdw dla zréwnowaionego rozwoju =3
brans pod uwage albo pray stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalmych inwestycji, w
pofaczeniv z progami wstalanymi dle danej branzy lub lub w polgczeniv z progami
ustzlanymi nz poziomie bezwzzlednym. Progi odnoszg sie do krytericw ilosciowych lub
jakoscicwych.

Biorgc pod uwage brak danmych dla niektérych wskaznikow dotyczgoych glownych
negatywnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju, w
przypadku instrumentdw emitowanych przez przedsigbiorstwa, rownowaine dane s3
wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgoych wskainikdw dotyczaoych glownych
negatywnych skutkdw dla zrdwnowaionego rozwoju: wdziat zuzycia i produkdi energii inngj
niz cdnawizlna, dristalnoss negatywniz wplywajaca na tereny wrailiwe ze wigledu na
bioroinorodnosc, emisje zanieczyszczen do wody, brak procesow 1 mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UM Global Compact | Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez skarby panstw,
rownowaine dane s3 wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wekaznikow
dotyczgoych giownych negatywnych skutkdw dla zrownowaZonsgo rozwaoju: intensywnosc
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emisji gazow cieplamianych oraz naruszeniz spraw spotzcznych w panstwach emitujgcych
instrumenty. W preypadku papierdw wartoiciowych, ktare finansujg okreslone projekty
przyczyniajace sie do osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, rownowaine
dane mogg by wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenic, czy dana zrownowaiona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szhody Zadnemu innemu celowi srodowiskowermu i/lub
spotecznemu. Zarzgdzajgcy bedzie staral sie zwiekszyd dostepnosc damych przaz
kontaktowaniz sie z emitentami | dostawcami danych. Zarzgdzzjacy bedzie regularnie
aceniad, czy dostepnoi danych wzrosfz do poziomu wystarczajacsgo, 2eby potencjalnie
wykorzystad ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

W joki sposob zrownowaione inwestycje sg zgodne 2 Witycznymi OECD dla preedsichiorstw
wiglongrodowych aroz z Wytycenymi OMZ dotyczgoymi biznesw | prow crfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zerzgdzzjacy ne podstawiz listy minimalnych wyizczen przeglada spotki, badajgc ich
zagngazowenie w kontrowersyjne prakiyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm skizda sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych QECD dla
przedziebiorstw wislonarodowych oraz Wytycznych OMZ dotyczacych biznesu | praw
cziowiska. Papiery wartosciows emitowane przez spotki powainie famigce normy z tego
zastawy bed3 wylaczane ze spektrum inwestycyjnego.

Uniing systemotyks dotyczgoo zrownowaionego rozwojy okreslo zosode “nie czyn

powainych sckod® zgodnie z ktorg inwestycje zgodne 7 systematykg mie powinny
wyrzgozee powainpch szkod wegledem celow unifnegj systemaotyki  dotypczgoef
Zrownowoionego rozwoju, o towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “"mie coyn powainych szkod” stosowana jest wylgcznia w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg wnijne kryteria
dotyczace zrownowazonej Srodowiskowso dzisfalnoici gospodarcze]. Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produktu finansowssgo nie uwzglednizjg uwnijnych
kryteriow dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosc gospodarcze].

Wezelkie inme zrownowaoione inwestycje nie mogg rownie wyrzgdzod powainych szkod
wezgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne
skutki dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju?

X Tak
Mie

Firma zarzgdzajgca dotgczyia do Met Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczgce giownych negatywnych skutkow dla zrdwnowaonego rozwaoju w relacjach z emitantami.
Cba sposoby stuizz unikaniv wwierania potencizlnych niekorzystryvch skutkdw.

Jako uczestnik Met Zero Aszst Manager Initigtive, firma zarzgdzajgca d3zy do cgraniczenia emisji
gazow cigplarnianych we wspddpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji 53 spojne z ambicjg
ograniczenia emisji netta, dla catych zaregdzanych aktywaw, do zera do 2050 roku lub wozesnie].
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Zarzgdzajgcy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczgce giowmych niskorzystnych skutkow
dla czynnikdw zréwnowaionego rozwoju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarnianych, biozroZnicowania, wody, odpaddw oraz spraw spoftecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jast to wiasciwa, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat winstrumenty
emitowane przez skarby panstw. wWskazniki dotyczgce gléwnych niekorzystnych skutkow dia
czynnikow zrownowaionego rozwoju s3 brane pod uwsgs wo procesie inwestycyjniym przez
stosowanie wykluczen, w sposab opisany w sekcji poswiscone] wigiacym czesciom strategii
inwestyoyjnej.

Dostepriost danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczgoych stownych niekorzystnych
skutkdw dlz zrownowsionego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest dostepmosc danych
dotyczgoych: biozroznicowsnia, wody | odpaddw, wiec zwigzans z nimi wskazniki detyczgce
gtownych niekorzystnych skutkow dlz zrownowaZonego rozwoju 53 brane pod uwage przez
wykluczanie papierdw wartosciowych emitowanych przez spotki powsainie famigce zasady |
wytyczne, tekie jak zasady UMW Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Whytyczne OMZ dotyczgcs biznesu | praw crlowiska. Zarzgdzajacy badzie starat
sic zwiskszyl pokrycie damymi, w przypadku tych  weskainikdw  dotyczacych  gldwnych
niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju, dlz kidrych dostepnosc danych jest niska.
Zerzgdzsjgcy  bedziz regularmiz  ocenial, czy  dostepnost danych werostza do  poziomu
wystarczajgcegn, 2aby potencjzinia wykorzystad ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, pod uwsge brane sa wskainiki dotyczgce gidwnyoh niekorzystnych skutkow dia
czynnikow zrownowaZonego rozwoju, ktore s3 czeicis startegii oceny ESG (ESE Score Strategy).
startegia ta wykorzystywana jest do konstrukcji portfela.

W przypadku przedsziebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskszniki dotyczace giownych
niekorzystnych skutkow dia czynnikdw Zréwnowaionego rozwoju:

emisje gazdw cieplarnianych,
slad weglowy,

intensywnost emisji gazdw cieplarnianych przez spatki, w ktdrych instrumenty 53 dekenywane
lokaty,

ekspozycja na spotki dziatajaoe w brandy paliw kopalnych,

dzizgtalnasl niekorzystnie wplywajgca na obszary wraZliwe na biczrdZnicowanie,
emisje zanieczyszczen do wody,

wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

famznis zasad UM Global Compact,

brak procesdw | mechanizmow zapewniajgcych zgodnost | monitorowanie te] zgzodnosd z
zasadami UM clobal Compact,

zroZnicowanie ploiowe zarzgdu,
ekspozycja ng kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

W przypadku emitentdw bedacych panstwami lub arganizacjami misdzynarodowymi pod uwage
brans s3:

naruszenia norm spofecznych.
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Informacja o wskainikach dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwastycyjriych
dlz czynnikow zrownowaionege rezweju bedzie udostepnizna w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

celem imwestyoyinym Funduszu jest inwestowanie na chinskim rynku akci typu & (A-shares)
zgodnie ze strategie oceny ESG (ESE Score Strategy]. Fundusz promuje czynmiki srodowiskowe,
spoteczne | zwigzane z zarzgdzaniem poprzez strategis oceny ESG. Celem strategii jest osiggniscie
lepszego wyniku, zdefinicwanego jako srednia waiona ocena ESG portfels, ni wynik benchmarku.
Madwyiks wynikow okresla sis jako nadwyike pomiedzy srednim waZonym wynikiem cceny E5G
Funduszu 3 srednim waionym wynikiem oceny ESG indeksu odniesienia (benchmarku). Ma ocene
EsSG skladajg sie trzy filary: srodowisko, spofecznost i zarzgdzanie. Wagi portfela | benchmarku 53
ustzlane w tzki sposdb, Ze w obliczeniach uwzglednizni 53 wylgcznie emitenci z dostepnymi
aCEn3mi E5G.

Oczekuje sie, Iz odsetek aktywow, kbors nie posiadajg oceny ESG, bedzie niski. Przykiadami
instrumentdw nieposiadajgcych wyniku ESG 53; srodki pieniezne i depozyty, niektore fundusze oraz
inwestycje, dlz ktdrych ocene E38 uznano za nieodpowiednsg i/lub dane niz 53 dostapne.

ogolne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zEgranicznego zawiers m.in. zasady lokowania w poszczegding klasy aktywdw oraz ograniczenia

inwestyoyjne.

Jokie sq wigigce slementy strotegii inwestycyingj stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienio koidego ospektu srodowiskowego lub spofecznege promowanego
w ramach tege produktu finonsowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujgcvch wigzgcoych elementdw wspierajsoych
promowanie aspektow srodowiskowych iflub spofecznych:

minimum 30% wartoscl portfela stanowiz aktyws posiadzjgce ocens ESE [instrumenty
pochadne orzz inne instrumenty, ktdre z natury nie podlegajg ocenie (np. gotdwka,
depozyty), nie =3 uwzglednians jako skizdniki portfela Funduszu),

lepszy wynik Funduszu od benchmarku pod kgtem Srednigj waions] oceny ESG,

stosowanie nastepujgcych minimalnych  kryteriow  prowadzgcych do  wykluczznia
niektorych potencjalnych imwestycic

- pepiery wartoiciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce sie
powaZnych naruszen zasad UMW Global Conduct, wytycznych ©QECD  dia
wielonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych OMZ dotyczace biznesu i praw
cztowiska, z powodu problematycznych praktyk zwiszanych 2 prawami crlowisks,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupcis,

- pepiery wartoiciows wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowans na
kontrowersyjne rodzajs uzbrojeniz (miny przechwpiechotne, amunicja kasstows,
bron chemiczna, bron biclogiczna, zuboiony uran, bisty fosfor, bron atomaowa),

- pepiery wartoiciowe wyemitowane przez spolki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i usiug dla wojska,
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- papiery wartoiciows wyemitowsne przez spotki czerpigce ponad 10% swaoich
przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartociciowe wyemitowane przez spatki uiytecznosic publiczns] csiggajace
ponad 20% swoich przychoddw z wegla,

- papiery wartoiciows wyemitowane przez spoiki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajgce 2 tego Zrodta poned 5% swoich przychodow.

Bezposrednie loksty w instrumenty skarbow panstw emitowane priez pEnstwe o
niewystarczajgoym poziomie indeksu Freedom House Index sg rownieZ wykluczons.

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektdrych potencjalmych
inwestycji jast oparte o informacje pochodzce od zewnatrznych dostawodw. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak | po zawarciu transakcji. Przeglady =3 przeprowadzane
przynzjmnisj potrocznis.

Jaki jest minimalny poziom zebowigzonio do ogroniczenio  zokresy  inwestycji
vwzgledmionych przed zostosowaniem te] strotegqil inwestycying?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniv do oceny dobrych prokiyk w zokresie rorzgdzonia
stosowanych przez spotki, w ktdre dokonano imwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzgdzaniz brane 53 pod uwage przez przeglgdanie | wykluczanie
spitek na podstawie ich udzistu w kontrowersjach wokd! miedzynarodowych norm
odnoszgoych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania: whasciwych strukbur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i wypetniania przepisow
podatkowych. Spalki, ktdre powaznie famig normy z ktoregokolwisk z tych obszardw, nie bedg
przedmiotem |okat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg byl umisszczani na liscie
obserwacyjne]. Spotki zostang wpisans na liste obserwacyjng, gdy zarzgdzajacy bedzie uwaziat,
e zaangazowsnie moie prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, fe spotka podjeta dziatania
naprawcze. Spotki badgce na liEcie obserwacyjne] mogs by przedmiotem inwestycji, chyba 22
zarzadzzjacy uzna, 2= zzangeiowanie lub dziafania zaradocze nie prowadziz do pozgdanego
wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzgdzajgey funduszem deklaruje sktywne zachacanie spotek, w kbors inwestuje
fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, gtosowania na walnych
zeromzdzeniach akcjonariuszy, 1 innych spraw zwizzanych ze zrownowaZonym rozwojem,
przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzadzajgcegn funduszem do glosowania na
walnych zgromadzeniach zkcjonariuszy | zaangazowsania 22 spofkami jest przedstawions w
polityce zarzgdzania zarzgdzajgoego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

rinimum 30% aktywow Funduszu (z wylgczeniem srodkow pieniginych | instrumentow
pochodnych) wykorzystywane jest do osiggniecia aspektdw srodowiskowych i spofeczriych
promowanych przez ten Fundusz. Miswielky czesc funduszu mogg stanowif aktywa, ktore nie
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pramujg aspektow srodowiskowych ani spoleczrveh. Przykladami takich instrumentéw sa:
instrumenty pochodne, gotowka, depozyty bankows, nigktdre inne fundusze | inwestycje o
czasowas rozbieznyeh lub brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spofecznyeh czy
nadzorczych. Minimum 5% aktywow Funduszy bedziz lokowane w inwestycje zrdwnowaione.
Zerzgdzajacy Funduszem nie zobowizzuje sie do minimalnege udziaiu zrawnowazonych inwestyci
7 celu Srodowiskowym zgodnym z systematyka unijng ani do minimalnego wdziafu inwestyi
zrownowazonych srodowiskowo, kbdre nie s3 zgodne z systematyks unijng. Zarzgdzajgoy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego wdzialu inwestycji zrownowaionych spotecznie.
Chociaz Fundusz nie moze zobowigzad sie do minimalnego udziztu inwestycji zrownowazonych
srodowizkowo ani spofecznie, inwestycje tzkie mogg by swobodnie zlokowsane w ramach
ujEwnionego Zagregowansgo Zaangaiowsnia w rownowsions inwestyce Funduszu (min. 5%).

=

[
-|_ BI8 & inagch |_-

ImerEsEL]e puehime EfS

¥2 pozostale

U1 rgodne z aspeltami Ef5 obejmujg inwestycje, kbdre sq wykarzystywane do cslagnigola aspekitw
Srodowiskowych lub spoleconych prorowarech przes tenm produks fimansowy.

#2 pozostale chejmujg Inne Inwestyc|e dokonywane przes ten produbt inansawy, nie powligeane anl 2 aspektem
frodowiskowym, ani spoteczrygm, | nie klasyfikcwane [ako rrownowazone.

Zategoria B1 zgodne z aspeitami E/S zawiera:
podkabegorig #LA rrosnowaione obejmugey inwestycje rrdwnowakone, o el Srodowlshowym lub spolecenym,
podkategorig #18 o inmych cechach EFS obejmujg inwestycje sgodne  aspektami srodowiskosym (ub
spofecanym, becx nie eaalifikujgoe sig jako Inwestycje rdwnowadane.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do wweglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowenych w romach tego produkiu
finonsowego?

Mie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuzzce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do  unijnej systematyki  dotyczacej
IroWnowaionego rorwoju?

Zarzgdzajacy funduszem nie deklzruje minimalnege udzistu zrownowaionych inwestycji
o celu irodowiskowym zgodnych z systematyks unijng. Ogdlny udzist inwestycji
zréwnowaionych moie obejmowad inwestycje majace na celu ochrone srodowiska w
ramach dziatalnosc gospodarczej, ktora kwalifikuje sie jako zrdwnowaiona srodowiskowo
zgodnie z taksonomig WE.
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Czy romoch produkty finonsowego dokonywone sg inwestycje w dziofolnosci
zwigzane z paliwomi kopolnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systemaotykg
unifng*?

Tak
w paliwz kopalne Wi energie jgdrows

® e

Fundusz nie realizuje Zadmych inwestycji w dziatalnost zwigzanz z paliwami
kopalnymi iflub energig jadrowa, ktdra jest zgodna z taksonomig UE. Mieminigj
jednak, w wyniku realizowsane] strategii inwestycyjnej, mogg pojawic sie inwestycje
w przedsicbiorstwa, ktdre réwnies prowadzs takg dzistalnosd. stosowne informacje
beds preekarywane w ramach sprawozdan roczryeh.

Mo dwdch wyhresach ponite] prredsiowioro na ziclono minimalny odsetek imweshycll zgodaypch
T umiing spstematykg dotycegog rrdwnoworionege rozwolr. Pomicwe? brok jest oodposiedeick
metod rmodliwiaigcych okredienic zgodaodcl obligecy sharbowych® 7 spstematpky, ra
plierwsspym wykresie precdsiowions sgodnost £ systemohyhg w odalesisaiv do wszystitich
dnwestycji w rmmech procuktr finansowega, w tym obligec)i skarbowyck, netomiost ma droegie
wikresie preedsfawions sgodnods 2 systemotyig wplgonle w odaiesienio do imwestyll w
ramach produkie firorsowego mnych nif obllgocie skarbowe.

1. Zjpsdnnid nssaatyei F opitemay by 2. Jpaeinadd iSrakisityeg B it i tyky B

umrag pdnieniem obligac)l sharbowmych® wlachen lierm edligac)l sharbowmypch®

LE 0% u pandiee B %
AR T R Epi L iy
IIIIIHIII“’H‘!H" I Il L=
1003 100%

* Do celdw nimelszpoh wykresow “ablgocfe shovhowe ® obefmu)g cofe roongodowanie w ding
o shesoracy.

Joki jest minimalny vdziaf inwestycii w dzicfolnosd no rzecz przejicio i dzictolnosd
wspomogajgcg?

Zarzgdzajgcy Funduszem nie deklzruje minimzlnege  udzistu  inwestyc)l w
dziztalnoic na rzecz przejicia i dziztalnosd wspomagsjgca.

* Daiakalnadd revigzana 2 palieami kopalnymi kb energia |adrows bgdzie 2goena @ Taksanomig UE tylko wawceas,
gdy praycrynia sig do ograniczenia amian klimabycznych (agodzenie rmiany idirnatu) § nie stkods w znaceaoy
sposdb fadnemu celowl Taksonomil UE - zob. objanienda na lewym marginesie. Pefne kryteria driadalnodo
gospodarczef w o rakresie garu kopalnego | enengii [qorowe| :godne) £ Taksonomig WE akreslono w rozporzgdneniu
delegowanym Kamdis|i (UE} 2022/1714.
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Jaki jest minimalny udzial zrownowafonych inwestycji sfuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z wunijng systematyka dotyczacag
Irownowaionego roTwaoju?

Lokaty zgodne 1 systematyky unijna 3 uvwaiane z2a podkategorie  inwestycji
rréwnowazonych. Jesli lokata nie jest spojna z systematyky unijg, poniewaz dzisfalnosc
nie jest jeszcze opisans w Taksonomii UE lub pozytywny wphyw nie jest wystarczajsco
istotny, Zeby spetnic technicane warunki dotyczgce lokat ustanowione w Taksanaomii UE,
inwestycja wcigz moZe byl uznana za srodowiskowo zrdwnowsiong, jeieli spetni
wszystkie kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego wdziatu zréownowazonych
srodowiskowo inwestycji, ktdre nie spefniajg warunkow systematyki unujngj. Inwestycje
Iréwnowaione mogg zawieral inwestycje o celu srodowiskowym, dokonywane w
akctywnosci gospodarcze, ktore zgodnie z systematyks unijng nie kwalifikuja sie jako
rréwnowaione srodowiskowo. Chociaz Fundusz nie moie zobowizzad sie do minimalnego
udzizty imwestycji zréwnowaionyoh srodowiskowso ani spotecznie, inwestycie takis moga
byt swobodnie zlokowane w ramach ujewnionego zagregowanseso zaangazowaniz w
zréwnowaione inwestycje Funduszu [rmin. 5%).

Jaki jest minimalny udziat zrownowafonych inwestycji stufzcych celowi
spofecznemu?

Zarzgdzajacy Funduszem okresla, co jest zrownowaiong inwestycjg, na podstawie
whasrych  analiz, w  ktorych  wykorzystywane  jako  odniesienie 53 muin. cele
Zrownowaionego Rozwoju ONZ i cele Taksonomii UE. Zarzgdzzjgcy nie deklaruje
minimalnego  udzistu  inwestycji  zrownowaZonych  spofecznie, jako  Ze  Cele
ZrownowaZonego Rozwoju OMZ zawierzjg fgcznie cele srodowiskows i spoleczne.
Zrdwnowzione inwestycje mogg zawisrad inwestycje o celu spoteczriym. Chociaz Fundusz
nie mofe zobowigzad sie do minimalnego wdziafu inwestycji  zrownowazonych
srodowiskowo ani spofecznie, inwestycje tekie mogs byt swobodnie alokowane wramach
ujawnionego ZaErefowanego zaangaiowsnia w zrownowsione inwestycje Funduszu
[rmim. LO%].

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stufa takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

W polu “#2 pozostete™ mogs by uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogs byd wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takZe do celow inwestyoyjnych. Inne fundusza mogg
byt wykorzystywane w celu uzyskania ekspozyeji na specyficzne stratagie inwestycyjne.
W oodniesizniv do tych lokat nie 53 stosowane zadne minimalne warunki chronigos aspekty
srodowiskowy czy spoteczmy.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spolecznymi, ktore

promuje?
Wakatniki Tak, fundusz jako benchmark stosuje indeks pAsCI China A Onshore Total Return Met. Jest to indeks
referencyjne to rynku zkcji. Fundusz bedzie promowat aspekty srodowiskowe i spofeczne poprzez uzyskiwanis
indekey stasowane lepszego sredniego wazonego wyniku ESE portfela niz benchmark.
do pomiaru, cry W
ramach praduktu
finansoweaga W joki sposcb wskaZnik referencyjny dostosowuje sic no bieigeo do kaidego ospektu
'-“""‘H:s:""i“ i srodowiskowego lub spofecznege promowanego w ramach tego produkte fingnsowego?
aspe
drodawiskawe b Benchmark jest indeksem rynkowym i niz uwzgledniz w swoje] konstrukcii aspektow
suafecine srodowiskowych lub spofeczmych.

W jaoki sposob ropewnio sie ciggfe dostosowanie strotegil inwestycyingj do metody
obliczonio indeksu?

Zgodnosc 2 metodologia indeksu nie jest zapewniana, gdyi benchmark nie uwzzledniz w swojgj
konstrukcji aspektdw srodowiskowych lub spoteczriych.

W joki sposob wyznaczony indeks roZni sie od edpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?

Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moing zopoznol sie z metodg zostosowang no potrzeby obliczenio wyznoczonego
indeksu?

czczegoly  dotyczace metodologii | benchmarku  moina  znaleid pod  adresem:
hittps:/fwww._msci.comy/documents/ 10193,/85d8ca04-533e-d3b6-dfa7-ba75EG D 12a lub
https:/fwwew_msci.com,

Gdzie w internecie moina znalezc wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiece] informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internatowej:
strong allianz 5F10 subfunduszu alliznz China a-5hares:

ftns e, alllanz. ol /ol PLAdlo-cie bie i westpoe-l-emerphwrafunducre-tifagiiching-g-shares. friiml

strong funduszu zagranicznego:

) kY

‘s fundsfunds Mt mionr-ciiog «0-5h oress oo ur Fraveo Beni e
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Narwa produktu: Allianz SFI0 cubfundusz Allian: Defensyana Muoltistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LETIINASTAUSET

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuiy celowi dotyczacemu zrownowaionych
imwestycji®

L L Tak L X Nie

% Promuje aspekty Srodowiskowefspoleczne
[EfS} i chod jego celem nie jest zrownowsaiona
inwestycja, bedzie miat minimalmy udziat
10.00% w zrawnowazonych inwestycjach

EBedzie miat minimalny wdziat w
rrownowazonych imwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

w dzistalnodd gospodarers, » stutgcych celowi srodowiskowemu i

ktdra mgadnle 2 unljng dokonywanych w dzisalnoic gospodanczy,

systematyks detyesacs ktora rpodnie @ unijng systematyks dotyczacs

T — rrdznowatonego rodwoju kwalifikuje sie pka

kwaBflaje sl jaka rfwnowaiona frodowiskawns
ariwmowaiona Srodowskown * shufgeyeh celowi Srodowiskow smu |
dokonywanych w dzislalnoic gospodanczy,

e P L ktora rgodnie T unijng systamatyks

ktdra zgodnie 2 unijng dotycrycy rndrnowalon&sgo rozwoju nie

S e e bwralifikuje sie jako rrownowabons

IWNOWa ko nego rarwaju £ ol A £ BTG

kwalifikuje sie jako

rriwmowakona Srodowskown X cluigopch cslowi spodecznemu

Bedzie miat minimalmy udziat w Produkt promuje aspekiy
zréwnowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzzcych celowi spotecznemu: miec udzizhu w zrownowaionych

% inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansoery?

allianz 5710 subfundusz allianz Defensywna Multistrategia lokuje praynajmnisj 60% aktywow netto
w tytuly uczestnictwa zegranicznego funduszu inwestyoyjnego opisanego w prospekoie. Wizelkis
informacie zawarta w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrago
tytuby wczestnictwa inwestuje Allianz 5F10 subfundusz allianz Defensywna Bdultistrategia.
“Fundusz®, o ile nie wskazano inaczej, oznaczs fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego
tytuby uczestnictws s3 przedmiotem lokst Allianz SF0 subfunduszu Allianz Defensywna
pdultistrategiz; “zarzgdzajgoy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Fundusz promuje aspekty srodowiskows, spoleczne, zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze,
zwigzane z relacjami biznesowymi [tem obszar nie dotyczy instrumentow emitowsnych przez
panstwa i organizacie miedzynarodows) przez zintegrowanie podejscia "najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje oceng emitentow — przedsigbiorstw i panstw — w oparciu
o rating 581, ktory jest uzywany do skonstruocwsnia portfzla.

Dodatkowe, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania nisktorych potencjalnych
inwestyCji.

Mie wstalono benchmarku odniesienia, ktérego celam miztoby byc osiggniecie srodowiskowych
i/lub spofeczrych aspektdw promowanych przez fundusz.

Wakagniki Ktore wskozniki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomioru stopnio uwzglednienio
méwnowaionego aspektow srodowiskowych lub spofecznych w ramach tego produktu finansowego?

moIwoju stosuje sig . . L. .. . . . I
thin Pl L3 Sbopa i Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowishowych iflub spofecznych, nastepujgoe wskazniki
ostagniscia rownowaionego rozwoju 3 wykorzystywane | przedstawiane, na koniec kaidego roku
sriwmawatonych obrotowegn:

celdw, Ktarym sdudy

ten produkt - opdsstek portfela (nie obejmujgcego nieccsnianych  instrumentdw  pochodnych
finansowy. instrumentaw, ktare 22 swojej natury nie mogg byc ocaniane, np. gotdwki | deporytow

bankowych] ulckowany w instrumentach emitentdw uznanych za najlepszych w swojgj
Kasie [emitentow, ktarych rating SRI wynosi preynajmnis] 1, w skali 0-4, gdzie 0 to
najnizsza ocena, 3 4 ©o najlepsze acena),

- przestrzeganis zasady dotyczace] redukc)ji 20% spekbrum inwestycyjnego,

- potwierdzeniz, 2e ghdwne niskorzystne skutki dla czynnikow zréwnoweionsgo rozweju =3
brane pod uwsge przez stosowanie kryteriow wykluczajgoych nisktore potencjalne
inwestycje.

Jakie sg cele dotyczgoe zrownowaZonych inwestycji, ktore majg byc czecciowa rrealizowane
w romoch produktu finonsowego, § w joki sposob zrownowofone inwestycie majg
preyczyniaf sie do osiggniecia tych celaw?

Zréwnowaione inwestycie przyczyniajg sie de osiggniscia srodowiskowych iflub spoteczrych
celow, dia ktarych odniesieniami 5§ m.in. Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
WUE:

1. zzpobieganie zmiznom klimatu,

2. zdaptacja do zmian klimatu,

3. zréwnowaione wykorzystanie | ochrona wody | zasobow morskich,
4. przejscie na gospodarks o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie bioroznorodnosci i ekosystemaw.

Oszacowanie pozytywnego wphywu na cele srodowiskowe lub spofeczne opisra sig na whazngj
metodzie, ktora ltgczy elementy ilesciowe z danymi jekosciowymi pochodzacymi oz
wewnetrznege procesu  analitycznego. Pierwszym  etapem te] metody jest ilosciowe
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podziglenie emitentdw papierow wartosciowych na branze, w ktarych dziztajg. Jakosciowa
czest te] metody jest oparta na ocenie, czy deny rodza) dzistalnoici przyczynia sie do
osiggniacia celu srodowiskowsgo lub spotecznego.

aby obliczy pozytywny wphyw na poziomie funduszu, ustala sie udzizt preychoddw kaidego
emitenta, preypisywanych do rodzajow driztalnosci wspierajgcych cele srodowiskowe iflub
spofeczne. Emitent powinien wypetniad zasade “nie czyn powainej szkody” i stosowad dobre
praktyki w zakresie zarzzdzania. Drugim aetapem opisywane] metody jest obliczenie srednigj
wazone] wartodciy sktywow. Dodstkowo, uznzje sie, 22 niektdre rodzaje papierow
wartosciowych, ktare sfuiz finansowaniu okreslonych projektow proyorynizjgoych sie do
osiggnieciz celow srodowiskowych lub spofeczanych, w catoscl przyozynisjg sie do osiggniscia
celow Zrodowiskowych lub spofeczrych; emitenci tych papierdw wartosciowych rownie
powinni wypetniat zasade "nie coyn powaznej szkody" i stosowad dobre prakeyki w zakresia
zarzgdzania.

W joki sposcb rrownowaione inwestycie, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produkty fingnsowego, nie wyrzgdzojg powainych szkod wrgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgrege zrownowaionych inwestycii?

W celu zapewnienia, Ze zrownowaione inwestycie nie wyrzadzajg znaczacej szkody Zadnemu
z celow srodowizkowych iflub spotecznych, zarzadzajgoy stosuje wskazniki dotyczgce glownych
niekorzystiych skutkdw decyzji inwestyoyinych dla crynnikow zréwnowaionegn rozwoju.
Ustzlane sg progi istotnosci okreslajgce emitentow, ktorzy s3 szkodliwi w znaczgoym stopniu.
Fundusz moie przez pewien egraniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. 122l w dwoch kolejnych przypadkach emitent nie spefni warunkdw, lub
jesli mie uda sie go skutecznie zaangaiowsad, uznaje sie, e emitent nie przeszedi testu
wypeiniania zasady “nie coyn powaing] szkody”. Lokaty w papiery wartoiciowe emitentdw,
ktarzy nie przeszli tego testu, nie £3 uznawsane za Zrownowaione inwsstycjs.

W joki sposdb uwrgledniono wekaZniki dotyczgee niekorzystnpch skutkow dio czpnnikow
Zrownowaionego rozwoiu?

Wskazniki dotyczace gldwnych negatywnych skutkow dlz czynnikéw zrownowazonego
rozwaoju 53 brane pod uwage albo przy stosowaniu krytericw wykluczania potencjalnych
inwestycji albo w polgczeniu z progami ustalanymi dlz danej branzy lub na poziomis
berwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteridw ilodciowych luk jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dlz miektérych wskaznikow dotyczacych aidwnych
negatywnych skutkow dla  czynnikdw zrownowaionsgo roowoju, wo preypadku
instrumentéw emitowanych przez przedsiebiorstwa, rdwnowaine dane =3 wykorzystywane
do wstalaniz wartcsci nastepujgoych wskaznikdw dotyczgoych gféwnych negatywnych
skutkew dlz czynnikdw zrownowafonego rozwoju: udzial zudycia i produkeji enargii inngj
niz odnawizlna, dziztalnoil negatywnis wphywajgca na tereny wrailiwe ze wizgledu na
bioroznorodnosc, emisje zanieczyszcren do wody, brak procesow | mechanizmow
zapewniania zgodnoici z UM Glokal Compact | Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W preypadku instrumentow emitowanych przez skerby panstw,
rownowaine dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wekaznikow
dotyczacych ghownych negatywnych skutkow dla czynnikéw zrownowaionsgo rozwoju:
intensywnos emisii gazow cieplarnianych oraz naruszenia spraw spolecznych w panstwach
emitujgcych instrumenty. W przypadku papierdw wartoéciowych, ktare finansujg okreslone
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projekty przyczynizjgce sie do osiggnieciz celéw srodowiskowych lub spotecznych,
rownowaine dane mogg byl wykorzystywans na poziomis projekty, aby ocenic, czy dana
zrownowaiona inwestycia nie wyrzgdza znaczgce] szkody Zadnemu innemu celowi
srodowizkowemu iflub spofecznemu. Zarzadzajacy bedzie staral sie zwiekszyd dostepnosc
damych przez kontaktowanie sig z emitentami | dostawcami danych. Zarzgdzajgoy bedzie
regularnie ccenizt, czy dostepnost danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, faby
potencjalnie wykorzystac ocens tych danych w procesie inwestyoyjnym.

W joki sposch zrownowoZone inwestycje sq zgodne £ Witycznymi OECD dlo przedsisghiorstw
wiglongrodowych oraz z Wtycznymi OMEZ dotycagoymi biznesu | prow cotowieka?

Zarzgdzajacy na podstawie listy wytzczen przeglada spofki, badajgc ich zaangaiowanie w
kontrowearsyjne prakityki sprzeczne z migdzynarodowymi mormami. Podstawowy schemat
norm skiada sie z zasad UM Global Compact, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wiglonarodowych oraz Wytycznych OMZ dotyczgoych biznesu | praw cziowisks. Papiery
wartosciowe emitowane przez spotki powainie tamigce te normy bedy wytsczane ze
spektrum inwestyoyjnego.

Unijng systematyks dofyczgog zrownowoionego rozwoju okreslo zosode “nie cyn
powaginych szked” zgodnie z ktdrg inwestycie zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgozol powginych szkod wezgledem celow wnijnej systemotyki  dotycrgoef
Zrownowsionege rezwoju, o towarzyszg jef konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie coyn powainych szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryberia
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziztalnoici gospodarcze). Imwestyce w
ramach pozostalej] czesci tego produkitu finansowego nie uwzgledniajg unijrych
kryteriow dotyczgoych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci zospodarcze).

Wszelkie inne zrownowazone inwestycie nie mogyg rownies wyrzgdzoc powginych szkod

wzgledem celow srodowiskowych lub spofeczmych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne
skutki dla czynnikdow zrownowaZonego rorwoju?

X Tak
Mi=

Firma zarzgdzajgca dotgczyla do Met Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwags wskazniki
dotyczgoe gtownych niskorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwaoju w relaciach
z emitentami. Obz sposoby stuZg unikaniu wywisraniz potencjalnych niskorzystmych skutkaw.

lako uczestnik Net Zero Asszst Manager Initiative, firma zarzgdzajgca d3zy do cgraniczenia emisji
gEzow cieplarnianych we wspdipracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji s3 spdjne z ambicja
agraniczenia emisji netta, dla cabych zarzgdzanych aktywaw, do zera do 2050 roku lub wozssnis].

zarzgdzajacy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczgce gtownych nigkorzystnych skutkow
decyzji inwestyoyinych dla czynnikow zrownowaionego rozwoju dotyczzce w preypadku
przedsiebiorstw: emisji gazow cieplarnianych, biordincrednosc, wody, odpaddw oraz spraw
spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to whaiciwe, Freedom House Index jest stosowany prey
dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskainiki dotyczace glownych
niekorzystriych skutkow dla zréownowaionego rozwoju s3 brame pod uwage w procesie
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inwestyoyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposdb opisany w sskoji poswiscone] wigigoym
czesciom strategii inwestyoyjne].

Dostepnoii danych wymaganych do wstalenia wskaZnikow dotyczacych gtéwnych niekorzystriych
skutkdw dla czynnikdw zrownowsionsgo rozwoju nie jest jednorcdna. Miska jest dostepnosc
danych dotyczgoych: bioréEnorodnosc, wody | odpaddw, wiec zwigzane z nimi wskaZniki dotyczgce
ghéwnych niekorzystnych skutkdw dia czynnikéw zrownowaionego rozwoju 53 brane pod uwags
przaz wykluczanie papierdw wartcsciowych emitowanych przez spitki powainie tamizce zasady |
wytyczne, takie jak zasady UM Global Conduct, Wytyczne OECD dla  wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgos biznesu | praw czlowieka. Zarzgdzajacy badzie starst
sie zwigkszyd pokrycie danymi, w przypadku tych  wskaZnikdw  dotyczgoych  glawnych
niekarzystriych skutkdw dia czynnikow zrownowadonego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych
jest niska. Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnost danych wzrosta do poziomiu
wystarczajacego, 2eby potencjalnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestyoyjnym.

Dodatkowo, pod wwsege brane s3 wskainiki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowaionego rorwoju, ktore wykorzystywane s3 do obliczenia ratingu SRI. Rating
t=n stosowany jest do konstruocwania portfela.

W przypadku przedsiebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskazniki dotyozgce sidwnych
niekorzystriych skutkdw dia czynnikow ZréwnowaZonego rozwoju:

- emizje gazow cieplamianych,
- slad weglowy,

- intensywnoid emisji gazow cieplarnianych przez spotki, w ktdrych instrumenty s3 dokonywana
lokaty,

- ekspozyciz na spatki driatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziafalnoit niskorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biordinorodnosd,
- emizje zanieczyszczen do wody,

- wskainik odpaddw nisbezpieczrych,

- tamanie zazad UN Global Compact,

- brzk procesdw | mechanizmaw zapewniajgoych zgodnoid | monitorowanie te] zgodnosc z
zasgdami UN Global Compact,

- zroznicowanie poiowe zarzgdu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

W przypadku emitentdw bedscych panstwami lub organizacjami misdzynarodowymi pod uwage
brane s3 nastepujace wskainiki dotyczace giownych niekorzystngch skutkdw dla czynnikow
IrownowaZonago rozwoju:

- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaZnikach dotyczgcych glownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowaionago rozwaoju bedrie wdostepniana w roczrych raportach funduszu.
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lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestyoyjnym Funduszu jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywdw, koncentrujac sie
na globalnych rynkach: akeji, obligaci | instrumentdw rynku pieniginego, z zamiarem osiggniecia

:::::ﬂm wynikiw porownywalnych do portfela zrownowaZonego o zakresie zmiennosc od 3% do 7%,
ctan v przestrzegajgc strategii Zrownowaionego | Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).
wytyczne dia . ,

decyzji na Oszacowanie zmiennosc rynkow kapitatowych przez zarzadzajgcego jest wainym czynniliem w tym
podstawis procesie. Celem jest osiggnizcie diugookresowe] sredniej zmiennosc wartosc tytudu uczestnictwa,
ey nnikiw, w typowrych warunkach, mieszczgoej sie w przedzizle od 3% do 7%, podobnie do portfela ztozonego

e w 15% z globalnych akeji | w BS% z suropejskich obligagji.

inwastycyjne i

tolerancia ryzyka. Czeicig podejscia “nejlepszy w swoje] klasie w SRIT jest branie pod uwage aspektdws:
srodowiskowych, spofeczrych, zwigzamych z prawami czlowieka, nadzorczych, zwizzanych z

relacjami biznesowymi, w nastepujgcy sposab:

Wymienione aspekty zrownowaionego rozwoju 55 analizowane przez zarzadzajgcego, w cslu
ocenienia, w jaki sposob zrownowaiony rozwd] | dlugoterminowe kwestie 53 uwzglednians w
strategii emitenta. analizowanie jest tu calym procesem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rownief potencjalnych szans wigigoych sie z inwestycjg w papiery wartosciowe danego
emitenta i zwigzanych z czynnikami zrownowaZonego rozwoju. Wykorzystywane dane fgcz3
dane pochodzgce z zewnetrznych Zroded (kbdre mogg mied pewne ograniczenia) z analizami
W netrznymi.

W oparciu o potgczenie wynikiw zewnstrzmych iflub wewnetrznych analiz dotyczgoych
czynnikow zrownowaionego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc preyznawany
weawnetrzny rating sel.

Wewnetrzny rating R jest ufywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a takie
do wybrania ich lub ustalenia ich udziatow w portfelu podczas konstruowsnia portfela.

Cgolne podejicie inwestyoyjne Funduszu jest opisane w prospekeie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdine klasy aktywdw oraz ograniczenia

inwestyoyjne.

tokie sg wigigce elementy strotegii inwestycyjne] stosowoanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uweglednienio koidego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w
ramaoch tego produkty finansowego?

Wigzgoymi elementami strategii inwestycoyjnej sa:

- Minimalne pokryciz ratingiem: praynajmnigj 70% portfela powinng miec rating 5RI (portfel
W tym znaczeniu niz obejmuje niecceniamych instrumentdw pochodnych, 3 takie
instrumentdw, kbdre ze swaojej natury nie mogg byd oceniane, np. gotdwkl | depozytow
bankowych). chod wiskszosc instrumentdw w portfelu bedzie miata rating 381, niektare
lokaty nie bedg mogly byf ocenione zgodnie z metodologiy wyznaczania ratingu SRI
Przykizdami instrumentdw, ktore mogg nie mied ratingu 5RI, 53 gotdwka, depozyty
bankowe, inne fundusze i inwestycje bez ratingu.

- 80% ocenionych instrumentow udziatowych | 200% ocenionych instrumentaw duznych ma
rating wynoszacy proyngjmmnig] 1 (w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, 3 4 — najlepsza).
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- Stosuje sie nastepujgce minimalne kryteriz prowadzgce do wykluczaniz niekterych
potencjalnych inwestyci:

papiery wartosciows wyemitowans przez preedsishiorstwa dopuszczajgce sie
powsainych maruszen zasad UM Global Conduct, wiytycznych OQECD dla
wiglonarodowych przedsishiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cziowieka, z powodu problematycznych prakiyvk zwigzanych z prawami clowisks,
Prawami pracowniczymi, srodowiskiam czy korupcja,

papiery wartosciowe wyemitowans przez przedsishiorstwa sksponowans na
kontrowersyjne rodzaje uzbrajenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasstows, bron
chemiczna, bron biologiczna, zuboZony uran, biaty fosfior, bron atomowal,

papiery wartciciows wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z wydobyoia wegla energetycznego,

papiery wartosciows wyemitowans przez spotki uiytecanosc publicznes] osiggzjace
ponad 20% swoich przychodow z wesls,

papiery wartcsciows wyemitowsne preez spotki produkujgce tyton i dystrybuujzce
tyton, osiggajace z tego frodfa ponad 5% swoich przychodow.

Eezposrednie  lokaty w  instrumenty skarbdw pafnstw emitowane przez panstwa o
nigwystarczajacym poziomie indeksu Fresdom House Index =3 wykluczone.

stosowanie minimalmych kryteridcw prowsdzgoych do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacie pochodzgoe od zewnsatrznych dostawodw. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak | po zawarciu transakeji. Przeglzdy s3 przeprowsdzans
przynajmnisj pofrocznie.

loki jest minimalny poziom robowigzonio do ogroniczenio rokresy inwestyoji vwzgledmionych
przed zostosowaniem tef strategii inwestycyjnej?

Funduzz niz deklaruje wykluczania okreslons] minimalnej czesci potencjalmych inwestycji.

tokg polityhe stosuje sic w odnigsieniv do oceny dobrych proktyk w zokresie rorzqgozonia
stosowanych przez spofki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre prakiyki w zakresie zarzgdzania 53 brane pod uwage przez przeglgdanis | wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokot miedzynarodowych norm odnoszgoych
sie do cztersch dobrych prakiyk w zzkresie zarzgdzania: wiaschwych struktur zarzadzania, relagji
pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow | wypetniania przepisdw podatkowych. Spokki,
ktdre powsZnis famig normy z ktaregokolwisk z tych obszardw, nie bedg przedmictem lokat. w
niektarych przypadkach emitenc mogg byc umieszozani na lizcie obssrwacyjne]. 5pofki zostang
wipisane n3a liste obserwacyjng, gdy zarzgdzajgcy bedzie uwaiat, = zasngaiowanie moie
prowadzic do poprawy, lub gdy ccenia sig, 2e spotka podjets dziafznia naprawcze. spdiki bedace
na lisciz chserwacyjne] mogg byl przedmictem inwestycji, chyba e zarzgdzajacy uzna, 2=
z3angazowanie lul dziafania zaradeze nie prowadzs do pozgdanego wyeliminowanis powsaznych
kontrowersji.
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Dodatkowa, zarzadzajgoy funduszem deklaruje aktywns zachecanie spofek, w ktore inwestuje
fundusz, do otwartego dizlogu dotyczacego nadzory korporacyjnego, glosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, | innych spraw zwigzanych 2e zrdwnowaionym rezwajem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzgdzajgcego funduszem do glosowania na walnych
zgromadzeniach zkcjonariuszy i zaangaiowania ze spotkami jest przedstawione w polityce
zarzgdzania zarzgdzejacego Funduszem (Stewsardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Przynajmnie] 70% aktywow funduszu [wylgczajac gotowks i nieccenizne instrumenty pochodne)
jest wykorzystywanych do oszizgniecia aspektow Srodowiskowych lub spofecznych promowsanych
przez ten fundusz. Miewislks czesd funduszu mogg stanowic aktyws, ktore nie promujg aspektdw
srodowizkowych lub spofecanych. Przyktadami takich instrumentow s3; instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankows, niektére inne fundusze i lokaty o czasowo rozbieimych lub
brakujacych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmniej
10% aktywow funduszu bedrzie lokowane w zrownowaZone inwestycje. Przynajmniej 0.01%
aktywdw funduszu bedziz lokowane w inwestycje zgodne z unijng systzmeatyky. Zarzadzajacy
Funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego wdzigiy zrownowaionych inwestycji o cslu
srodowizkowym, ktdre nie =3 zgodne z systematyks wnijng. Zarzgdzajgcy Funduszem nie
zobowizzuje sie do minimalnago udzisdu inwestycji zrownowaionych spofecznie. Chociaz Fundusz
nie mode 2obowigzal sie do minimalnege udzizty inwestycji zréwnowaionych srodowiskowo zni
spotecznie, inwestycje tskie mogg byé swobodnie zlokowsne w ramach  ujawnionego
ZAgregowWansg 2aangaiowania w zrownowaione inwestycie Funduszu (min. 10%).

i

e ... o~

draderevis kbowe |ub
spoSsCImE

inwestycje

A1 inng

Kategoria “H1 zgodne z aspektami Srodowiskowymifspolecenymi® abejmuje inwestycje dokonane w ramach
produkty finansowego w oelu wwighednienia aspektdw Srocawiskowych lub spolecznych promossanych w ramach
tega produkbu finansowego.

Kategoria “£2 inme” obejmuje porostate imesestycje dokonane w ramach produktu finansowege, kidre nie 53
rgodne 2 aspektami frod owiskowymi lub spotecenymi anl nie kwalifiloe)g sig jako zrdenowadone inwestycpe.

Zategaria 81 aigodne z aspektami Srodowiskovwymifspobecznymi® obejmue:
podkategorig “E1A srdwnowadone® obejmujacg mdwnowatone inwestycie, kbdre shazg celom fragowiskowym
lub spabecanym,

podkategorig “E1E inne aspekty Srodowiskowe lub spodecene” obe|mu|gcy mwestyoe rgodne 1 aspektami
Srnd rnulck nunummd lejh onindes areen | bdire: ndes bsadi Bileila cle lakn sedieen e nres s char s

W joki sposdb stosowaonie instrumentow pochodnych przyczynio sie do uwzglednienio
aspektéw srodowiskowych lub spofecznych promewaonych w romoch tego produktu
finansowego?

Mie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizadji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
rrownowaionego rozwoju’?

Lokaty zgodne z Taksonomis UE zawisrajg instrumenty diuzne iflub udziztowe, oparte o
dziafalnosc zrownowaiong srodowiskowa wediug unijnej systematyki. Minimalny udzizt
lokat zgodnych z unijng systematyks wynosi 0.01%. Dane o zgodnosci z unijng
systematyky 53 dostarczane przez zswnstrznego dostawce damych. Zarzadzajgcy ooenia
jakosc tych danych. Dane nie beds przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez
zewnstrzne instytucje. W przypadku obligac)i skarbowych, Zadne dane nie bed3 brans pod
uwage. Obecnie nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w
obligacje skarbows z Taksonomig UE.

W tym ujawnieniu, dzistalnos zgodna z unijng systematyks jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody s3 domyslng miarg
finansowg zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, moiliwe do zwengfikowania i
aktualne dane dotyczace inwestycji kapitalowych (CapEx) czy kosztow operacyjnych
[OpEx] jako miar finansowych 53 jeszcze mnigj dostepne.

Dane o zgodnosc z Taksonomig UE 53 prezentowane przez spotki w sposéb zgodny z
systematyky jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych pozyskuje dane o
zgodnosci 2 unijng systematyks z innych publicznie dostepnych, rownowaznych, Zrodet.

Czy romoch produkty finonsowego dokonywaone sq inwestygie w dziofolnosc
wigzane z poliwaomi kopoinymi i/lub energig jodrowg, sgodne z systemotylg

unijng*?
Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrows
® Mis

Fundusz mie realizuje Zzdnych inwestycji w dziztalnos zwigzang z paliwami
kopalnymi i/lub energig jadrows, ktdra jest zgodna z taksonomiz UE. Niemnig]
jednak, w wyniku realizowane] strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktore réwniei prowadzg taks dziatalnost. stosowne informacje
bedg przekazywans w ramach sprawczdan recznych.

* Deiakalneodd revigrana 2 palieami kopalngmi ifuboenergiq jadrowg bgdzie 2godna 2 Taksancmig UE tylko edwizas,

gdy praverynia sig oo ogrankrenia amian klimatycenych (agoczenie rmiany dimatu) | nie s7eodn w Enac2goy
sposdb fadnemu oelowl Taksonomil UE — pob. abjafnienda na lewym marginesie. Pefne krytena criaalnoso
gaspodarcae] w zakresic gasu kapalnego | energil [qorowe| zgodne; 2 Taksanami UE akreslono w rozporsgdaeniy. - 519
delegowariym Kamis|l {lJE|} 202271214
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Mo dwdch wykresach ponifel prredstowiono na zichono misdmalny odsetek imweshycll zgodapch
unijng systematpky cofycngog rownowofonege rorwolu. Pomdewod brok jest odoowiedmich metod
umadiwlojgoych chredlenie sgodnodcd obilgacll skorbowych * 2 systemotyig, ne plenwszym wikresic
prredstowiono zgodeodd 2 syrtematyky w odniesleniy do weaystch iowestyc)i w romoch produktu
fimansowego, w hym ohligacg! skarbowych, naftomiost no drugim wykresiec prredsiowiono sgooaoss 2
spstematykg wrlgoznde w odalesieniv do inwestpcl w ramach prodinkhy floonsowego danych ni
obiigacie skorbowe.

¥ Zgodnaid inssadlye]i B Eyilermaty by B
wlaceenmm obligac)l sharbowyeh *

1. 2jpsd naid irssEdlyil ¥ dpitimaly by
uwrry lpdnimnbem ebligic]l sharbomych®

0.01%: 0.01%
B ESSsr LF- L
Ak ] el Ty g Ak i Ty el
i At e g H oo gouw “i5H el poH 5D ga%

* Do celdw nimkglszpcl wynresdw “obligacle skorhowe ® obeimujg cofe reangosowanie w diug
o .

-

ile wynosi minimainy udzief inwestycji w dziofalnosd umoiiiwioigeg § dzictoinos,
preejsciowg?

Zarzzdzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnago udziaty inwestycji w dziatalnosc
umozliwizjacy | dziatalnoic preejsciows.

Jaki jest minimalny wudzial zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z wunijng systematyka dotyczaca

Zrdwnowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne = unijng systematyky s§ uwaisne 3 podkstegoris  inwestyo)i
zrownowazonych. Jesli inwestycja nie jest spojna z Taksonomig UE, poniewa? dzisfalnosc
nie jest jeszcze w nigj opisana, lub pozytywny wphyw nie jest wystarczajgoo silny, 2eby
speinic techniczne warunki dotyczace przeglgdu lokat ustznowicne w Taksonomii UE,
lokata woigd moie byl uznana za srodowiskowo zrownowazong, jezeli speini wszystkie
kryteria. Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaienych srodowiskowo
lokat, ktdre nie speinizjg warunkow systematyki. Lokaty zréwnowaione mogg Zewisrad
lokaty o celu srodowiskowym, dokonywane w akbywnoici gospodarcze, ktare zgodnis z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jake zrownowaione srodowiskowso, ChociaZ Fundusz nie
maoie zobowigzal sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych srodowiskowo
ani spotecznie, inwestycje takie mogg byf swobodnie alokowane w ramach vjawnionego
ZEErEgoWansgo 2aangaiowania w zrownowaione inwestycje Funduszu (min. 10%).

Jaki jest minimalny uodziat zrownowazonych
spoteczmemu?

inwestycji  stuzgcych  celowi

Zarzgdzajacy funduszemn ckresla, co jest zrownowaiong inwestycia, na podstawie wiasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie 53 m.in. Cele Zrownowsionego Rozwaju
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OMZ i cele Systemstyki UE. Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziztu inwestycji
zrownowaionych spofecznie, jako ie Cale Zréwnowaionego Rozwaoju OMNZ zawierajg facznie
cele srodowiskowe | spofeczne. Lokaty zrownowazone mogg zawiersl loksty o celu
spotecznym. ChociaZ Fundusz nie moze zobowigzad sie do minimalnago wdzialu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byl swobodnie
alokowans w ramach ujawnionego zagregowansgo zaangaiowania w zrownowaiona
imwestycje Funduszu {min. 10%).

tj Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii "#2 inne™, cremu shuiz takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spofeczne?

W polu “g2 pozostate” mogs byl uwzglednizne: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogs by wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celdw inwestyoyjnych. Inne fundusze mog
by wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycii na specyficzne strategie inwestyoyjne. W
adnigsieniu do tych lokat nie s3 stosowane Zadne minimalne warunki chronigece aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyiny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktore
promuje?

Mie wyznaczong w tym celu benchmarku.

W joki sposob wskoZnik referencyjny dostosowuje sie no bieigoo do koidego ospekiu
srodowiskowego lub spofecznege promowanego w ramach tego produkty finonsowego?

Mie dotyczy

W joki sposob zopewnio sie ciggfe dostosowaonie strotegil inwestycyinej do metody
obliczanio indeksu?

Mie dotyczy
W joki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego egéinego indeksu rynkowego?
Mie dotyczy

Gdzie moing zaopoznof sie 7 metodg rostosowang no potrzeby obliczenio wyznocronego
indeksu?

Mie dotyczy
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Gdzie w Internecie mozna znaleid wiecej informadji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu moina znalezi na stronie internetowe;:

strang allianz 5F10 subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategiac

‘chefenspwg-mskisirote

stronzs funduszu zagranicznego:

fitps. /v alllanrgl.oomyen s fumdlsfun (st/olhenz-dynomic-multh-esse f-shne 571 LS w0 =g ur
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Trd [ Narwa produktu: Allianz SFIO subfundusz &llian: Dynamicana Multistrategia

inwestycja oznacza Identyfikator podmiotu prawnego: 259400 ETIIMA5TALSLT

imwastycie w - .

deialalnod Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
pospodarczy, ktora

preyceynia sie do

realizadi celu

R Czy niniejszy produkt finansowy stuiy celowi dotyczacemu zrownowaionych

spalecinego, o ile

1 o T
taka inwestycja nie B ST
wyrzgdza
powainych szkod e Tak 8 ® Nie
wigledem tadnego
celu Eedzie miat minimalmny wdziat w # Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
"’”':“""'"k“"“sn — rréwnowazonych inwestycjach [EfS]) i choc jego celem nie jest zrownowaiona
IpNECINERD, 5 5 5 o o 5 5
::drki w :tdm stuzzcych celowi inwestycja, bedzie miat minimalmy udziat
dekonans frodowiskowemu: % 20.00% w zrownowaZzonych inwestycjach
imweastycji, stosujsy _ . ) )
dobre praktyki w wodzislalnosil pospodarcey, x ZI::::IFH ::I:::';?;:;::;:ZT unld -
rakrasie rarradzania. ktdra sgodnie 2 unijng Loty gasp &

systematyly detyezaey ktora sgodnie 7 unijng systematyks dotyczacs

rrdvnawaionego rarwaju rrdznowatonego rowoju kwalkifikuje sis pko

kwaBiRkaie sie lak rfnowatona drodowiskawo
Unijna systematyka walifilouje sis jako

dotycgca mréwmawaiona Srodowskowo ® shufgeyeh celawi £rodowiskowsmu i
dokonywanych w driafalnoic gospodarczy,

ktora sgodnie @ unijng systematyks

mownowaionego
razwoju jest ta
sysbem klasyfikacii
okredlony w

w drialalnosc gospodarczy,

ktdra zgodnie 2 unijng dotyerscy Iraznowaionsgo rorwoju nie

S b e e Ewralifikuje sie jako réwnowaiona

Rozparzadeeniu [UL) e Srodowiskowa

20852 kwalifikuje sie jako
ustanawinjgcy wiykaz mréwmawaiona Srodowskowo K shuigcych eelowi spolecenemu

mrownowaione]
irodowiskowo

driafalnodci L _ i
grapodarcra) Bedzie miat minimalny udziat w Produkt promuje aspekty

Rezperzgdienis to rownowazonych imwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
mite Zawiara wykau stuizcych celowi spolecznemu: miec udziatu w zréwnowaionych
rrownawaionej % inwestycjach

spafecznie

dzialslmoici

pospodarce).

Irdwnowatons

inweastycje, kbore

dudy celowi Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produlkt finansowy?

Lrodawiskawemu,

maga byc zgadne lub - 4 (lianz FI0 subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywow netto

niezgadne z w tytuly uczestnictwa zagranicznege funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie

systematyiy. informacie zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznege funduszu inwestycyjnego, w ktérego
tytuby uczestnictwa inwestuje allianz SFID subfundusz Allienz Cynamiczna  Multistrategia.
“Fundusz®, o ile nie wskazano inacze], oznacza fundusz zagraniczny opizany w prospekcie, ktérego
tytuby uczestnictws =3 przedmiotemn lokat allianz SFI0 subfunduszu  Allianz Dynamiczna
biultistrategis; "zarzgdzajgoy” oznacze podmiot zarzgdzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Fundusz promuje aspekty srodowiskows, spofeczne, zwigzans z prawami cziowieka, nadzorcze,
zwigzane z relacjami biznescwymi (ten obszar nie dotyczy instrumentow emitowanych przez
panstwa i organizacie miedzynarodows) przez zintegrowanie podejicia “najlepszy w swaojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obgjmuje ocene emitentdw — przedsisbicrstw | panstw — w oparciu
a rating SR, kbdry jest uzywany do skonstruowsnia portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczaniz nisktorych potencjalnych
inweastycji.

Mie ustalono benchmarkuy odniesienia, ktorego celem miztoby by csizgniscie srodowiskowych
i/lub spofecznych aspektdw promowanych przez fundusz.

Ktore wskoiniki zrownowagZonego rozwoju stosuje sie do pomiory stopnio pweglednienio
aspektéw Srodowiskowych lub spofecznych w romach tego produkiu finonsowego?

Aby zmierzyc osizgniecie aspektow srodowiskowych iflub spofecznych, nastepujgce wskazniki
réwnowaionego rezwaoju =3 wykorzystywane | przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

odsetek porifela (nie cbejmujgcego nieccenianych  instrumentéw  pochodnych
instrumentow, ktdre 22 swojej natury nie mogg byd ocenians, np. gotdwki | depozytow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentow uznanych za najlepszvch w swajgj
Klazie [emitentdw, ktorych reting SRI wynosi przynajmnizg] 1, w skali 04, gdzie 0 to
najnizsza ocena, 3 4 to najlepsza ocenal,

przestrzegani=s zasady dotyczgcs) redukcji 20% spektrum inwestycyjnego,

potwierdzenis, 2e ghdwne niskorzystne skutki dla czynnikow zréwnowsioneso rozwoju =3
brane pod wwage przsz stosowsanie kryteridw wykluczajgoych nisktore potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgoe zrownowaZonych inwestygji, kidre majg byc czesciowo zrealizowane
w romoch produltu finonsowege, § w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniod sie do osiggniecia tych celow?

Zrdwnowazone inwestycie przyozyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub spofeczrych
celow, dia ktdrych odniesieniami sg m.in. Cele ZrownowaZonego Rozwoju ONZ i Taksonomia
UE:

1. zapobieganie zmiznom klimatu,

2. zdaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie | ochrona wody 1 zasobow morskich,
4. przejicie na gospodarks o obiegu zamknigtym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie bioroZnorodnosci | ekosystemaw.

Cszacowanie pozytywnego wpiywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opisra sie na whasngj
metodzie, ktorz {gczy elementy ilosciowe z danymi jekosciowymi pochodzgoymi oz
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym  etapem te] metody jest ilosciows
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podziglenie emitentéw papierdw wartosciowych na branie, w ktorych dziztajg. Jakosciowa
czesc te] metody jest oparta na ocemie, czy dany rodzaj dzistalnosci przyczyniz sie do
osiggniecia celu srodowiskowsego lub spolecznago.

Aby obliczyd pozytywny wphyw na poziomie funduszu, ustzla sie udzist przychoddw kazdego
emitents, preypisywanych do rodzajow dzistalnosc wspierajgoych cele srodowiskowe iflub
spofeczne. Emitent powinien wypetniad zasade “nie czyn powainsj szkody” i stosowad dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywane] metody jest obliczenie srednigj
waionej wartcsciy sktywow. Dodatkowso, uznzje sie, Ze niektdre rodzaje papierdw
wartosciowych, ktore sfuiy finansowaniu okreslonych projektow przyczynizjgoych sie do
osiggniaciz celdw srodowiskowych lub spofecznych, w catoscl przyczynizjg sie do osiggniecia
celow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rowniez
powinni wypetniac zasade “nie czyn powsine] szkody” i stosowad dobre prakivki w zzkresia
zarzgdzania.

W joki sposch rréwnowoZone inwestygie, ktore majg byt czesciowo rrealizowane w ramach
produkty finansowego, nie wyrzgdzojg powoinych szkod wrgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgoego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienis, 2e zrownowaione inwestycie nie wyrzgdzajg znaczacej szkody Zadnemu
z cebow srodowizkowych i/lub spotecznych, zarzgdzajgoy stosuje wskazniki dotyczgce glownych
niekorzystrpch skutkdw decyzji inwestyoyjnych dla coynnikdw zréwnowaionggo rozwoju.
Ustalanes s3 progi istotnosci okreslajgce emitentow, ktorzy 53 szkodliwi w znaczgoym stopniv.
Fundusz moZe przez pewien cgraniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w czlu
poprawienia sytuaci. Jzsli w dwoch kolejnych przypadkach emitent nie spefni warunkdw, lub
jgsli mie uda sie go skutecznie zaangaiowst, uznaje sig, Ie emitent nie przeszedt testu
wypeiniania zazady “nie czyn powaing] szkody”. Loksty w papiery wartosciows emitentdw,
ktarzy nie przeszli tego testu, nie 53 uzZnawsne 23 Zrownowaione inwestycje.

W joki sposob uwzglednions wskainiki dotyczgoe niekorzystnych skutkow dio czynnikow
Irownowaionego rozwoiu’?

Wskainiki dotyczgce gldwnych negatywnych skutkow dle czynnikéw zrownowaionego
rozwoju 53 brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteridw wykluczania potencjalnych
imwestycji aloo w pofgczeniu z progemi wstzlanymi dlz danej branzy luk na poziomis
bezwzgladnym. Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dlz miekterych wskaznikow dotyczgoych giownych
negatywnych skutkow dlz  czynnikow zrownowaionego rozwoju, w o przypadku
instrumentéw emitowanych przez przedsigbiorstwa, rdwnowsine dane 53 wykorzystywana
do ustalaniz wartosci nastzpujacych wskaznikow dotyczgoych gtéwnych negatywnych
skutkdw dlz czynnikow zrownowsaionsgo rozwoju: wdzial zuzycia | produkcji ensrgii inngj
niz odnawizlna, dzistalnost negatywnies wplywajgca na tereny wrailiwe ze wzgledu na
bioroinorodnost, emisje zanieczyszczen do wody, brak procesdw | mechanizmow
zapewniania zgodnosci z UM Global Compact | Wytycznymi OECD dla przedsisbiorste
wielonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez skarby panstw,
rownowaine dane s3 wykorzystywane do ustalania wartoici nastepujgcych wskaznikow
dotyczgoych ghownych negatywnych skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju:
intensywnos emisji gazow cieplarnianych oraz naruszeniz spraw spofecznych w panstwach
emitujgcych instrumenty. W przypadku papierow wartosciowych, ktore finansujg okreslons
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projekty przyczynizjgoe sie do osiggnieciz celéw srodowiskowych lub spotecznych,
rownowaine dane mogg byl wykorzystywane na poziomis projektu, aby ocenic, czy dana
rrownowaiona inwestycja nie wyrzgdzz znaczgce] szkody Zadnemu innemu celowi
srodowiskowemu iflub spofecznemu. Zarzgdzajscy bedzie starat sie zwiskszyd dostepnose
danych przez kontaktowanie sie z emitentami | dostewcami danych. Zarzgdzajgoy bedzie
regularnie oceniast, czy dostepnost danych wrzrosta do poziomu wystarczajgcego, eby
potencjalnie wykorzystad oceng tych danych w procesie inwestyoyjnym.

W joki sposob zrownowaione inwestygie sg sgodne z Witycznymi 0ECD dla preedsighiorstw
wiglongrodowych orgz z Wtypcznymi ONZ dotycagoymi biznesu | praw czfowiska?

Zarzgdzajgcy na podstawie listy wyisczen przeglada spofki, badajac ich zaangaZowanie w
kontrowersyjne prakiyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami. Podstawowy schemat
norm skizda sie z zased UM Global Compact, Wytycznych QECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych OMZ dotyczgoych biznesu i praw cztowiska. Papiery
wartosciowe emitowane przez spotki powainie tamigce te normy bedsy wytsczane ze
spekirum inwestyoyjnego.

Unifmg systematyko dotyczgog zrownowsionege roswojy okresls zosade “nie czypm
powaginych szkod”, zgodnie 7 kfdrg inwestycie zgodne = systematykg nie powinny
wpzgdzor powoinpch sshod wegledem celow  wnijnej systematyki | dotycrgoe)
ZrowWnoOWoZonegs rozwoju, o towarzyszg jef konkretne kryteria unijne.

Zasada “"nie czyn powainych szkod” stosowana jest wytcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzzlednizjg unijne kryteria
dotyczgce zrownowaZonej srodowiskowo dristalnosci gospodarczej. Inwestyce w
ramach pozostale] czesci tego produktu finansowego mie wwzgledniajg wnijrych
kryteriow dotyczgoych zrownowazone] srodowiskowo dziatalnosci gospodarceej.

Wezelkie inne zrownowaione inwestycie nie mogy rownies wyrzgdzaod powsinpch szkod
wezgledem celow srodowiskowych lub spofeczmych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dla czynnikow zrownowaionego ronwoju?
x  Tak
Hig

Firma zarzgdzajgca dotgcayia do Met Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczgce gtownych nigkorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju w relacjzch
z emitentami. Oba sposoby shuZg unikaniuv wywizraniz potencjalnych niskorzystnych skutkow.

lako uczestnik Net Zero Assst Manager Initiative, firma zarzgdzajgca d3zy do ograniczeniz emisji
gazow cigplarnianych we wspddpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizadi s spojne z ambicja
agraniczenia emisji netta, dla catych zarzgdzanych aktywow, do zera do 2050 roku lub wezesnis].

Zarzgdzajgcy funduszem bierze pod uwags wskazniki dotyczgce gtownych niskorzystnych skutkow
decyzji inwestyoyjnych dla czynnikéw zrownowaZonego rozwoju dotyoczzce w preypadku
przedsiebiorstw: emisji gazdw cieplarnianych, bioréinorodnosc, wody, cdpaddw oraz spraw
spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wiasciwe, Freedom House Index jest stoscwany przy
dokonywaniu lokat w instrumenty emitowsne przez skarby panstw. wskazniki dotyczgee gldwnych
niekorzystriych skutkow dla zréwnowaZonego rozwoju =3 brane pod uwage w procesie
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inwastycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposob opisany w sekoji poswiscone] wigzgoym
czesciom strategii inwestycyjnal.

Dostapnost danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczacych gtownych niekorzystriych
skutkdw dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest dostepnosc
danych dotyczgoych: biordznorodnosci, wody | odpadow, wiec zwigzane z nimi wskazZniki dotyczgoe
gtownych niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju 53 brane pod uwage
przez wykluczanie papierow wartcsciowych emitowanych przez spotki powaznie famigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UM Global conduct, wWytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne OMNZ dotyczgos biznesu | praw czlowieka. Zarzgdzajgoy bedzie starst
sic zwiekszyC pokrycie danymi, w przypadku tych  wskaznikow dotyczgoych  glownych
niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju, dla ktorych dostepnosc danych
jest niska. Zarzgdzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc danych wzrosta do poziomu
wystarczajacego, 2eby potencjzlnie wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, pod uwage brane s3 wskaZniki dotyczgce glownych niskorzystnych skutkow dia
czynnikow zrownowaionego rozwoju, ktore wykorzystywane 53 do obliczenia ratingu SRI. Rating
ten stosowany jest do konstruowania portfela.

W przypadku przedsiebiorstw pod uwage brane s3 nastepujgce wskazniki dotyczace glownych
niekorzystrych skutkow dla czynnikow zréwnowaZonego rozwoju:

emizje gazdw cieplarnianych,
slad waglowy,

intensywnosc emisji gazow cieplarnianych przez spotki, w ktorych instrumenty 53 dokonywane
lokaty,

ekspozycia na spatki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

dziatalnoic niekorzystnie wphywajgca na obszary wrazliwe na bioroznorodnosc,
emisje zanieczyszczen do wody,

wskaznik odpadow niebezpieczrych,

tamanie zazad UN Global Compact,

brzk procescw | mechanizmdw zapewniajgcych zgodnosc | monitorowanie te) zgodnosc z
zaszdami UK Global Compact,

zroznicowanie piciowe zarzadu,
ekzpozycia na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

w przypadku emitentdw bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi pod uwage
brane s3 nastzpujgce wskainiki dotyczgce gfownych niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
Zrownowalonego rozwoju:

naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczgoych glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazZonego rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.
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Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

celem inwestyoyjnym Funduszu jest inwestowsanie w szeroki zakres klas aktywaw, koncentrujgc sie
na globalnych rynkach: akcji, obligac]i i instrumentdw rynku pienisinego, 2 zamizrem osiggniecia
wynikdw pordwnywalnych do portfela zrdwnowsionego o zakresie zmiennosci od 10% do 16%,
przestrzegajac strategil Zréwnowaionege | Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii A1)

Dszacowsanie zmiennosci nynkow kapitatowych przez zarzgdzajgcego jest waznym czynnikiem wtym
procesie. Celem jest czizgniecie diugockresows] srednig] zmiennoscl wartosci tytulu uczestnictwa,
w typowych warunkach, mieszczgce] sie w przedziale od 10% do 16%, podobnie do portfela
zfozonego w 75% z globalnych akoji | w 25% z europejskich obligacii.

Czesciy podejicia “nejlepszy w swojg] klasie w SRIT jest branie pod uwage aspektow:
srodowiskowych, spotecznych, zwiszamych z prawami cziowieka, nadzorczych, zwiszanych z
relacizmi biznesowymi, w nastepujgcy sposab:

- Wymianione azpekty zrownowsionego rozwoju 58 anzlizowans przez zarzgdzajgcego, wocely
ocenienia, w jaki sposdb zrownowaiony rozwd] | dlugoterminowe kwestie 53 uwzglednians w
strategii emitenta. analizowanie jast tu calym proceserm identyfikowania potencjainych ryzyk,
jak rowniei potencjalnych szans wigizcych sie 2 inwestycjg w papiery wartoiciowe danego
emitentz i zwigzanych z czynnikami zrownowsionego rozwoju. Wykorzystywene dane fgczg
dane pochodzace z zewnetrznych Zraded (ktdre mogg mied pewns ograniczenia) z analizami
wawnatrznymi.

- W oparciu o potgczenie wynikdw zewnstrznych iflub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikow zrownowaionego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc pryznawany
WEWnNRIrZnY rating RN

Weawnetrzny reting SR jest wiywany do umisszczenia papierdw wartosciowych w rankingu, a takie
do wybrania ich lub ustalenia ich wdziatow w portfelu podczas konstruowania portfzla.

Ogolne podejscie inwestyoyjne Funduszu jest opisane w prospekcis funduszu, Prospekt funduszu
Zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywdw oraz ograniczenia

imwastyoyjne.

lokie =g wigigce elementy strotegii inwestycyjnej stosowanej prry wyborze inwestyci
dotyczgce uwzglednienio koidege ospektu srodowiskowego lub spofecznego promowanege w
romoch tego produkty finonsowego?

Wigzgoymi elementami strategii inwestyoyjne] 53:

- Minimalne pokrycie ratingiem: preynajmniej 70% portfela powinno mied rating 5RI [portfel
w tym znaczeniu nig obejmuje nieccenianych instrumentdw pochodnych, 3 takie
instrumentdw, ktdre ze swojej natury nie mogs by cceniane, np. gotdwk 1| depozytow
bankowych). chod wigkszost instrumentdw w portfelu bedzie miata rating 581, niektdre
lokaty nie bedg mogly byl ocenicne zgodnie z metodologiz wyznaczaniz retingu SRI
Przykizdami instrumentdw, ktore mogg nie mied ratingu SRI, 5§ gotdwka, depozyty
bankowe, inna fundusze i inwestycje bez ratingu.

- 80% ocenionych instrumentdw udziatowych | 200% ocenionych instrumentdw duznych ma
rating wynoszgcy proyngjmnig] 1 {w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, 3 4 — nagjlepsza).

- Stosuje sie nastepujgce minimalne kryteriz prowadzgce do wykluczania niektérych
potencialnych imwestyciz
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papiery wartosciowe wyemitowans przez przedsiebiorstwa dopuszczajgce  sie
powainych maruszen zasad UN  Global conduct, Wytycenych QECD  dla
wislonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczgce biznesu | praw
czfowieka, z powodu problematycznych prakiyk zwigzanych z prawami cowieks,
prawami pracowniczymi, srodowiskiem czy korupgja,

-  papiery wartoiciowe wyemitowans przez przedsicbiorstwa sksponowans na
kontrowersyine rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicia kasstows, bron
chemiczna, bron biclegiczna, zuboZony uran, biaty fosfor, bron atomowal,

- papiery wartosciowe wyemitowsane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z wzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dia wojska,

- papiery wartocsciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z wydobyciz wegla enargetycznego,

- papiery wartosciows wysmitowans przez spotki uiytecznosc publicznsj csiggajgoe
ponad 20% swoich przychoddw 2 wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajgce z tego Zradia ponad 5% swoich proychodow.

Sezposrednie  loksty w  instrumenty skarbdw panstw  emitowane priez panstwa o
nigwystarczajgoym poziomie indeksw Fresedom House Index 3 wykluczone.

stosowanie minimalnych kryteridow prowsdzgcych do wykluczaniz niektarych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzgce od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jak | po zawarcio transakoji. Przeglzdy s przeprowadzane
przynajmnisj potrocznie.

Joki jest minimalny poziom sobowigzanio do ogranicrenia zokresu inwestyci uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strotegii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okrezlong] minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

tokg poflityke stosuje sie w odniesienit do oceny dobrych proktyk w zakresie zorzgdzonio
stosowanych przez spofid, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzgdzania 3 brane pod uwage przez przeglgdenis | wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokot miedzynarcdowych norm cdnoszgoych
sie do cztersch dobrych prakiyk w zakresie zarzadzania: wiasciwych struktur zarzadzania, reladji
pracowniczych, wynagrodzenia pracownikow | wypetniania przepiséw podatkowych. Spofki,
kbdre powsainie famig normy z ktoregokolwisek z tych obszarow, nie bedg przedmictem lokat. W
niekt&rych przypadkach emitenc mogg by umieszczani na liscie obssrwacyjnej. Spofki zostang
wipisane na liste cbhserwacyjng, gdy zarzgdzajgcy bediie wwaiaf, I= zeangaiowanie moe
prowadzic do poprawy, lub gdy cceniz sig, 2e spotka podjeta dziafania naprawcze. spatki bedgce
na liscie chserwacyjnej mogg byl przedmioctem inwestycji, chyba Ze zarzgdzajacy uwzna, e
zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie prowadzg do pozgdanego wyeliminowania powainych
kontrowersji.

Codatkown, zarzgdzajgoy funduszem deklzruje aktywne zachecanie spoiek, w ktore inwestuje
fundusz, do otwartego dizlogu dotyczacego madzoru korporacyjnego, glosowania na walnych
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zgromadzeniach akcjonariuszy, | innych spraw zwigzanych ze zréwnowaZonym rozwaojem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzgdzajacegn funduszem do ghosawania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy | zaangaiowania ze spotkami jest przedstawione w polityce
zarzgdzaniz zarzgdzajgosgo Funduszem (Stewardship statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Frzyngjmnie] 70% aktywow funduszu [wylaczajac gotowke i niecceniane instrumenty pochodne)
jest wykarzystywanych do osiggniecia aspektow srodowiskowych lub spoteczrych promowanych
przez ten fundusz. Niewislks czesc funduszu mogg stanowic aktywa, ktore nie promujg aspektow
srodowizkowych lub spofeczrych. Przyktadami takich instrumentow s3: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze 1 lokaty o czasowo rozbieznych Jub
brakujgoych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spofecznych czy nadzorczych. Przymajminigj
20% aktywow funduszu bedzie lokowane w zrownowaZone inwestycje. Przynajmnig] 0.01%
aktywow funduszu bedzie lokowane w inwestycje zgodne z unijng systematyks. Zarzsdzajgcy
Funduszem nie zobowizzuje sie do minimalnego wdzialu zrownowaionych inwestyoji o celu
srodowiskowym, ktére nie =3 zgodne :z systematyks wnijng. Zarzzdzajgcy Funduszem nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spofecznie. Chociaz Fundusz
nie moZe zobowizzat sie do minimalnege udzizhy inwestydi zréwnowsionych srodowiskowa ani
spotecznie, inwestycje takie moggs byd swobodnie zlokowsne w ramach  wjawnionego
Zagregowansgo zaangaiowania w zrownowalons inwestycje Funduszu (min. 20%).

[
. ... =

drodorais kbawe lub
spofecme

inwestyce

B2 inne

Eategoria "I zgodne 2 aspektami frodowiskowymifspodecenymi® obejmuje inwestycle debonane w ramach
produkbu finansowego w oelu wwrglednienia aspektdw Srodawiskowych lub spotecznych promosanych w ramach
tega produktu finansowego.

Eategoria “#2 inme* obejmupe porostabe inssestycje dokonane w ramach produkbu finansowego, kidne nie 53
rgadne 2 aspektami frodowkkowymi uh spoteczngmi ani nie kwaliflwjg sig Jako ardwnowadane inwestyde.

Zategoria 81 zgodne 2 aspektami srodowiskovwym i spotecznymi® obejmuje:
podkategorig "E1A rdwmowadone® obe jmujcy mdwnowatone inwestyce, kidre shezg oelom Srodowiskowym
lub spatecznym,

podkategorig “E1E inne aspekty Srodowiskowe lub spodeczne” cbe|jmujgcy inwestyos tgodne @ aspektami
Erndeube bk nsiumd lih ennkes sl brAre pie bealiBilals cie sk seden s nemes nwashere s

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do uwzglednienio
gspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w romoch tego produktu
finansowego?

Mie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
ITOWNOoOWaZonego rozwoju’

Lokaty zgodne z Taksonomig UE zawisrajg instrumenty diuzne iflub udziztowe, oparte o
dziatalnosc zrownowazong srodowiskowo wediug unijnej systematyki. Minimalny udzizt
lokat zgodnych z unijng systematyks wynosi 0.01%. Dane o zgodnosc z wnijng
systernatyky 53 dostarczane przez zewnstrznego dostawce danych. Zarzgdzajgcy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie beds przedmiotem opinii audytora czy przeglgdu przez
zewnstrzne instytucje. w przypedku obligacii skarbowych, Zedne dane nie bed3 brans pod
uwage. Obecnie nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosc inwestycji w
obligacje skarbows z Taksonomig UE.

W tym ujawnieniu, dzistalnosd zgodna z wnijng systematyks jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody =3 domysing miarg
finansowg zgodng 2 wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zwengfikowania i
zktualne dane dotyczgce inwestycji kapitafowych (CapEx] czy kosztow operacyjnych
[DpEx] jako miar fimansowych 53 jeszcze mnig] dostepne.

Dane o zgodnosc z Taksonomig UE 53 prezentowane przez spotki w sposéb zgodny z
systernatyky jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawcz danych pozyskuje dane o
zgodnosci 2 unijng systematyks z innych publicznie dostepnych, rdwnowaznych, Zradet.

Czy romoch produkty finonsowego dokonywaone sg inwestycie w driofolnosci
wigzane z poliwami kopolnymi iflub erergig jgdrowg, zgodne z spstematyikg

unijng®?
Tak

w paliwa kopalne w Energie jgdrows
® Nis

Fundusz nie realizuje Zadnych inwestycji w dziatalnoif zwigzang z paliwami
kopalnymi iflub energiz jgdrows, ktora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemnigj
jednzk, w wyniku realizowane] strategii inwestycyjne], mogg pojawic sie inwestycje
w przedsiebiorstwa, ktore rowniez prowadzg taks deiatalnosc. Stosowne informacje
bed3 przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

- Diatalrass reviqzana 2 palisami kapalremi b energis jpdrovwy bgdzie 2godna F Taksonomig UE tylko wdwiozas,
gy praycrynia sig oo ogramcrenia amian klimatycenych (agoczenis zmiany Kimatu) § nie szkodnd W Enacycy
spesdb fadnemu oolowl Taksonomil UE — 2ob. abasnienia na lewym marginesie. Pelne krytena crislalnosco
gospodarcie| woakresie gand kopalnego | energil [qorowe| dgodne) F Talksanomiq UE akreslono w rosporegdaeniu
delegowanym Kamis|| {UE] 202241214
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Mo dwdch wykresoch ponife] prredsiowions ma ziclono misimalny odsedek imwestycll 2godapch 2
unijag spsiematyky dofpcrgog rdwnowafonego rorwoll. Pordewod brok jest odpowlkedmich medod
umatiwinjprych okredlenie 2godnodol obidgocl skorbowych * 2 systemotyig, no plerwsepm wpkresio
prredstowiono rgodnodd 7 spstematyky w odniesicniy do wsaystiich foweshycfi w romoch produkty
fimansowego, w tym ohligacy skarfowych, natomiost so dregim wyiTesic przedsiowiono rpooaods 7
systematykg wylgcznie w odalesienin do inwestpcl w ramach produkty fsorsowego lanych mif
abiigacie skanhowe.

¥ Zgodnold inwasrye]l @ ysbamaty by 3
wlaczenmm obligac)l ikarbawyeh ®

1. Zpednodd inswastyefl T syt any by
umrag lpdnigniem esligicl sharbomych®

0.01% 0.O1%
B FSdsE F B FSdsE F
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=UH e e 05 oK =UH el e 05 g9%

* Do celdw mimelszpch wynresdw “oblgage skerhowe® abeimujg cofe roangodowanic w diug
P sharoay.

He wynosi minimalny udzigl inwestycii w dziofolnosc vmodliwigigog @ deicfoinosd
prrejsciowg?

Zarzazdzajgoy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnost
umoiliwiajacy | dziatalnoss przejsciowa.

Jaki jest minimalny wudzial zrownowaionych inwestycji stuigcych  celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z wunijng systematyks dotyczaca

IFOWNOWaZonego rozwoju?

Lokaty zgodme z unijng  systematyky =53 uwwadisne 3 podkstegorie  imwestydji
zrowmowazonych. Jesli inwestycja nie jest spdjna z Taksonomig UE, poniewsai dziatalnosc
nie jest jeszcze w nigj opisana, lub pozytywny wphpe nie jest wystarczajgoo silny, 2eby
speinic techniczne warunki detyczgee przegladu lokat ustanowione w Taksonomii UE,
lokata woia? moZe by uznang 2z Srodowiskowo zrownowazong, jezeli speini wszystkie
kryteria. Zarzgdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaionych srodowiskowo
lokat, ktore nie speiniajg warunkow systematyki. Lokaty zrdéwnowaione mogg ewisrad
lokaty o celu srodowizkowym, dokonywane w akbywnosc gospodarcze, ktére zgodnie z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jako zrownowaione srodowiskowso. ChociaZ Fundusz nie
mode zobowizzat sie do minimalnego wdziatu inwestycji zrdwnowaionych srodowiskown
ani spofecznis, inwestycje takie mogg byl swobodnie alokowane w ramach wjawnicnego
ZEgregowansago 2agngaiowania w zrownowaZone inwestycje Funduszu (min. 20%).

Jaki jest minimalny uwdziat zrownowaionych
spotecznemu?

imwestycji  stuigcych celowi

Zarzgdzajacy funduszem ckresla, co jest zrownowaiong inwestycj, na podstawie wiasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie 53 m.in. Cele Zréwnowsionego Rozwaju
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OMZ i cele systematyki UE. Zarzadzajscy nie deklaruje minimalnego udziztu imwestycii
zrownowaionych spofecznie, jako Ze Cele Zréwnowaionego Rozwaju OMZ zawierajs facznie
cele frodowiskowe | spofeczne. Lokaty zrownowaione mogs zawieral loksty o celu
spotecziym. Chociai Fundusz nie moze zobowizzad sie do minimalnego vdziafu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byf swobodnis
alckowans w ramach ujawnionsgo zagregowansgo zaangaZowania w ozrownowaions
imwestycje Funduszu (min. 20%).

fj Ktore inwestycje wwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu shuiz takie
inwestycje 1 czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

W polu “fZ pozostate” mogs by uwzzlednizne: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogs byd wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celow inwestyoyjnych. Inne fundusze mogg
by wykorzystywane w celu uzyskania ekspozyci na specyficzne strategie inwestyoyjne. W
cdnigsieniu do tych lokat nie 53 stosowane 2zdne minimalne warunki chronigce aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zpodny z aspektami Srodowiskowymi lub spofecznymi, ktore
promuje?

Mie wyznaczono w tym celu benchmarku.

W joki sposob wskainik referencyjny dostosowuje sie no bieigoo do koidego ospektu
srodowiskowegs lub spofecznego promowanego w ramach tego produkty finansowego?

Mie dotyczy

W joki sposob ropewnia sig ciggle dostosowonie strotegil inwestycyjngj do metody
obliczanig indeksw?

Mie dotyczy
W joki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogalnego indeksy rynkowego?
Mig dotyczy

Gdzie moing zopoznof sie z metodg zostosowang no potrzeby obliczenio wyznoczonego
indeksu?

Mie dotyczy
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Gdzie w Internecie moina znalezc wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiece] informacji na temat tego preduktu znajduje sie na stronie internatowej:
strong allianz 5F10 subfunduszu Allizanz Dynamiczna Multistrategia:

hitps v allanz. ool PLAdL-ciebieyn westpoe-l-emerphwa/fundusze- tfidaal/dymamicamg-muitistrote gie. A emd

strong funduszu zagranicznego:

frbtpns . alansgloomdensgh fonndsanfunds funds st imWen redymmmic.mu bk eese s trmheg s Fosg =pur
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Narwa produktu: Allanz SFIO subfunduse Allian: Curope Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LETIINASTALSLT

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stufzy celowi dotyczgcemu zrownowaionych imwestyci?

L L Tak L] ¥ Mie

Promuje aspekty srodowiskowe/spofeczne
[EfS) i chof jego celem nie jest zrownowaiona
inwestycja, bedzie miat minimalmy udziat 5% w
zrowwnowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
rrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

w deisialnodt gospadaresy, Zlu:ql:'p:h |:=I|:||:'-'| s-;n-fl;n;l:k;:fmmu |:I
ktdra pgadnie 2 unijy kuﬁ Dn'l"l'l:n'l-.ll: w "1| alno gu:;:ndan::q_.
systematyks detyezacy tora rgodnie T unijng systematyks dotyczacy
. . rrdZnowabonégo rodwoju kwalifikuje sie pka
mriwnowalonego romwaju ) ;
P rrdwnowaiona trodowiskawo
kwalifikuje sie jako

arfwmawaiona Srodowiskowo shufgeyeh celow drodowiskbow smu |
dokonywanych w drislalnost pospodarcay,

w dzialalnodt gospodarezy, ktora sgodnie T unijng systematyks

ktdra zgodnie 2 unijng dotyerscy Irdznowabonsgo roTwoju nie

Atk sl e |2 Ewalifikupe sig jako srownowatona

IrowWTawatonego rorwaju Ao & Wit koo
kwalifikuje sie jako

rrowmawatona srodowskown shifgeych celowi spodstenemu

Produkt promuje aspekiy
zréwnowaionych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzacych celowi spotecznemu: miec udziatu w zrownowadonych

% inwestycjach

Bedzie miat minimalmy udziat w »®

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spofeczne s3 promowane przez ten produkt finansoerny?

allianz 5FI0 subfundusz alliznz Europe Equity Srowth Select lokuje przynajmniej 5050 aktywow
netto w tytuly wczestnictwa zagranmicznego funduszu inwestyoyjnego opisansgo w prospekcie.
wiszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktdrego tytuly uczestnictws inwestuje allianz 3710 subfundusz alliznz Europe Equity Growth Select.
“Fundusz®, o ile nie wskazano inacze], oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego
tytuby uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SF10 subfunduszu allianz Eurcpe Equity Growth
select; “zarzgdzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajgoy tym funduszem zagranicznym.
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Fundusz zarzgdzany jest zgodnie ze Strategig  Kluczowych wskaZnikow  Efektywnosci
Zrownowazonego Rozweoju (wo ujeciu relatywnym), ktdra adresuje  kwestie zwigzane z
intensywnosciy  emisji  gazow  cieplarnianych.  Kluczowym  wskaznikiem  Efektywnosc
Zréwnowazonego Rozwaju jest intensywnoss emisji gazow cisplarnianych, ktéra zdefinicwsana jest
jako Srednia wazona intensywnost emisji gazdw cieplarnianych liczona na bazie rocznych
przychoddw emitentdw.

Kwestia intensywnosci emisji gazow Cieplarnianych bedzie zzadresowana poprzez uzyskanie
lepszych [mizszych) wynikdw w tym zakresie niz srednia wazona intensywnosc gazow cieplarniznych
emitentdw wchodzgoych w skiad indeksu odniesienia (benchmarku).

Codatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niekiorych potengjalnych
inmwestycji.

Indsks odniesiznia zostat ustalony w celu osiggniecie srodowiskowych iflub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.

Wkaniki Ktore wskoiniki zrownowagionego rozwoju stosuje sie do pomiory stopnio uwzglednienia
oréwnowaionego aspektow Srodowiskowych lub spofecznych w ramach tego produktu finansowego?

rorwoju stosuje sie

di pomisry stapnia Aby zmierzyc osiggniacie aspektow srodowiskowych iflub spofecznych, nastepujgce wskazniki
origgniacia rrownowazonego rozwoju 53 wykorzystywane | oprzedstawizne na koniec kaidezo roku
mrewnawaionych pbrotowego:

cekivw, kbGrym sdudy

ten produkt - udzial w portfelu Funduszu aktywdw, kbdre uwzgledniono w kalkulagji Kluczowego
finansowy. Wskaznika Efektywnosci Zrownowaionego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne

instrumenty, ktore z natury nie podlegajs ocenie (np. Zotowka, depozyty], nie byby
uwzgledniane jako skiadniki portfela Funduszul,

- srednia waiona intensywnosc emisji gazdw cieplamianych portfela Funduszu w
porownsniu ze srednig waiong intensywnosciy gszow cieplarmianych  indeksu
cdniesienia (benchmarku),

- potwizrdzenie, 22 ptéwne niekorzystne skutki dia czynnikdw zrownowaionego rozwaju
53 brane pod uwage preez stosowanie kryteridw wykluczzjgoych nisktore potencjalne
inwrastycje.

Jakie sq cele dotyczgoe zrownowaionych inwestycji, ktdre majg byt cresciowe zrealizowane
w romoch produkty finonsowego, § w joki sposob zrownowoZone inwestycje majg
przyczyniof sie do osiggniecia tych celow?

Mie dotyczy

W joki sposch zréwnowoione inwestycje, ktore majg byf czesciowo zrealizowane w ramach
produkte fingnsowego, nie wyrzgdzojg powainych szkod wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgoege srownowafonych inwestyci?

Mie dotyczy
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Gidwie W joki sposob wwegledniono wskozniki dotyczgoe niekorzystnpch skutkow dlo copmnikow
niekorzystne skutki ZrOwWnowSionego rozwoju?

dia czynnikdw

rownowalonego Mis dotyczy

rozwoju ko

najpowatniejse W joki sposob zrownowaione inwestycie sg godne z Wytycznymi OECD dia przedsiehiorstw
niekorrystne skutki wiglonorodowych orgz z Wiytycznymi ONZ dotycagoymi biznesw § prow czfowieko ! Dogdothows
decyji infarmacje:

inwestycyjnych dia

ceynnikiw Mie dotyczy

rriwnawaionegn

rarwaju, takich jak

kwestie

frodawiskawe, Unijng systematyko dotyczgoo zrownowsionege rozwoju okreslo zasade “nie czyn
spalecne i

powaginych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycie zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgozot powoinych szkod weogledem celow  wnijnej systematyki  dotycagoef
Irownowsionego rozwoju, o towerzyszg jef konkretne kryteria unijne.

pracownicse, kwestis
dotyczgce

POSTANaW AN praw
cowieka oraz

preeciwdsiatanis Zasada “nie czyn powainych szkad” stosowana jest wytgcznis w odniesieniu do tych
korugei i inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwszglednizjg unijne kryteria
preekupstwy. dotyczgce zrownowaione] Srodowiskowo dziafalnosci gospodarczej. Inwestycje w

ramach pozostate] czesc tego produktu finensowego nie wwzgledniajg wnijrych
kryteriow dotyczacych zrownowazone] srodowiskowo dziatalnesci gospodarczej.

Wizelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rownieZ wyregdzod powaznych szkod
wezgledem celow srodowiskowych lub spofeczmych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikdw zrownowaZonego rorwoju?

% Tz
Mig
Firrna zarzgdzajgca dotgcodla do Wet Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwazes

wiskazniki dotyczace ghdwnych negatywnych skutkdw dla zrownowaionego rozwoju w relacizch
z emitentami. Oba sposoby stuiz unikaniu wywisrania potencjalnych niekorzystrych skutkdw.

J1ako uczestnik Met Zero Asz2t Manager Initiative, firma zarzgdzajgca dgiy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspdipracy z klientami. Cele dotyczgcs dekarbonizacji 53 spojne z
ambicjz ograniczenia emisji netto, dla cabych zarzgdzanych aktywow, do zera do 2050 roku lub
wWCzesniej.

Zarzadzejgcy funduszem bierze pod wwage wskazZniki dotyczace gldéwnych niekorzystrych
skutkdw dla zrownowaionsgo rozweju dotyczace w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarmianych, bioroZnorodnosci, wody, odpadow oraz spraw spotecznych | pracowniczych;
tam, gdzie jest to wizsciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowsane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczgce gfdwnych niekorzystrych
skutkdw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju s3 brane pod uwage w procesie
inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen, w sposab opisany w sakcji poswigcone] wigzgoym
czesciom strategii inwestyoyjne].
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Dostepnosi  danych  wymagesnych do  ustalenia  wskaznikow  dotyczacych  glawnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju nie jest jednorodna. Miska jest
dostepnost danych dotyczgcych: bioréznorodnosci, wody i odpaddw, wiec zwigzane z nimi
wskazniki dotyczace ghownych niekorzystmpch skutkdw dla czynnikow ZrownowaZonego rozwaju
53 brane pod wwage przez wykluczanie papierow wartoiciowych emitowanych przez spotki
powaznie tamigce zasady | wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wiytyczne OECD dla
wiglonarodowych przedsichiorstw, oraz Wytyczne OMZ dotyczgce biznesu i praw criowieks.
Zarzadzzjacy bedzie starat sie zwigkszyC pokrycie danymi, w przypadku tych wskazZnikow
dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow dla coynnikow zrownowazonego rozweoju, dla
ktorych dostepnosc danych jest niska. Zarzgdzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosc
danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, Zeby potencjalnie wykorzystad ocene tych danych
Wi procesie inwsstyoyinym.

Dodatkowo, brane pod uwage s3 wskainiki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zrownowsfonego rozwoju rwigzane z emisjami gazow cieplarnianych, jako e
zarzadzajgcy daiy do uzyskania lepszego wyniku pod wizgledem sredniej waionsj intensywnaosci
amisji ggzow cieplarnianych niz indeks odniesienia (benchmark).

Erane pod uwage 53 nastepujgce wskainiki dotyczgce giownych niekorzystnych skutkdw dla
czynnikow zrownowaZonego rozwaoju:

- emisje gazow cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnosc emisji gazow cieplarnianych spatek, w ktorych instrumenty s3 dokonywane
lokaty,

-  ekspozycja na spotki dziafajgce w brangy paliw kopalnych,

-  dzistalness nigkorzystnie wpiywajaca na obszary wrazliwe na bicroZnorodnoss,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wikaznik odpadow niebezpiecznych,

- tamanie zasad UM Global Compact,

-  brak procesow | mechanizmaw zapewniajgcych zgodnost | monitorowanie tej zgodnosci z
zaszdami UM Global Compact,

- zroinicowsnie piciowe zarzgduy,

- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentéw bedgoych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczacych gtownych niskorzystnych skutkow dla zrownowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w recznych raportach funduszu.
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Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na surcpejskich rynkach akcji, koncentrujac sis
na spotkach warostowych o duie] kapitalizacji. Fundusz jest zarzgdzany zgodnie ze Strategi

?l::::::'ﬂﬂl Kluczowych Wikaznikdw Efektywnoscl Zrownowazonego Rozwoju [w ujeciu relatyenym).

stanowi

wytyczne dia stretegia Funduszu zaklada osiggniecie lepszego [niZszego) wyniku pod wzgledem srednis] wazongj
et intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
E;d:::ﬁ:a roinicy pomiedzy srednig waiong intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych portfela Funduszu i

takich ik cele sredniz waZong intensywnoscig emisji gazdw cieplarmianych benchmarku.

imwestycyjne i

tolerancia ryeyka, Srednia waiona intensywnost emisii gazdw cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych
przychoddw emitentdw. Mormalizacja intensywnosci emisii za pomocg przychoddw pozwala na
poréwnywalnost pomiedzy spotkami o roénej skali dziztalnosci. Wspotczynnik ten wyrsiony jest w
tysigcach ton emisji ©02 w przeliczeniu na milion przychoddw. Tak zdefiniowany wskazZnik
umoiliwia porowrnywanie srednich wazonych intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych réinych
portfeli w celu identyfikaci portfeli skiadajgoych sie z bardzie] wydajnych spdtek pod wagledem
emisji CO2. Wagi portfela oraz wagi benchmarku 53 przeliczane w taki sposab, 2eby uwzgladniaty
tylko emitentdw, dla ktdrych s3 dostepne dane dotyczace emisji gazow cieplarniamych. w celu
okresleniz intensywnosci emisji gazow cieplarnianych emitzntdw wykorzystywane beds dans od
zewngtrznych dostawcow. Intensywnost emisji gazéw cieplarnianych jest analizowanz przez
Zarzgdzajacego Funduszem i uwzgledniana jest w procesie selekdi papierdw wartosciowych w celu
rezlizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Oczekuje sie, 2o udziat aktywow, dla ktorych nie misrzy sie intensywnosc emisji gazow
cieplarniznych, bedziz niski. Preykizdami takich sktywow =3; gotowka, depozyty, nisktore fundusze
araz inwestycje, dla ktdrych pomiar intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych uwazany jest za
niecdpowiedni iflub dzne nie =3 dostepne.

Cgolne podejicie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie. Prospekt funduszu
Zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegolne klasy akbywdw oraz ograniczenia

imweastyoyjne.

Jakie sq wigigce elementy strotegii inwestycyingj stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwizglednienio koidego aspekiu srodowiskowego lub spofecznego promowanego
w remach tege produkity fironsowego?

Wigzgoymi elementami strategii =3:

minimum 805 wartoicl portfela stanowig aktywa, dla ktorych wyznaczono Kluczowy
Wikaznik Efektywnosci Zrownowsaionego Rozweju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumanty, ktore z natury nie podlegaja ccenie (np. gotowka, depozyty), nis 53
uwzgledniane jako skfadniki portfela Funduszul,

minimum 20% nizsza srednia waiona intensywnosc emisji gazow cieplarmizch portfelz od
sredniej wazonej intensywnaoscl emisji benchmarku,

stosowania  nastepujgcych  minimalnych  krgteriow  prowadzgoych do  wykluczania
niektarych potencialmych inwestycji:

papiery wartosciowe wyemitowans przez przedsigbiorstwa dopuszczajgce  sie
powainych maruszen zasad UN Global  Conduct, Wytycznych ©QECD  dla
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wiglonzrodowych przedsisbiorstw, czy Wytycenych ONZ dotyczace biznesu i praw
c2iowieka, @ powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami clowiska,
Prawami pracowniczymi, srodowiskiam czy korup<ja,

- papiery wartoiciowe wyemitowans przez priedsichiorstwa eksponowans na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny preeciwpiechotne, amunicia kasetowa, bron
chemiczna, bron biolegiczna, zuboiony uran, biaty fosfor, bron atomowal,

- papiery wartciciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ushug dla wojska,

- papiery wartoiciowe wyemitowane przez spodki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z wydobyciz wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wysmitowans przez spotki uiyvtecznosci publiczng osizgsjace
ponad 20% swoich przychodow z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowsne przez spotki produkujgce tyton i dystrybuujgce
tyton, osigajzoe 2 tego Zrodia ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbdw panstw emitowane przez pahstwa o
niewystarczajgoym poziomie indeksu Freedom House Index sg rownie? wykluczons.

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzzcych do wykluczania niektdrych potancialnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzgce od zewnetranych dostawodw. Stosowanie jest
sprawdzane zarowno przed, jsk | po zawarciu transakcji. Przeglady =3 przeprowadzane
przynajmniaj potrocznis.

Joki jest minimalny poziom zobowigzonio do ogroniczenio  zokresy  inwestyc)i
vwzglednionych przed zostosowaniem tej strategil inwestycyine]?

Fundusz nig deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencizinych inwastycji.

Jakg polityke stosuje sic w odniesieniv do oceny dobrych praktyk w rokresie zarzgdzanio
stosowanych preer spofki, w ktére dokenano fnwestyci?

Diobre prakioyki w zakresie zarzgdzania =3 brane pod uwags przez przeglgdanis | wykluczanie
spafek na podstawie ich udzisbw w kontrowersjach wokd! miedzynarodowych norm
odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zskresie zarzadzania: whasciwych strukbur
zarzgdzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i wypetniania przepisow
podatkowych. Spatkl, kbore powainie famig normy z ktaregokohviek z tych obszardw, nis bedg
przedmiotem |okat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg by umisszczani na liscie
obserwacyjne]. spotki zostang wpisane na liste obssrwacyjng, gdy zarzgdzajgcy bedzie uwaial,
e zaangazowsnie mofe prowadzic do poprawy, lub gdy ocenia sie, Ze spotka podjeta dziatania
naprawcze. Spotki bedace na liécie obserwacyjnej moga byd przedmiotem inwastycji, chyba 2a
zarzgdzajgcy uzng, 22 zaangaiowanie lub dziafania zaradcze nie prowadzg do pozgdanego
wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, Zarzadzajgcy Funduszem deklaruje aktywnes zachacanie spafek, w ktore inwestuje
Fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, glosowaniz na walnych
zgromzdzenizch akcjonariuszy, 1 innych spraw zwizzanych ze zrdwnowaionym rozwojem,
przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejicie zarzadzajgcego funduszem do ghosowania na
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walnych zgromadzeniach akcjonariuszy | zaangaZowania ze spotkami jest przedstawicne w
polityce firmy zarzgdzajgce| (Stewardship Statement].

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Minimum 30% aktywow Funduszu (wylgczajgc gotowke i instrumenty pochodne) jest
wykorzystywana do osiggniecia aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten
Fundusz. Miewislkgy czesc funduszu mogg stanowic aktyws, kiore nie promujg aspekiow
srodowiskowych lub spofecamych. Przyvktadami takich instrumentdw s3: instrumenty pochodne,
gotowka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze i inwestycje o czasowo rozbieinych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spofecznych czy nadzorczych.

1B inne aspekiy
—L drod pwiskhowe lub
spaleczne

inwestyc|e

&2 inmz

Kategoria “H1 zgodne ¢ aspektami Srodowiskowymifspodeczngmi® obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produkbu finansowego w oeluy vwrglgdnidenia aspekchdw Srodowiskowych lub spolecenych prom owanydh w ramach
tego produkbu finansowego.

Kategoria *52 inme* abejmuje porostabe iveestys|e dokonane w ramach produktu finansowego. ktdre nie 53
rgodne 2 aspektami srodowsiskowymi lub spoteczngmi ani nie kwalifiiujg sig Jako zrdwnowakone inwestyoje.

Zategoria #1 2godne 2 aspektami Srodowiskowymifspobecznymil® obejmu e
podkategorig “E1A ordwnowadone® obejmujacg ardwnowazone inwestycje, kidre sheeg celom Srodowiskowym

lub spahecanym,
podkategorig “E1E inne aspekiy Srodowiskowe lub spofecene” obe|mujgcy inwestyc e rgadne  aspektami
drodowiskowymi lub spobecarymi, kbdre nie kewalifiloujg sig jako mréeen owad one inwestycje.

W joki sposob stosowonie instrumentow pochodnych przyczynio sie do wweglednienio
gspektéw srodowiskowych lub spofecznpch promowonych w romoch tego produktu
finonsowego?

Mie dotyczy

srodowiskowego 53 dostosowane do unijnej systematyki dotyczgcej

@ W jakim minimalmnym stopniu zrownowaione imwvestycje stuigce realizacji celu
Irownowaionego roTwaoju’

Zarzgdzajgoy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
o celu srodowiskowym zgodnym 2 wnijng systematyka.
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Czy romoch produkty finonsowego dokonywone =g inwestpcje w dziofalnogci

zwigzane z poliwami kopainymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systematykg
unijng??
Tak

w paliwa kopalne W 2nergie jgdrowsg

B His

N dwdch wykresach ponife) prredsiowiono na ziefono misdmalny sdseded imwestycll zgpadapck 2 umiing
spstematykg dofycegog srdwnowoionege rozwalr. Poriewsd brok lost odpowicdaich metod
umadiwiajgoych ohredlenie sgodnotol obidgacil skarbowych * 2 systemotyig, no plerwsepm wknesic
prredstowlona zgodaods 2 systemarpkyg w odniesieniy do wsryshiich fewestyo)i w romoch produity
fimanzowego, w bym obligac) skarbowych, natomiost ag drugim wyhresic prredsiowiono 2godacst 7
spstematyky wylgeznde w odalesieniv do inwestycl w ramach prodikty flagesoseego danych nif abligecje
skarbowe.

¥ Dgodnabd nasaatal ¥ eyabemany by &
wlacciniem obliged]l iharbowydh®

1. s fiald inwaatyell ¥ oyatinmany by &
uwag lpdnigniem ebligagl sharbowych®

B ESSse £ %

k] el Ty e

o ERSasE I s
] il T ey

=W el pr v e il po

100 100

* Do celdw nimielszpch wykresdw “obNgage shorbowe® obejmuig cafe Foanqodowanie w ding paisiwowy.

Jaki jest minimalny wdzief inwestygi w deicfolnesd no rzecz preeféicia § deicfolnasc
wspomogajgeg?

Zarzgdzajzcy funduszem nie deklaruje minimalnege udzizty inwestycji w dziatalnosc
umoiliwiajgcs | dziafalnosc przejsciows.

Jaki jest minimalny udziat zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
IFOWNoOWaZIonsgo rorwoju?

Zarzgdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaionych srodowiskowo
lzkat, ktore nie speiniajg warunkow unijnej systematyki.

* Dziakalneads reciqrana 2 paliwami kopalnymiifub energiq jadrows bedzie zgodna z Taksonemig UE tylko wdwczas,
gdy praycrgnia sig oo ogranicsenia zmian klimatyczrgch (lagodzenie rmiany dimatu) i nie sthodzi w enaczacy
sposdb fadnemu celowl Taksonomil UE — zob. abjadnienda na lewym marginesie. Petne krytena driatainodo
gaspodarcea| w zakresie gan kopalnego | enerngii jqorowe| godne) 1 Taksonamig UE akredlono w rozporegdreniu
delegowanym Kamis|i |JE| 202271214,
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l Jaki jest minimalny wdziat zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu?

Zarzgdzajacy niz deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji shuizcych
celowi spotecznemu,

fj Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 innme”, czemu stuia takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

W polu “#2 pozostate”™ mogg byc uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byd wykorzystywane do  sprawnego
zarzgdzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celdw inwastycyjrych. inne
fundusze mogg byd wykorzystywane w celu uzyskania ekspozycji ma specyficzne
strategis inwestycyjne. W odniesieniu do tych lokst nie 53 stosowans Zadne minimalne
warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre
promuje?

Tak, fundusz jako benchmark stosuje indeks 3&P Europe Largs Cap Grawih Totzl Return Met. Jest
to indeks rynkw akoji. Fundusz bedzie promowst aspekty srodowiskowes i spoteczne poprzez
uzyskiwanie nizszych wartosd sredniej wazone] intensywnosc emis]i gazdw cieplarnianych portfela
niz benchmark.

W joki sposob wskoznik referencyjny dostosowuje sie no bieigeo do koidege ospektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produkty finonsowego?

Benchmark jest indeksem rynkowym i niz uwzgledniz w swojej konstrukcji aspekiow

srodowiskowych lub spofeczrych.

W joki sposob zopewnig sie ciggfe dostosowonie strotegii inwestycyingj do metody
obliczania indeksw?

Zzodnost z metodologiz indeksu nie jest zapewniana, gdyz benchmark nie uwzzledniz w swajej
konstrukcji aspektéw srodowiskowych lub spotecznyeh.

W joki sposob wyznaczony indeks rozni sie od edpowiedniego ogolnego indeksy rynkowego?

Banchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moing zopoznol sie z metodg rostosowang nog potrreby obliczenio wyznoczonego
indeksu?

szczegoly  dotyczgce  metodologii  benchmarku  moina  znaleid  pod  adresem:
hittps:/fwwww_ spglobal_com/=pd]i/en/documents/methodologiss/methodclogy-sp-global-bmi-
sp-ifci-indices. pdf lub https:/feww. spglobal.com.
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Gdzie w Internecie moZna znaleii wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiece]j informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internatoweaj:
strona Allianz 3FIC subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select:

htps v allanz. ol AL -ciebie o wes fpce--emerpdunayfun dusre- i faglfewrane -sou it p-growbh_imd

strona funduszu zagranicznego:

fritps: o allionrgi.com,ien sghfuredowr funds funs fist mibenr-pu rope: egau by=g rowe feseieoh-o=eu rnovsowsndew
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Mazwa produktu: Allanz 5FI0 subfundusz Allane PIM00 Emerging Markets 3ond £505
identyfilator podmilotu prawmsego: Z39000LZTILNASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Czy ninigjszy produkt finansowy sbuiy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestyci?

L N Tak » X Mie
Badzie miat minimalny udziat w % Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
zrownowaionych inwestycjach [E/S) i choc jego celem nie jest zrownowazona
shuzgoych celowi inwestydga, bedzie miat minimalny udziat 10%
srodowiskowemic % w zrowmaowazanych inwestycach

shudquoych ool oo dnod o showe ma i

w driatalnods gos podarcey,
kiira 2godnie z undjng
SysTematyl) cotyccy
erdmmowabonegn oo
kvaalifilouje g [aka
erdrmiwabana Srodosdskowo

w drahalnodt gospodancey,
kitdira zgodnie z und{ng
systematyly cotyccy
erdmmowabonegn oo
kvaalifilouje g [aka
erdrmiwabana Srodosdskowo

Badzie miat minimalmy udziat w

zrownowaionych imsestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

dalampsanych w diahainod? gospodarcey,
ktdira rgodnie 2 unijng systemabyka dotycegeg
méenowaionego rorsaj kowalifi luje sig aka
misamaoreadona Srodowiskowo

% shudgopch oelowd drodowisiosenu i
dalcampsanych w driahainod? gospodarcey,

ktfira rgadnie 2 uni|ng systemabyky
diotycrpcy 2riiznoswatanego razwa|u nie

kwalifilose sig jako erdmmowad ona
drochowishomn

shud gopch celowd spolecnemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
mied udziaby w zrownowazonych
imwestycjach

Ktdre aspekty drodowiskowe lub spoleczne s promoswane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz PIMOD Cmerging Markets Bond E5G lokuje praymajmnie) G0%
aktywdw netta w tytuly uceestnictwa magranicenego fundusiu imeestyeyjnego opisanego w

prospekoie. Werelkie informacie zawarte w tym aneksie dotyory sagranicinega funduszu

inmpeitycyinego, w kbbrego tytuly ucrestnichwa inwestuje Aliane SFO subfundusz Mliane PIKCO
Cmernging Markets Bond £5G. “Fundusz”, o ile nie wskazano insczej, omacea fundusz ragraniceny

pgisany w prospekeie, kBbdrego tytuly ucrastnictwa 53 preedmictem lokat Allian: SFIO subfunduszu

Allianz PIMCO Emenging Markets Bond [5G; “rarrgdeajacy” cenacea padmiot rarzgdeajacy tym

funduszem sagranicznym.
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Podejicie Funduszu do rrdwnowaionego inwestowsnia polega ma promawsanio sspekiow
irodawskowych i spolecznych (rrdwnowatione inwestyce nie s celem Fundusu, kece Funduoss
dady do lokowania coedd abtywde w rrdwnawaions imeestycje).

Mie ustalano benchmarke odniesisnia, ktdrego celem mialoby byl osiggnisce srodowiskawych lub
spodecinych mpektdw promowanych preez Fundusz.

Kidve wikofmiki zrownowoionepo rocwalir stosuje sie do pomicry stoprio twegiedaisnia
mspeftdw frodowiskowych Ivb spofecermpch w ramach tego produkity fincnsowego?

Miarami wplpaw fundusiu ma aspekty rrownowaionega mreoju powinmy by stasowanie
pree: sarssdrajgcego politykl saangad owania, stosoeanie strategii wykluczania inwestyoi orae
irwestowanie w okreslone irstrumenty o stalym dochodeie rwigzane @ E5G jopBane w
praspekoie sagranicanego fundusau imsestpoyjnego w caeici “C5G Fived Income Securities”).

Realizupc strategie wykliczania, Fundus: mie inwestuje npe W pewne brands, w tym w
emitentdw raigramych @ branda paliw kopaleech (@ tym s @mitentow zajmuaoech sie glianis
brangy naftowa, w tym wydabyciem, produkci, rafinaci, trarsportem cey wydabyciem i
sproedaiy wegla oraz energetyks wegloaal.

Pamadta, w ramach procesu preegladu potencalnych inmestygl, saregdzajgey odwaluje sie da
globkalnie prayjietych norm, takich jak UN Global Compact Principles ey UM Guiding Principles
o Business and Human Fights.

Jokir 2q cele dotprrgoe rrdwnowodon ok irwestygi, kidre majg b cagdciowo srealirowane
w romech produktu finarsowego, @ w joki sposob srdwnowoiones irwestyce majg

prrycrpmiac sie do osiggripcio fpch cefdw?

Cale Srodowiskowe ardenowatonych inwestydi dokbanywanych preez Funduse obejmuojy
sapabieganie rmianom klimaty | dostosowanie do ormian klimato, W oswiazku @ bym

rawnowaione inwestycje map@g proveeynic sk odo wniesienia porgtyanepn wklado w cels
Funduszu dotycrgos lagadzenia rmiany  klimatu iflub  proystosowania sie doo 2mian
klimatycenych; te oele mogy rostad osiggnigte na wisle sposobiw, jak np. inwestowanis w
phredlone instrumenty o stalym dochodrie opisane w prospekeie sagranicenego fundusau
irwestycyinego w ceesci “ESG Foed Income Securities”,

W joki sposdd srdwnowoeione inwestyoe, kidre molg byd crpdoiowo rreclizowone w ramech
produkty finorsowego, nie wyrsgdzafg ppwoinych szhod wegledem jokiegokolwick cefu
dotycrgoego rrownowalonych imwestyc)i?

Zriwmmwabane inwestyde dokonywane proer Funduse 3 aceniane w oelu wyklicrenia tych,
kttre moplyby powodowal rnaceacy srbade w realizacji ktGregokohsiek o=lu Srodowiskoaepa
lub spaolecemegn raigransga ne srdownowaiongm roewajem. W ocelu prreprowadzenia te)
peeny, rarrgdeajyey dosuje raine wskadnikl datycasce niekoraystnych skutkow dla crxgnnikees
rawnowaionegn raraoju, takie jak np. elspocycia na wepiel, rope cry emisje gacce
cieplarmiamych.
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s W jaki spasdh uweglednions wekadnikd dotpergoe rdekorsysingeh skwtbdw dio crpyranikow
niekorzysine shutid HFOWNOWTEONEQD rOSwayU?

dla crymn| kiw

TrONMTA WA IEED Papiery wartoldawe sy wybierans :pgodnie @ wewngtranym pracesem, proeprowadzanym
rOZMG 1o pree: rarsgdrajacepn, obejmujgoym preeglad pod kgtem ardwnowatonsgo roewaju. W
najpowaniejsze tym priegladzie brane pod vwage 53 mekoraystne skutki dia ceynnikdw ordwnowaionega
niekorrysne skutki ropwau, w tym eksposyeja na branke pwiacane & paliwami kapalmymi araz produkcjg brani
decyzll militarne). Zaregdeapey dady do fagodrenia niekoregstegch skotkdw dla crpnnikcs
l:ﬁmwmdu wnowakonegn  rorwoju popree: npe polityke  raangadowania cry owykluczanie
ardanawatonega miektdrych potencjalnych inwestyoi.

razvenju, takich jak
wostie

Wojeki sposib rrdwmowarons iewestyoe sg rgodne F Wydpormpemd Q00D oo

frodowiskowe, prrediiehiorshy wislanarosowpch orar F Whvcrapmi ONE dodycrgoemid bimeiu | prow
Spotecing | crfawiekar

pracownicee, kwestie

dofyc e Zpadnadd  rrownowabamech  inwestycji @ \Wytycenymi OECD dla  przedsiebiorste
POSIANOWATNIS prat wislpnarodowych ora: @ Wytycenymi ONZ dotycrgoymi biznesw | praw cdowieka jest
catowieka araz rapewniana proae: vweglednienie wytycznych UN Global Compact e preeglydzie
e el patencijalnych inwestycii, wraz ¢ innymi nareedeiami, takimi jak ocena i analiza pod katem
ol | £, stanawiatymi crest procesu badania potencjalnych inwestydi

preeboupsiw.

Unijrg Spitemaiyko dobpcigor srdwnoweionego ronaaiu okresly rasade “nie crpn
powinpch arkdd”, rgodnie F kideg dnweestyce fgodie Foapelemaly®g nie Sowing
wyrrgdend  pawadngch ickid  wegiederm celise wniing] spstemafplkl  dofpeegos;
FrOWTMIWARINSTO ronwajLL O Sowarngeng jef kankretne knphenkr pmine.

Lassda “nie crgh powadmpch srbdd”™ stosowana jest wylacrnie w odniesieniu do tych
inweitycji W ramach produkiu finansowegn, kidre vwrgledniajy unijne kryteria
datycrgce rrdwnowaions] frodowiskown drialalnoici gospodarces). Inwestycjie w
ramach porostadej cresci tepo produktu finansowegn nie uwegledniajg wnijnych
kryberidw dotyezgoych arownowatons| radowikawa deisalnodd gospadarcaa).

Wemaliie inne srdwnoearfons imeestpge nie mogg Adwnied wprrgodmd powainych
srkdd wrgledern ceiow Srocdowiskowpch fuh saolecrpeh.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage zlowne niekorzystne

shutki dia cynnikdw Zréwnowazonego rorwoju?
®  Tak
Mi=

Fundusz bierze pod uwape gliwne nickoropstne skotki decyzji imwestycyinych dla coynnikie
rawnowaionega roreoju (wiaceajac w o to, ale nie ograniczajgc e do, ekspozycje na brande
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejg broni araz emisje gazdw cieplamianych)
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Gidwne megatywne skotki dis rrownowaionego rassoju 53 temi skutkami decyeji imwestyeginych,
kbtre “wywieraja negatywny wplyw na coynnikl srdwnowaionegn ropaaju”, gdoe crgnniki
rawnowaionego roewaju 53 rdefiniowanes jako “sprawy Srodowskowe, spolecane | pracownicee,
posranowanie praee coowieka, sprivay mwigrans @ preecredziabaniem korupcji®. Zarzadrajecy dady
do wazgledniania gidwnych negatywmych skutkde dia rrdwnowaionego ranwoju w Swoim process
inwestpoyinym i koreysta @ pedgezenia rdénych metod w oslu dagodeenia negatywnych skutkdw dla
ceymnikdw rdsenowad onegn rareoju, & tym stosuje wyigeeenia okredlonyeh imaestycji | polityke
raAngaiowania.

Sprawoedania finansowes funduszu preedstawiajg, w jaki spodb w danym okrasie spraward secrym
glinwme niekorzystne deutki dla eaynnikde rdwnowaionego rarvoju by brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundus: bedeie stasuje strategie akbywnega inwestowania w adywersyfikawany partfel papierce
wartodciaowych o stalym dochodzie, emitowanych preee podmioty @ rymkde roewifajgcych sie na
calym Swiecie. Cksporpcja na te papiery wartodciowe moke byd uryskiwana popraes inmestycje
bepodrednie lub 2 wykarzystaniem instrumentdw pachadnych.

Zarrgdeajacy bedzrie daiyl do inwedtawania w emitenbdw, ktdrey, jego sdaniem, charakteryzujg e
dabrymi prakiyikami 2 rakresy E5G; realizujac strategie wykluczania niektdrych insestycji (dotycey
100% aktywdw Ffunduszw, @ wylgereniem irstrumentie pochodnyeh na indelsy) wykluczeni mingg
byt emitenci @ okredamych brani, w tym mn. ci, kbdepch dfalalnoid jest ravigrana glownie @
paliwami kopalnymi, branig cey tytomiem. lednakie okredlone papiery wartosciowe, opisane w
prospeboie ragramicinepgn fundusey inwestyoyjnega w credci “E5G Fiked Income Sefurities”,
wyemitawans pree: podmioty 2 brani wiaeanych @ paliwami kapalnymi, magg byt doreolane

Faradta, w normalmech warunkach pmkowych fundusz bedzie alokowal znacracy crest aktywie w
pkradlamne papiery wartasciowe, apisane w prospekcie zagranicenego funduszu inwestyoyinego w
tredel “C5G Foed Income Sscurities”. Dodatkowo, Funduse bedrie dadyd do ograniczenia dadu
weghwapa, w tym intensywnodcl |0oemisji posisdanych w portfely emitentdw  abligacji
korporacyjrpch. W stasownyeh  preypadiach  rarcgdespacy Fundusrem  bedsie  aktywnie
wipdlpracowal @ okredlonymi emitentami {preyidady takiego aasangaiowania mogy obejmowad
istatne bwestie pwigrane ¢ klimatem i biordénoradnodcial, w tym na proyidad zachecajge emitentoa
do dastospwania sie do Porozumienia Paryskiego, preyjecia opartych na podstawach mavkowsypch

pelive w rakresie redukcji @emis)i dwutlenku wegls i(fub realizowania postepds dotycracpch
rabawiazan 1 rakrety rriwnawaionego roewaju.

Dodatkowe informacje sa ravwarte w suplemencie do praspektu funduszu ragranicznega.

Jokie s wigiqre elementy strefegll fwestpopine] stosowans] proy wyborse inwestpcll
dotycrgee uweglpdnirnie koidego cspeity frodowrekowego lvh spolecnego promowanego w
ramoch tego produki finorsoweqo?

Wigtgeymi czesciami strategii inwastyoyine) funduszy s o deionwe inwestyc]e w zriwnasaions
lokaty oraz proces wykluceania niektdrych inwestyci.

Po pierwsze, rgodnie @ suplementem do prospektu fundusiu sagranicenego, Funduse bedzie
promowsl  aspekty  drodowiskowe preer wykorystanie procesy  wykloczania  niekbdrgch
imsestycji (weryfikowanego ckrewowa preee daradee - Sodally Besponsible Advisor”™); proces
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ten bedeie stosowany do 1003 aktypadw, 2 wildgceeniem instrumentiw pochadnych na indeksy.
Zarrgdzajycy bedzie staral sig inwestowad w emitentdw, kbdroy jego rdaniem odinaceajy s
cilnymi praktykami @ rakreso [5G, & strategia wykluceen mate prowad=id do wykluczenia
emibentdw qe wagledu na brands, w kborej deisdajg. Na preyklad Funduss nie bedzie insestowal
w papiery wartofciows jakiepokolwiek emitenta weskazanego pree: rarrgdsajgcego | darades
(Socially Respansdhle Advisor], driafajgeepo gléwnie w branty swiarane @ paliwami kopalrymi
(zgadnie r apisem powyisjl. lednakie instrumenty opisane w prospekce agranicenega
funduszu inwestycyinego w caede “E5G Foed Income Securities”, wyemitowane praez podmiaty
¢ brand rwizzarech palresami bopalrymi, mags bed doreclone. Dodatkown, rarzsdzajgoy mobe
imwestow ac w papiery wartobtiowes amitentow, wskazamych pree: sarzadrajgoega iflub darades
(Socially Responsible Advisor], kbdrey zajmojy sie glosnie prodokcja biopale, a takde
drisdalmodcy rwigrang 2 pazem riemnym: wybwarzaniem energii elektrpcznge), transpartem,
dystrybuca, spreedaiy lub obratem. Ponadto, Fundui: mode inwestowsd w indeksows
instrumenty pochodne, takie Credie Defaolt Swap, Bidre mogy sapewniac podrednig eksporycps
ma wyklucramych emitentdw.

Po drugie, jak wskarano wsuplemencie do prospektu funduszu sagranicenega, funduss bedris
alokowal rnaczicy credd aktywiw w okretlons papiery wartodciowe, opisane W prospekos
sagranicenega fundusre imwestyeyjnego woceedci “C5G Fived Income Sscurities”, Wieysthie
papiery wartobdiows bied g wybierans rpodnie @ wawnetrenym procesem preegladu stosowanym
pree: rarrgdeajacegn, vwegledniajgeym coynniki frodowiskowes, spolecene | madeorcze jcxynniki
E54G).

Joky polityke stoswje sie w odniesirniv do oceny dobrpch prokiyk w rokresie soregdeonia
stosowerpch prrer spotk, w ktdre dokonane inweshygli?

Spodki, w ktore Fundus: dokonuje lokat, zpodnie @ wisdzg sarssdrajgcego stasuja dabee prakiyki
w rakresie rarradrania. Zarzgdesfacy ocenia prakiyki rarrgdeee spidek, w ktare imaestuje

Fundusz, stosujyge wilasny lub rewnetrzny system sooringowy, w ktdrym pardenuje sie pad
kjtem nadroru dang spidks do innych podmiotdw r branty. Ceynniki brane pod vwags preez
rarzgdrajacego abejmujy — chod nie ograniczaja sie do nich — nastepujasce kwestie:

1. rrddémicowanie paregdu,

2. privane i regulacyjne kwestie pavigrans e spidky, w Ebdrs dokonyaana jest inmestyca {np.
prrastreeganis preepistw padatkownych),

1. postepowanie | kultura spalki, w kbora dakonywana jest imaestyca.

lak apsano powyie], preeglad dakonywany preer funduse skutidje wykluczeniem nisktdrgch
brami. Zarrgdeajacy stara s uwrgledniad powsrechnie akceptowane narmy, jak np. LN Glabal

Compact coy Wytyrene ONZ dotycrgoe biznesy i praw crlowieks, adnasegee sie da naleiytych
praktyk zarzadzania, relacji @ pracownikami i wynagrodzen pracaowniking.

Podeeas stosowania politykl w celu aceny praktyk dobregn zaregd zania, Fundusz ma mailivwosd
ratrzymania papierts wartadciowych spodek, w kvdre dokonano imeestyo), jesli 2arzsdrajgcy
urna, f= ledy o najlepiej pojetym interesie Fundusew i jepo ucrestnikéw. Dobre prakiyki
rarzadrania abejmujy solidne struktury zarzadeania, relage @ pracownikami, wynagrodzenia
personelu | prosstreeganie preepisiw podatkeenech.
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Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowans do 100% akbywdw funduszu,
wiytgczajac instrumenty pochodnz na indzsksy.

Fundusz daiy do lokowania przynajmniej 10% akbywow netto w zrownowaione inwastycje o celu
srodowiskowym.

B1A Irdman Dok ne

prrymiajmnie| 106

—l_ B1B inne aspekty
iredowizkowe lub

spotecane

inwestyc|e

B2 inme

Kategoria “#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spodecenymi® abejmuje inwestycie dokonane w
ramach produktu finansocwego w celu uwaglgdnienia aspektiw Srodowiskowych b spohecamgch
promowanych w ramach tego produkiu finansowega.

Kategoria “£2 inme® abejmupe porostabe invesestyc|e dakonane w ramach produktu finansowego, kidee nie 53
rgodne 2 aspektami srodowskowymi leh spoleczrymi ani nie kwalifiosjg sig Jako ardwnowadone investycpe.

Zategoria 81 agodne : aspeitami Srodowiskowymifspotecznymi® obejmue:

podkategorig “E1A ordwnowadone® abejmujacg mownowaions inwestycke, ktdre shag celom
Sradowiskowym kb spofecarym,

podkategorig “E1B6 inne aspekiy Srodowiskowe lub spofeczne” ocbejmulgcy inwestyoe rgodne @ aspektami
£rodow iskowymd lub spohecarymi, ktdre nde kwalifilou|g sig Jako mdwnowatone inwestycie.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do wwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w romoch tego produktu
finonsowego?

Instrumenty pochodne |z wyjgtkiem indeksowych instrumentow pochodnych) posiadane przez
Fundusz podlegsjg strategii wykluczenia Funduszu i 53 wykorzystywane do promowania celdw
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego 53 dostosowane do  unijnej systematyki dotyczacej
IFOWNOWaZIonego roTwoju?

lak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny wdziab lokat w dzisfalnosc

rrownowaZong srodowiskowo zgodnie z Taksonomiy UE wynosi 0% akbywow netto
Funduszu.

250



Diziatalnodd
WHPOITI8 g A jpca
bezpoirednia
WIpOmAaga inne
rodzaje

dzialal o we
WO reniu
istotnego wikiadu
worealizace celu
irodowiskawego.

Dziafalnodd na rzece
prrejidia jest ta
deialalmodd, dla
ktdraj altermatywne
niskoemisyjne
rarwiazania nie 53
jesrere dastepne |
ktara migdzy innymi
wiytwarza amisje
padw
cieplarnianych na
poziamie

od parwiadajscym
najlepseym
wynikom.

®..

ownawatone
irodowiskowo
imwestycje, Erore nie
uwegledniajy
kryteridw
Irownawaione]
irodowiskowo
deialalmoda
pospodarcee]
modnie 2 unijng
syste matyks
dotycrgcy
Irownawaionego
rarwaju.

Allianz @)

Czy ramach produkty finensowego dokonywane sg inwestycie w dziclolnosc zwigzone
z paliwami kepalnymi i/Tub encrgig jgdrowy, zgodne 7 systematykg unijng* ?

Tak

w paliwa kopalne w energie j[gdrowg

® HNis

Mo dwdch wydresach ponife] przedsiowiono na ziclono mirdmalny odsetek imwestycll zgodaych
unifag systematpkg dotycagog rdwnoswafoneg o roswou. Pordewad brok et adpowiedmich metod
umaiiwinjgoych ohredienie zgodnoscol obiigacll skarbowych® 2 systemotylg, no plerwszpm wykresic
prredstowion zgodnods 2 systematpky w odniesieniy do wezystiich imweshyc)l w romoch produkiu
fimanzowego, w tym obligac) skarfowych, natomios! so drugim wylkTesic prredstowiono Zgodacsd 7
spstematyig weplgcznie w odalesieaiy do inwestycl w ramach produkty floorsowego lanych mi
abiigacje skonbowe.

1. P i odd inwsaatyefl 3 dyatirm aty by & 2. Zgodnaid inasaalye]l § ybam a1y

umrig ipdrianbiem abli gac]l sharbomypch® wilatteniem abligac]l sharbowypeh®

B FSSs T %
k] el T ey

B FSSs T s
k] il Ty ey

“iH el g =i=w el ol

1D0% 100

* Do celdw nimdslszpch wykresdw “ablgocfe skhorbowe® obe(mujg cafe 2oangadowanie w diug
e sy,

Jaki jest minimalny wdzicf inwestycii w dzicfalnost no rzecz przejscio § deiafolinost
wspomagajgeg?

Minimalny wdziaf inwestycji w dzistalnosd umozliwiajacy 1 deiatalnod przejsciows
wynosi 0%,

Jaki jest minimalny udziat zrdwnowazonych inwestycji stuzgcoych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyksa dotyczacy
wrdwnowaionego rorwoju’?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z unijng systematyky. lednakis, a2k
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustrac)i, Fundusz deklaruje dokonywanis lokat w
inwestycje zrownowaione, ktdre proyorynizjg sie do osiggniscia celu srodowiskowego.

* Dziatalnea e reeiqrana 2 paliwami kopalngm | ok energig jadrows bgdeie 2godna £ Taksanomig LE tylko wdwezas,

gty prayerynia slg oo ogrankzenia zmian klimatyeenyeh (agodzenis rmiany dimatu) | nie sxkadd w enacegey
sposdb fadnemu celowl Taksonomil UE — zob. abjagnienda na lewym marginesie. Petne kryteria crialalncdo
gaspodarcze| w zakresie paliw kopalrech | energil jgdrowee| 2gocne]| 2 Taksconomig UE ckredlono w rozporzgdzeniu
delegowarym Kamis|i [JE} 2022/1214.
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hlinimalny wdrial imwestycji rdwnowaianych o celu Srodowiskawsy'm, kbdre nie 53 ngadne
r Taksonomia UE, wynosi 105 akbywiow netto.

r Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie
.ﬁ imwestycje i cxy w ich ramach zapswmiono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wiskazano powyie], strategia wykluczania Funduszu ma rastosowanie do 10098 jega
aktywdw, 2 wyjgtkiem indeksowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwaryc, e
minimalne pwarancie fraodowiskowe |ub spoleczne nie majg zastosowania do tych
imstrumentom i

Gdzie w Internecie mozna znalezd wiscej informacji na temat tego produktu?
Wigce] informacji na temat tego produktu moina maleic na stronie internetowej:

strana Allian: SFI0 subfundusze Allane PIMCO Emarging Markets Band E5G:

g Tarie gl e b P i ey - e Do P el 2 e S e Oy g e - trairan nep-har ki g S i

strona fundusiu ssgramicenegoa:
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AMEES

Mazwa produktu: Allane 5FI0 sublunduss Allanz RIMCD ESG Income
i entyfilator podmioty pravwmsego: 73900007 TIINSTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Crzy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwastycp?
L Tak [ ] X Mie
Badzie mizt minimalny udziat w w Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
rrownowaionych imwestycjach [EfS) i chac jego celem nis jest zrownowazona
stuzgoych cebowi inwestycja, bedzie miat minimalny wdziad 10%
srodowiskowemir % w zrowmowazomych imwestycjach
w dziatalncéé gospodance, shetgoych ool oo £nodowsd skowe ma i
kttira zgadnie 2 unijng dokompsanych w dialalnod? gospodarcey,
i oty ktfira rgodnie 2 unijng systematyky dotycegog
! hutumgnﬁn‘p ardnowalonego rorsoju kwalifiluje sis jako
lowealiffiouje sig [aka ardsamaowadana Srodowlshowo
erdramowatona Srodosiskowo % shubgeych celowd frodowisiosanmu i
diokompsanych w dialalnod? gospodarcey,
B e ktdira rgodnie 2 uni|ng systematykg
bdira zgadnie z unijng diortycracy 2rinowatonega razwalu nie
SYSTTATY] cotyrIicy hwalifflufe sig [ako rréwnowadona
ordwmOwatonego rorwc trocawiskowa
kwaliilouje s [aka
erdramowatana Srodosiskowo shutgopch celowd spoleconemu
Bedzie mizt minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowaionych imwestycjach srodowiskowe/spofeczne, zle nie bedzie
shizgoych celowi spotecznemu: miec udziatu w zrownowaionych
% imwestycjach

Ktdre aspekty drodowiskowe lub spoleczne s promowane prees ten produkt finansowy?

Allianz SFIC subfunduse &ian: PIMCD E5G Income lakuje preynajmnie] GO akbywdw netto w tytuly
ucrastnictwa sagranicanegao lunduseu inwestyeyjnega apisansgo o prospekeie. Wizelkis informacs

svwarte w tym aneksie dobtpcry ragranicenepn funduszo imwestycyinepn, w kbdrego tytuly
ucrastnictwa inwestuje Allian: R0 subfundusz Alliane PIMOD E5G Income. “Funduse™, o ile mie
wekarana inaciej, ornacra funduse 2agraniczny opisany w prospekcie, kbdrego tytuly uezestmictwa
13 prredmictem lokat Allianz SFI0 subfunduszu Allianz PIMCO £5G Income; “zarrgdrajgoy™ aznscra
padmiot 2arzgdzajcy tym funduszem ragranicenym.
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Podejdcie Funduszu do erdwnowaionego inwestowanis polega na promowanio sspekto
iradawEkowych | spalecznych [rdwnowaione inwestycpe nie 5y @elem Fundusau, lece Funduse
dady do lokowania crads altywdw w rrdawnawaians iraestycje).

Mie ustalana benchmarke adniesienia, ktarego celem mialoby by esiggniece srodowiskaowych lub
spodecnych mpektdw promowanych praez Funduse.

Kidre wekaofmiki rrownoweionego roowaiu stosuie sie oo pomicry stopmio wwegledaienia
mspektdw irodowiskowych lvb spolecerpoh w romach fego produlh fincasowego?

Miarami wplrou fundusiu na aspekty rrownpaabanego rareoju pawinmy byd stasaowania
preez arzddrajacego polityki raangad owania, stosowanie strategii wykluczania inwestyoji aras
inwestowanie w okreslone instrumenty a stalym dochodeie reigrane @ £36 (opsane w
praspekoie ragranicznego fundusau imwestecyjnego wczesci “C50G Fived Incame Securities”).

Realizufac strategie wykluczania, Fundus: nie inwestuje np. & pewns brande, w tym o w
ernitentdw mwigramych 2 braméy paliw kapalrgch (w tym e emitentdw zajmujacych sie gliwnie
branty naftaowa, w tpmowedabyciem, produkcia, rafinaci, tramsportem cey wydabyciem i
spreedaiy wegls oraz energetyks weglowal

Pamadta, w ramath procesu preegladu potencalnych inmestygi, raregdrajacy adwatuje sie da
globadnie prayjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles coy UM Guiding Pring ples
on Business and Human Kights.

dokir s cele detporgoe rrdwnowaionych imwestyci, ktdre majg by copdciowo realizowans
w ramech produkiy finomsowego, 7 w jobd sposoh srdwnowoione inwestyole majg

preycrpniac sig oo osiggrigcio Fpch cefdw?

Cale drodowiskowse srdwnowatonych inwestyc)i dokonywanych preez Funduse obejmojy
papabieganie rmianom klimaty | dostosowanie do emian klimate, W opwiatku 2 Bym
rawnowaione inwestycje majg proyeeynic s do wniesienia porgtyanego wkladu w cela
Funduszu dotycrgos lagodzenia rmiany  klimato iflub  proystosowania sie do zmian
klimatycznych; te cele mogy rostac asiggnigte na wiele sposabdw, jak np. inwestowanie w
pkredlone instrumenty o stalym dochodzie opisane w prospekcie zagranicznega funduszu
inwestyoyjnego w ceedci “E5G Fooed Income Securities”,

W jfaki sposch rrdwnowoione mwestyge, khdre mojg byd capiciowo rreclinowone w ramoch
produkty finarsowego, pir wyrsgdrajg powoinpch srivdd wrgledem jokicgokolwick cefu
dodtycrgoego rrdwnowaionych imwestypcii?

Zrownwabane inmestydge dokonywanes preer Fundusr sy aceniane woealu wyklucrania tych,
ktdre moglyby pawodowat rnaczscy srbade w realizacji ktoregakohviek oelu drodowiskowego
lub spolecenego raigransgo »e srdwnowadonym roewajem. W celu preeprowadzenia tej
poEny, parzgdeajyoy dosuje roine wakainikl datyezsce niskoraystnych skutkdw dla cepnnikoe
rrdwnowaionego rorwaju, takie jak np. eksporycja na branie ravigrans ¢ palivami bopalimymi
cey emitje gandw ceplarnianych.
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Allianz @)

W faki spasdd uwepledmione wikadnigi dotyrrgoe niekornpitnpch skutkdw diy cepranikow
FLGTE T e T T E e T

Papiery wartoddawe 53 wybierana ggodnie @ wewnetrinym pracesem, preeprowsadzanym
praee rarzgdeajacepn, obajmujacym preeglyd pod kgtem ardwnowadonsgo roewaju. W
tym praeglydeie brans pod uwwage <4 niskorzystne skutki dia ceymnibde rrownewaionega
rozwaju, wtym ekspoeycja na branks awizzane  paliwami kopalrgmi araz produkcjy brani
militarne]. Zarzgdeajey dady do fagodrenia niekorzystegch skutkdwe dla crgnnikie
rrdwnowatonegn  rorwoju popree: npe polityke raangafowania  cey  owykluczanie
miektdrych potencjalnych inmestyi.

W joki sposdh redwmowadons  iweshoe sg o orgodne r Wtpermpmd OECD dia
prrediiehiorshy wisonarodowych aror 2 Whycrnpmi ONG dodyergopmid Biemeso 1 grew
crowveka P

Zpadnodd  rrownowaiomech  inwestyci @ Wytycrnymi OECD dla preedsigbiorste
wislonarodoerych oraz @ Weytycrnymi ONZ dotyergoymi biznesu i praw cdowieka jest
rapewniana prae:  wweglednienie wytycrnych UN Global Compact w prosgladse

patencjalnych inwestyci, wraz @ innymi narsedeiami, takimi jak ooena i analiza pod katem
C5G, stanawigcymi ceedl procesu badania potencjalnych inwsestydi.

Unilma spstemmiyio dofpcrgen Srdwnowcionsgo ronaajy okredly sasade “nie orpr
powirch arbdd”, sgoanie F ERdvg dnweshycle rpodne FospitEemalyRg niE posiinny
wrrgdeed powainpch irkdd wegledern celdw uniing] spstemofpki  dotporgosf
FrOWTOWRIINSTO ronwail, o fowareysng je) konkreine Brghenio unine.

Lassda “nie crpn powadmych sdedd”™ stosowana jest wylscznie w odniesieniu do tych
inwestycii w ramach produktu finansowsepn, kbdre uvwrgledniajg wnijne kbrgteria
datpcegee rrdwnowatons] fradowiskowso drialalnoici gospodarces]. Inwestycje w
ramach porostadej ceedei tepgo produktu finansowepn nie vwegledniajg unijnych
kryteridn dotyergeych srdwnowadone] rodowiskowo drisdalnedol gospadarcas).

Wirelkie inne srdwnowarfone imwestpde i mogg rdwnied wyrsgoend powainigch
srkdd wergiedem cofdw Srodowiskowpch b spolscrapch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dia czynnikow ZrownowaZonego rozwoju?
B Tak
Hi=

Fundusz bierze pod uwage glowne nickorzystne skutki decyzji imeestyogingch dla copnnikos
rawnowaionego rarwoju (whaceajac w to, ale nie ograniczajgc e do, ekspozycje na branie
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejg broni araz emisje gasdw cieplarmianych)

Gidwne negatyane skutki dia srownowatonego razeoju 58 tymi skutkami decyzji imwestycyjnych,
ktdre “wypwieraja negatywny wplyw na caymnikl rrdwnowadonspn rozwaju’, pdsie cegnniki
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rdwnowaionego roewaju 53 rdefiniowanes jako “sprawy Srodowskowe, spolecine | pracownicee,
pastanpwanie praw chowieka, sprawy raigrane 1 priecredziabaniem karupcji”. Zarzadzajascy daky
do vwigledniania gldwnych negatyamech skutkdw dia rrsnawaionegn ronemju w swoim procese
inwestycyjnym i korzysta @ podgceenia rdinych metod w osly Hagadeenia negatywmych siutkdw dla
ceymnikdw rrdwnowadonegn mreoju, w bym stosuje wylaceenia okredlonych imvestycji 1 polityke
rsaAngaiowaAnia.

Sprawnozdania finansows funduizu preedstawiajyg, o jaki spasdb w danym okresie sprawadascrym
plowne miskorsystne ckutki dla cognnikde rrdwnowatonego raraaju byly brane pod uwage.

Jaka strategie imwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz hedrie stosowal strategie globalnego inmestowania w wiele bram. W tym procesie roéne
iradla wartodci sg identyfikowans rardwno deieki strastegiom “top-down® jak | “battom-up®.
Strategie top-down”™ wdradane sa w celu identyfikadi coynnikdw makroekbonomicznych, kbore
mogs misd wplyw na Swiabows pospodarke | rynkl finansows, Strategie “battom-up™ wplywajy
berpotrednio na praces seleko) papierdw wartodciowypch orae ilabivia dentyfikacie | analizg
nisdowartodcivwanych papierdw wartodciowych poprzez analize poszczegdingch instrumenbos.
Fundusz jest sparoka edywersgfikowany pod wegledem: regiaontw, brant, amitentiw, klas sktyade,
a takie pod wrpledem Erdde wartoici (zpodnie @ poargisiym opBem|; stasuje niezaleing analizg
praz razsgdna dywersylikacs pad wegledem brani | emitentdw, dagsc w ten spastch do odagniecia
swajepn celu inwestycyjnega. Funduse imyestuje w wiels brani, starajac sie osiggac konsekwenkny
i atrakeyjmy dochdd ¢ jednaceesnym vaeglednieniem aspektdw E5G. Funduse bedrie dgisd do
inwestowania w emitentow charakteryaujgoych sie wysoka jakodos pod wrgledem aspektdw [5G,
i bedzie staral sie optymaliowsd ekipoeycje na poszcregalne brante rpodnie te swoim podejiciem
do aspekiow [5G,

Zarrgdeajacy bedrie daiyl do inweitowania w emibenbdw, kbdray, jega sdaniem, charakteryzujy e
dabrymi prakiykami 2 zakresy E5G; realizujge strategie wykluczania miektdrych inwestydi (dotycey
100% aktywdw funduszu, @ wylgceeniem instrumentée pochodnych na indeksy) wykluczeni mogg
byC emitenci @ okredampch brang, w tym moin. ci, kborych drhialalnodd jest reigzana gliwnie
paliwami kopalnymi, bronig cey tytoniem. fednakie okreslone papiery wartoiciowe, opisans W

praspekce aagramicenepn funduseu inwestycyjnega w coedci “C5G Fived Income Seourities”,
wyemitowans preez podmioty 2 brani ewiacanych z palivami kapalmymi, magy bye doreclone.

Pamadta, w normalmech warunkach rymkowych fundusz bedzie alokowal mnaczgcy cresc aktyeie w
pkreflaone papiery wartoiciowe, apisane w prospekeie zagranicenego funduseu inwestycyjnega w
credpi "ES5G Foed Income Securities”. Dodstkowo, Fundus: bedrie daiyl do ograniceenia dadu
weglhvwapa, w tym intensywnoscl | oemisji posadanych w portfely emitentdw abligacji
korporacyjmych. W stosownych  preypadkeach  rarcgdeajacy  Fundszem  bedzie  aktywnie
wipdlpracowal @ okredlonymi emitentami {proyidady takiego psangadowania mogy obsjmowad
ikt ne Eweestie sawigrane 1 klimatem i bioréenoradnadcia], & bym na preyidad rachecajge @amitent o
do dostasowania sie do Porozumienia Paryskiego, preyjecia opartych na podstawach mavkoaych
peld w rakresie redukcji eamidi dwutlenko wepls iflub realipowania postepdw dotycracych
sobarawiazan ¢ aknety DrownOWARONEED roewaju.

Dodatkowe infarmac)e sa zawarte w suplemencie do prospeikte funduszu ragranicznega.
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Jokier s wigigre elementy strobegil inwestpopine] stosowane] proy wyboroe inwestpcli
detpregre uvwegledricnio kofdego espefty frodowizkowego lnb spofecnego promowanego w
ramech tego produkiu finamsowego#

Wigrgoymi cresciami strakegii inwestycyine) fundus ru sy credoiowe inwestycje w rrwnawaions
lokaty oraz proces wykluczania nisktarych inwestycji.

Po pierwsrze, sgadmie r suplementem do prospektu funduszo zagranicenego, Funduse bedzie
promawal  aspekty drodowiskowe preez wykorsgstanie procesu  wykluceania  niektorych
imwestycji, & proces ten badzie stosowany do 1005 aktywdw, = wylgceeniem instrumentde
pochodmych ma indeksy. Zarsgdrajacy bedsie staral sie inwestowal w emitentde, ktdroy jega
rdaniem odinaczsjy sie dobrymi prakiykami @ sakresy E5G, a stratepia wykluczen moie
privevadzic do wykluczenia emitentdw 2o wegledu na brange, w ktdre) deisdajg. Ma preyklad
Fundusz nie bedzie inmestowal w papiery wartadciows jakispokohaiek emitenta wskazanego
pree: rarzgdrajacepn, drialagoego gliwmie w brangy swigeane] 2 palivami kapaloymi {zgodnie 2
opsem powydaj). Jednakie instrumenty opisane w praspekce  sagranicenego fundoszu
imwestycyjnego w ceesci "E5G Foed Income Securities”, wyemitowane pree: padmioty 2 brani
revigramych  paliwami kopaloymi, mogg byd dorwolone. Dodatkown, rarrgdeajacy mode
imwestiread W papiery wartodciowe emitentéw, wskazanych preer rarrgdeajacego, kborey
rajmujy e pldwnie produkcjy biopalne, o takie dhalalnoiciy rwigzang z garem diemnym:
wiybwarzaniem energil elektrycene], transportem, dystryboci, spreedaza lub obrotem. Ponadtn,
Fundus: ma e mwastowsd w indeksowe instrumenty pochod ne, takie Credig Defuult Swap, kbdres
magy rapewniad pedredniy eksporycie ma wyklucaanych emitentdw.

Po drugie, fak wskazano w suplemencie do prospekiu funduszu zagranicenego, furdusz bedsbe
alokowal rnacrycy ceedd aktywiw w akreslons papiery wartodcivwe, opisane w prospekoie
magranicenego funduszu imsestycyjnego w cagici [5G Fiked Income Securities”, Wieyitkie
papiery wartodoiowe bedy wybierane godnie @ wawnetrznym procesem praegladu stosowanym
prze: rarzgdeajgoego, uwegledniajgoym ceynniki frodowiskowe, spolecone | madeorcee jcrynniki
E54G).

Jokg polityke stosuwje sie w odnirtieniv do oceny dobrpch prokbyk w rokresie rorzgdoonia
stosowonpch preer sodikl. w kidne dokonono inwestpcli®

Spidki, w ktére Fundusr dakonuje lakak, zpodnie @ wisdzg rareadrajacego stasujs dabre prakiyki
w rakredie rarzadrania. Zarzgdaasjacy ocenia prakiyki rarrgdoee spidek, w ktdre imeestuje
Funduse, stosujae wiasny lub rewnetreny System scaringawy, W ktdrym pardenuje sie pad
katem nadrocy dang spidke da innych podmiotiw & branky. Ceyniniki brane pod uvwage prees
rarradrajacego abejmujy — chod nie ograniczaja sie do nich — nastepujscs kbwestie:

1. rréénicawani= saregdu,

2. prawnei regulacyjne bwestie swigrane e spodky, w ktdry dokonyaana jest ireestydga {np.
presstreeganie preepisow podatkoeych),

3. postepowanie | kultura spdlki, w kbdrg dokonyaana jest imamestpeci.

lak opEann powyde), presglad dokompwany pree: Funduss skutkuje wykluczeniem niskbargcdh
brami. Zarzgdeajgcy stara s uwrglednial powsoechnie akceptowane narmy, jak np. UN Glabal
Commipact coy Wybpczne ONZ dotycrgos biznew | prvey crlowieks, adnosegee sie do naledytych
praktyk marzadrania, relacji @ pracownikami | wynagrodzen pracownikow.
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Poderas stasowania politykl w celu aceny prakiyk debrepn raregdrania, Fundus: ma matlwoid
ratrzymania papiertw wartaddawych spidek, w ktdre daokonana imeestyo)l, jesli sarssdrajgey
uzna, ke ledy ta najlepie] pojetym intenesie Funduszu i jego ucrestnikiw.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Strategis wyklucrania miektorgch emtentdw jest stasowars do 1009 aktywidw funduszu,

invaestyc|i, np. w
celu prejida na
rhedcing

':'hkul:' wiylacrajac imstrumenty pochodme na imdeksy.
ukacuje udzial ) . N , ) .
imwestyrii w Fundusz daiy do lakowania preyrajmniej 1006 aktywdw netto w rrdendawaians inwestycje o celu
poszczegtine sradawskovwym.
alkfyava.
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) ﬁ:ﬁt ospekidw  Srodowiskowych lub spolecemych promowanych w romoch tego  produkiu
operacyjmych Jinonsowego?
{OpEx) kidre
odawierciedlajg Instrumenty pochadne (2 wyjgtkiem indeksowych instrumentiw pochodnych| posisdane preez
chcicglceng Fundusz podiegaja strategii wyklucenia Funduseu i 53 wykoraystywane do promowania oelde
dziaalmoasc dradowidkawych i spolecenych Fundusau,
operacyjng spibek,
v kbdre dolonano
insrastyci.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
Em-:lu'mslmmg-u 53 dostosowane do unijne] systematyki dotyczgoe)

IrWnowWaZonego rorwoju?

lak prredstawionn na ponilsnych wykresach, minimalmy wdrial lokat w drialalnosc
rawnowaiony frodowistkows rgodnie @ Taksonamiy UL wynasl 0% akbywaw netto
Fundusau,
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Czy ramoch produkty finonsowego dokonywane s5q inwestygie w dziclolnoscl zwigzone
z paliwami kopalnymi i/Tub energig jgdrowy, zgodne z systematykg unijng* ?

Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrows

S

Mo dwdch wykresoch ponifef przedsiowiono na ziclono mimmalny odsetek imweshycl zgodapch
unijng sFstematyky dofyragog rdwnoswafonego rorwolu. Pomdewod brok jest odpowiedmich metod
umadibviojgoych okreflenie rgodnodcl obiigacll skerbowych *® 2 systemotyig, no plerwszpm wpkresie
przedstowlono zgodeodd 7 systematpky w odnicsieniy do wszysthich laweshyoli w romoch produktu
fimansowego, w fym obligacy skarbowych, natomiost no drugim wylresic preedsiowiono zgodeodd 7
spstemayig wylgermle w odalesienir do inswestycl w ramach prodiskiy finoesoswego danych niz
obiigacie skorbowe.
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* Do celdw nindeisrpoh wydresdw “obdgoge shovhowe™ obejmulg cofe zeangadowanie w ding
par sty

Jaki jest minimalny wdziof inwestycji w dzicfolnosd no rzecz przejscio © dzicfoinost
wspomagajgog?

Minimalny udzial inwestycji w dzistalnosc umoiliwiajacg | dzigtalnost przejsciows
wWymosi 0.

uwzgledniajy

krytericw

Irownawatone]

e ?" Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestyci stuigoych celowi
:;:;::;T;j ‘ﬁ srodowiskowemu, ktdre nie 53 zgodne z unijng systematykg dotyczacy

rgodnie 2 unijna Irownowazonego rozwoju?

Lystematyks i i ) . ) ) o
dotyczaca Fundusz nie deklaruje [ckowaniz w inwestycje zgodne 2 unijng systematyks. lednakis, jak
oréwnawaionego zzznaczong na jednej z powyiszych ilustrac)i, Fundusz deklaruje dokonywanis lokat w
rarwaju. inwestycje zrownowaione, ktore przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego.

* Deiakalneasd ravigzana 2 palieamikopaingmi iflub energiq jadrowy bgdzie 2godna 2 Taksoncmig UE tylko wedwczas,
gdy praycrynia sig oo ogranicrenia zmian klimatyczngch (lagodzenis zmiany imatu) | nie szkodn w enaczacy
spesdib fadnemu celowl Taksonomil UE — zob. abjafnienda na lewym marginesie. Petne krytena driataincso
gospodarcze| w zakresie paliw kopalmpch | energii [adrosse| 2godine| 2 Taksonomig UE ckredhono w rozporzgdzeniu
delegoewanym Kamis)i (LWE| 202241214
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ffinirmalny udrial imsestycji rrdwnowabanych o celu Srodowiskowspm, kbdre nie sg sgadne
¢ Taksanomig UL, wgnosi 109 aktywdw netta,

. Ktore imwestycje uwzgledniono w kategori "#2 inne”, cemu stuiz takie
!3 imwvestyce | czy w ich ramach zapewniono jakiekolaiek minimalne gwarancje
 srodowiskowe lub spofeczne?
lak wskazrano powyie], strategia wykluczania Fundusiu ma rastosowanie do 100 jega
aktywdw, @ owyigtkiem indelzowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwadyc, be

minimalne pwarancje fradowitkowes lub spolecrne nie majy rastasawania do tych
imskErumient ).

Gdzie w Internecie mozna znalezl wiscej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat tego produkty moina znalefc na stronie internetowe):
strana Allian: SFI0 subfundusze Allianz PIMLO £5G Income:

Ml Stwarre i Uamie gl P ae-che b Prmnias gy oo Moo fu il d i -2 NSy e aola i i s s - Lt g, filmil

strona funduseu qagramicemega:
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Mazwa produktu: Alkane 5FI0 subfundusz Allane PIMIOD Global Bond E5G
ieniyfikator podmiotu prawnego: J3S000LZTIINGSTEUSLT

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Cry niniejszy produkt finansowy stufy celowi dotyczacemu zro zomych
inwestyci?
LY Tak & X MNe
Badzie mial minimalny udziat w w Promuje aspekty Srodowiskowe/spoleczne
zrownowazonych imwestycjach [EfS) i chot jego celem nie jest zrownowaiona
stuzgoych celowi inwestycja, bedzie miat minimalny udziad 10%
srodowiskowemi: % w zrdwmowazonych inwestycjach
deiabainods I shudgoyc h ool vl Snod oo showema |
:ﬁn .agndrul-f::rqrq * dialooimywa nych w deiada inodd gos podarce g,
I ktdira rgodnie 2 unijng systematyky dotpcegey
rotycracy . ardenowat onego rorwoju kwalifiluje sis faka
erdmmowakonego: roawoi
walifflouje g [aka ardramaraadiona £nodowiskowo
erdmmowatkona Srodosdsknwn y  shubqcych celowd frodawiskowemu |
diodoomyssa nyoh w deiada incds gos podarceg,
S e ktdira rgodnie 2 unijng systematyka
tdira zgodnie 2 unijng dotycracy zrdanowaionega razwaju nie
systematyly coty ey kwalifiloe sig jako rrémmowatona
DriwnOwakonego reawoiu droclowilsloorsn
kwalifilouje dig [ako
erdmmowatkona Srodosdsknwn shub yoypch oeloedl spodecanemu
Badzie mizt minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowaionych imwestycjach srodowiskowe,/spofeczne, ale nie bedzie
shuigoych celowi spofecznemu: mied udziahu w zrownowaionych
% imwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spolecne s promowane preez ten produkt finansowy?

Slliane SFI0 subfunduse Sllianz PIMOD Global Band E5G lakuje preynajmniej B0% akbyrwdw netto w
tytuly uceestmictea agranicenego fundusro inwestyoyinega opsanega w prospekeie. Warelkie

informacje rawarte w tym anekse dotpced sagramicenego fundusay inwestyoyjnego, w ktorega
tybuby ucrestnichwss inwestuje Allian: SFIO subfunduse Allian: PIMCO Glabal Bond E5G. “Funduse”,
o ile nie wskarano imaciej, cemdcea fundusz ragraniceny opisany W prospekcie, Edarego tytuly
ucrestnictwa & preedmiotem lokat Alliane SFIC subfundusze Allian: PIMCD Global Bond E5G;
“rarrgdeajacy” amacra podmiot 2arcgdeajacy tym funduszem zagranicznym.
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Fadejicie Funduszy do rrdwnowaionego inwestowania polega na promowanio aspekbow
srodowskowych | spalecznych (rrdwnowaione inwestycje nie s celem Fundosio, koo Funduose
dady do lokowania cre b aktywdw w Irdwnowaians imwestycje).

Mie ustalona benchmarke adniesienia, ktorego celem mialoby by osiggniecie sradowiskowych lub
spodecinych mpektdw promowanych preez Funduss,

Kidre wekofmiki rrownoweionego rorwofu stoswie sie oo pomiory stoprio iwegledaienia
ospeftdw drodowitkowych lwb spofeczmpch w ramach tego produkty fincnsowego?

Kiarami wplrwu fundusau na aspekty rrdwnoeabanega raracju powinm bed stasowania
pree: zarzsdzajacego politykd zaangaiowania, stosowanie strabegil wykluczania inwestyc) arae
inwestowanie w okredlone instrumenty o stalym dochodeie rwigrane @ £56 |opBane w
praspekcie ragranicinega funduszu imwestyoyjnepo w czeicl "[5G Fived Income Securities”).

Fealizujac strategie wykluczania, Fundusr nie ineeituje np. w pewne brande, w tym ow
ermitentdw revigramych 2 branda paliw kapalmych s tem e emitentow zajmujacych sie glownie
braniy naftowa, w tym wydobyciem, produkca, rafinaci, transportem cey wydobyciem i
sproedaiy wegla oraz energetyka weglowal

Panadta, w ramach procesu priegladu potencalnych inwestygl, saregdzajgcy odwatuje sie do
globalnie prayjetych|norm, eakich jak UN Global Compact Pringples cay UM Guiding Principles
on Business and Human Kights.

Jokie 2q celr dotycrgoe srdownowaionych imwestyci, ktdre maojg by cogdfoiowo rreafizowans
w ramoch produktu finamsowego, § w joki sposdh rrdwnowoione imwestycler majg

preycrpniad sig do osiggripcio fpch celdw?

Cale drodowiskowse ordwnowatonych inwestydi dokonywanych pree: Funduse obejmujy
rapabieganie rmianom klimaty | dostosowanie da wmian klimato, W opwiatku @ tym
rawnowaione inwestycje majy prepceynic e do wniesienia porytywnego whkladu w celde
Fundusru dofycrgoe lagodzenia rmiany  klimatu iflub  proystowowania sie do 2mian
klimatycernych; te cels magy rostad osiagniete na wisle sposobdw, jak np. inwestowanis w
pheredlane instrumenty o stalym dochodzie opisane w prospekcie zagranicenego fundosau
inwestpcyinego w cresei “L5G Fued Income Seourities”,

W jaki spozdb srdwnowoione inwestyge, idre mojg byd cgiciowo rreclizowane w ramech
produkte finersowego, nie wyragdrofg powsimpch sohod wegledem jokirgokolaiek ool
dotpcrgoego rrdwnowadoaych inwestycli?

Zrownwabane inwestyge dokonywane preez Fundusz 53 aceniane w oo wyklucaenia tych,
ktdre moglyby powodowat mnacescy srkode w realizacji ktdregokohwiek o=lu Srodowiskowega
lub spolecemego reigranego @& srdwnowadonym roewajem. W celu preeprowadzenia tej
peny, saregdeajycy sasuje rane wskatniki dotycasoe niekoraystnych skutkdw dla coynnikon
rrawnowaionegn rocwaju, takie jak np. ekspoerycja na brang= raigrane r paliwami kapalrymi
Lry Bmisje gandw deplarnianych.
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W faki sposdd wwrgledmions wikadndi dotycrgoe mekorrpetnpeh skutkdw din coyranikow
Ardwnowaionegn rorwaoiu’

Papiery wartodoiowe sy wybieranes godnie @ wewnetranym pracesem, prosprowadzanym
preer rarradeajacegn, obejmujgeym prieglad pod kgtem ardwnowaionsgo rozwaju. W
tym preeglydeie brane pod vwage 53 miekoregstne skutki dia ceynnikdw erownowaionego
roswaju, W tym ekspoeycja na brande pwiazane @ paliwami kapalmymi araz produkcjg brani
militarne). Zarrgdesjacy daty do lagodrenia nickorrystopch skutkdw dla copnnikis
rrdwnowaionegn  rarwoju popree: npe polityke  raangadowania  cry owyklucranie
miektarych potencalngch inwestyi.

Wojeki spasdh  sedemoaadons  inwestpoge sp o orgodne o Wtpoempmd OECD ofa
prrediiehiorshy wislonarodowpch orar @ Wityemnpmi OV dodyergopmd Bimesy | prow
criowieka?

Zpodnodd  rrownowabamgch  inwestycji @ Whytyconymi OECD dla preedsicbiorsta
wielpnaradoarpch oraz @ Wytycemymi ONZ dotyergeymi bizneso 1 praw cHowieka jest
sapewniana  prrez pweglednienie wytycrnych UMW Global Compact s proeglydse
patencjalnych inwestycji, wraz ¢ innymi marzedeiami, takimi jak ocena i analizs pod katem
L5205, stanowioymil ceest pracesy badania potencjalnych inwestydgic

Unilra spstemmiyio dofporgen srdwnowcionsgo romaajy okredly satade “nie orpn
powimich anbdd”, sgodnie F ERdvg dnwestycle rpodne Foaprtemalying nie powiang
wirrgaend  powodnpch  sekdd  weegiedermn celiw unding spstematplkl  gdotpcrgos)
FrOWTRMIWRRINATO oW, o fowareysng jef konkretne Ergtenio umiine.

Lassda “nie crgn powadmych sdedd”™ stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestyeji w ramach produktu finansowepn, ktdre owegledniajyg wnijne kbrgteria
datpcegce rrdwnowaions] frodowiskowa drialalnoici gospodarcas]. Inweitycje W
ramach porostalej ceesei tego produktu finansowepn nie owegledniajg wnijnych
kryteridw dotyergeych srdwnowadone] rodowiskowno diisfalnedol gospadarcas).

Wirelkie inne srdwnowarfone imwestpde nie mogg rdwnied wpragdend poawadiniech
srkdd wrgledem cofdw Srodowiskowpch b spolscrapch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dla coynnikow zrownowaZonego rozwoju?
B Tak
Mie

Fundusz bierre pod uwage gliwns nickarrystne skutki decyz)i imeestyoyingch dla crynnikoe
rawnowaionegs roreoju (wiaceajac w to, ale nie ograniczajgc < do, eksporycje na branke
swigrane ¢ paliwami kopalnymi i produkejy broni oraz emisje gasdw cieplamianych)

Gidwne pepatyane skutki dia srownowatonego rasasoju 54 bymi skutkami decyeji imaestyogingch,
kitdre “wopaieraja negatywny wplyw na coymnikl srdwnowadonego rosawoju”, gdsie crynniki
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rawnowaionego roewaju sy rdefiniowane jako “sprawy Srodowskowe, spoleczne | pracownicee,
pasranowanie praw coowieka, sprawy raigrane 1 preecredziataniem korupcji®. Zarzadzajacy dady
da vwegledniania gidwnych negatywmech skutkdw dia rrésnowaionegno rarwoju w Sswoim procesis
inwestycyingm i koraysta @ podgcrenia rddnych metod w cely dagodeenia negatywmech dhutkdw dla
ceymnikdw rrdwnowaionegn rareoju, W tym stosuje wylaceenia okreslonych imsestyeji | polityks
rEAngAiawaEnia.

Sprawordania finansows funduiruy preedstawiajyg, o jaki sposdb w danym okresie spravazdawerym
gléwne niekarrystre shutki dla copnnikéa rrdwnowaionego raraaju byly brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

W ramach  strategii | imvwestyogine]  rarrgdesfacy Fundusrem  stara sie inmwestowad w
adywersyfikowany, aktywnie zarsgdrany portfel globalnych papiende wartodoiowych o stalym
dochadzie. Strategia inweityoying ma na ol wdrofenie procesu i flozofii imsestycyjnej

calkowitego pwrotu | total return”™). Praoces ten obejmuje sardwno podejfds “top-dosn” jak i
“bottom-up” w celu Hdentyfikowania wiely froded wartodel. Strategie “top-down”™ kancentrufs sie
na crynnikach makroskonomicemych | sa wykoreystywane w oramach selekgi peograficemsj i
sebtarawej. Strategie “battom-up” porwalajg na amalize profili posecrepiingch instrumentoe
finansowych i £ kluczaws w pracesie wyboru niedowartoiciocwanych instrumentow, obejmufacpch
witrystkie wektory Swiatowsapo rynky instrumentaw finarsowych o stalym dochodrie.

Zarrgdeajacy bedzie daiyl do inweitawania w emibentde, kborey, jego rdaniem, charakteryzwjg e
dabrymi praktykami @ rakresy E5G; realizujge strategie wykluczania niektdrych inmestyci {dotycey
1008 aktywdw fundusew, @ wylaceeniem instrumentée pochodnych na indeksy) wykluczeni miogg
byl emitenci @ okredamych brang, w tym mon. ci, ktdrpch drlalnods jest ravigrama gliwnie 2
paliwami kopalnymi, branig cey tbytaniem. lednakie okredlone papiery wartoiciowe, opisane w
prospekoe ragranicenepgo fundusey insestyoyjinego o credci “E5G Fived Income Securities”,
wyemitawans preez podmioty @ bran? awiaeanych @ paliwami kapaloymi, magg byt dorsokone

Pamadta, w normalmych warunkach mmkowych fundusz bedsie alokoaal rnaczacy credt aktywdw w
peradlane papiery wartoiciowe, opisane w prospekcie sagranicinego funduszo inwestyoyinego w
credel “E5G Foed Income Securities”. Dodatkown, Funduse bedrie daiyl do ograniceenia dadu
weghraapa, w tym intensywnoscl |0oemisji posiadanych w porthely emitentdw  abligacji
korporacyjmych. W stasownych  preypadkach  rarcgdeajacy  Fundusrem  bedrie  aktywnie
wepdlpracowal = okredlonymi emitentami {proyidady takiego sangaiowania mogy obejmowad
istatne beestie pavigzane ¢ klimatem i biorddnoradnadoal, w tym na preyidad rachecajge emitentow
da dastosowania sie do Porceumienia Paryskisgo, preyjecia opartych na podstawach raukawych
bl w rakresie redukcji emisi dwutlenku wepls iflub realizowania posdepdw dotyczacych
robaraiiran @ akresy sriwnowatonepn roewaju.

Dodatkowe infarmadje sa zawarte w suplemencie do prospekty funduszu ragranicanega.

Jokie s wigigre elementy strefegll inweshyopine] stosowane| proy wyborze inwestpcl
dotycegee uvweglrdnirnic kofdegoe espekby frodowiskowego lvh spolecnego promowanego w
ramech tego produkiu finansowego?

Wigtgoymi credoiami strategii inwestpoyine funduszu sy credoiows inwestycje w rrwnawaions
lokaty oraz proces wykluceania niektdrych inwestycii.
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Po pierwize, pgodnie @ suplementem do prospekte fundusey sagranicenego, Funduse bedsie
promowal  aspekty drodowiskowe  pree: wykorgystanie procesu  wykluceania  niekborgch
imaeskycji, 4 proces ten bedzie stasowany da 100% akbywdw, @ wylgceeniem instrumentde
pochodmych ma indeksy. Zarsadrajacy bedeie staral sie inwestowat w emitentdw, ktdrey jega
sdaniem odinaczajy sie dobeymi prakfylesmi @ ozakresy [5G, a strategia wyklucren mode
provwadzic da wyklucrenia emitentdw e wegledu na brange, w ktdre] deisdajg. Ma preyklad
Fundusz nie bedzie inwestowal w papiery wartodoiews jakiegokokaiek emitenta wiskazanega
prie; rarsgdrajacepn, drialapoega gldwnie w brandy swiarane] @ palivami bapalmymi (zgodnie 2
opEem powydeil. lednakie instrumenty opisane w prospekoie  sagranicenega fundoszu
imwestycyjnepo w crekci “C3G Fooed Inoome Ssourities”, wyemitowane preez podmioty @ brang
rwigramgch paliwami kopalrymi, mogg byd dorwolone. Dodateowns, rarzgdeajacy mode
imwestowac W papiery wartodciows emitentdw, wikazanych preer rarrgdeajaoego, kidrey
rajmujy s pldwnie produkcjy biopaley, a takie driglalnoiciy rwigrang @ garem ziemnym:
witwarzaniem energil @lektrgcznej, transportem, dysdrybuca, soreedaia lub chrotem. Ponadto,
Funduse maka inwastawsd w indeksowe instrumenty pochodne, Bakis Credit Defaule Swap, kbdre
magy rapewniac posredniy eksporycpe ma wykluczanych emitentdw.

Po drugie, fak wskarano w suplemencie do prospektu fundussu sagranicenego, funduse bedse
dlokowal rnacrycy crest aktywow w akreslone papiery wartodciowe, opisane w praspekcie
sagranicanego funduszu imeestyeyjnepo w credci [5G Fived Income Sepurities”. Wiryctie
papiery wartadciaowe bedy wybierane rgodnie 2 wewnetrznym prooesem proeghsdu stosowanym
pree: rarrgdeajacego, vwegledniajgoym caynniki frodowiskowe, spolecane i nadeorcze {crpnniki
E5G).

Jokyg polityke stosuje sie w odnirsieniy do oceny dobrpch proktpk we sokresie soreqdzonia
stozowanrpch preer spotki, w kiore dokonano inwestpgid

Spodki, w ktdre Fundus: dokonuje lokat, sgodnie @ wisdzy sarssdrzajacego stosujs dabre prakiyki
worakredie rarrgdrania. Zarrgdesfacy ocenia praktyki rarcgdeee spidek, w ktdre imeestoje

Funduse, stosujac wilasny lub rewnetreny system sooringowy, W ktorym pordenuje sie pod
katem nadrory dana spodke do inngch podmiotdw ¢ branty. Ceyninikl brane pod vwagse prees
rarzgdrajacego abejmujy — choad nie ogramiczaja sie do nich — nastepujscs kwestie:

1. rrédnmicawanie zaregdu,

2. privame i regulacyjne kaestie pwignane e spodky, w ktdra dokonywana jest insestyda {np.
proestrzeganie preepistw podatkowrych],

3. postepowanie | kultura spdlki, w ktora dokonyeana jest imaestycpa.

lak opEano powydej, preeglesd dokomywany preez Funduss skutkujpe wyiklucaeniem niektorych
brami. Zarrgdeajacy stara s uwigledniad powsrechnie akeeptowane narmy, jak np. UN Glabal

Cormpact coy Wbyczne ONZ dofycrgos biznes i prve colowieks, adnasegee sig do naledytych
praktyk rarzgdrania, relacji @ pracownikami | wynagrodzen pracawnikiow.

Podezas stasmaania polityki w celu aceny praktyk dobrego saregdzania, Funduse ma mazlivwodic
satraymania papieriw wartolciowych spodek, w ktdre dokonano imwestyo), jedli zarsadzajgoy
uzng, fe leiy ko najlepie] pojetym interesie Fundus o i jepo ucrestnikiw.
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Jaka jest plamowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowanz do 100% aktywow funduszu,
wrytgczajac instrumenty pochodne na indeksy.

Fundusz d3zy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zrownowazone inwestycje o celu
srodowiskowym.

B1A ardven pwadane

prrynia)menie| 10%:

—l_ #1B inne aspeliy
sredowishowe lub
spofec e

inwestycje

H2 Inne

KEategoria “if1 zgodne 2 aspektami Srodowiskowymifspolecznymi® obejmuje inwestycje dobonane w ramach

produkiu finansowego w celu wwrghpdnienia aspektdw Srodowiskowych lub spolecznych promowanych w
ramach tego produkiu finansowega.

Kategoria “4Z inme* obejmuje pozostate ineestyrje dokonane w ramach produktu finansowego, kidre nie 53
rgodne 2 aspektami drod owkshowymi leh spoteczngmi ani nie kwalifiejg sig jako aréenpwadone imsestyoe.

Zategoria A1 godne  aspektami Srodowiskowym i spotecznymi™ obejmu,e:

podkategorig “E1A ardwnowadone® obejmujaeg rdwnowaione inwestyche, kidre shezg celom Srodowiskowym
lub spatecangm,

podkategorig “E1B inme aspokity frodowiskowe lub spofecene® obe|mu|gcy imwestyoe zgodne T aspektami
frodowiskowymd lub spofecargmi, kbdre nie kwalifilou |3 sig jako rdemowazone inwestycje.

W joki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do vweglednienio
agspektow srodowiskowych lub spofecenych promowanych w romoch tego produkiu
finensowego?

Instrumenty pochodne |z wyjgtkiem indeksowych instrumentow pochodnych) posiadans przez
Fundusz podlegaja strategii wykluczenia Funduszu | 55 wykorzystywane do promowania celow
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.,

W jakim minimalnym stopniu zrownowaZone inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego 53 dostosowane do unijnej systematyki dotyczgcej
IrOWNOWaZonego rorwoju?

lak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny wdziat lokat w dzisfalnosc

zZrownowaiong srodowiskowo zgodnie z Taksonomiz UE wynosi 0% aktywow netto
Funduszu.
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Allianz @)

Czy ramach predukty finensowego dokonywane s5q inwestyce w dziclalnoscl zwigrane
z paliwami kopalnymi i/Tub energig jgdrowy, zgodne z systematykg unijng*?

Tak

w paliwa kopalne W energie jgdrows

K Mis

Mo dwdch wykresach ponite] prredsiowions ma ziclono misimalny odsedek imwestycll zgadapch 2
unijag spsiematyky dofpcgog rrdwnowadonego roswoll. Pordewod brok jest odpowiedmich medod
umadiwiajqoych ohredienie rgodnodol obiigacll skarbowyech ® 2 systemotykg, no plerwsepm wpkresic
prredstowiono rpodnodd 7 spehematykg w odniesicniy oo weaysthich foweshyc)i w romoch produitu
fimansowego, w tym ohiigag) skarbowych, natomiost ao drugim wyiresle preedstowiono rgoonodd
sypstematykg wlgoenie w odalesienin do inwestycl w ramach produkty flaorsowego anych nild
abiigacie skarhowe.

¥ Zgadnald iniaarye]| B oysba anykyg &
wilaccenmm obligac]l sharbowyeh®

1. 2jpsdnindd inwaseyel ¥ oyt ay by &
uwag lpdnieniem ebligac]l sharbomych®

W oSS E %
k] e Ty e

LI L o
k] i Ty ey

==H T e ==H A e

100 100

' Do celdw nimeispck wykresdw “obNgage shorbowe™ abejmujg cofe zeangolowanie w diug
o sharoaay.

Joki jest minimalny wdziof inwestycii w deicfoinosc no rzecz prrejscio i deicfoinosd
wspomagajgog?

Minimalny udziaf inwestycji w dzistalnost umoiliwiajaca | dziatalnost presjsciows
wynosi 0%

Jaki jest minimalny udziat zrownowazZonych inwestycji stuzgoych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacs
Zrownowaionego ronwoju’

Fundusz nie dzklaruje lokowania w inwestycje zgodne 2 unijng systematyks. lednakis, jak

zaznaczono na jednej z powyzsoych ilustracji, Fundusz deklaruje dokonywanie lokat w

inwestycje zrownowaione, ktore prroycrynizjg sie do osiggniecia celu Srodowiskowego.

* Driafalnadd rwigzana 2 paliveami kopalngm ifub energly jadrowy bgdzie zgodna z Taksonomig UE tylko wdwczas,
gdy prayerynia sig do ograniczenia zmian klimatgcenych (agoczenis rmiany Mimatu) § nie stkodn w enacegoy
sposdb fadnemu oeowl Taksonomil UE - 2o0b. abjagnienda na lewym marginesie. Petne krytera driafalnodo
gaspadarcee] w zakresie paliv kopalniveh | energil [gdroese] 2godnie| 2 Taksonomiy UE ckredlono w rozporegdaeniu
delegowanym Komisji {UE| 20221214
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ffinirmalny wdrial imsestycji rrowmeaadanych o celu Srod owishoesym, kbdre nie sg zgodme
¢ Taksanomig UL, wynosi 10% akbyedw netta,

. Ktore inwestycje uwzgledniono w kategori “#2 inne”, cemu stuig takie
'_3 imwvestycje | czy w ich ramach zapewniono jakiekobwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Jak wikarana powyiej, strategia wykluczania Funduszu ma rastosopwanie do 10008 jega
aktywdw, 2 owyjgtkiem indefsowych instrumentdw pochadnych {naledy rauwadyt, be

minmimalme gwarancje dradowiskowe lub spolecone nie majg sastosowania do tych
irmstrumentow .

Gidzie w Internecie mozna znalez wigce] informacji na temat tego produktu?

Wigcej imformacji na temat tego produkty modina mnaledd na stronie internetowej:

strana Allianz SF0 subfundusze Allkanz PIKCO Global Bond £54G:

rpi- Sk STl Sl P ek B Pl gy il iy Tomay L Al 2 -2 e i o plehed- Pl |- Bavid - g il

strand funduszu sagranmicenega:

268



Irdwnowadona
inwestycja cmacza
imseshyr)s W
dziatalosc
gospodarczg, kiidra
preycaynia sig oo
realizacii oelu
Srodowiskowega bub
spofecznego, o le
taka imwestyria nie
wyTzadza
powainych sckdd
wrglgdem 2adnego
celu
sradowiskowega bub
SpofsCInego, a
spddki, w kbdre
dokonana
imsestyr)l, stosug
dobre prakiykl w
zakresie mrzadzania.

Unijma sysbematyka
dotycrgca
2N DD

rozwog jest to
system asylibac)i

akrethany w
Romparzgdaeniu {LIE)
20204852,

uskan Fsiajqoy wykiaz
2rvaTor ad o)

frodowitkowo
dziatalmodid
gospodarcaey.
Rorpaorzgdaenis ko

nie zawiera wykazu
2rdvenowaione:
spofecznie
dziatalnasci
pospodarcze).
Irdvamoraadane
imsestyc)e, kbdne
stuly celovwi
Sradovwiskowemi,
miogs byt zgodme bub
niezgodne

systematyla

AMEES

Mazwa produktu: Alkane SFI0 subfundusz Allane Thalansowara Multistrategia
ientyfikaior podmiofu prawnego: 25398007 TIINGSTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Cry niniejszy produkt finansowy stufy celowi dotyczgtemu zro zonych
inweastycji?
LY Tak ¥ X Mie
Badzie mizt minimalny udziat w w Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
zrownowaionych imwestycjach [EfS)i choc jego celem nie jest zrownowazona
shuzgcych celonari inwestycia, bedzie miat minimalny wdziad
srodowiskowemu:  ® 15.00% w zrownowazonych imwestycjach
w driafalngst gospodarcey, ® shekgoych ozl owd Snod oo showe ma §
kttira 2godnie 2 unijng diokomesanych w doatalnodd gospodancey,
: P ktdra rgodnie z unijng systematyky dotyceg
. ardenowalonego rorsoju kwalifiluje ks ako
Erdremowatanago roDwogL
owalifiiouje s [aka arceameoreadona £ rodowiskowo
erdremowatana Srodosiskowo o shubgeych cebowi Srocoviskowem |
dolkompsanych w deatalnod gospodanceg,
SRS et kbdira rgodnie 2 unijng systematyka
kidira zgadnle 2 unfing dotycracy zrdznowatonega rawaju nie
systematydy dotycacy kwalifinge sig jako rrdwmowadona
IRéMTaWATONEgD roawoiu drocowiskoreo
kovealifilouje g [akao

orédmmiowatana Srodosiskowo

Bedzie mizt minimalny udziat w

M| shubgopch celowd spolecanemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, zle nie bedzie
mie udziatu w zrownowazonych
imwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne 3 promowane pree: ten produkt finansowy?

Allianz SFI0 subfundusz Allianz Zbalansawana Multistrategia lokuje preyrajmniej G0% akbywniw
nistbo w tytuly ucrestnictwa ragranicenegn fundusru inwsestycyinego apBanegs w prospekcie
Wisralkie informacje rawarte w tym aneksie dotyceg ragranicenego funduszu inwestyoyinego, w
kbtrago tytuly ucrestnictws imsestuje Allianz SFI0 subfunduse Slliane Zhalansowana Multistrategia.
“Fundusz”, o ile nie wskazamno inacsej, ornacea funduss aagraniceny opisamy w praspekce, ktdrego
tybuby ucrestmictwa s preedmiotem lokast Alltane SFI0 subfundusze &llian: Thalansowana
Kultistrategia; “rarzgdzajacy”™ omatra podmiot sargdzajacy tym funduszem ssgramicenyim.
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Allianz ()

Fundusz promuje aspekty srodowiskows, spofeczne, zwigzane z prawami czlowieka, nadzorcze,
zwizzane z relzcjami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentdw emitowsnych przez
panstwa i orzanizacie miedzynarodows| przez zintegrowanie podejscia "najlepszy w swaoje] klzsie”
W procesie inwestycyjrym. To obejmuje oozne emitentdw — preedsichiorstw | panstw — w oparciu
@ rating SR, ktary jest uzywany do skonstruowsania portfela.

Dodatkowo, stesuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania nisktorych potencjalnych
imwestyCji.

Mia wstalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miztoby byC osiggniecie srodowiskowych
iflub spotecznych aspektdw promowanych przez fundusz.

Ktore wskozniki zrownowoionego rozwoju stosuje sie do pomiory stopnia vwzglednienio
aspektow Srodowiskowych lub spofecznych w ramach tego produktu finensowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych i/ lub spofeczanych, nastepujzce wskazniki
Irownowaionego rozwaju sg wykorzystywane | przedstawiane, na koniec kaidepo roku
obrotowego:

- odsstek porifelz (nie obejmujgcego nieocenianych  instrumentdw  pochodnych
instrummantdw, ktére ze swajej natury nie moga byc ocenians, np. gotdwki | depozytdw
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentow uznanych za najlepszvch w swajegj
klzsie [emitentow, ktorych rating SRI wynosi przynajmnig] 1, w skali 0-4, gdzie O to
najnizsza ocena, 3 4 to najlepszas acena),

- priestrzegznie zesady dotyczgce] redukcji 20% spektrum inwestycynego,

- potwierdzenis, 2e glowne nizkorzystne skutki dlz czynnikdw zréwnowaionego rozwoju =3
brane pod uwzge przez stosowanie kryterigw wykluczajgoych nigktors potencjalne
inwestycje.

Jakie 5q cele dotyczgoe rrownowaZonych inwestycji, kidre majg by czesciows zrealizowane
w romoch produkty finonsowego, § w joki sposob zrownowofone inwestycie majg
przyczyniof sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje przyozyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych iflub spotecznych
celow, dia kedrych odniesieniami s m.in. Cele Zrownowaionego Rorwoju ONZ | Taksonomia
UE:

1. zaspobieganie zmiznom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowaione wykorzystanie i ochrona wody | zasobdw morskich,
4. przejicie na gospodarkes o obiegu zamknigtym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie bioroznorodnosc | ekosystemaw.

Oszatowanie porytywnego wphrwu na cele srodowiskowe lub spofeczne opiera sie na whasngj
metodzie, kiora {gczy elementy ilosciows z danymi jekosciowymi  pochodzzocymi z
wewnatrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem te] metody jest iloSciows
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podzielenie amitentiw papierds wartodciowych na brande, w karych deisdajg. Bakodciowa
credl tej metody jest oparta na ocenie, cey dany rodeaj deistalnodol preyergnia s do

taiggnieda celu drodawiskowega lub spafecenega.

Aby abliceyt poeytywny wplyw ma poziomie fundusry, ustals sie udsal preychoddw kaddega
emitenta, pregpisywanych do rodesspiw deistalnodol wepierajacych cele dradowiskaowe iflub
spodecene. Emitent powinien wypelniac rasade “nie coyi powaing] szkody™ | stosowad dobre
prakiyki w sakredsis parrgdrania. Drugim etapem apisywans) metady jest abliczenie drednisj
watone] wartodeig aktywow. Dodatkowo, urnaje sig, b niekbdre rodzaje  papiercs
wartodeiaowych, kvare dudy finansaowanio akredlonych projektdw preyeeynigjacych sie da
taiggnieca celdw drodowiskawych lub spalecempch, w calofci proyeeyniajy sie do asiagnigcia
peliw Srodowiskowyech lub spofecenych; emitenc tyeh papierdw wartodoiowych rdwnied
powinmi wypslniac zasade “nie coph powaine] sekody”™ i stosowad dabre prakiyki w o sakrese
rarrgdrania.

W joki sposdd rrdwnowoione inwestyge, bidre molg byd cogdolowo rreclizowane w ramoech
produkiu finorsowego, nie wyrrgdralg powodmpch sekdd wegledem jokirgokolwiek el
dodycrgoego srdwnowalonych imwestpci?

W celu rapewnienia, be rrdwnowaions inwestycje nie wyrrsdrajy enaceacs) wekody fadnemo
¢ oeldw iradawskowych iflub spabecerych, rarssdzajacy stasuje wakadniki datycraee gliwnych
niekoraystnych deutkdw decyzji inwestycyjnych dlia ceynnikdw rdwnowaionego roewaju.
Ustalane s prag istotnadd ckredlajgee emitentow, bidrry g scekodliwi w enaczsoym stopniu.
Fundusz mode preer pewien ograniceony ceas utraymypwad kontakt 2 tymi emibentami, w cely
paprawienia sytuscic feddi w dwach kobejrpch preypadksch emitent nie spelni warunkeow, lub
jesli mie uda sie go ckutecrnie raangadoweac, uDnape sie, fe emibent nie preeseed] testy
wypelniania rasady “nie coyt powaine] szkady”. Lokaty w papiery warttsciowe smitenbiw,
ktdrey mie praeszli tego testu, nie s urnamamane ra sriwnowadons inwestycpe.

W jaki spodidb awegledniono wikafniki dotvergce aiskorspstnpch sbrkdw die crymanikow
Frownowminnego rafwoin?

Wikainiki dotycrgee glownych negatywnych shutkdw dla crynnikdw rrdwmowaionega
raraoju 53 brane pod wwage albo prey stosowanio krgberiow wykluczania potencialmch
inwestycji albo w polaceeniv @ progami wstalanymi dia dane] branky lub na poziomie
berwrgledmem. Pragi adnasey sie do kryberidw ilaodciowych lub jakasdawych.

Biorge pod uwage brak danych dia nisktdrych wskadinikde  dotycrscych  glismpch

negatywrpch  skutkdw  dla  coymnikéw  rdwnowaionega  rorwaju, W proypadku
instrumentdw emitawanych prae: preedsishiorstwas, rdwnowaine dane sy wyboroysbywans
do ustalania wartodei nastepujacych wekainikdw datyczgoych phdwnych negatyamch
skutkdw dla ceymnikdw srdwnowatonsgn roraoju: udeial rudycia | produkeji @nergi innsj
nii odnawialna, driakalnodd nepgatywnie wphywajaca na tereny wradliwe e wegledu na
bioréEnorodnadd, emispe ranecaysicren do wady, brak procesasw §omechanizmoe
rapswniania rpodnedei @ UN Global Compact | Wytycenymi OECD dia preedsigbiarsie
wislonarodowych. W preypadky  instrumentdw emitowanych preer skachy  pansta,
rawnowaine dane sy wykorepitywane do ustalania wartadol nastepujgoych wekainikom
dotpergepch gldwnych negatywnych skutkdw dla caymnikdw rriwnowaionsga roawaju:
intensywnodd emisji gartw ceplarmianych araz naruszenia spraw spobecerych o pastwach
emitujacych instrumanty. W preypadiu papierdw wartadciowych, ktdre finanswjg akredlans
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projekty praycrgniapoe sie do osiggniecia celdw Srodowickowych  lub spalecznych,
rawnowaine dane moga byl wykaroystywiane na paziomie projekty, aby acenic, cry dana
rrfwnowaiona inwestyda nie wyrigdza rnaciacs] srkody Padmemu innemu oselowi
drodowiskowemu iflub spofecinemu. Zarzgdeajacy bedeie staral sig ravieksay dostepnoid
darmych pree: kontaktowanie sie @ emitentami | dostawcami danych. Zarzgdeajacy bedzie
regularmie ocenial, cry dostepnoic danych wiresla do poriomu wystarczajgcega, feby
potendalnie wykarrystac ooene tych damych w pracesie imvestyoyjnym.

W joki sposdb rrdwnowaione inwestpoie sq rqocne & Whtpcrnpmi OECD die preegsisbiarsiw
wielpnoradowych orar 2 Witpornpmi ONE dotyorgopmyd birnesw | orow ciiowieka?

Zarppdrajgcy na podstaaie listy wylgceen preeglyda spodki, badajac ich zaangaiawanie w
komtrowersyjne praktykl spreecane @ miedeynarodowymi normami. Podstyeoery schemat
norm sklada sie @ orasad UN Global Compact, Wtycenyeh QDCD dla preedsichiarste
wislonarodomaych arar Wytycenpch OBMZ dotyeracych bimesu | praw colowieka. Papiery
wartpdciowe amitowane proez spolki powainie lamisos te narmy bedy wylgczans ne

spakirum inwastpiyjnega.

Unilma spstematyio dotptiqoo srdwnoweionego rodwojl okbredlo rasade “nle oo
poweitpoh Srkod”, rgodale roRtdeg inwestycie sgodoe §ospsfemotplyg aiE powdnng
wprsgdred  powaiapch srkdd wegledem cefdw anding  Systemnotpli | dodyorgoe)
STOWTMIWO RO FOfwaL, O fowerngsrg ey konkretne krptenis umine.

Lasada “nie crpn powainych sxkdd” stosowana jest wydacmie w odniesienio do tych
inwattysii w ramach produkftu finansowego, Edare vwegledniajg wnijne kryteria
datycegce rrdwnowatone] srodowitkowa doslalnedci gospodarces). Imwestycje w
ramach parostabsj credd tepn produktuo finansowega nie vangledniajyg unijnech
krybaridw dotyczgoych ordwnawatone| trodowidoaws drisdalnodcl gospodarcoaj.

Wiemeliie inne rrdwnowaions inwestpoge nie mogg rdwnisf wrrgoeod powodmpach sekid
wrgledem caldw Sradowiskowpch lub snolecrapch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dla coynnikow zrownowazonego ronwoju?
o Tak
Hie

Firma zarzadzajgca dotaceyla do Met Zero Asset BManager Initiative oraz bierze pod vwags wikainiki
datycaace glawnych niskorzyitnych skutkée dla cxpnnikiw srdwnowadonego ropwaju w relacach

¢ emitentami. Oba spasaby sluss unikaniu winsierania petencalnych niekorzystnych skut ki,

Mako uerestnik Met Zero Ascet BManager Initiative, firma rarzadeajpcs dgiy da agraniczenia emisji
gandw cieplarnianych we wspdlpracy 2 klientami. Cele dotyezgos dekarbonizac) <3 spajne 2 ambicja

pgranicrenia emisji netta, dla calych zarzgdzanych aktywadw, da pera do 2060 raku [ub werednisj.

Zarrgdeajacy funduszem bierze pod uwags wskatnikl dotycaace gidwnych niekoreystnych skutke
decyzji imwestyoyjnych dla crgnnikfe  rrownowaiaonego roswaju dotyessce w proypadiu
preedeiebiorstw: emisji gardw ceplarnanych, blordinorodnodci, wody, odpaddw oraz sproe
spedecenyeh | pracawnicaych; tam, gdrie jest o wisicive, Fresdom House Indes jest stosawany prey
dakompwaniu [akat w inttruomenty emitowans preee skarky paictw. Wekadniki daotyersce gliamgch
niskpreyetnych  skutkdw dla rrdwnowaionege rocwaju =5 brane pod wwage wo procesis
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inapstpoyinym preer stosowanie wykluceen, w osposth opicany w s=kojl podwiscane] wigigeym
cresciam strategii inwestycyjne).

Dostepnoic danych wymaganych do ustalenia wikadmikow dotgezgeych gldwnych niekorzgstogch
shutkfw dis coymnikdw prdwnowatonegs rarwaju nie jest jedrarodna. Miska jest dostepnoid
danych dotycegoych: biordinorodmadol, wody | odpadéw, wise rwigzane 2 nimi wskabniki detycrges
gliwrych miekoraystnypch skutkiéw dia crgnnikdw rrdwnowaionego roreoju =3 brane pod owage
preex wyklucranie papierds wartodcioaych emitawanych preez spolki powadnie lamigoe rasady i

wytyezne, Rakie jak rassdy UN Global Conduct, Wytycrne OLCD dla  wiekinaradawsych
preediiebiarstw, oraz Wytpeene ONZ dotyczgee biznasu i praw clawieka. Zsrpadrajgey hedrie stara
sie rwisksrgd pakrycie danymi, w preypadied  tych owskainikdw  datyeraogch  glowngch
niekorzyetnych skutkiny dla ceynnikdw ardwnowaionego roewaju, dla kbdrych destepnedt dampch
jest niska. Zarzadrajacy bedeie regularnie acenial, cry dostepnoic danych werasla do pasiomu
wystarceajacego, deby potencjalmie wykarzystad ooens tych danych w pracesie imsestycyjmgm.

Dodatkown, pod uwage brane g wskainiki dotycrace glownych niekarsgstnych skutkdw dila
ceymnikaw rriwnowadonego rorwoju, kbdre wykorzystywane w3 do ablicaenia ratingu 5RI. Rating

ten stasowany jest do banstruowania portiela.

W prrypadku preedsichiorste pod vwage brane s nastepujgce wskabniki dotycrace glowmpch
nizkpreyetnych skutkdw dla ceynnikdw zroanowaionega romsaju:

- ermisje gazdw cieplarnianych,
- sl weglowy,

- intensysmodt emisji gardw cieplarnianych proer spadlki, w Etdrych instrumenty =3 dokonpaans
lodkeaty,

- eksparyca na spofki drialajace W braniy palie kopalnych,

- driafalnodd niskarzystmie wpbraajgca na obsrary wraklivee na biordinorodnose,
- ermisje raniecrysicran da wardy,

- wikainik od paddw niebezpiecemych,

- lamanie @2sad UN Global Compact,

- brak procesdew | mechanizmow rapewniajgcpch zpgodnad | manitorawanie tej rgodnoici 2
ramadarni UN Glabal Campiact,

- rrainicowanie ploiowe zaregdu,
- pksparycja na bantrowersyjne rodeaje uzbrogenia.

W proypedku emitentdw bedgeych parsbwami lub erganizacjami misdeymarodawymi pod uwags
brane s nastepuface wskainiki dotycrgee phdwnych niskorrystnych skutkdw dla crpnnikiow
rawTIOW BEDABRD MaraojuC

- narus»enta narm spalecemgch.

Infarmacja o wskainikach datyeeacych gliwnypch  niekoreystnych skutkdw dia crpnnikow
rrawnowaionego raraoju bedse udostepniana w recenych raportach funduszu.
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Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Calemn inwestycyjmym Funduszu jest inwestawania w sreraki rakres klag aktywow, kanoentnujge e

Strategla na glabalmych rynkach: akoi, abligacii | instrurmentdw rymku pieniginega, @ ramiarem odagniecia

inwestyCyjng wyniktw pordwnywalngch do portfela rréwnowaionego o rakresie rmignnadc od 6% da 129,
stanowi preestraegajac Strategi Irdwnowatonagns | Odpowiedzialnego Inwestowania |Strategi SHIL
artycane cla

decyz|i na O raoowanie rmisnnosol rymkow kapitalowych preez zaregdzajgoego st watnym crynnikiem w tym
pocsiawie pracesie. Celem pest asiggniecie dlugoakresowe] srednie] imiennodci wartadol tytulu uezestnictwa,
caynnikidw, w typowych warunkach, miesaczgeej sie w preedeiale od 6% do 12%, podohnie do portfela
e shadanega w 50% ¢ glabalnych skei i w 50% £ surcpepkich abligacii

imwestyoyine |

bakerandja ry2yia. Credciy podefcia “najlepssy w swoje] klasie w SREIT jest branie pod uvwage aspektdw:

irodownskowych, spoleconych, rwigrampch @ prawami crlowieka, nadzorczych, owigzanych 2
refacjami biznesowsymil, wnaste pujacy spasab:

- Wymienione aspekty rrdenawaionego rapwoju 53 analizowane preez rarrgdaajacega, w celu
pEnienia, wjaki spasab ardwnowaiony rarad) | dugaterminaws kwastie sy vwzghedniane w
strabapii emitenta. Analizowanie jest o calym procesem identyfikowania potencjalmech ryzyk,
jak rdwnied potencalnych szans wiaisoych sig @ inwestycjy w papiery wartosciowe danega
ermitents 1 rwigzarmech @ crynnikami rrdwnowataonego roewaju. Wykoragstywane dane laczy
dane pachodegee 1 rewnetronych Erddel (ktdre mags mied pesne ogranicoenia) 2 analizami
W nEkronymi

- W oparciv o polacrenie wynikow sewnetrznych iflub wewnetrzngch analiz dotyczacych
ceynnikdw rriwnowaionego rorwajuy, danemu embentow et co miesidc preyznawany
wewnetrany rating SR

Wewnetrzmy rating SRI jest uiywany do umiescrenia papierdw wartoicowych w rankingu, a takia
da wybirania ich lub ustalenia ich udziabdw w partfelu podezas konstruowania portfela.

Ogdlne podejicie imestyogjne Funduszu jeit opisane w praspekoie funduszo. Praspekt funduszu
agramicInegn sxwiera m.in. masady lokowania w paszcregolne klasy akbtywdw oraz agranicrenia

inwBstpcyjne.

Jokie s wigiqoe eslementy strofegil inwestpopine] stosowane] groy wyboroe imwestpoi
dofpcrgie vwiglpdnienio koidego espefty frodowizkowego v spolecnego promowanego w
ramach tego produktu finamsowego?

Wigkgcymi elementami strabegi inwestyoyne si-

- Minimalne pakrycie ratingiem: preymajmnie] 0% partfela powinna mied rating 5K | portfel
w By rnaczeniu nie absjmuje nieocenianych imstrumentte pochaodnych, a takie
instrumentdw, ktdre e swojej natury mie mogy by ooenianse, np. potéwki | depoeytdw
bankowych). Chod wigkszoid instrumentiw w partfelu bedzie miaka rating 5RBI, niektdre
lakaty nie bedy mogly byd ocenione zgodnie @ metodologiy wysnaczania ratingu SRI.
Preyifadami instrumentdw, ktdre mogg nie mied ratingu SR, sqc gotdwka, depoeyty
bankowe, inme fundusse | imeestycje bez ratingu.

- B acenionych instrumentdw udriabawypch | 100% oosnsampch instrumentdw ddunych ma
rating wynaszgcy praynajmnie] 1 (w skali O-d, gdzie O to najniisea ocena, a 4 — najlepszal.

- Soduje sie nastepujgce minimalne kryteria prowadsos do owykluczania  niektorgch
potencalnych inwestyoi:
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- papiery wartoiciowe wyemitowanes prrer prredsebiorstwa  dopusrcrajyos e
powainych  marusred  rassd  UWN Glabal  Conduoct,  Wytyeerpch  OECD dla
wielonarodowych preedsicbiorste, coy Wytyernpch ONZ dotyczsce birnesu i prvw
cAowieks, @ prwodu problematycznych praktyk swigzanych @ prawami crlowieka,
privaami pracownicrymi, srodowiskiem cay korupcja,

- papiery wartodcaowe wyemitowane przed preedsichiorstwa eksponowane  na
kaontrowersyjne rodzaje uzhrajenia {miny presciwpiechatne, amunicja kasetawa, bran
chemicena, bran bialogicena, rubaiony uran, histy fostar, bron stomawal,

- papiery wartosciowe wyemitowane prrer spdafki crerpigoe ponad 10%  swoach
preychoddw ¢ uzbrojenia, sprestu wojsbowsego | uslug dia wojeka,

- papiery wartosciowe wyemitowane prrer spdafki crerpigoe ponad 10%  swoach
preychoddw ¢ wydobycia weglas energetycznegn,

- papiery wartoicikws wyemitawane proer spalki uiyteconoici publicznej agiggajpgos
ponad 3% swaich proychoddw 2 wegla,

- papiery wartaddows wpamitowane priee spafki produlkujgos tyton | dystrybuujace
tytan, osiggajgee 1 tego radla ponsd 5% swoich praychad b,

Berpodirednie  lokaty w  instrumenty skarbdw  panite  emitowane pree: panstea o
miswystarcrajgcym pazicmie indeksu Fresdom House Index sa wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadegoych do wylkluczania niektdrych potencalmgdh
imwestycji jest aparte o informace pochodesces od rewnetremech dostawcdw. Stosomvanie jest
cpravedrane rardwno preed, jak | po rawarcio tramsakejic Prreglady sa preeprowsdrane
praynajmnie] palracenie.

Joki jest minimolny poziom robowigeanio do ogranicoenio rokresy inwestygi wweglednionpch
prred rostosowaniem bef strobegii inwestpopine ®

Fundusz nie deklaruje wykluczania okredlone) minimalnej ceesci paotencjalnych inwastycji.

Jokg polityfg stosuje sl w odniesieniv do oceny dobrpch praktyk w rokresie sorzgdoonio
stozowanpch prrer spotkl, w kidre dokonono inwestpgi?

Caobre praktykl w sakresie sarzadrania g brane pod vwage pree: preeglydanie | wykluczanisa
ipdlek na podstawie ich udrialu w kamtrowersjach wokal misdrynaradownych narm ocdnoszgogch
wie da crverech dabrych praktyk w rakresie rarrgdzaniac wlasciwych struetur zarzadzania, relacji
praconicrych, wynagrodsenia pracownikdw | wypsiniania preepisdw podatkowsgch. Spodki,
ktdre porasainie lamia normy 2 ktdregokalwiek @ tych ohizande, nie beda preedmiotem lokat. W
miektdrych prrypadkasch emitenc mogg byt umisszczani ma lidoe obseraacyjne). Spalki zostang
wpitane na liste obserwacying, pdy rarrgdeajacy bediie uwatal, e jaangaiowanie mobea
prosevadzic do popraswy, lub pdy acenia sie, 3o spolka padjeda deiafania naprawere. Spdlki bedyoe
ma lidcie pbesrwascyine mags byl preedmiotem inwestydi, chyba fe aregdrajgcy uena, be
saangadowanie lub drialania saradeee mie prowadey do poigdanegn weeliminowania powad rgch
kontrowe riji.

Dadatkown, rarzgdzajgey funduszem deklaruje sktywne rachecanie spidek, w kbdre immestuje
fundusz, do otwartego dialogu datycracegn nadroru kaorporacyjnego, glosowania na walmygch
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mgromadreniach akejonariusey, i inmych spraw pwigzanych 2e 2rdwnpaaianym roewajem, preed
sgromadreniami akcjonariusey. Podepcie rarsgdzajaoepo fundusrem do glosaowania na walmych
sgromadeeniach akcjonariusey | asangaiowania e spolkami jest prreditawions w polityce
rarradrania sarsgdrajgcego Funduseem (Stewardship Statement].

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkdie finansowym?

Freynajmnie] 70% aktywie fundusio pasdgczac gobdwke | nisaceniane instrumenty pochodne)
jest wykorppstywanych do osiagnigcia aspektow frodowskowych lub spofecenych promowangch
preer ten funduse. Miswislky cxesd fundusew mogas anawic akbywa, kbdre nie promivjs sspekide
irodowskowych lub spolecrnych. Preykladami takich imstrumentde sgc instrumenty pochadne,
potdwka, deporyty bankows, niektore inne fundusze § lokaty o crsowno rozbietogech lub
brakujacych ocrekiwarmgch cechach Srodawiskeerych, spobecerpch cry nadrorcrych. Proynajmniaj
15% aktywdw funduszu bedzie lokowane o rrownowalaone imyvestycje. Proynajmniej Q000%
aktywidw funduszu bedzie lokowane w inwestyce sgodne = unijng systematyky. Zarssdzajgcy
Funduszem nie robowiazuje sie do minimalnepgo udzialy rdwnowatonych inwestycji o celu
irodowskowym, kbdre nie sy :gadne @ osystematyky unijng. Zareadrajgcy Funduszem nie
sabavavigauje sie do minimalnego udziadu inwestyc)l rrdwnowatonych spolecenie. Chociat Funduss
nie mote robowigrac sie do minimalnsgo udziaky imwestyo)i erdwnowabonych drodowickowa ani
spodecenie,  imwestycje  takie mogg by swobodnie alokowane w  ramach  ujagwnianega
FAgregowanegn raangaiowania w rriwnowabane inwestycje Funduszu {min. 15%].

i

L . e

ircdowiskome |ub
A7 iae s poecing

Lategoria "1 apodne r asprklami drodownkusymifpulecorymi® obsqmuge massbpom dokonass w ca=ach
produbu Bnamdomego w oFlu uwE gl gdslesd s g ki drosdcads bomych luls ssshies Bsvpt h prom owasipch w rdmich
Riggo proadubii MinEns omego.

Lategora “¥l inae® obej=uje poeeitale imsedtyiie dokonane w ramech produkio lise ndsaps, kdre nie sy
Tpeatinia ¥ adpaektami oo idedeirg ol bal® & pede e rrp i dnid S ke TPy Gl jaks Endansacabanie Inmeilysje.

Balwgona Bl gpadne ¢ mpeblami §red oeiskow ymifpodecmym™ alspmuog:

- podeategoriy “A1A eriwmewaione™ chemmujyie §rdeesaaa borw inwas Dyem, Bl dhudy ceem droders ibseamp=
lub iparkecinym,

- podeategoriy “918 inne apekly drotewhkome kb spofecene” abhamujgig et je Bisdoe ¢ aspaklami

drsdhsud g komril b dcokicirivmi. ki sl bowil T ik dhe liled Erdrssua bona inwailvie.

W joki sposcd stosowanie fnstrumentdw pochodaych prapoynio siy do uwegledaienio
mrpeitdw  drodowiskowych lub spoleconych promowanpoch w romoch  fego produkc
finansowego?

M datycry
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srodowiskowego 53  dostosowane do  unijnej systematyki  dotyczgcej
ZFOWnNowWaionego rorwoju?

@ W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje shuzace realizacji celu

Lokaty zgodne @ Taksonomiy UE zvwierajy instrumenty dduine iflub udzisdowe, oparte a
deisfalnadt rrdwnowatons Srodowiskowo wedfug unijnej systematyki. Minimalny udsial
lokat rgadnych & wunijmg systematyks wynosi 0.01% Dame o sgodnodcl @ ounijng
systermnatyka sy dastarczane praez rewnstrenega dostawee danych. Zarrgdeajacy ooenia
jakadd tych danych. Dane nie beda preedmiotem apinii audytora czy preegladu prees
rewmetrzne instytucje. W preypadku obligsdgi skarbawych, fadne dane nie beds brane pad
uravage. Obecnie nie istnieje winana metadalagia slutgca ooenie gadnads imyestycji w
ohligac: skarbawe r Taksanomig UE.

Wotym ujawnieniu, drialalnoid zpodna @ ounijng systematyka jest oparta o wdzial w
prayechadach. W ujmwnieniach prrediontraktowsych preychady sa domydng  miarg
finansowy zpodng 2 wymagami regulacyinymi; kompletne, motliwe do sewerglikowania i
aktualne dane datycrace inwestycji kapitalowych {Capla) cry ksrtdw operacyjmpch
(CipEx] jaka miar finansowych sa jesrcze mniej dostepne.

Cane o rgodnedol 2 Taksonomig UL s3 prezentowans pree: spofkl w sposch zgodny 2
systermnatyka jedynie w rzasdkich preypadiach. Dostawss danych porgskuje dane a
mpadmodci 2 unijng systematyky 1 innych publicznie dostepnych, rdwnowainych, irddel.

Cry ramoch produkty finonsowege dokonywone sg imwestycie w doafalnodol
rwigrane ¢ poliwami kopelnymi iflub energig jgdrowg, rgodne & systematykg
wiirg’?

Tak
w paliva kopalne wenergie jadroesy

® Pl

Fundusz nie realizupe fadmpch inwestyoi w driglalnesc swiaeang @ paliwami
kopalnymi iflub energis jadrows, kbdra jest rgodma @ otakeonomig UL MNi=mniaj
jednak, wowyniku realisonwane] strategii imwestyogine], maga pofawic sie ireestyce
w priedeiebiorstwa, ktdre rdwniet prowadza taks driafalnodd. Stesowne infarmacie
bedy preekarywane w ramach sprawasdan racemech.

L frsiabal e B g aria B palraami bopalnyrni P b e g iy |dresg Bgdes sisdne & Taksossmiy UE vks wirvceas,
gily pregeeynii 4 do sgrancrena smian Eimatyesnych Hagedeesie miany ebmatu] ¢ e saksdsl w Enacsgsy
spoedd fadnema cakewl Tikenamid UE = peb. objadsena sa Bwys maspneis. Palss brytaria deiak s
piipedarcee) w sabrasie paka kspainego | ane gl Edrome) Spcd e £ Taksono=ig UE abréd ko m ofparejdiesiu
ol b jpzaa frgrm BEamibgi (UE] 302371 T4, 277
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Mo dwdch wykresoch ponife] przedstowions na zicleno mirdmalny odsedek imwestycll zgodayck 2
unifag systematykg dotycagog rrdwnowafonego rodwolu. Pomiewad brok jest odpowledmich medod
umadibviojpoych okreflenie agodnoiol obiigac)l skorbowych® z systemotyig, no plerwszpm wpkresic
przedstowiono zgodeosyd 7 systemalyky w odniesiendy do wszystiich fowestyoli w romoch prodaktu
fimansowego, w tym ohiigacy skorbowych, natomiost no drugim wykresic prredsiowiono sgocdeodd 7
spstemalyky wplgcznie w odalesieair do inwestycl w ramach produkty flaomsowego lanych nif
obigacie skorbowe.

1. 2jpsdnoid nssaatyc)i B oyt atyhy £ 2. Zadnakd inssadry el B oyabanm ity by &

umrigbpdnigniem eligac)l sharbowmych® wlattonbm obligac]l sharbawych®

0.O1% 0.01%

B PSS F

e R T

L. -

L SE R L

=i e il prH “iUH CreeE g

35 99%

* Do celdw nivkslszpoh wykresdew “obNpage skorhawe ® obe(mujg cafe zoangodowanie w diug
o shaoawy.

He wynosi minimalny udziof inwestycii w deiafalnesc vmeiliwiaigog | dzialolnost
przejsciowg?

Zarzadzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnago udziaty inwestycji w dziatalnose
umozliwizjacy i dzigtalnosi preejsciows.

Jaki jest minimalny udzizt zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodnme z unijna systematyka dotyczaca

IroWnowaionego rozwoju?

Lokaty zgodne z unijng systemsatyky 53 wuwaiane za podkstegoris  inwestygi
zrownowazonych. Jesli inwestycja nie jest spojna z Taksonomig UE, poniewsai dziafalnost
nie jest jeszcre w nigj opisana, lub pozyvtywny wphyw nie jest wystarczajgoo silny, 2eby
speinic techniczne warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Taksonomii UE,
lokatzs wdisi moze byl uznanz za srodowiskowo zrownowazong, jezeli speini wszystkis
kryteria. Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych srodowiskowo
lokat, ktére nie speiniaja warunkdw systematyki. Lokaty zrdwnowaione mogg zawisrad
lokaty o celu srodowiskowym, dokonywane w aktywnoici gospodarcze, ktdre zgodnis z
Taksonomig UE nie kwalifikujg sie jsko zrownowazone srodowiskowo. Chocda Fundusz nie
moie zobowizzal sie do minimalnego wdziatu inwestycji zrdwnowaiomych srodowiskowo
ani spotecznie, inwestycje takie mogg byf swobodnie alokowans w ramach ujawnionego
ZAEregowWansgo 2aangaiowania w arownowsions inwestycje Funduszu (min. 15%).

Jaki jest minimalny uwdziat zrownowaionych
spotecznemu?

inwestycji stuzgcych celowi

Zarzgdzajgcy funduszem okresla, co jest zréwnowaiong inwestycjs, na podstawie wizsnych
analiz, w ktarych wykorzystywane jako cdniesienie sg m.in. Cele Zréwnowaionego Rozwaiu
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OMZ i cele Systematyki WE. Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziztu inwestycji
zrowmnowazonych spofecanie, jako Ze Cele Zréwnowaionego Rozwoju OMZ zawierajs lgcznie
cele srodowiskowe | spofeczne. Lokaty zrownowaione mogs zawieraf lokaty o celu
spotecznym. Chotiaz Fundusz nie moie zobowizzad sie do minimalnege udzialu inwestycji
zrowmnowazonych srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg byt swobodnie
alokowane w ramach ujawnionego zagregowansego zaangaiowania w IZrownowaions
inwestycje Funduszu (min. 3%).

ﬁ Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “H2 inne™, czemu shuig takie
L inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

W polu “gz pozostate” mogs bye uwzglednizne: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogs byd wykorzystywane do sprawnego zarzadzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takie do celéw inwestycyjnych. inne fundusze mogs
by wykorzystywane w celu uzyskania ekspozvci na specyficzne strategie inwestycyjne. W
cdniesieniu do tych lokat nie 53 stosowane 2adne minimalne warunki chronigce aspekty
srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zpodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre
promuje?

Wikatniki Mie wyznaczong w tym celu benchrmarku.

referencyjne to

indeksy shasowane

do pomisru, cry W W joki sposob wskoinik referencyjny dostosowuje sie no bieigoo do koidego ospektu
ramach produktu srodowiskowego lub spofecznege promowonego w ramach tego produkty finonsowego?
finansowego

uweglednia sie Mie dotyczy

aspekty

drpdowiskavwe lub W joki sposob zopewnio sie ciggle dostosowanie strotegii inwestycyinej do metody
spabecine obliczonia indeksu?

Promowiane prees

ten produkt. Mie dotyczy

W jaki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdinego indeksu rynkowego?
Mie dotyczy

Gdzie moine ropoznof sie 2 metodg zostosowang no potrzeby obliczenio wyzngczonego
indeks?

Mie dotyczy
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Gdzie w Internecie moZna znaleid wiscej informacji na temat tego produktu?
Wigce] informacji na temat tego produktu mozna mnaleic na stronie internetowej:

strana Sllianz SFI0 subfunduszu Allianz Zhalansowana Multistrabegia:

dntrpaanarmalone glded Pl -che b At pegie-d- oy Forfu st el nbe bevi s e - e £ Dyt )

strana funduseu zagramicenega:

Mg ST il g e S-S o P T T TS D Nt - i A L i T o B i T Sl L
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Mazwa produktu: Allane SFI0 subfundusz Alkane artificial mbedligenos
identyfikator podmiotu prawmsgo: 25900007 TIINGSTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoleczne

Czy ten produkt finansowy shuzy celowi dotyczgoemu zrownowazonych inwestyci?

*e Tak

Badzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzgoych cebowi
srodowiskowemu: %

w ddakalnod gos podancey,
kitdra agodnie 2 undjng
systematyic dotyogcy
erdmmowadnonego roawou
lowalifilouje dig jaka
erdmmiowabona Srodioedskown

w ddakalnodd gos podancey,
kidira rgodnie 2 unijng
systematyic dotyogcy
erdmmowadnonego roawou
lowalifilouje dig jaka
mrdmmowabona drodosdskowo

Badzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych imwestycjach
sturgoych celowi spotecznemu:

& ® Nie

w Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(EfS) i chod jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny wdzisd
10.00% w zrownowazomych imwvestycjach

shudgopch ool o dnod oo showema §
dolompsanych w dealalnods gospodancey,
kbdira rgodnie 2 unijng systemabyky dobypcegeg
ardeamaraadonego rozvwofw kel Bl e sig jako
ardwsmaorsadona £rod owdskown

shud gopch oellowd drodowisiosenmu i
dolompsanych w dealalnods gospodancey,
kbdira rgodnie 2 unijng systematbyka

OOy CERC 2 riwen DAl Dnego rocsou nike
kwalifiloge sig jako rrdmmowadona
SFCCHTWEEOTRAD

shud grpch cellowd spoleconemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
mieC udziahy w zrownowazonych

imwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne « promowane preez ten produkt finansowy?

Sllianz SFI0 subfunduse Allane Artificial Intelligence lokuje preynajmmiej G006 akbpadw netbo w
tybuly ucrestnictea 2agranicenega funduszu inweitycyinego opsanego W prospekcie. Waeeliie

informacje rawarte w tym anekse dotycey agramicenego funduszu inmestyoyinsgo, w kbdrega
tybuly ucrestnictwa inwestuje Alane SFI0 subfunduse Artificial Intelligence. “Fundusz™, o ke me
wikarana imacaej, araces fundusz ragraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuly ucrestnictaa

sy preed miotem lokat Alliane SFIQ subfunduszu Allianz Artificial Imtelligence; "rarzadrajscy” oznacza

podmiot rarzgdaajacy tym funduszem ragranicznym.

Fundusz rarssdramy  jest  mgodnie

pe Strategiy  Kloceowyeh  Wekadnikdw  Cfektywnodci

Zrwnowaionego  Bapwoju  {w  ujecio relabywnoym),  ktdra adresuje  kwestie  rwigrane 2
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intensywnosciy  emisji  gazow  cieplarmianych.  Kluczowym  Wskagnikiem  Efektywnosci
Zrownowazonego Rozwaoju jest intensywnoic emisji gazow cieplarnianych, ktara zdefinicowana jest
jako Sredniz waZzons intensywnost emisji gazow cieplarnianych liczona na bazie rocznych
przychoddw emitantdw.

Ewestia intemsywnaosci emisji gazdw cieplarmianych bedzie zzsdresowana poprzez uzyskanis
lepszych {mizszych} wynikdw w tym zakresie niZ srednia waiona intensywnoil gazow cieplarnianych
emitentdw wchodzgoych w skiad indeksu odniesienia (benchmarku).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczaniz nisktorych potencjalnych
i styCji.

Indsks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie Srodowiskowych iflub spotecznych aspektdw
promaowanych przez Fundusz.

Ktore wskozniki zrownowaoionego rozwojy stosuje sie do pomiary stopnio uweglednienia
gspektéw srodowiskowych lub spofecznych w ramach tego produkty finansowego?

Aby zmierzyc osiggniacie aspektow srodowizkowych i/lub spofecznych, nastepujzce wskainiki
réwnowaionego rozwoju sz wykorzystywanes | przedstawizne na koniec kaidego roku
obrotowego:

- pdzial w portfelu Funduszu akbywdw, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego
wskaznika Efektywnodci Zrownowaionsge Rozwoju (instrurmenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktdre z natury nie podlegajs ocenie (np. gotdwka, depozyiy], nie byhy
uwzgladniane jako skdadniki portfelz Funduszul,

- iredniz waiona intensywnos< emisji gazow cieplamianych portfela Funduszu w
porownzniv ze srednig waiong intensywnoscig gazdw cieplarnianych  indeksu
cdniesienia (benchmarku),

-  potwierdzenie, 22 gldwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowaionego rozwoju
53 brane pod uwage przez stosowanie kryteridw wykluczzjgoych niektore potencjalne

inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgee zrownowaionych inwestycji, ktdre majig byc czesciows zrealizowane
w romoch produktu finonsowego, § w joki sposob zrownowgione inwestycje majg
przyczyniof sig do osiggniecia tych celow?

Zrdwnowaione inwestycie prayozyniaja sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub spotecznych
celow, dla ktorych odniesizniami sg m.in. Cele ZrownowaZonego Rozwoju OMZ i Taksonomia
JE:

1. zapobieganie zrnianom klimatu,

2. adaptacja do zmizan klimatu,

3. zrdwnowsione wykorzystanie i ochrong wody i zasobdw marskich,
4. przejicie na gospodarke o obisgu zamknistym,

5. zapobieganie | kontrola zanieczyszezania srodowiska,
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6. ochrona i odtwarzanie biordznorodnosd | ekosystemaow.

Oszafowanie porytywnego wphywu na cele srodowiskowe lub spodeczne opiera sie na whazngj
metodzie, kiora {gczy elementy ilosciows z danymi jekosciowymi  pochodzzcymi z
wewnetrznego procesu  analitycznego. Pierwszym etapem te] metody jest  iloSciows
podziglenie emitentow papierdw wartcsciowych na branze, w ktorych dzistajg. Jakoscowa
czesc te] metody jest opartz na ocenie, czy dany rodzaj dzistalnosci przyczynia sie do
osiggniacia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczyd pozytywny wphyw na poziomie Funduszu, ustals sie udziat przychoddw kaidego
emitenta, preypisywanych do rodzajow dzistalnosici wspierajacych cele srodowiskowe iflub
spofeczne. Emitent powinien wypetniad zasade “nie czyn powainsj szkody” | stosowal dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metedy jest obliczenie srednigj
wazone] wartoscig sktywow. Dodsthkowo, uznzje sie, 2 niektdre rodzasje papierdw
wartasciowych, ktére sfuiz finansowaniu okreslonych projektow przyozynizjacych sie do
osiggniacia celdw srodowiskowych lub spofecznyeh, w catoscl przyezyniajg sie do osiggniecia
celow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papierdw wartosciowych rownief
powinni wypetniac zasade “nie coyn powainej szkody” i stosowad dobre prakivki w zakresie
zarzgdzania.

W joki sposcb zréwnowaoione inwestyge, ktore majg by czesciowo zrealizowane w ramach
produkty finonsowego, nie wyrzgdzojy powoinych szkod wrgledem jokiegokolwick celu
dotyczgoego zrownowaZonych inwestyoji?

W celu zapewnieniz, Ze zrownowaione inwestycie nie wyrzadzaja znaczgcej szkody Zadnemu
z calow srodowizkowych iflub spotecznych, zarzgdzajgoy stosuje wskazniki dotyczgoe gidwnych
niekorzystrpch skutkdw dla zrownowaionago rozwoju. Ustalane s3 progi istotnosci okraslajgoe
emitentow, ktdrzy s szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz moie przez pewien ograniczony
£zas utrzymywat kontakt z tymi emitentami, w celu poprawisnia sytuadji. Jesli w dwdch
kolegjnych przypadkach emitent nie spefni warunkow, lub jesli nie uda sie go skutecznis
zeangaiowad, uznzje sig, e emitant nie przeszedt testu wypetniania zazady “nie czyn powazngj
szkody”. Lokaty w papiery wartoiciows emitentdw, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie =3
UZNEWENS I3 Zrownowazone inwestycje.

W joki sposob uweoglednione wekainiki dotyczgoe niskorzystnych skutkow din czpnnikow
ZFOWNOWaZonEgo rozwoiu?

Wwskainiki dotyczgce ghdwnych negatywnych skutkdw decyzji inwestyoyjriych dla czynnikow
Zrowmnowaionego razwoju 53 brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteridw wykluczania
potencjialnych inwsstycji, w potgczeniu z progami wstalanymi dia danej branzy lub w
potaczeniv z progami ustalanymi na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie do
kryteridw iloscicwych lub jakoscicwych.

Biorgc pod uwage brak danych dla miektdrych wskaznikow dotyczaoych gidwnych
negatywnych skutkaw decyzji inwestyoyjnych dia czynnikow zréwnowaionego rozwoju, w
przypadku instrumentdw emitcwanych przez przedsisbicrstwa, rownowaine dane =3
wykorzystywane do ustalania wartosc nastepujgoych wskaznikow dotyczgoych gidwnych
negatywnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdow zréwnowaionego rozwoju:
udziat zudycia i produkcji energii innej niz odnawizlna, dziatzlnost negatywnie wpiywsajgca
na tereny wrazliwe ze wzgledu na bicréznoradnait, emisje zanieczyszczen do wody, brak
procesow | mechanizmow zapewniania zgodnosci 2 UN Global Compact | Wytycznymi SECD
dlz przedsiebiorstw wislonarodowych. W przypadku instrumentow emitowanych przez
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skarby panstw, rdwnowaine dane s wykoreystywane do ustalamia wartad nastepuopch
wikatnibdw datycrsoych glownych negatywnyech skutkdw decyzji imwestycyjnpch dla
crpnnikie rowncwaionego roewajur intensywnodc emisji gacow cieplarnianych arae
narusrenia spraw spalecznych W panstwach emitujgeych instrumenty. W preypedio
papierdw wartodciomnpech, ktdre finarsujy okredone projekty  preyorgnisfos sie do
adgeniecia celiw drodowiskowych lub spedecinych, rdwnowaine dane mogy by
wiykorrystywans ma pariomie projekiu, aby ocenic, cry dana rrdwnawaiona imeestycia nie
wyrzadra rnacegce srkody Ssdnemo innemu celowi dradowiskowemu ifub spoleczmemu.
Zarpadrajycy bedrie staral Sl pwieksryd dostepnesc danych praer kontakbowanie sie 2
emitentami | destaweami darech. Zaregdzajgey bedzie regulamie openial, coy dostepnoid

darmych weradda do podiomu wystarceajgoego, deby patencjalnie sykoreystad acene tych
darych w process imsestycyinym.

W ki spasdb rrdswnowadone inwestpcie sg aqodne 2 Witpcmnpmi QECD aie preagsisbiarsrw
wielpnoradowpoh aror 7 Wielyernpmi ONZ dotporgepymi Birnese @ oprow colpwisko?
Dodmtkowe informacis:

Zarpadrajycy na podstawie listy minimaliych wdaceen preeglada spodki, badajac ich
raangaiowanie o kontrowsersgine praktykl spreecene @ omisdsgnaradoaymi narmami.
Podstawonay schemat narm skiada e @ rasad UN Global Compact, Wytycrnych QECD dla
preedsichiordw wislorarodowych orae Wytycrnyeh ONZ dotycracych bizmesu i pras
cHpwieka. Papiery wartoiciowe smitowane preez spolki powainie famigoe normy @ tega
restawy beda wylaczane ne cpektrum inwestycyjnego.

Uniima systemaifo dolpcsgon srownowalonegqo rofwoiy okbredo mojode “nde crpd
powairpoh srkdd”, agodnie F kdeg inwesipoile rpodne Fospstematyig e powinngy
wirrgodeed  powadnpch  sridd  wegledem celdwe onine]  Systemotpkl  dobporgesy
FTOWTROWORARAO FoswaLY, o fowarnyeng B kankretne krplenio umiine.

Lassda “nie cxyn powainych sskod” stosowana jest wylgcinie w odniesieniv do tych
inwestycii w ramach produktu finarsowego, kdre veegledniagg unijne kryberia
datpcegce srdwnowatons) Srodowiskown deistalnodcl gospodancee]. Inwestycie W
ramach pomostade] credci tego produkte finansowego nie rargledniagyg wnijnych
kryteridw dotpergeych srdwnowaione] trodowidonwa deisdalnedol gospadarcaej.

Wirelkie inne rrdwnowmione inwestycles e mogy rdenisf wprrgdsed poaaingch
srkdd wergiedem celow frodowiskowpch lvh spolecrnpch.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne

skutki dia cynnikow zréwnowaZonego rozwoju?
% Tak
Hi=

Firma rarzad rajgca dodaceyla do Net Zero fsset Banager Initiative oraz bieree pod owage wekainiki
datycaasce gldwnych negatywmech skutkde dia sréwnowatonego roreoju W relagach 2 emitentami.
Dha sposoby dudy unikaniu wywierania potencjalmych niekarsystnych skutkow.
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Eako uerestnik Met Zero Asset BManager Imitiative, firma rarsgdeajaca dgiy do agranicrenia emisji
gardw cieplarnianych we wspdlpracy @ klientami. Cele datycscs dekarbanizac)i sg spdjne 2 ambicjg
pEraniczenia emisji netta, dia calych zaregdranych akbywdw, do sera do 2050 roku lub werednisj.

Zarrgdeajgey Funduszem bierze pad waage wikadniki dotyczgee glownych niskoraystnych skutkde
dla ceynnikdw zrdwnowaionego roewaju dotyczgos w preypadiy prredsieblorstw: emis)i gaede
cieplarnianych, biardéinorodnedei, wody, odpaddw oraz spraw spolecerych i pracowniceych; tam,
gdzie jest to whaiciwe, Freedam House Index ject stasowany prey dokamywanio lakat o instrumenty
emitowane pree; skachy panstw. Wakabniki dotyeegee pldwnych niekoraystnych skuthdw dla
ceymnikdw rrownowaionego roswoju 59 brans pod uwage W propssie inwestycyjnym prees
stosowanie wyklucred, w sposdb opisany w sebgi podwiscons] wigkqeym credciaom skrategii
inaestypoy] nej.

Dostepnodlc danych wymaganych do ustalenia wskabnmikiw dotycrgepch gldwnyeh miekarzystmgch
skutkie dia coymnikdw rrdwnowaionego rarwoju nie jest jedmorodna. Miska jest dostepnoid
danych dotyeegoyeh: biordinored nodol, wody | odpadiéw, wigs rwigzane r nimi wskainiki dofycrgos
glowryech miskoraystnych skutkde dia crpnnikde ardwnowaionego raraoju 4 brane pod vwags
prier wykluczamie papierde warttdcivaech emitowanych proe: cpalki powadnie lamiaos rasady i
wytycene, takie jak rasady UN Global Comduct, Wytyerne OCEOD dis wislonaraodowsych
prredeiebiorst, orar Wytpcene ONZ dotycrgee biznesu | praw cdowieka. Zarradrajgcy bedzie starsl
sie  rwieksryd  pokrycie danymi, w preypadiu  tych owskabnikdw  datycracgch  glowmech
niekoreystnych skutkow dla ceynnikdw rrdwnowaionego roewaju, dia ktdrpch dostepnost dampch
jest niska, Farzadrajacy bedeie regularnie acenial, cry dostepmodc dampch weradda do pasiamu
wystarceajarepn, feby potencialmie wykarrystac ocemns tych danych w pracesie imsestyeyjmgm.

Dodatkown, brane pod vwape sa wskainikl dotycrgos glownych niskarsgstrpch skotkdw dla
ceyrinikdw  rrdwnowabaonego rapwoju Iwigzane roemisjami ogandw cieplarnianych, jaka e

rarrgdrajacy dady do ueyikania lepsrego wyniku pod wegledem srednie] watone] inbensywnosici
emisji garde cieplarniamgch ni benchmark.

W pregpadku prredsichiorste pod vwagse brane 53 nastepujjoe wskainiki datycraoe glowmech
niskoreystnych skutkiéw dia ceynnikow rrdenowaionego roseaju:

- ermisje gazaw cieplarnianych,
- shad weglowy,

- intensywnoil emisji gardw deplarnianych spofsk, w ktdrych indrumenty oy dakonywans
lokaty,

- ekipargdga na spolki drislajgos w brangy paliw kopalnych,

- dziakalnodd niskorsystmie wpbparajgca na obsrary wradlivee na biardinorodnode,
- prmisje raniecrysecren do wody,

- wikainik od paddw nieberpiecemych,

- lamanie zasad UN Global Compact,

- brak procesdw | mechanizméw rapewniajgoych podnadd | moniterawanie= tej rpodnoici
ramadarmi LN Glabal Campact,

- radnicowanie plciowe rarrgdu,

- pkipargdga na bantrowersyjne rodeaje uvzbrojenia.
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W przypadku emitentdw badgoych panstwami lub orzanizacjami misdzynarodowymi pod uwags
brans s3:

- naruszenia morm spotecznych,

Informacja o wskaznikach dotyczacych ghdwnpch niskorzystnych skutkow dla zrownowaionego
rozwioju bedzie udostepniana w rccznych raportach funduszu.

laksa strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na globalnych rymkach akeji ze szczegalnym
uwzglednieniem spitek z ekspozycjg ne rozwdj sztucznej inteligencii. Fundusz jest zarzgdzamy
zgodnie ze Strategig Kluczowych Wikaznikdw Efekbywnoicl Zrownowaionego Rozwaju [w ujeciu
relatywnym).

strategia funduszu zakizda osiggniecie lepszego [nitszego) wyniku pod wezgledem srednisj wazonej
intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
roznicy pomiedzy sradnig wazong intensywnoscig emisji gazow ceplarniznych portfela Funduszu i
sredniz waZong intensywnaoscig emisji gazaw cieplarniznych benchmarku.

Srednia wazona intensywnost emisji gazdw cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych
przychoddw emitentdw. Mormalizacja intensywnosci emisji za pomocg przychoddw pozwala na
pordwnywalnost pomiedzy spotkami o roznej skali dziztalnosci. Wspdtczynnik ten wyraiony jest w
tysigcach ton emisji ©O2 w przeliczeniu na milion preychodéw. Tak zdefiniowany wskainik
umoiliwia pordwnywanie srednich waionych intensywnosci emisji gazdw cieplamianych réZnych
portfeli w celu identyfikac]i portfeli skiadajsoych sie z bardzie] wydajnych spatek pod wzgledem
emisji COZ. Wagi portfelz oraz wagi benchmarku 53 przeliczane w taki sposob, 2eby uwzgledniaty
tylko emitentdw, dla ktdrych s3 dostepne dane dotyczagce emisji gazow cieplarnianych. W celu
okreslenia intensywnosci emisji gazow cieplarnianych emitentdw wykorzystywane beds dane od
zewnetrznych dostawcdw. Intensywnost emisji gazdw cieplarnianych jest analizowana przez
zarzgdzajgcego Funduszem i uwzgledniana jest w procesie selekeji pepisrow wartosciowych w celu
realizacji celu inwestyoyjnego Funduszu.

oczekuje sie, Ze wdziat aktywdw, dlz ktérych nie mierzy sie intensywnosc emisji gazow
cieplarniznych, bedzie niski. Preykizdami takich aktyedw =3: gotdwka, depozyty, nigktore fundusze
araz inwestycje, dla ktdrych pomiar intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych uwazany jest za
niecdpowiedni i/lub dzne nie 53 dostepne.

Cgolne podejicie inwestycyjne Funduszu jest opizane w prospekcie. Prospekt funduszu
Zagranicznego zewiera m.in. zasady lokowania w poszczegdine klasy aktywdw oraz ograniczenia

imwWesTyoyne.

Jokie sg wigigce elementy strotegii inwestycyjng] stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienio koidego ospektu Srodowiskowego lub spofecznego promowanego
w romach tego produkiu finonsowego?

Wigzgoymi elementami strategii =3

- minimurn 30% wartoicl portfela stanowig aktywa, dla ktérych wyznaczono Kluczowy
WskaZnik Efektywnaici Zrownowaionsgo Rozweoju (instrumenty pochodne araz inne
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instrumenty, kbdre & matury nie padlegajy ooenie (np. gatdwka, depanyty], nie 53
uwzgledniamns jaka “kladniki porthela Funduszu),

- minimum 23 nifsa drednia waiona intensywnodt emisji garow cieplarniach portfela ad
dredniej waiane] intensypawnaici emisji benchmarku,

- stesowanie  nastepujgcych minimalngch kryteridw prowsdzgepch doo wykluczania
niektarych patencjalmech imsestycji:

- papiery wartoiciows wyemitowane proer  preedsiebiorstwa dopusrcrajgos e
powainych naruszer  rassd UN Global Conduct,  Wytyeerpch  OECD  dila
wielonarodowych preedsiebiorsta, coy Wytycerpch ORNE dotyesasce biznesu i praw
cAowieka, : powodu problematycznych praktyk swiazanych @ prawami crlowieka,
privwami pracownicoymi, frodowiskiem cay karupcjs,

- papiery wartoSdows  wyemitowane przez preedsighiorstea eksponowane  ma
kontromersyine rodzaje uzhrojenia |miny preeciwpiechatne, amuonicja kasetawa, bran
chemicena, bran bialagicena, uhaiany uran, biaty fashar, bron atamawal,

- papiery wartoiciowe wyemitowane prae: spdiki crerpigee ponad 10%  seenich
prepchodde & uzbrojenia, spreetu wajsboweago i uslug dia wajska,

- papiery warticiowe wyemitowane preez spdiki crerpigoe ponad 10% swoich
pregchoddw @ wydohycia wegla enargetycrnego,

- papiery wartodciowe wyemitowane proer spalki uiytecrnoici publicznej osiggajgos
ponad 20 swaich propchoddw ® wegla,

- papiery warbbdtawe wyemitowane pree: spaiki produkujsce tyton | dystrybuujaoe
tyRan, osiggajgee @ tego dradla ponad 5% swoich praychodin.

Berpoirednie lokalty w instrumenty skarbéw panstw  emitcwane preer panstewa o
niewystarcrajacym poriamie indeksu Freedom House Index 53 rdwnie: wyklucaomns,

Stesowanie minimalnych kryteriow prowsdzacych do wykluczania miektGrych potencialmgch
inwestyo) jest oparte o informacje pochodzgee od rewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
spraved zane zardwno preed, jak §|opo mwwarcio transakeji. Preeglady sq preeprowsssdrans
preymajmnie] polrocenie,

Joki jest minimalny pogiom  sobowigronic do  ogroniczenig  ookresy  inwestpcl
vwrgiednionypch prred rostosowoniam fejf strotegii imwestpopine]?

Fundus: nie deklaruje wykluczania okredane] minimalnej czeso patencjalmech imsestycji.

Jokg polityhy stoswie sig w odafesienis do oceny dobrpch prokiyk w sokresie zorogdzonia
stosowmnych preer spofi, w ktdre dokonono imwestyoi?

Dabre prakbyki w rakresie rarzgdrania brane oy pod vwage pree: preeglgdanmie | wykluczanis
spidek na podstawie ich wdriaby w kontrowersfach wokdl misdsynarodowych norm
pdnoszacych sie da ceterech dabrych praktyk w rakresie rareadrania: wiadciwych struktur
rarrgdsania, relacji |:|r|:||:|:r|.'.|nir_:l.u:h_. wynagradzenia pracownibdw i wypelniania praepsoe
padatkowych. Spdlki, ktdre powainie tamig noemy & Ebdregokolwiek = tych abszardw, nie bedg
preedmiotermn lokat. W niektdrych preypadkach emitenci mogs by umisszczani na liscie

[
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phesrwacyjne). Spafkl postang wpisane na liste obserwacyjng, gpdy marssdrajacy bedzie uwadad,
de raangaiowanie mate prowadeic do poprawy, lub gdy ocenia sie, fe spalka podjela deisania
napraweee, Spdfkl bedsce na Fdcie obserwacyjne mogy byl presdmiotem imaestyi, chyba be
rarrgdzajacy urna, Pe asangaiowanie lub drisdania raradcre nie prowades do podgdanega
wyeliminawania powadmech kontrowersjl

Dadatkowen, 2arzgdzajycy Funduseem deklaruje aktywne rachecanie spdlek, w kbdne imaestuje
Fundusz, do abtwartega dialogu datycraeepo nadzory korporacyinega, glosoaania na walmpch
pramadreniach akcjonariusey, i innpch spraw swiazanych e rrownowaionym rozwajem,
preed gramadzeniami akcjonariusry. Podejicie rarradrajascego funduszem do plosowania na
walnych rgromadreniach akcjonariusry | raangatowania e wpalkami jest preedstawiaone w
perlityce firmy rarzgdeajace] (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkde finansowym?

Minimum B0% akbywdw Fundusru z wedgereniem drodkdw pienistrpch 1 instrumentio
pochadngch) wykorrystywans jest do osiggniecia aspektdw  drodowiskowych 1|0 spalecempch
pramowanych praez ten Fundws:, Rewielky credc funduszy mogsy stanowid aktywa, ktdre nie
pramujy aspekttw Srodowiskoeech ani spodecenyehe Preyiladami takich instrumentow sa
instrumenty pochodne, gotdwka, deporgty bankows, niektdre inne fundusse | inwestycje o
crasown razhietrpch luh brakupopch ocrekiwanych cechach Srodowiskowych, spalecergpch cey
nadrorcrych. Minimum 109 akbyadw Fundusry bedeie lokowane w inwestycje srdwnowadone,
Zarrgdeajacy Funduszem robowigeuje sie do minimalnego udsbiadu erownowsabamech imaestyci
rpadnych @ spstematyky unijng ma posiomie 0003%. Zaregdeajyey funduszem nie robowigruje sie da
minimalnego udziady imeestpo)i rrdswnowaiangch Srodowskown, Etdre nie 3 rgodne @ systematyky
unijng. Zarrgdespacy Fundusrem nie robowiaruje sie do minimalnego udsiale  imaestycji
rawnowatonych spofecenie. Chodad Fundusy nie mode robowigrad sie do minimalnego wdrialy
inwestyd)i rrdwnawaionych srodowskowo ani spalecemie, imvestyoje takie mags byc swabadnie
alokpwane w ramach uvjdwnionego sagregowansepgo ssangabowania w rrdwnowadons inwestycpe

Funduszau [(min. 10%5.
B ..

isrsdslps -

Al posoilafe

F1 rgodre t aspektami S abijrmugy inwestyeie, Kb i wyhorspilyvasne do sdlimipta assaktina
arsdsed shnmyve® kil sasfeiespch promowasypch proad 185 predubt Snansomy.

A posostale abajmuly inne Swaslyc i dokosrmine proes Tan pradub? Bnasomy, e @ gia e ani © aipe ke m
arsdsad shomym, ani spolecEnym, | e Hasplibomass b fdmnirsidone

Eategaria Bl gpedne & mpsbtam B rambars

- podeitigosig B frden owabons o b ol § isvaii i Bdenomibene, o calu dredswishomym b daslesmps,
- podeitigoriy H18 o mavch cechiach B o j=ujacy mwaiyem godne T adpektam dredomiikosym b
spokiciryT, e i K PSR aats Sy ja ko inwaETyeje S ndessa Bo re.
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W joki sposdh stosowanie fnstrumentiw pochodnpch proporynio sipg do sweglednienio
mspefitdw  Srodowisbowych lub spoleconyel promowanpch w romoch  fegoe  produitu
firansowego?

Mie dakycry

&

W jakim minimalnym stogniu zrownowazone inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do  unijnej systematyki  dotyczacej
ITOWNOWaZIoNEZo rozwaju?

Irmwestycje rpodne @ systematyky unijng ohejmujs ireestypce Hutne lub kapitalowe w
deisfalnast rrwnawatons srodowskowo podng ¢ otaksanamiy UL Minimalny udzisl
imaestydji padnych 2 taksonomiy UE wynosi 0.01%. Dane do oceny :gadnodc 2
taksonomiy g dostarczane prier ewnetrenegn dodswee danych, Zarzgdrajacy ooenia
jakaid tych damych. Dane nie beda podlegaly audytowd ani preegladowi osob treecich.
Cane te nie uwrgledniajsy infarmacji datyeegeyeh obligaciach readowych. Ma dzid nie jest
dastepna fadna metadolagia okredlajgca udzial zgadnych 2 taksonamiy w edniesieniu da
ohligacie readawsych.

Imwestyeje rpodne @ syitematyks unijng opisans w tym upamieniu opierajy sie na udziale
w ohracie. W danych preedkantraktowych domySingm misrnikiem finansawym jest chrot,
rgadnie @ wymagami regulacyjremi | w aparcio o fake, fe pelne, madlrae do spravwdsenia
i aktualne dane datyezsce nakiaddw inmestyoginych (Caplx| iflub wed stkdw Gperacyjmych
(DpEx) jaka miernika inansowego s dostepne W jesEcas mniejsiym stapniu.

Cane dotycrgos rgodnodci @ systematyka unijng to jedymie w rzadkich proypadkach dane
raportowane pree: preedsisbhiorstwas sgodnie 2 wymaganiami taksonomii UE. Dastaeca
danych poryskuje dane dotycrgee sgodnodol @ systernatyka unijng 2 innych dostepmych
publicenie informadgi.

Cry ramoch produkty finonsowego dokonywone g inwestpoie w dyalainodod
rwigrane ¢ poliwami kopolnymi iflub energig jgdrowg, rgodne & systemotykg
g’ ?

Tak
w paliwa kapalne wEnergie jgdrowg
X Bie
Fundusz nie realizuje radnych imeestyo)i w drislalnedc pwigrang @ paliwami
kopalnymi iflub e=nergia jgdrows, kbdra jest zgodna @ taksonomig UE. Mismniej
jedrak, w wepniku realiowane] strategi inwestyoyine], moga pojawid s inmestecje

w preedsiebiorstwe, kdre rdwmied proweadss taks deisfalmode. Stosowne infarmacje
by preefanpaans w ramach sprawosdan rocznych.

Ll bl ot Eamigina £ palrmami bopiloymi Vob e gy jidresy Bgdes psdne & Taksossmiq UE veks wirmitias,
gily prepeeymia 4y do sgranciena fmian Eimatycenyech flipedeesie miany kPmatu] § no saksdzl w Enaciagsy
spords adnema cabrer Tikienoma UE = pob. obpatsena sa bwe= margpneie, Palss brptaria deaka =i
poipedarctey w abradhi gaka kepanego | ane gl gdoome) Epsdna) £ Tabkiono=ig UE abradloss m rof pore pdeesiu
i ba v g Kombgl (UE| 202351324,
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Mo dwdch wykresach ponife] prredsiowiono na ziclono mirimalny odsedek imweshycll zgodapch ¢ umiing
spstematykg dotycegog srdwnowoionego rozwaolu. Porlewsd brok jest ooposwicdalch metod
umadiwiojgoych ohredienie sgodnosol obiigacl skarhowych® 2 systemalying, no plerwsopm wkresic
prredstowiona rgodnodyd 7 systemotykg w odniesiendy do wszyshiich inwestycli w romoch produitu
fimansowego, w tym ohiigac) skarfowych, natomiost ao drugim wykresic prredsiowiono rgodeodd
spstematyig wlgcende w odaiesienir oo inweestycl w ramach prodiskty fleoesowego lanych nif obligecje
skarbowe.

1. Zjpsdnndd mwaseyefi ¥ spstimany by . Zgadnaid inesaalye]l ¥ fystam aty by

uwglpdnignbem ebligadi sharbowych?® wlacciensm abligac]l iharbowydh®

0.01% 0.01%

B FpSSasE I

A E R ]

B ESasE T
AE R ] ]

“iUH T P W T P

95 99%

* Do celdw nimkeiszpch wykresdw “ablgoce shovhowe® obejmujg cafe reangadowanie w diing porshwowy.

Jaki jest minimalny udziot inwestycji w dzicfoinosd na reece przejscio i dzictolnosd
Wspomagaigog?

Zarzgdzajgcy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziafzlnosc
umaoiliwiajgcs i dziafalnost przejsciows.

Jaki jest minimalny wdziat zrownowaiomych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyks dotyczaca
IFOWNoOWaionezo roowoju?

Lokaty zzodne z systemsatyks wnijng =3 uwaiane za podkategore inwestycji
rrownowazonych. Jesli lokatz mie jest spojna z systematyks wnijng, poniewaz
dzizfalnoic nie jest jeszcze opisana w Taksonomil UE lub pozytywny wphyw nie jest
wystarczajgoo istotny, 2zby spetnic techniczne werunki dotyczgce lokat ustanowione
w Taksonomii UE, inwestycja wiigz moZe byg uznana 2z srodowiskowo Zréwnowazons,
j2zeli speini wszystkie kryteria. Zarzgdzajgcy nie deklzruje minimalnege wdziziu
zréwnowazonych srodowiskows inwestycji, ktore nie spefniajg warunkow systematyki
unijngj. Inwestycle zrownowazone mOgs zawierat inwestycje o celu srodowiskowym,
dokonywans w sktywnosci gospodarcze, ktdre zgodnie z systematykg unijng mie
kwalifikujg sie jako zrownowaione srodowiskowo. Chocizf Fundusz nie mole
zobowigzal sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowaionych srodowiskowo ani
spafecznie, inwestycje takie mogg byc swobodnie alokowane w ramach ujawnionego
IEEregowsanego zeangaiowania w zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 10%).

Jaki jest minimalny wdziat zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu?®

Zarzgdzajgcy Funduszem ckresla, co jest zrownowaiong inwestyojg, na podstawie
wiasnych analiz, w ktorych wykorzystywane jako odnissienie 53 m.in. Cele
Zréwnowaionego Rozwoju OMZ i cele Taksonomii UE. Zarzgdzzjgoy nie deklaruje
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minimalnego  udzigty  inwestyoji zrdwnowaionych  spolecznie, jako Iz Cele
Irownowaionego Rozwoju OMZ zawisrajg tacznie cele srodowiskowe i spoieczne.
Zrownowaione inwestycje mogg zawiersl inwestycje o celu spofecznym. Chociaz
Fundusz nie moZe zobowigzad sie do minimalnego udzizu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo ani spotecznie, inwestycje takie mogg by swobodnie alokowane w
ramach ujawnionsgo zagregowansgo zaangalowaniz w zrownowaions inwestycje
Funduszu [rmimn. 5%).

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu shuig takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczna?

W polu “#2 pozostate™ mogg byc uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg byd wykorzystywane do sprawnego
zarzgdzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, 2 takie do celéw inwestyoyjrych. Inne
fundusze mogg byl wykorzystywane w celu uzysksnia ekspozycji na specyficzne
strategis inwestyoyjne. W odniesieniu do tych lokat nie 53 stosowans zadne minimalne
warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy spoteczny.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zpodny z aspektami Srodowiskowymi lub spolecznymi, Ktore
promuja?

Tak, fundusz jako benchmark stosuje zfoZenie dwach indeksdw w nastepujgoych proparcjach: 50%
BASCH AC World (aCW1) Total Return Net + 50% pEC1 World Information Technology Total Return
Met Indeksy wchodzgoe w skiad benchmarku sg indeksami rynku skoji. Fundusz bedzie promowst
aspekty srodowizkowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie nigszych wiartosc srednigj wazongj
intensywnosci emisji gazdw ceplarniznych portfels niz benchmark.

W joki sposob wskoznik referencyjny dostosowuje sie no bieigoo do koidego ospektu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Indeksy wichodzgoe w skizd benchmarku 53 indeksami rpnkowymi | nis uwzglednizjg w swojej
konstrukcji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

W joki sposob zopewnio sie ciggfe dostosowonie strotegil inwestycyingj do metody
obliczania indeksw?

Zzodnosc z metodologig benchmarku nig jest zapewniana, gdyi indeksy wehodzgre w jego
skiad niz uwzzlednizjg w swojel konstrukcji aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

W joki sposob wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego sgéinego indeksu rynkowego?

Indeksy wchodzace w sklad benchmarku 53 indeksami szerokiego rynku.
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Gdzir moino rapoznod sig @ mebody ostosowang no podrzeby obiicoenio wyzneczonego
indekyu?

Scregaly dotycrgoe metadolagii indekstw chodzgoych w skiad benchmarku mogna naledc
peincd AdragEm: https:f fweasm. mecLcom /dacuments 1099 a7 1hESBS-dlea-d b5 c-a 705-

24b1 231 3he3cs:  arar  httpeSfwwew.meciooamfdocumentsf 10199/ 59 aafofd -d91d-4505-5877-
A lad?lesBSE arar hittps: ) wanw. msci.oam.

Gdzie w Internecie mozna znalezt wiscs] informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat tego produktu zrajduje sig na stronie internetowe):
strana Allianz P10 subfunduszu &llanz Artificial Intelligencs:

AL e DanE SO P - he B el ey - i T L e - g e T Tesha - Dt e e

strana funduizu sagramicenaga:

St STl il AR it - B S i - T T s N 0 e et g el | I e bl i g et -6 - P e el D e e
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Rozdziat XXVII
Zalaczniki

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Wartosciowe z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce s$rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy
dziatalnosé¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej
uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktorych
prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktdre posiadajg
zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisdw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, ze zmianami.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa

Prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto Subfunduszu.

KNF
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Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 22 maja 2018 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (tj. z dnia 31 pazdziernika 2018 r. . Dz.U. z 2018 r. poz. 2202)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne tj. z dnia 10 wrzesnia 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.
1879)

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Trwaly Nosnik Informacji

Kazdy no$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z
charakteru informaciji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informac;ji, w
sposob uniemozliwiajagcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okreslony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych

Wspoélny Rejestr Matzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym
zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspolnego matzonkdow.
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005

roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U. Nr 211, Poz.
1384 z p6zn zm.).
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Tabela Optat za Zarzadzanie pobieranych z aktywoéw Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA CHINA A-SHARES DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL GLOBAL METALS
MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE AND MINING
A 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Al 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
A2 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
| 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA PIMCO GLOBAL
Q MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA HIGH YIELD BOND
A 2,00% 1,90% 1,90% 1,50% 1,55%
Al 0,80% 0,70% 0,50% 0,68% 0,68%
A2 0,80% 0,70% 0,50% 0,68% 0,68%
| 1,90% 1,80% 1,80% 1,35% 1,40%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING OBLIGACJI ULTRA
LOCAL BOND PIMCO INCOME MARKETS BOND ESG PIMCO GLOBAL BOND ESG DEUGOTERMINOWYCH
A 1,55% 1,55% 1,35% 1,25% 1,20%
Al 0,68% 0,68% 0,45% 0,45% 0,50%
A2 0,68% 0,68% 0,45% 0,45% 0,50%
| 1,40% 1,40% 1,22% 1,13% 0,90%
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO ESG INCOME TREZOR
A 1,00% 0,80%
Al 0,68% 0,30%
A2 0,68% 0,50%
| 0,90% 0,45%
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Spis tresci:

Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdziat lI

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna, str. 2

Rozdziat Il

Dane o Funduszu - Allianz SFIO, str. 6

Rozdziat IV

(usunieto)

Rozdziat V

Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares, str. 35

Rozdziat VI

(usunieto)

Rozdziat VII

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych, str. 44

Rozdziat VIiI

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, str. 52

Rozdziat IX

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, str. 61

Rozdziat X

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, str. 70

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, str. 78

Rozdziat XII

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, str. 87

Rozdziat XIlI

Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, str. 96

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity, str. 104
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Rozdziat XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, str. 113

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income , str. 122

Rozdziat XVII
uchylony, str. 130

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, str. 130

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, str. 139

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor, str. 148

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, str. 156

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, str. 164

Rozdziat XXIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income, str. 173

Rozdziat XXIV

Dane o Depozytariuszu, str. 182

Rozdziat XXV

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 185

Rozdziat XXVI

Informacje dodatkowe, str. 194

Rozdziat XXVII
Zataczniki, str. 293

298



