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PROSPEKT INFORMACYINY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO

z wyd21elonyrn1 Subfunduszami:

Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz Akcji Rynkéw
Wschodzqcych),

— Allianz Obligacji Inflacyjnych (poprzednia nazwa: Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz
Obligacji Zmiennokuponowych),

— Allianz Defensywna Multistrategia,

— Allianz Zbalansowana Multistrategia,

— Allianz Dynamiczna Multistrategia,

— Allianz Europe Equity Growth Select,

— Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

— Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

— Allianz India Equity,

— Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global Low Duration
Real Return),

— Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global Bond),

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

— Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond),

- Allianz PIMCO Income.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi
Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku.

Prospekt byt aktualizowany w2011 roku: 31 maja, 30 listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31 lipca
2013 r.; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika; w 2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrze$nia, 13 pazdziernika; w 2016roku: 31
marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia, 16 listopada, 9 grudnia, w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 pazdziernika,
14listopada, 15 grudnia, w 2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada, w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 pazdziernika,
w 2020 roku: 1 styczen, 29 maj, 24 pazdziernik, 7 listopad, 15 grudnia, w2021 roku: 1 styczen, 14 styczen, 8 marzec, 8 kwiecien, 28 maj, 1
lipiec, 2 lipiec; w 2022 roku: 1 styczen, 1 kwiecien, 14 kwiecien, 30 maj, 2 lipiec. 1 pazdziernik, 2 grudzien., 30 grudzien, w 2023 roku: 11
styczen, 6 marzec, 5 kwiecien, 31 maj.



Rozdziall

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i
siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Oswiadczenia 0sob, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne nie pomijaja
zadnych faktoéw ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa Allianz SFIO.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozdziat 1l
Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem gléwne;
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spé6tka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (0 22) 567 48 75, faks (0 22) 567 46 09

adres gldwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; nr KRS:
0000176359.

Wysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzieni bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita: 75.254.400,65 PLN


mailto:tfi@allianz.pl

Wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wlasnego:

- kapital podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapital zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny -2.372,85 PLN
- pozostate kapitaly rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 10.986.586,61 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 0,00 PLN.

Towarzystwo utrzymuje kapitaly wtasne na poziomie wynikajagcym z przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2019 1. poz.1355 ze
zm.).

Informacja o oplaceniu kapitalu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzadzenia Prospektu, 69.888.000,00 PLN zostat
optacony w catosci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji a
takze, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa, posiadajacym 51% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest Allianz Holding eins GmbH z siedzibg w Wiedniu.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest rowniez Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA z siedzibg w
Warszawie, posiadajaca 49% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Imiona i nazwiska.
1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny —  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata —  Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

2) czlonk6éw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Mathias Baltin - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Petr Sosik —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jakub Marek Karnowski —  Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lisowski —  Czlonek Rady Nadzorczej,

Vojtech Pivny —  Czlonek Rady Nadzorczej.

3) o0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Marek Kuczalski - zarzadzajacy Subfunduszami:
Allianz Trezor,

Allianz Obligacji Inflacyjnych.

Grzegorz Prazmo, Kamil Kowalewski—  zarzadzajacy Subfunduszami:
Allianz China A-Shares,
Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,



Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
Allianz PIMCO Income,

Allianz PIMCO ESG Income.

8. Informacje o pelnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnig zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktoére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa
Matthias Baltin

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Vojtech Pivny

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Jakub Marek Karnowski

Nie pelni zadnych innych funkeji poza Towarzystwem, ktdre moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Jacek Lisowski

Nie pelni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Petr Sosik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Zarzadzajacy Allianz SFIO
Marek Kuczalski,

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Kamil Kowalewski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.



10.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza trzynastoma, innymi niz objety Prospektem,
funduszami:

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji;
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK;

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady przyznawania i wyptaty
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajac ogélne zasady i polityke
wynagradzania obowigzujaca w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen maja stuzy¢ realizacji nastepujacych celow:

1) prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okre$la m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia,

— ogo6lne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla os6b objetych Polityka wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Polityka wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegbtowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.



http://www.allianz.pl/tfi

11.

Wskazanie obowigzkéw Towarzystwa, ktérych wykonywanie moze by¢ powierzone innym podmiotom
oraz nazw tych podmiotéw.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawarlo umowy, ktorej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzgdzanie ryzykiem funduszu.

Nie doszto do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywow.

Rozdziat ITI
Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

L.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreslony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostal wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi514.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej
do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne cze$ci.
Catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa
przed podzialem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO poinformuje na dwa
tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w
ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze bez koniecznosci
zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sa za posrednictwem dystrybutoréw
zewnetrznych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii I

Jednostki Uczestnictwa kategorii [ oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w
ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, Ze moga by¢ nabywane takze bez koniecznosci
zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sa bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A11iA2

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 moga by¢ obejmowane jedynie przez Uczestnikow
Funduszu (cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako jednego
uczestnika), ktérych taczna warto$é inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach
Funduszu przekracza 10 000 000 (stownie: dziesie¢ milionéw) zlotych w nastepujacy sposéb — w



wyniku przeklasyfikowania posiadanych przez nich jednostek innych serii na skutek ztozenia przez
Uczestnika odpowiedniego wniosku lub w wyniku przydzialu jednostek zaoferowanych tym
Uczestnikom przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 dajg uczestnikom prawo do
wyplaty dochodu, zbywane sg za pos$rednictwem dystrybutoréw zewnetrznych.

2) informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wylacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 1. Poz. 942 z p6zn.
zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg
dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po
przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujaca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogloszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.
Fundusz publikuje ogloszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagaja zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Zwiezte okre$lenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zadania odkupieniaJednostek Uczestnictwa,

- otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
- rozporzadzenia posiadanymiJednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

- ustanowienia zastawu naJednostkach Uczestnictwa,

- dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informacji dla Inwestora,

- dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz pétrocznych i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potaczonego pétrocznego i rocznego
sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa: www.allianz.pl/tfi,

- zadania bezplatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potaczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

W stosunku do wszystkich uczestnikow funduszu stosowane sa te same zasady. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy naJednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

1) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.


http://www.allianz.pl/tfi

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapisow.

3) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uplywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

4)Miejsca i terminy dokonywania wplat w ramach zapiséw.
Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac
wptlaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego
zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wylgcznie przelewem.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wptaty z
tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

5)Przydziat jednostek uczestnictwa.
Przydziatl jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydzial jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
liczby jednostek uczestnictwa przypadajacych na dokonang wplate, powiekszona o odsetki lub inne
pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

6) Minimalna kwota wplat do nowego subfunduszu.
Minimalna kwota wplat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00
ztotych (pieéset tysiecy zlotych).

7) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wplat zgromadzonych w ramach
zapis6w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wplat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza w
przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w pkt 6) powyzej. Zwrot nastepuje w
ciagu 14 dni od zakoniczenia przyjmowania zapisow.
6. Sposdbi szczegbétowe warunki
1) zbywaniaJednostek Uczestnictwa:

W odniesieniu do subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Obligacji Inflacyjnych, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna
Multistrategia, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz Artificial Intelligence, Allianz Global
Metals and Mining, Allianz India Equity, Allianz Dochodowy Income and Growth, Allianz PIMCO
ESG Income, Allianz PIMCO Global Bond ESG, Allianz PIMCO Global High Yield Bond, Allianz Trezor,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz Emerging Markets Bond ESG, Allianz PIMCO Income
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa

1) osobom fizycznym;
2) osobom prawnym;

3) jednostkom organizacyjnym nieposiadajacym osobowos$ci prawnej.



Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania zarzgdzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moga by¢ uczestnikami tych
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje w momencie sktadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad 60% Aktyw6éw danego
Subfunduszu w: tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty uczestnictwa instytucji
wspblnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zgodnie z ich statutami lub regulaminami
inwestujg powyzej 10% aktyw6éw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania z siedziba za granica.

Allianz SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia
stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej i kolejnych wplat, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki Uczestnictwa dla 0séb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej wynosi 500 (piec¢set) PLN, a minimalna wysoko$¢ kolejnych wptat 100 (sto) PLN,
przy czym kwoty te moga zosta¢ obnizone na podstawie decyzji Towarzystwa maksymalnie do kwoty
10 PLN.

dzieti zbyciaJednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonanag
wplate. Dokonanie wptaty ma miejsce gdy wplyng srodki pieniezne na rachunek Allianz SFIO whasciwy
dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sga zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz $rodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu $srodkéw pienieznych na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposrednie;.

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu Allianz Trezor sg zbywane po cenie z Dnia Wyceny w ktérym
Towarzystwo otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz $rodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu srodkéw pienieznych na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma:

W odniesieniu do subfunduszy Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Zbalansowana
Multistrategia oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia, poczawszy od dnia 1 lutego2021 r., Jednostki
Uczestnictwa sg zbywane po cenie z Dnia Wyceny nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz $rodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu srodkéw pienieznych na rachunek witasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej.

Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wplaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni,
chyba Ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz SFIO nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

szczegOtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:



- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Towarzystwie
lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb i uzyskaniu przez Fundusz
informacji o dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego
Subfunduszu przez nabywce Jednostek Uczestnictwa,

- po zlozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w sposéb, o
ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych i
udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych
oraz uzyskaniu przez Fundusz informacji o wniesieniu tych Papieréw Warto$ciowych o wartosci nie
nizszej niz minimalna warto$¢ wptaty obowigzujagca w danym Subfunduszu przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa,

- po dokonaniu wplaty $rodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata
obowigzujaca w danym Subfunduszu na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu (wptlata
bezposrednia) — w przypadku Uczestnikéw Funduszu posiadajacych otwarty Rejestr. Dokonana
wplata jest réwnoznaczna ze zloZzeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszly Uczestnik Funduszu sktada
roéwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego subrejestru w innym Subfunduszu). Przy
sktadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr dokumentu
tozsamosci, obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikacji
podatkowej, oswiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego, o$wiadczenie o
rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest
inny niz adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry beda
przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy
inwestycji, zrédta pochodzenia srodkéw oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji.

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej:
nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa rejestru handlowego i
numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby), nr i
kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry beda przekazywane $rodki pochodzace z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, Zrédta pochodzenia $rodkéw,
dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Otwarcie Rejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres od zlozenia
przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do
dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty w danym Subfunduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej (tj. wplate $rodkéw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bezposrednio na przeznaczony
do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

Uczestnik Funduszu moze upowazni¢ inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce lub bank, do
dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
wiasciwy dla danego Subfunduszu.

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypetnia dokument wptlaty $rodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wptaty zawiera obowiazkowo nastepujace dane: nr Rejestru,
imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do osoby
nabywajacej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, Ze zamiast numeru Rejestru, osoba ta
podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wplaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposéb wywotujacy watpliwo$ci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowo$ci w wypelieniu
dokumentu wplaty srodkéw pienieznych, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania
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takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujace
znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana wptata.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w $rodkach pienieznych na
wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
Allianz SFIO. Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania
wplaty na te Jednostki, nie moze by¢ dtuzy niz 7 dni.

W przypadku, gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty okreslonej
w zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do wysokos$ci
kwoty wplaty.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu,
w spos6b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji pozwalajacych:

a) na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajacej w jego imieniu, wymaganych
przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.u. z 2018 1., poz. 723,1075). Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen
przyjmowanych przez Fundusz.

b) naidentyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U. nr
1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa FATCA”).

c) naidentyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,,ustawa CRS”).

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.
cenailiczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra
stanowi iloraz kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate
wniesiong przez nabywce na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadno$cia do czterech miejsc po przecinku.
kolejnos¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym ze, jezeli
zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie
odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na ich osobisty odbidr.
nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Matzenskiego

Matzonkowie pozostajacy we wspélnosci majatkowej matzenskiej moga nabywac¢ Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski. Malzonkowie sa wspoétuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspélnego Rejestru Malzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw o$wiadczenia,
ze:

- pozostaja we wspdlnosci majatkowej matzenskiej,

- wyrazaja zgode na skladanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych

zuczestnictwem w Funduszu, lgcznie zzadaniem odkupienia przez Fundusz calego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
malzonkéw i ewentualnych pelnomocnikéw zlecen, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecent Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej
z zasad og6lnych,
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- zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobi$cie lub listem poleconym,

o ustaniu wspdlnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu badz
potwierdzong kopia stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdélnym Rejestrze Matzenskim stosownie do
okoliczno$ci, ktére spowodowaty ustanie tej wspélnosci.

Fundusz moze okre$li¢ szczeg6towe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

2)

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zlozone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
sposob.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym
Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku kumulacji na
Subfunduszu w Dniu Wyceny zleceri umorzen i zamian Jednostek Uczestnictwa, cena odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej w drugim Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzyma zlecenie odkupienia jednostek uczestnictwa.

Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do
dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwlocznie, nie wezesniej jednak
niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierwsze
odkupywane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczes$niej (metoda FIFO).

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyplacona zostanie
okre$lona kwota srodkéw pienieznych,

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupienia cze$ci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okreslonych dniach, z tym Ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére maja zosta¢ odkupione
w poszczegblnych dniach zostanie okre$lona albo poprzez wskazanie okreslonej liczby
Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty srodkdéw pienieznych, ktéra ma zostaé
wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupieniaJednostek Uczestnictwa.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 150 PLN albo zlecenie odkupienia winno
obejmowac takg ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z
tytutu ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 150 PLN.

W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz 150 PLN, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote co najmniej 150 PLN.
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3)

W przypadku, gdy:
- ilo$¢Jednostek Uczestnictwa okres$lona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia jest
wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- kwota okre$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadatby mniej niz jedna
Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada lub warto$¢ niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w subrejestrze spadtaby ponizej 150 PLN

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Subrejestry, z ktérych odkupione zostaty wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg automatycznie
zamykane po 90 dniach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane $rodki, powtérnego nabycia
jednostek uczestnictwa bez wyptacania §rodkéw Uczestnikowi. Uczestnik posiadajgcy Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu o wartosci co najmniej 1 000 000 PLN wedtug ceny z Dnia
Wyceny poprzedzajacego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia
ztozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazada¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez Fundusz
tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o nalezny podatek. Srodki pieniezne, pochodzace z
tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z najblizszego Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu, wktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Towarzystwo
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé¢ Towarzystwo o zamiarze ztozenia
zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najp6zniej na 7 (siedem) dni przed dniem ztozenia zlecenia. W
przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odméwic realizacji tego zlecenia.

kolejno$¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Ze,
jezeli zostana otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazil pisemng zgode na ich
osobisty odbidr.

konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych (konwersja):

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Allianz SFIO na zlecenie
Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych funduszy
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdaé
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowego) i nabycia, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa subfunduszu innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (subfunduszu
docelowego).

W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w
Subfunduszu zZrédtowym, pobiera nalezny podatek od zyskéw kapitatowych, a nastepnie za srodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu
docelowego (w wybranym innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo) po cenie jednostki
uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.
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4)

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zZrédlowym jest réwna Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego obliczonej w Dniu Wyceny
nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu zrédtowym. Realizacja zlecenia konwersji wigze sie z pobraniem
podatku od zyskéw kapitatowych.

Osoba sktadajaca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrodlowy) na jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego nie jest obcigzana przez Allianz
SFIO oplata za konwersje.

Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego podlega optacie za nabycie okreslonej
w tabeli optat dla tego subfunduszu.

UWAGA w wyniku konwersji jednostek uczestnictwa Allianz SFIO do wybranego subfunduszu
Allianz FIO Uczestnik otrzyma jednostki uczestnictwa kategorii A chyba, Ze jest posiadaczem
rejestru jednostek uczestnictwa innej kategorii i w zleceniu Konwersji wskaze ten rejestr jako
docelowy. Mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa subfunduszy Allianz FIO innych kategorii
niz kategoria A wynika z zasad obowigzujacych w funduszu docelowym.

wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat z dochodéw Funduszu:
wyptaty z odkupienia

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub zleceniu
odkupienia.

wyplaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

Fundusz moze wyptaca¢ dochody z zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat
netto, z wyjatkiem Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, ktéry moze wyptaca¢ dochéd z
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychoddéw z lokat netto oraz z zyskéw zrealizowanych.

Fundusz moze wyptaca¢ dywidende z dochodéw Funduszu lub Subfunduszu z Warto$ci Aktywéw
Netto przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2, ktére uprawniajg do wyptaty
dochodu oraz moga ré6zni¢ sie wysokos$cia oplaty za zarzadzanie, z zastrzezeniem, ze Subfundusz
Allianz Dochodowy Income and Growth moze wyptaca¢ dochody przypadajace na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii I.

Osiggane dochody powiekszaja warto$¢ Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa chyba ze Uczestnik znajdujacy sie na liscie
uczestnikéw uprawnionych do wyptaty dochodu z subfunduszy (posiadajacy jednostki
uczstnictwa Al, A2) zazada wyplaty dochodu zgodnie z zapisami §49 Statutu Funduszu, a w
przypadku Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, Towarzystwo podejmie decyzje
o wyplacie dochodu, zgodnie z zapisami §49a Statutu Funduszu.

Uczestnicy Funduszu (cztonkdw grupy kapitatowej Fundusz traktuje na potrzeby tego zapisu jako
jednego Uczestnika), ktérych taczna warto$¢ inwestycji, rozumiana jako warto$¢ posiadanych
Jednostek Uczestnictwa na dzien ztozenia wniosku, w Funduszu przekracza 10 000 000 zt (stownie:
dziesie¢ milionéw zlotych), moga ztozy¢ w siedzibie Towarzystwa wniosek o zaliczenie ich do
grupy Uczestnikéw, ktérzy moga w kazdym miesigcu kalendarzowym zadaé wyptaty dochodu
osiagnietego z inwestycji w poszczegblnych Subfunduszach. Wniosek mozna ztozy¢ w dowolnym
terminie. Do obliczenia progu tgcznej warto$¢ inwestycji, o ktérej mowa powyzej nie wlicza sie
wartosciJednostek Uczestnictwa zapisanych w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych
oraz w IKE, IKZE ani na wspélnych rejestrach matzenskich.

Fundusz przetwarza wnioski, o ktérych mowa powyzej w terminach przewidzianych dla
przetwarzania zlecen i dyspozycji. Na podstawie wniosku posiadane przez Uczestnika Jednostki
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Uczestnictwa zostang przeklasyfikowane naJednostki Uczestnictwa kategorii Al lub A2 (kazdemu
Uczestnikowi odpowiada oddzielna kategoria Jednostek Uczestnictwa). Od momentu
zrealizowania wniosku od Jednostek Uczestnictwa uczestnika zgromadzonych w danym
Subfunduszu naliczany jest dochéd. Uczestnik, ktéry na podstawie wniosku jest zaliczony do
grupy Uczestnikow, ktérzy moga zadac¢ wyptaty dochodu, moze sktada¢ zadania wyptaty dochodu.
Fundusz grupuje zadania wyplaty dochodu i rozpatruje w kazdym miesigcu kalendarzowym , do
20 ego dnia kazdego miesigca. Jezeli w tym dniu nie przypada Dzien Wyceny, to zadania
rozpatrywane sg w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po tym dniu.

Fundusz ustala dochéd przypadajacy naJednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii nalezacej
do Uczestnikow, ktérzy na podstawie wniosku zostali zaliczeni do grupy Uczestnikow, ktérzy moga
zadac¢ wyptaty dochodu - o ile w danym Subfunduszu sg tacy Uczestnicy na ostatni Dzien Wyceny
przypadajacy w danym miesigcu kalendarzowym. Fundusz podaje te wartos$¢ do wiadomosci
Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii do 10 dnia kolejnego
miesigca. Dochdd przypadajacy na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest
na kazdy dzien wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez
Subfundusz przemnozonego przez wspoétczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek
uczestnictwa. Dochdd za okres to suma tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Dochéd do
wyplaty na ostatni Dzienn Wyceny przypadajacy w danym miesigcu kalendarzowym (wyliczony
narastajaco) pomniejszany jest o dotychczas wyptacony dochéod.

Wyptata dochodu nastepuje w wybranym przez Towarzystwo Dniu Wyceny nie pdzniej jednak niz
w ostatnim Dniu Wyceny nastepujacym po miesiagcu, na koniec ktérego ustalany byt dochéd do
wyplaty. Wypltata dochodu nastepuje w cato$ci lub w kwocie wskazanej przez Uczestnika, jednakze
nie wyzszej niz maksymalny dochéd przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.
Kwota bedzie przekazywana po uprzednim potrgceniu naleznych podatkéw. Wyptata dochodu nie
jest gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie okresy w ktérych wyptata dochodu nie
bedzie mozliwa. Warto$¢ nierozdysponowanych dochodéw pozostaje w Aktywach Netto oraz
Aktywach Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa Subnfunduszu (Al, A2) i moze
podlegac¢ wyptacie w kolejnych miesigcach.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth wyznacza wysoko$¢ zakumulowanych,
nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto na ostatni Dzien Gietdowy kazdego miesiaca lub
na dzien miesigca, w ktérym nastapi wyptata dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego
subfunduszu Allianz Income and Growth). Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gietdowego
kolejnego miesigca lub w dniu wyceny, w ktérym nastgpi wyptata z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth), z zastrzezeniem, ze pierwsze
ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto bedzie dokonane za
okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Ustalenie wysokosci
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto w kolejnych okresach bedzie
zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajacego sie od 1 lipca 2019 roku do ostatniego Dnia
Gietdowego danego miesiaca.

W oparciu o wysoko$¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto,
ustalonych zgodnie z zapisani w akapicie powyzej, Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego
kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, publikacja nastepuje w
najblizyszm Dniu Gieldowym) lub w dniu wyceny, w ktérym nastapi wyptata z funduszu bazowego
(luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth) podejmuje decyzje o wysokos$ci
dochodu podlegajacego rozdysponowaniu w tym miesigcu oraz o jego wyptacie. Wyptata dochodu
nastepuje w dniu okre§lonym Uchwalg Zarzadu TFI i skutkuje obnizeniem Warto$ci Aktywow
Netto oraz Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.
Wyptacony dochéd jest rozdysponowywany pomiedzy Uczestnikow.

Towarzystwo podejmujac decyzje o wysoko$ci wyptacanego dochodu kieruje sie wysokoscig
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i ptynnoscia finansowa
Subfunduszu. Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Moga zdarzy¢ sie
okresy w ktérych wyplata dochodu nie bedzie mozliwa. Warto$¢ nierozdysponowanych
przychodéw z lokat netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywéw Netto przypadajacych na
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5)

Jednostke Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu i moze podlega¢ wyptacie w kolejnych
miesigcach.

W dniu okre$lonym Uchwala Zarzadu TFI i ogtoszonym Uczestnikom Subfundusz ustala liste
uczestnikéw i ilo$¢ jednostek uczestnictwa kategorii A, na ktére przypada dochéd podlegajacy
rozdysponowaniu — czyli dokonuje ustalenia Prawa do Dochodu. Prawo do Dochodu nabywaja
Uczestnicy, ktérzy posiadajg Jednostki Uczestnictwa kategorii A w tym dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem
Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizyszm Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym
nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and
Growth) Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4
Statutu:

e wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysokos¢
dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A i kategorii I z puli Jednostek Uczestnictwa z Prawem
do Dochodu. Kwota bedzie podana z doktadno$ciag do dwoch miejsc po przecinku (do
jednego grosza), z zaokragleniem w dot.

e Dzien Wyptaty Dochodu

e Dzien ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywaja uczestnicy, ktérzy
posiadajg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii [ w tym dniu)

e Dzien przelewu Dochodu do Uczestnikéw .

Moze zdarzy¢ sie okres w ktérym wysoko$¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie
rébwna 0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogloszenia o wysokosci dochodu
podlegajacego rozdysponowaniu w tym miesigcu.

Dzien przekazania Uczestnikom, ktérzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowigce;
iloczyn opublikowanej w danym miesigcu wysoko$ci dochodu podlegajacego rozdysponowaniu
oraz ilo$ciJednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia Prawa
do Dochodu okre$lony bedzie Uchwatg Zarzadu TFI i ogloszony zgodnie z ust. 7. Kwota bedzie
przekazywana przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bedzie przekazywana
po uprzednim potraceniu naleznych podatkdw.

kolejnos¢ realizacji zlecefi

0 kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadzainiezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
i odkupieniaJednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbiér.

zamianyJednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem naJednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych:

Zamiana jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Allianz SFIO.
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlegaé
zamianie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami tego samego Funduszu.
W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadaé
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).

W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym jest réwna Warto$ci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego obliczonej w Dniu Wyceny
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nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia Subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli Warto$¢ Aktywéw Netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu Zrédlowym. Realizacja zlecenia zamiany nie wigze sie z pobraniem
podatku od zyskéw kapitatowych.

Osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) nie jest
obcigzana optatg za zamiane, jednak nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego
podlega optacie za nabycie okre$lonej w tabeli optat dla tego subfunduszu. Szczegétowe optaty
zawiera Tabela Optat.

kolejnos¢ realizacji zlecefi

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Zze,
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
i odkupieniaJednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbiér.

6) ponownej wplaty lub wplat do Subfunduszu (,reinwestycja”™)

Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu, bez poniesienia optaty manipulacyjnej, kwoty lub kwot w tacznej wysokosci nie
wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymal w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod
warunkiem, ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupieniaJednostek Uczestnictwa w zwigzku
z ich zamiang lub konwersja.

Postanowienia pkt 1) dotyczace minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

Reinwestycja jest rowniez mozliwa w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
ktérych umowa to przewiduje.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, jest ztozenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wplate bezposrednig w tytule
polecenia przelewu nalezy wskazaé, ze wptlata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie
Jreinwestycja”.

7) spelnienia $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu
oraz blednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa:
nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uplywie siedmiu dni kalendarzowych od
dnia:
a) zlozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptlaty
gotéwkowej u Dystrybutora

albo
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b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wplatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest sktadane
zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie u Dystrybutora,
a wplata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztoZenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika
jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecen konwersji i zamiany - po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia
stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zadaniem
Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dzialania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostalo zrealizowane
terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jaka otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa opiewajacego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na
Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia
zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecen Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostalo ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego
tre$ci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dzialania
majace na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich
wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidlowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego
wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni
kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen, o ktérych mowa powyzej sa zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyna wystapienia opéznienia realizacji
zlecenia.

bledna wycena Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilo$ci Jednostek
Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewtasciwie wyliczonej
cenie i dokonuje korekty zapiséw na kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate
finansowa na skutek blednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednocze$nie Towarzystwo
dokonuje stosownych doptat do kont Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowag
oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyplaty zawyzonych kwot
Uczestnikom Funduszu dokonujacych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie
wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewlasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wplat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jedli statut Funduszu przewiduje taka mozliwo$é.
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zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoéch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dhuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu
okreslonej Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, lub jesli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
jednak nieprzekraczajacy dwdch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.
ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezle informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym
informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego.

obowigzki podatkowe Allianz SFIO

Opodatkowanie dochodéw o0sdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z 2000 . Nr 14, poz. 176,
z p6zn. zm.), z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od
niektérych przychodéw osiagnietych przez osoby fizyczne (Dz.U. Nr 134, poz. 1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami
ustawy z dnia 28 lipca 1983 . o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 1. Nr 142, poz. 1514, z pozn.
zZm.).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.) dochody funduszy inwestycyjnych
utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
zwolnione z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi

Za przychody o0s6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w
tym w szczegblnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu
inwestycyjnego.

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przych6d pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest r6znica pomiedzy wplacang kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa a kwotg
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10.

nalezng (w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty
z tytutu udzialu w funduszach kapitalowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie
warto$ci wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie
zlecenia odkupienia (albo zlecenia Konwersji polegajacego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego
otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od
dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z
dochodami z innych Zrédet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokos$ci 19% wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 51 ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Platnikiem podatku jest Fundusz.
zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spétek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitalowych, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu i s opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochdd, a wiec przychdéd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie uwaza
sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach
powierniczych oraz certyfikatéw inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia
certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych albo odkupienia
jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych
do przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu naJednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004 roku
wedlug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujace przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i kosztu jego
uzyskania, w sktadanych deklaracjach podatkowych informujacych o wysoko$ci dochodu (lub straty)
osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatlowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania moga by¢
inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w
sprawie zapobiegania podw6jnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskéw i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zlecenr odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskéw i strat. W szczegblnosci, jesli strata osiggnieta na
cze$ci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskéw kapitatowych nie zostanie
naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najp6Zniej publikowana jest Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz oglasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najp6zniej drugiego dnia
roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny tych Aktywoéw
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnoéci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujagcym w danym Dniu
Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowiagzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Aktywa i zobowiagzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
Na Dzienn Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

o wyceny Aktywéw Funduszu/ Subfunduszu,

o ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
. ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow
Funduszu/ Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest réwna Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajacej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorii
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajacej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wplaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy
Dzient Wyceny bylo mozliwe okreslenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11 2, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po
raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 1.3 podlegaja okresowemu przegladowi,
nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczedniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
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Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
aktywéw lub zobowigzania poprzez przeliczenie przyszlych kwot, w szczegélnosci przeptywow
pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywéw lub zobowiagzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w spos6b bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we

wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w

minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposéb

bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11 2 ktore sa obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegélnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potw1erdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich

wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych

przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajq cel wyceny warto$ci godziwe;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
lokaty notowane na Aktywnym Rynku
7 zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboruy;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery warto$ciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemoéw brokerskich okreslonych w zataczniku nr 4 do niniejszej
polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka
obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego
instrumentu; ;
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4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub wolumen

obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do wyceny po uzgodnieniu
z Depozytariuszem moze zosta¢ przyjeta warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nierézniacego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug

6)

ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej;

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dluznych papieréow
warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi
zasadami:

7)

8)

9)

a) wyborurynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) wprzypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajacym na dokonanie poré6wnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i2),,

d) wprzypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a),b), c) dopuszcza
sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwg cene instrumentu
udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ publikowana jako Bloomberg
Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin
wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci
nominalnej,

e) dlainstrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Paiistwa, gdy niemozliwe jest
ustalenie rynku gléwnego zgodnie ppkt. a), b), c¢), d) i ktérych kwotowania dostepne sg w
zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z
ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego pelnego miesigca kalendarzowego notowania; w
okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda wyceniane za
pomoca modelu, w szczegblno$ci w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gléwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartos$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
Do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw na
ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy

sposob:

1) dluzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdélno$ci w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego
lub pkt 1.3 w szczeg6lnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjne;.
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2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) wprzypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wej$ciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢
z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z
pkt. 1.2 w szczegdlno$ci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegélnosci w oparciu o model
warto$ci likwidacyjnej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentébw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegblnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podana przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie
warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.

4)  warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana
do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany platno$ci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przepltywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
- w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw
na warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na
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jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w warto$ci godziwej,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, dla
ktérych ogloszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej, w
innym przypadku obligacje beda wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.21 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodza do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane beda w wartosci godziwej,
wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.21 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier warto$ciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych
wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego
instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 i 1.3..
Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapiséw na papiery warto$ciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi

powyzej.

- pozyczki papieréw warto$ciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartos$ciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierdéw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie

- papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach, za pomoca modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo/ sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, dluzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty EUR.
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Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okres$lonych w Statucie Funduszu.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajq tylko te Subfundusze.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzaja poszczegélne subfundusze proporcjonalnie do
udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w warto$ci aktywow netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny nastepujacych miesiecy:
grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12. Informacja o zasadach i trybie dzialania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa w art. 113a
W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dzialalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako Fundusz powigzany;

4) potlaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwal okresla Regulamin przyjety
przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikbw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwolujacego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdéw ponosi zwotujacy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw
wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W
sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestnikow sg
uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe
przystugujacych im gloséw.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo (lub spétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposéb okre$lony w statucie Funduszu dla
ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. b) ponizej,

b) zawiadamiajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na innym trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem zgromadzenia uczestnikow,

c) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw co najmniej na 21 dni od dnia
ogloszenia, o ktdrym mowa w punkcie a).

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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Zgromadzenie uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyja$nien na temat interesujacych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw
pytania. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwata zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Kazda cala jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwatla o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa
w ust. 1 zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

13. Oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i
zasad dokonywania wyceny Aktyw6éw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r . w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych w
brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych, atakze o zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushagi
atestacyjnej, dajace] racjonalna pewnosc, dotyczace)
zgodnosci metod 1 zasad wyceny alkitvwow Funduszu Allianz
Specjalistyezny Fundusz Inwestyveyjny Otwarty opisanyvch w
prospekcie informacyinvm z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyevinych, oraz zgodnosei 1
kompletnosci tvech zasad z przvjeta przez kazdvy =z
wvdzielonvch subfunduszy politvka inwestyeyjna zwany
dalej , Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnveh Allianz Polska Spolka Akcyjna
Wstep

Farzad Towarzystwa Fonduszy Inwestyeyjomvch Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo") zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej
racionalng pewnost polegajacej na werviikacii zgodmosci metod i zasad wycemy
aktvwow funduszn opisanych w Prospekcie Informacyinym Allianz Specjalistvezneso
Funduszu Inwestycyjoego Otwartege ([ Fundusz™), wraz z wydzielonymd
subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacji Inflacyjnych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Fhalansowana Multistratesia,

- Allianz Dvnamicrma Multistrategia,

- Allianz Enrope Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intellizence,

- Allianz Global Metals and Mindng,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PFIMCO ESG Income {dawnisj: Allianz Strategic Bond),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG (dawndiej: Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emersing Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (dawndej: Allianr PIMCO Emerging
Marketz Bond),

- Allianz PIMCO Income

| PricewaterhouseCoopers Polska spolka 7 ograniczona odpowisdrialnedcis Andvt sp k. ul. Polma 11, 00-533
Warszawa, Polska: T: +48 (22) 744 4000, F: +48 (23) 742 40440, www pwe.pl
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Raport niezalefnego hieglego rewidenta z uslngi atestacyinej dajacei
racjonalna pevmosc dotyvezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aldzwow
Funduszn Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Othwarty opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad =z
prvjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politlka inwestyoyjna
rwany dalej Oswiadczeniem™ (cd.)

(,Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
31 maja 2010 r. i zaklualizowanym 31 maja 2023 r. ( Prospelt”) z przepisami
dotvezacymi rachunkowoscd fonduszy inwestyoyjmvch, a talfe o rpodnodci i
kompletnosci tych zasad z prrvjeta preez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospelt zostal sporzadzmomv i opublibowany przer Farzad Towarzvstwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2oo4 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymd funduszami inwestyeyjnymi ( Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyezace zasad sporzadzania Prospelkin znajduja sis w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospeldn
informacyjneso funduszn inwestycvjneso otwartego 1 specjalistveznego funduosz
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zvslu do rvzvka tych funduszv
( ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Fpodnie z wymogiem §io0 ust, 1 plkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
ramieszcza sie oswiadczenie podmdcta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowyvch o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow fundusm opisamych w
prospekcie informacvjoym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestyovjnvch, a takfe o zeodnosci 1 kompletnosc tvch zasad z provjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Ninigjsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, kiore
przedstawione zostaly w Rozdzmiale III punld 11 Prospekin. Zasady polityld
inwestyovinej kazdego z wydzielonych Subfonduszy (“Politvka Inwestyeyina™) zostaky
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundusza:

» Rozdziale V punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdriale 11 § 23-28 Statwio Fundusm
stanowiacego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfunduszm Allianz China
A-Shares;

# Rozdziale VII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 13 5 g2-32d Statum
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Obligacji Inflacyjoych;
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Baport niezalenego bieglegso rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racionalna pewnosc dotyczacel zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestveyjny Otwarty opisanych
w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjonych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przvjeta przez kazdy z wyvdzielonyveh Subfunduszy politylka inwestyoying
rwany dalej ..Oswiadczeniem™ {cd.)

Fozdziale VIII punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdriale 14 § 53- 33d Statom
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia:

Rozdriale IX punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 15 § 34-34d Statuin
Funduszn stanowiacezo zalacmili do Prospekin dla Subfumduszu Allianz
Zhalansowana Multistrategia;

Rozdriale X punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 16 § 35-35d Statutn
Fundusm stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla Subfundnsm Allianz
Dyvnamiczna Multistrategia;

Rozdriale XI punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 17 § 36-36d Statutn
Funduszn stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select,

Rozdriale XII punkcie 1 Prospekin oraz w Fozdziale 18 § g97-37d Statuin
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
Artificial Intelligence;

Fozdziale XIII punkcie 1 Prospeltn oraz w Rozdrmiale 19 § 38-38d Stato
Fundusz stanowiacego zalacmik do Prospekin dla Subfundusm Allianz Global
Metals and Mining;

Rozdriale XTIV punkcie 1 Prospektn oraz w Rozdziale 20 § 39-30d Statutn
Fundusm stanowiacego zalacznik do Prospelkin dla Subfundusm Allianz India
Equity;

Rozdriale XV punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdziale 21 § 40-40d Statutn
Fundusm stanowiacego zalacrmik do Prospekin dla Subfunduszu Alianz
Dochodowy Income and Growth;

Rozdriale VT punlcie 1 Prospelin oraz w Rozdziale 22 § 41-41d Statotn
Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

Fozdziale XVIII punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdzale 24 § 43-43d Stato
Funduszn stanowiacego zalacmilk do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global Bond ESG:

Fozdziale XTI punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale =25 § 44-44d Statoin
Funduszu stanowiacego zalacmmili do Prospekin dla Subfunduszun Allianz
PIMCO Global High Yield Bond:
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych
w prospelcie informacyjnvm z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
prvjeta przez kazdy z wyvdzielongch Subfundunszy politvka inwestyoyjna
rwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

#» FRozdziale 33X punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 20 § 45-45d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfundusmu Allianz
Trezor;

#» FRozdziale X1 punkeie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 27 § 46-46d Statota
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszn Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

# PRozdriale 3501 punkcie 1 Prospekin oraz w Rozdzale 28 § 47-47d Statoin
Fundusm stamowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfumduszun Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

#» Rozdriale 3XIIT punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 20 § 408-48d Statuta
Fundusm stamowiacego zalacmmik do Prospekitu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income.

Poprzez zgodnost metod i zasad wvceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczaoymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjoyvch romamiemy ich
zgodnoié z przepisamd ustawy z dnia 29 wrzesmia 1994 . o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnda 24 sradnda 2007 1. W sprawie
szezepolnych zasad rachunkowosc funduszy imwestvoyjoyech (zwanyvmi dalej lacznie
“Przepisy dotvezace rachunkowosc fanduszy inwestyoyjoych™).

Poprzez zgodnosc i kompletnost metod i zasad wyeeny aktywow Fundusmu = previeta
przez kafdy z wydzielonych Subfunduszy Politvlka inwestyovjna rommiemy, 2o metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmngja wezystlie kategorie lokat, w lhare
dokonywanie inwestygi przez Subfundusze jest przewidziane statotem Fundusm i
Prospeltem.

Wymopgi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzendia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartvch w Prospekcie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
¥ayteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalng pewnosc.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedrzialny za provjecie metod i zasad wiyceny akdywaw
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestvcyjoych, a takie za zapewnienie rgodnosci i kompletnosd zasad
opisanyvch w Prospekeie z Politvka inwestveyjna kazdego z wydzielonych Subfunduaszy.
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Baport niezaleinesgo bieglego rewidenta z wmslugi atestacyjnej dajacej
racionalna pewnosc dotvezacej zeodnosci metod i zasad wyceny alktywow
Funduszu Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanyech
w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachmnkowosci
funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tyeh zasad z
prjeta przez kazdy z wyvdzielonych Subfunduszy polityka inwestveyjna
rwany dalej ..0swiadczeniem” {(cd.)

Zarzad Towarzyvstwa jest odpowiedzialny rownie? za zaprojelktowanie, wdroZenie oraz
untrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrzmej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduoszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci fanduszy inwestycyjnvch, a takZe zgodnosc i kompletnose tych zasad z
Polityka inwestyevjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszv.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zeodnosci metod i zasad wyeceny aktywow Fundunszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnvech, a takze ich zeodnosci i kompletnosci z Polityka inwestyeyjng kazdego z
wydzielonych Subfunduszvy oraz wyragenie, na podstawie uzyzkanvch dowoddw,
niezaleinego wnioskn z wykonanej nzlugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc,

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliémy zgodnie z Frajowvm Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badande i Przeglad sooo (£) w bremienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3oo00 (zmiendonego) - Uslugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacji finamsowych™ ([(KSUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abyimy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyzkac racjonalng pewnose, e metody
i zasady wvceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekrie sa, we wszystkich istotmych
aspeltach, kompletne i zzodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecemia i majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosd jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaranhmje, e ushgza
przeprowadzona zoodnie z ESUA sooo0 (F) zawsze wyknge istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotng niezgpodnosc z wymozami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowezo Standardn Fontroli Jakosci 1 w brzmienin
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakescia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania Iub przeglady sprawozdan finansowvch lub zlecenia innych
nshig atestacyinych nb pokrewmyvch” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badanda i Uslug Atestacyjoych i previetego uchwala Bady Polskiej Azencii
Nadzom Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowanda, wdrofenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tvm politvk i procedur dotvezacych
zeodnosd z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz chowiazujacvmi
Przepisami prawa i wymogami resulacyjnymi.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevwnosc dotyczace] zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldywow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty opisanych
w prospelkeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachmnlkowosci
funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnoscl tych zasad z
previeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvka inwestyoyjna
rwany dalej Oswiadczeniem™ (ed.)

Przestrzegamy  wymogow — Diezalefmosci i inoyeh wymogow  etyczmych
Misdmymarodowego Eodeksm Etvki Zawodowych Esiesowywch (w tym
Miedoynarodowych  Standardow — Niezalefmosc) —wyvdamego  preez Rade
Miedoynarodowych Standardow Etvczooch dla Esiegowych i provjetezo uchwala
Frajowej Rady Bieglvch Rewidentow, ktorv jest oparty ma podstawowwch zasadach
uczriwosci, obiekdywizmm, zawodowych kompetencji i nalefytej starannosci, ponfnosci
i profesjonalnego postepowanda,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, Z2 zasady wyceny aktvwow Funduszn zawarte w Prospekeie s,
we wezvstkich istotmych aspektach, kompletne i zzodne z krvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgce zasfosowanie kryteria.

Wasza praca polegala w szczegolnosc na:

« Zapommanin sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
Zapoznaniu sie ze statutem Funduszug
Zapomanin sie ¢ kategoriami lokat, w ktore dokonywane za inwestycje
preevidzianymi w statucie Fundusz i Prospelicie;

» Sprawdzeniu zgodnosci metod 1 zasad wyceny aldbywow Fundusm zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci fimduszy inwestycyjnych;

» Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestvoyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzielonych Subfunduszy.

Wniosek

Naszym rdaniem, na podstawie przeprowadzomych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie za zgodme, we
wezystldch istotmych aspeltach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowoscd funduoszy
inwestyoyjnych, oraz, sa zzodne i kompletne, we wezystkich istotmvch aspektach, =z
Polityka inwestyoyjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Minigjszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhomseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audvt sp. k. dla Zarzadn Towarzystwa i jest
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Raport miezaleznego bieglego rewidenta z mslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnoscé dotyczace] zgodnosci metod i zasad wyeeny aldyrwow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych
w prospekcie informacijnym z przepisami dotyezacymi rachmnkowosci
funduszy mmwestveyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
prevjeta przez kazdy z wyvdeielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (ed.)
preemaczony wylacznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu slecenia § majgee
zasfosowanie kryteria. Wie mofna go wykorzvstrwacd w Zadnyvm innym cela.
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedrialnodcia Andyt sp. k
nie proyjmuje w zwiazlm £ tyvm raportem Fadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacii
umownych i pozaumownych (wtym z tytulu zaniedbanda) w odniesiendu do podmiotdw
inmych niF Towarzystwo. PowyEsze nie walnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w lthorych takie mwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzalajacy w imiemiun PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ograniczona
odpowiedrialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
DUMETEMm 1.4.4:

Fodpls [est prawkdiowy
Dhatac 30030551 IETS: T
Tomasz Drzewiecki

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 13458

Warszawa, 31 maja 2023 I,

13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.
14. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozdzial IV
(Usunieto)
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RozdzialV
Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz China A-Shares w tytutly
uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares Iub Allianz China A Opportunities
wydzielonych wramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Funds.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dzialajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Funds — od 60 (sze$¢dziesieciu)% Aktywow
Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszuy,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

e) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu,

f) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz China
A-Shares utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1.

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszyAllianz China A-Shares lubAllianz China A

Opportunitieswydzielonychw ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global

Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu

Allianz China A-Shares sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym,
tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy
zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
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d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$¢ banku.

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;

c) adekwatno$é polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-
Shares.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw

warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Shares nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz China A-Shares moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz China A-Shares, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares moze podlega¢ istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares. W tym celu Fundusz moze zawieraé
transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

36



Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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g)

h)

)

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na
sposdb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezpo$rednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich s$rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.
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Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
oplacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z
ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
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d)

Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkregli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest szczegélnie do inwestoréw, ktérzy oczekuja zwrotu w dtuzszym terminie
znacznie przekraczajacego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywéw wynikajacym przede
wszystkim z mozliwos$ci rynkowych.

Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:

& 30 Statutu.

wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,05%
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3)

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz China A-Shares w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz China A-Shares przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za
2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz China A-Shares oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa,
pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikdéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejszg niz
50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

12) winnych przypadkach —na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

41


http://www.allianz.pl/tfi

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzagdzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz China A-Shares jaka
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo moze

pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w

wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz China A-Shares w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz China A-Shares w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245250 1,28%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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2)

3)

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)

Allianz China A-Shares na 31.12.2022 roku
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0 385 562

wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz China A-Shares
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

3lata 5lat

-4%

-8% -7,22%

-12% -11,14%

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjna (dawniej:
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych).

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt 90% * MSCI Emerging Markets Total
Return (Net) + 10% * WIBID O/N.

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byt 90% MSCI AC Asia ex Japan Total
Return (Net) + 10% WIBID O/N.
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Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byt: 90% MSCI AC Far East ex Japan Total Return (Net) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares jest
uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI (usuniety)

Rozdzial VII
Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego —wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnychh bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) dluzne papiery warto$ciowe, ktérych cena jest powiazna z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji—
co najmniej 70 (siedemdziesiat) % Aktywow Netto Subfunduszu;

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz Obligacji
Inflacyjnych utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych
udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta, -

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

c) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
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4)
5)

3)

4)

5)

6)

d) prognozowane zmiany ksztattu krzywej oczekiwan inflacyjnych,

e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

f) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, -

w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosc banku,

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Obligacji Inflacyjnych,.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Inflacyjnych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych moze
charakteryzowac sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych moze podlegaé¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Inflacyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

g)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wplywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ konieczno$é
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umoéw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
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h)

)

Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowal Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony,
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich s$rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na wartosc
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, lamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnos$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.
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2)

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dzialan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

e Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
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zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych skierowany jest do inwestoréw:

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
2 lata,

oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢ cen
rynkowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwemn w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 32f Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,33%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,09%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycena lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika:
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4)

5)

Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Obligacji Inflacyjnych oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjq Jednostek Uczestnictwa,
pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych, o
ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Inflacyjnych.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,
9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie

nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,
10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,
11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Towarzystwo, w ramach wyspecjalizowanych programéw, zastrzega mozliwo$¢ pobrania optaty.
Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu:
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Obligacji
Inflacyjnych jaka moze pobra¢ Towarzystwo:
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Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych Towarzystwo moze

pobiera¢, po zakoriczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w

wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Inflacyjnych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19 (jedeni dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Inflacyjnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuhu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig

2)

zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Obligacji Inflacyjnych na 31.12.2022 roku
80000 000

71509 928

70 000 000
60 000 000
50000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10 000 000
41734

0
HA ||

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5i 10 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 1at:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

2%
1,71% 1,69%

1%

3lata 5lat

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjna (dawniej:
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i

odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial VIII
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego —wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:
a) tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Aktywow Netto Subfunduszu,
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2)

3)

4)

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Warto$ci Aktywoéw Netto
tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, warto$ciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 do 40 % Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 do 35 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow

na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktdrym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéow lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset StrategySRI 15
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw warto$ciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dladtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodno$¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto§ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:
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5)

6)

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
moze charakteryzowa¢ zmiennoscig wynikajacq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreS$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowa niemoznos$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6éwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
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d)

g)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajqcy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania potaczy sie zinnym
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2)

h)

)

funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wptyw na wartoscé
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny, w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6Ino$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujq swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢

ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:
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poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa i instrumenty
dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dluzne papiery
warto$ciowe, ale akceptujacych takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i

naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajéw kosztéw:

§ 33f Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,70%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,55%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwiazanych bezposrednio dzialalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz

innych oplat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4%
(cztery)% wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Defensywna
Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,
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4)

5)

6)

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Defensywna
Multistrategia jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo

moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywoéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlhego inwestowania majace siedzibe Maksymalny poziom
Za granica wynagrodzenia
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wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Defensywna Multistrategia na 31.12.2022 roku

16 000 000 14723543
14 000 000
12 000 000
10 000 000
8000000
6000000
4000000

2000000
11007

0
HA m]

2) wielko$é $redniej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10
lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope
obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat..

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1%
0,65%

3lata 5lat

-1% -0,88%
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3) wskazanie wzorca shuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays Capital
Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
jest uzalezniona od wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZzne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtownym kryterium, ktdorym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50
wydzielonego wramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych i innych udziatowych papieréw wartos$ciowych:
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3)

4)

5)

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

e) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

f) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatéw inwestycyjnych do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢
kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosc banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
moze charakteryzowac sie zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje $rednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
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6)

przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowsq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umow.

e) ryzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

63



g)

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdélno$ci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na
sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych S$rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wptyw na wartosc¢
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.
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)

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
oplacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujq swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
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Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.
e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkregli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dluzne papiery
wartosciowe, ale akceptujacych takze ryzyko przej$ciowego spadku warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:
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§ 34f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspblczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,06%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,96%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztdw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Zbalansowana
Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikdéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic¢ z tej oplaty:

1) pracownikow Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,
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10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) wprzypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartoéci Aktyw6éw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadkuy,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Zbalansowana
Multistrategia jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

Towarzystwo moze pobierac, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie

Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe Maksymalny poziom
Za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN:LU1093406269 0,79%

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Zbalansowana Multistrategia na 31.12.2022 roku
60 000 000 56 024 088
50 000 000
40000 000
30000 000

20000 000

10 000 000
85398

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

3)

lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 Iat..

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

2,93%
2,44%

0%
3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50% Barclays Capital
Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla

okres6w, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
jest uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w nastepujace
kategorie lokat i bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspoblnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:
a)prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziatalnos$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,
2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dladtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta
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3)

4)

5)

6)

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutléw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia,
b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierdw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartoéé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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b)

d)

g)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, Ze ceny papieréw warto$ciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzic do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierdow wartosciowych wplywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
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h)

)

specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw wdanym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wpltyw na wartosc¢
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestyciji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.
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2)

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dzialan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatani. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
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Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
4 lata,

oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dluzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 35f Statutu.

wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Wspolczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,19%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,09%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia przypadajacy na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan wwalutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Dynamiczna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wptlaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dynamiczna
Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedace]j czeécig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dynamiczna
Multistrategia jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo

moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dynamiczna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2021 roku byto
zainwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania
zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatowe; Maksymalny poziom
Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia Wizsgczenta

za zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach. Tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75; ISIN:LU1089088402 0,87%

7) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12.2022 roku

40000 000

33832784
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15000 000
10 000 000

5000000

57 391
0

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

5,19% 517%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25% Barclays Capital
Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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5)

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
jest uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego —wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w nastepujace

kategorie lokat i

bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$édziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszuy,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegdélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartos$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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3)

4)

5)

6)

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$é
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przyszto$ci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
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g)

h)

)

Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany wartos$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktyw6w, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych S$rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich S$rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
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lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoéci:

a) r1yzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktore
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkregli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikoéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczgacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5lat,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dluzne papiery
wartosciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartos$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

2)

naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegbélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 36g Statutu.
wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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3)

4)

oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Europe Equity Growth Select oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery)
% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentow Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreSlana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Europe Equity
Growth Select jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select Towarzystwo

moze pobierad, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Europe Equity Growth
Select w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granicg wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: LU0920782991 0,95%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnoci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostatly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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2)

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Europe Equity Growth Select na 31.12.2022 roku
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wielko$¢ §redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

4,34%

3% 2,62%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla

okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select jest uzalezniona od wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdziat XII
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego —wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w nastepujace kategorie lokat i
bedzie stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

d)

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$c¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Glownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w
dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnos$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dladtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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3)

4)

5)

6)

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$é
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligence nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artificial Intelligence moze
charakteryzowac sie duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przyszto$ci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwatlg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
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g)

h)

)

Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany wartos$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktyw6w, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych S$rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
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lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a) r1yzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacj;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkre$li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5lat,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmienno$¢ kurséw
gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 37g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence przypadajacy na dang kategorieJednostek Uczestnictwa
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Artificial Intelligence oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa,
pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Artificial
Intelligence, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikdéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedace]j czeécig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadkuy,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Artificial Intelligence
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo moze

pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w

wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Warto$ci Aktywdédw Netto Allianz Artificial Intelligence w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Artificial Intelligence w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granicg wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumienri, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Artificial Intelligence na 31.12.2022 roku
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2) wielkoé¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

3)

4)

5)

lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 latw pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

6% 5,62%

3,23%

0%
3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(NASDAQ Composite Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzialt XIII
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining

L.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego —wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastepujace
kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund wydzielonego

w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$c¢dziesiat) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartos$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
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3)

4)

5)

6)

v) wprzypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa
emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwos$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global Metals
and Mining;

iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and Mining
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moze podlegaé istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przyszto$ci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw wartoéciowych:
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a)

b)

d)

g)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udzialowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznoscé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umoéw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
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h)

)

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktyw6w, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwos$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, lamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnos$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
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promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwemn w Funduszu, w tym w szczeg6lnoéci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktdre
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
oplacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnos$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczgacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5 lat,

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegbélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 38 g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotezynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,05%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
wartos$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining przypadajacy na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z

102



wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wycena lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Global Metals and Mining oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Global Metals and
Mining jaka moze pobra¢ Towarzystwo:
Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo
moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Global Metals and Mining w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 19(jedenidziewiec¢ dziesigtych) % Wartosci Aktyw6w Netto Allianz Global Metals and Mining
w skali roku — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii 1.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU0604768290 0,95%

7) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumienri, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$§¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostatly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Global Metals and Mining na 31.12.2022 roku
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2) wielkoé¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

3)

4)

5)

lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$§¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 Iat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Metals and Mining
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

15%
12,33%
12%

9%
7,04%

3lata 5lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Euromoney Global Mining Net
Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byt: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujace kategorie lokat i
bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund - od 60 (sze$c¢dziesigt) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego—od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,
Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dlalokatinnych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund, kryteriami
doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartos$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dzialalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dladtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw — oprocentowanie depozytow oraz wiarygodno$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India Equity;
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.
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4)

5)

6)

jezeli Wartoéé¢ Aktywodw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym celu Fundusz moze zawiera¢
transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszto$ci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowa niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
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d)

g)

h)

papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednocze$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowac koniecznosé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz umoéw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do stalego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwcezas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
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2)

)

opis

b)

specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwos$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wia$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwila wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacj;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wptywad na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywac¢ na inwestycje
Uczestnikdéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
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Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5lat,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartos$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztéw:

§ 39 g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,32%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,22%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz India Equity w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz India Equity przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycena
lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz India Equity oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera
optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity, o ktérej mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa Allianz India Equity.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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4)

5)

6)

Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentoéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadkuy,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz India Equity jaka
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo moze pobiera¢,

po zakoniczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie

wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz India Equity w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9(jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz India Equity w skali roku
—dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
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Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponize] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU0348742635 1,28%

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz India Equity na 31.12.2022 roku
16 000 000
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2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz India Equity
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

10% 9,11%

1,72%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(MSCI India Total Return
(Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XV
Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego —wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
nastepujace kategorie lokat i bedzie stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego
w ramach funduszu dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund - od 60
(sze$édziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu.

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu;
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c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.
Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym
zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth lokowane sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych
udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnos$ci emitenta,

d) faktwyptacania dywidendy przez emitentow.

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dituznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy Income
and Growth;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:
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5)

6)

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas
do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreS$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone] kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznos$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6éwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
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d)

g)

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystgpi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznosé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlno$ci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialtywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania potaczy sie zinnym
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2)

h)

)

funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wptyw na wartoscé
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okres$lone rodzaje dzialalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny, w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpic inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiana
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzykozwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestoréw:
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poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
4 lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytgcznie w dluzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmienno$ci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajéw kosztow:

§ 40 g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspdéiczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,06%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,96%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig
inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz Dochodowy Income and Growth oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie wyzszej
niz 4 (cztery) % wptlaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dochodowy
Income and Growth.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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4)

5)

6)

Niezaleznie od powyzszych postanowient Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostalty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejszg niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dochodowy Income
and Growth jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:
- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jedenidziewiec¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dochodowy Income and
Growth w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
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podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci

Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig

2)

zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz Dochodowy Income and Growth na 31.12.2022 roku
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42 094
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Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstal w dniu 1 lipca 2019 1. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:.
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3)

4)

5)

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

3lata 5lat

-1,19%
-2%

-3,06%

-4%

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byl 30% Bloomberg Barclays U.S.
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High Yield
Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byt 90%*(33,33%*Merrill Lynch All US
Convertibles Index(VXAO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master 1I Index
USD(HOAO) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byt 90%*(Bloomberg Barclays
World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10% WIBID
O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1.

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego —wyraZne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat nastepujace

zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc — od 60
(sze$édziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne
na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszuy,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO ESG

Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w
dhugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG Income
Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$é¢
kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO ESG
Income;
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3)

4)

5)

6)

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO ESG Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy.

Allianz PIMCO ESG Income nie odzwierciedla skladu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Allianz PIMCO ESG Income moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) r1yzyko kredytowe;
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d)

g)

h)

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoré6w wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac¢ sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i)  ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polgczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

i)  ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnos$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegéInosci:
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b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dzialan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. MozZe sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
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d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dituzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepisow Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§ 41g Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,13%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,93%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cia inwestycyjng Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO ESG Income oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa,
pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, o
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4)

5)

ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢
optaty wokre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéwJednostek
Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o
prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikow Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okre$lana w Tabeli Optat lub w regulaminach wyspecjalizowanych
programow.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO ESG Income
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income Towarzystwo moze
pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz:
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- 2/(dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO ESG Income w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19(jedenidziewie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Allianz PIMCO ESG Income w skali roku
—dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuhu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe Maksymalny poziom
Za granica wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund 0.59%
ISIN: [EOOBNC17W29 7

7)wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig

2)

zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz ESG Income na 31.12.2022 roku
1200 000 1125158

1000 000
800 000
600 000
400000

200000
927

A H]

wielko$¢ $§redniej stopy zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata
w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10
lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat..
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3)

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

0%
3lata 5lat

-2%

-3,01%

-6%
-6,03%

-8%

W dniu 1 pazdziernika 2022 r. subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjna (dawnej:
Subfundusz Allianz Strategic Bond).

wskazanie wzorca shluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 100% WIBID 3M + 50 pb.

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byt: 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High Yield
Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla

okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income jest
uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XVII
Uchylony

Rozdzial XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. ESG
1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigzZnego —wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

0)

d)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc -co najmniej 60 (szes$c¢dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond

ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwag PIMCO Funds:

Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a)

b)

©)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

ryzyko dziatalno$ci emitenta;

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki;

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

133



5)

3)

4)

5)

6)

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond
ESG;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Bond ESG.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto§ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG
moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG moze podlegac¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Opis 1yzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreélone]j kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
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b)

d)

g)

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatlej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyplacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
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h)

i)

)

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktyw6w, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
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promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatani. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
oplacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzykozwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczgacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

oczekujacych w dituzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 43 f Statutu.
wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

Wspotezynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,48%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,33%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwiazane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG przypadajacy na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztdw zwigzanych bezposrednio dziatalno$cig inwestycyjng
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Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global Bond ESG oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG, o ktérej mowa w rt.. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikow Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.
4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktébrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
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kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Global Bond
ESG jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG Towarzystwo

moze pobieraéd, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 19(jedenidziewiec¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granica wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR; ISIN: 052%
IEQOBYXVX196 o

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumienri, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktyw6w Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Global Bond ESG na 31.12.2022 roku
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2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzgcych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat..

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

0%
3lata 5lat

-0,47%
-1%

-2,36%

3) wskazanie wzorca shuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
Rozdzial XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego —wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:
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1)

2)

3)

4)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc —co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global High
Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO
Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a)

b)

©)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
©)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnosc banku.

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
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3)

4)

5)

6)

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papieréw
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartoéé¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze charakteryzowac sie duza zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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d)

g)

h)

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoré6w wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac¢ sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktyw6w, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac¢ wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wsp6lnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polgczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

i)  ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnos$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegéInosci:
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b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dzialan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
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d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnodci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
3 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

8)

9)

10)

wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 44f Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,76%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,61%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w $redniej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond przypadajacy na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnos$cig
inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:
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Na zasadach okres$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global High Yield Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery)
% wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnic¢ z tej oplaty:

1) pracownikow Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreSlana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.
11)wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

12)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz jaka moze pobra¢
Towarzystwo:
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Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

Towarzystwo moze pobierac¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie

Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartos$ci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19(jedeni dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global High Yield Bond
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L.

13)wskazanie maksymalnej wysokoséci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuhu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywoéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za Maksymalny poziom
granicag wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg); ISIN: 0.55%
[EO0BOV9TCO0 ’

14)wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Global High Yield Bond na 31.12.2022 roku
10000 000 9287 644

8000000
6000000
4000000

2000000

8895

A N]

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczona na podstawie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
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na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1%

0,05%
0%
3lata 5lat

-2%
-2,01%

-3%

3) wskazanie wzorca shuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield
Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XX
Dane o Subfunduszu Allianz Trezor
1.  Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastepujaca zasada dywersyfikacji
lokat: listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty
bankowe —. w przedziale od 70% do 100% Warto$ci Aktywdw Netto tego Subfunduszu.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnos$ci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa Allianz Trezor w
instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto§ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie charakteryzuje sie
duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu Fundusz moze zawierac¢
transakcje, ktore przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

2. Opis 1yzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)  ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
og6lnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoS$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w

nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6wno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
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d)

g)

h)

ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzic do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierdow wartosciowych wplywac na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
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2)

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuly uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okreslone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w cze$ci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6Inosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycj.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpic inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
oplacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
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Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkre$li¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkregli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum sze$¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej
plynnosci srodkow,

nieakceptujgcych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

wskazanie przepisow Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych

rodzajéw kosztow:
§ 45 f Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
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dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,65%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,60%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem skladnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Trezor w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz
Trezor przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztow
zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz Trezor oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Trezor, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci Optaty za Nabycie w stosunku do
wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty
ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na
zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo lub Dystrybutor moze
obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach
Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Trezor jaka moze
pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo moze pobieraé, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie

wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartos$ci Aktywow Netto Allianz Trezor w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesiagtych) % Wartosci Aktywow Allianz Trezor w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Trezor na 31.12.2022 roku

200 000 000 190 955 977

150 000 000

100 000 000

50000 000

109 031
EA m]

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit zmienit
polityke inwestycyjng oraz nazwe na ,Allianz Trezor”.

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat..

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Trezor
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

2%
1,16%
1% 0,73%

3lata 5lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byl 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor wzorca
(benchmarku)za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

. 365% 3,41%

3%

2%

3lata 5lat

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZzne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwag PIMCO Funds: Global Investors Series
plc -co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) listyzastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging
Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO
Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych
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3)

4)

5)

kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartos$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Local Bond;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papierow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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6)

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone]j kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich

jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwata lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é
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g)

h)

poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac¢ sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartos$ciowych na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢é
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialtywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6Znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dltuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
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)

funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polgczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowaznego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, lamanie praw czltowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalno$ci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny, w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wia$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznoéci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wptywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
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d)

Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,
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- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre§lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 46 f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspblczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1, 73%

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,69%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem skladnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
wartosc¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Local Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery)
% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub
zwolnic¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,
2) pracownikéw Agenta Transferowego,
3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,
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4)

5)

6)

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Zazarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond Towarzystwo

moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19(jedenidziewie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywdéw Allianz PIMCO Emerging Local Bond w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponize] maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe Maksymalny poziom
za granicg wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc USD; 0.89%
ISIN: IEO0OB29K0P99 ’
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7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz PIMCO Emerging Local Bond na 31.12.2022 roku
35000 000

29293 840

30000 000

25000 000

20000 000

15000 000

10 000 000

5000000

0

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

0%
3lata 5lat

-2%
-2,69%

-4%

-4,89%
-6%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
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i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(JP Morgan Government Bond Index-Emerging Markets
Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.
4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji wJednostki
Uczestnictwa Subfunduszu
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto§ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyraZzne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie
stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywoéw na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging

Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg

PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych

kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
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2)
3)

4)
5)

3)

4)

5)

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnos$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paniistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmiennoécig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESG moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
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6)

ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas
do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lone]j kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwala lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) r1yzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

e) ryzyko plynnosci;
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g)

h)

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania, w szczegblnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposdb zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania beda oddzialtywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest op6Znione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
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)

zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw czlowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
moga tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
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e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
4 lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.
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1) wskazanie przepiséw Statutu okre§lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztéw:

§ 47f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,48%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I.: 1,33%

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika,
warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG przypadajacy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnos$cig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoS$ci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,
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9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie

mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12

(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,

12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach

wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do

$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging

Markets Bond ESG jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w skali roku —

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19(jedenidziewie¢ dziesiatych) % Warto$ci Aktywow Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

ESGw skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L.

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa

tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za

zarzadzanie obowiazujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe
Za granicg

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc EUR
(Hdg); ISIN: IEOOBDSTPS26

0,89%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG na 31.12.2022 roku

60 000 000 54983917

50000 000
40000 000
30000 000
20000 000

10 000 000

33104
mA [

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

0%
3lata 5lat

-2%
-2,21%

-5,01%
-6%

3) wskazanie wzorca shuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10% WIBID
O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG jest uzalezniona od wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXIIT
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

L.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu wlokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global
Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegblnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO Income sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
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2)
3)

4)
5)

3)

4)

5)

c¢) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,
dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moze zawieraé¢
transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.
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6)

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to
ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja
ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowsq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ koniecznosé
poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82
Ustawy.

ryzyko walutowe;
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g)

h)

)

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut
obcych moga przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegblnie w przypadku gwalttownych zmian kurséw walutowych.
Woéweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaty na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w szczegdlno$ci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania
srodkéw przez poszczegdlne fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na
sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw.
Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego
inwestowania bedg oddzialywaé¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowac wahania (w tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione,
Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych S$rodkéw w danym
funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a
zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego
funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspélnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytuléw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa,
Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania polgczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, lamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuly uczestnictwa zagranicznych
funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w ktérych tytuty uczestnictwa
lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez
powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty prowadzace okre$lone rodzaje dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne
mogg tez promowac aspekt $rodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady
promowania sg opisane w czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dzialan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywac na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
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Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielkos$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym
naich ceny.

Dodatkowo nalezy podkregli¢, Zze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow:

§ 48f Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
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Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,67%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,52%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwiazane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Income w $redniej Wartosci Aktywdédw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za
2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalno$cig inwestycyjna Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucjiJednostek Uczestnictwa
Allianz PIMCO Income oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera
oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income, o ktérej mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci Optaty za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikdéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
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12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ Oplaty za Nabycie jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokoé¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Income jakg
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo moze

pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w

wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywdw Netto Allianz PIMCO Income w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 19 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Income w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywoéw Subfunduszu na koniec 2021 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe Maksymalny poziom
Za granica wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: [EO0B80G9288 0,55%

7)wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PIMCO Income na 31.12.2022 roku
250 000 000 234781 132

200 000 000
150 000 000
100 000 000

50000 000

93551

mA m]

7) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2

8)

9)

lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
51 10 lat w pozostatych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Income
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1%

0,45%

0%
3lata 5lat

-0,50%
-1%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index) + 10%
WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

10) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest
uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XXIV Dane o Depozytariuszu

L.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

1) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy zapisywanych na
wtasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na
mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umoéw z Uczestnikami,

zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Zze takie polecenia sa sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu,
o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora oraz
likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika z rozwigzania
Funduszu.

2) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich intereséw wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zglosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikéw Funduszy. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéow w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesow:
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1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, w szczeg6lnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane
beda nastepujace kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiazane z zawarciem umowy;
- wysokos¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowe;j;
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno
charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang polityka
inwestycyjna Subfunduszu oraz dziatalnoscia operacyjng Funduszu.

4 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dzialalno$cig depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem mogg powsta¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz
Depozytariusz lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ inne ustugi lub oferowac inne produkty funduszowi,
Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje
ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzadza nimi poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie konfliktu
interesow

2) zapewnienie wlasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw, a takze
informowanie uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

5) informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujacym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., 5
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8
1010 Vienna
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Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszuy;

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami
tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat
pozytkéw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

6) informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszy;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami
tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyplat
pozytkdéw, czynno$ci dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

7) opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnoéci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy moga powstac
konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac¢ produkty
funduszowi, jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi lub
oferowac¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy moga powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te moga wzajemnie $wiadczy¢ sobie
ustugi lub oferowac produkty. Konflikty intereséw moga tez wynika¢ z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa w
art. 81i oraz art. 81j ustawy moga by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

8) informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnoéci jest wymagane z uwagi na wymogi okre§lone w
prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis ryzyk
wiagzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnoéci —w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.

187



9) zakres i zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okre$lonych w
art. 72 ust. 1iart. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego
jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 11 art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 21 art. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza
od odpowiedzialno$ci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialno$ci wobec funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, Ze utrata instrumentu finansowego nastapita z przyczyn
od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolnié sie od
odpowiedzialno$ci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistnialy przestanki wskazane w art. 811 ust. 1 Ustawy.
Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;.

Rozdzial XXV
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

ProService Finteco Sp. z 0.0.

adres:  ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 225417777

faks: 225417700

Do obowigzkéw Agenta transferowego nalezy w szczegélnosci:

- prowadzeniu rejestru uczestnikéw, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw i
uczestnikéow funduszu,

- obliczaniu i rejestracji kwot optat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w zwigzku
ze zbyciem przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych;

- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikéw funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktére poérednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres:  ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

strona:  www.allianz.pl/tfi

telefon: 224224 224

e-mail:  tfi@allianz.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- zawieranie umow o prowadzenie IKE Allianz, IKZE Allianz
- obstuga Programu Systematycznego Oszczedzania Allianz Plus
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu
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v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwiséw internetowych Allianz Inwestor
i Allianz24 oraz przez swoich agentéw, o ktérych informacje mozna uzyska¢ na stronie
internetowej: www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii: 224 224 224 lub
wysytajac e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres:  ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 226577200

infolinia: 801 32 24 84

e-mail:  listybh@citi.com

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres:  ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

strona:  https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskietelefon:22 821 88 25
infolinia: 800 105 800

e-mail: bm@pekao.com.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v"wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

adres: ul. Kasprzaka 2,01-211 Warszawa
strona: www.bnpparibas.pl
telefon: 500990 500

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu
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v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

adres: Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona:  www.ceresdi.pl
telefon: 2239036 80

v' zakres §wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

adres:  ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 225654400

infolinia: 22 5654949

e-mail:  kontakt@xelion.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do oséb matoletnich

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v'wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres:  ul. Stojatlowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338128 440

infolinia: 22800312 124

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu
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v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres:  ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona:  www.bossa.pl

telefon: 225043 104

infolinia: 801 104 104

e-mail: makler@bossa.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres:  ul.Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona:  www.evodm.pl
telefon: 224175860

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecenl odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres:  ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 618554411

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu
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v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Finance Navigator Sp. o.0.

adres:  ul.Zajecza 15,00-351 Warszawa
strona: www.financenavigator.pl
telefon: 729928 307

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres:  ul.Prézna9, 00-107 Warszawa
strona: www.ipopemasecurities.pl
telefon: 222369200

email:  ipopema@ipopema.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z 0.0.

adres:  al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email:  kontakt@iwealth.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych
Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Kup Fundusz SA.

adres:  ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 2259942 67

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl

v' zakres $wiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabyciaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Michael/Str6m Dom Maklerski S.A.

adres: Al Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 2212859 00

e-mail:  kontakt@michaelstorm.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v"wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

mBank S.A. Bankowo$¢ Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108, 90-959 £6dz 2
strona: www.mbank.pl

telefon: 426300 800

infolinia: 801 300 800

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres:  ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22697 49 49

e-mail:  mbm@mbank.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Niezalezny Dom Maklerski S.A.

adres:  ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 222549760

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecenl odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v"wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres:  Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
strona: www.noblesecurities.pl

telefon: 222441303

infolinia: 124223100

e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

v zakres $wiadczonych ustug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu
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v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

adres:  ul. $w. Barbary 1, 00- 686 Warszawa
strona:  www.pw-consulting.pl

telefon: 3232210

e-mail:  info@pw-consulting.pl

v' zakres §wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Profitum Sp. z o.0.

adres: Al Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 5876000 10

e-mail:  sekretariat@profitum.com.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres:  ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa

strona:  www.prppi.pl

telefon: 228100027

e-mail:  biuro@prppi.pl

v zakres §wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Q Value Sp.z o.0.

adres:  AlejeJerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
strona:  www.qvalue.pl

telefon: 22598 7700

email:  biuro@qvalue.pl

v' zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres:  al.JanaPawtall 17, 00-854 Warszawa
strona: www.santander.pl

infolinia: 19999

e-mail:  kontakt@santander.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Starfunds Sp. z 0.0.

adres:  ul. Nieszawska 1,61-021 Poznan
strona:  www.starfunds.pl

telefon: 6164606 20

e-mail:  biuro@starfunds.pl

v’ zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabyciaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa

adres:  ul. Zonierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
strona:  www.tkf.pl

telefon: 587198888

e-mail:  info@tkf.pl

v' zakres §wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w
siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub
ich czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego cze$cig innemu
podmiotowi.

3aDane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnoéci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czeécia,

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu.

3b.Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzaniem ryzykiem funduszu.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnetrznemu.
3c.Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzadzania ryzykiem SFIO

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzgdzania ryzykiem funduszu
podmiotowi zewnetrznemu

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4A; 00-189 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3456

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzyto czynnosci wyceny aktywow
funduszy.

197



Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzylo czynnosci wyceny aktywéw funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdzial XXVI

Informacje dodatkowe

1.

2.

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez
Inwestoréw wlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Opis zarzadzania pltynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzadzanie pozycja ptynnosci krdtko -, $rednio — i dtugoterminowgq Funduszu,
b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywéw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na plynnosé
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wplywéw do Funduszu i wyplywéw z Funduszu
srodkéw pienieznych,

e. analize warunkow rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadaja poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Plynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na
uplynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg
testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka plynnosci w tym analiza
historycznych maksymalnych wypltywéw $rodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy cze$¢ aktywow
plynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢
ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czes¢ aktywow, w wysokos$ci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan, utrzymywana jest
w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowej.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne polgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i péiroczne sprawozdania finansowe sa udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa.

Informacje o ostatniej wartosci aktywéw netto funduszu, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie w
ujeciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b udostepnione sg na stronie internetowej: www.allianz.pl.

Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okre$§lanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie
2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone
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inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,Rozporzadzenie 2020/852",
~Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

4.1. O$wiadczenie w zwigzku z Artykulem 3: Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 . w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych stanowiacy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikuja informacje na temat swoich
strategii dotyczacych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. ponizej przedstawia przedmiotowa
strategie.
Definicje:

JTyzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji

~czynniki zrownowazonego rozwoju” oznaczaja kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dzialalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, ktére —
jezeli wystapig — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$é
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla
zrobwnowazonego rozwoju sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja,
niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuja
klienci TFI Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych dostarczonych przez TFI
Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktora jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset Owner
Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazow cieplarnianych. Grupa
Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére maja na celu uwzglednienie w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych czynnikéw: Srodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenia nowych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz
Polska S.A. zamierza uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFI Allianz Polska S.A., uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu,
zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystapienia zdarzenia majacego istotny negatywny wplyw na warto$¢
inwestycji, TFI Allianz Polska S.A. wtaczy te ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wiaczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwo$ci inwestowania w papiery wartosciowe,
ktérych cena mogtaby istotnie spasé w przypadku materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem, a prawdopodobienstwo materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych
papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejacych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé¢
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
mogloby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystapienia zdarzenia
majgcego istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji, a jednocze$nie witaczenie tych ryzyk do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie byloby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi
klientami, nie naruszytoby zobowigzan, ktére TFI Allianz Polska S.A. ma wobec dotychczasowych
klientéw, i nie zagrozitoby wypelieniu obowigzku powierniczego wobec dotychczasowych klientéw. W
przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuly uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju moga by¢
wprowadzane do dziatalno$ci funduszu docelowego (przez zarzadzajacego funduszem docelowym).
Zarzadzajac pozostata czescig portfela funduszu (inng niz ulokowana w tytutach uczestnictwa
funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery warto$ciowe podmiotéw wpisanych na
prowadzong przez Towarzystwo Liste Wylaczen. Na Liste Wylaczen wpisywane sg podmioty, ktérych
dziatalno$¢ moze wywiera¢ niekorzystny wplyw na niektére czynniki zréwnowazonego rozwoju.
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42. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO 1 RADY (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym = rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktére
negatywnie wplywaja na czynniki zrobwnowazonego rozwoju (np. prowadza
do niszczenia $rodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli
nie wplywajg na wartos¢ inwestycji.

Strategia okre$lania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajac subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwo$¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajacych niekorzystny wplyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wiasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju
za jeden z gléwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gléwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na podejmowaniu
aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli —
zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spoélka, ktéra je wyemitowala, spelnia jeden z nastepujacych
warunkow:

e osiaga przynajmniej 20% przychodéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalno$cig polegajaca na
wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osiaga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobéw tytoniowych,

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za potencjalnie
wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny ladowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

o tamie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$¢ przychodow
z wegla energetycznego) nie sa dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wlasnymi szacunkami. Przez
przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spétka jest podmiotem dominujgcym,
okre$lane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Powyzsza lista moze zmienia¢ sie m.in. w zalezno$ci od udziatu spétek spetniajacych wymienione warunki
w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez dostepno$¢ danych
umozliwiajacych uwzglednienie kolejnych gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Stosowanie
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Polityka inwestycyjna niektérych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera sie na lokowaniu w
tytuly uczestnictwa okreslonych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne podmioty (,fundusze
docelowe™). Podmioty zarzadzajace funduszami docelowymi biora pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrébwnowazonego rozZwoju.
Rodzaj niekorzystnych skutkéw branych pod uwage zalezy od podmiotu zarzadzajacego danym funduszem
docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujac aktywa subfunduszy w
instrumenty inne niz tytuly uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreslone w niniejszym
o$wiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz Obligacji Inflacyjnych i Allianz Trezor nie opiera sie na lokowaniu
w fundusze docelowe. Zarzadzajac tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady okreslone w
niniejszym o$wiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia Allianz
PIMCO Global Bond ESG, zaktada inwestowanie przynajmniej 60% aktywdw netto w tytuly uczestnictwa
innych funduszy (,funduszy docelowych™), wskazanych w prospekcie niniejszego funduszu. Zgodnie z
prospektami funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity
Growth Select, Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana
Multistrategia Allianz PIMCO Global Bond ESG,biora pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Opisy
dotyczace sposobu, w jaki gléwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju brane sg pod uwage w zakresie decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
fundusze docelowe sg przedstawione sa w statucie Funduszu, w cze$ciach zawierajacych opisy polityk
inwestycyjnych funduszy docelowych.

Ujawnienie informacji odnoszacej sie do wskazania w jaki sposéb i w jakim stopniu inwestycje funduszy
docelowych promujacych okreslony aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te aspekty dokonywane w
dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikujgca sie jako zréwnowazona $rodowiskowo na podstawie Rozporzadzenia
w sprawie taksonomii zalezne sgq od dostepnosci informacji publikowanych przez przedsiebiorstwa
podlegajace obowigzkowi publikowania niezbednych w tym celu danych, zgodnie z Rozporzadzeniem
2020/852. W przypadku funduszy docelowych, o ktérych mowa powyzej ,,zasada nie czyn powaznych szkod”,
ktéra przewiduje, ze sp6tki, w ktore dokonano inwestycji zapewniaja przestrzeganie zasad ostroznosci tak,
aby nie wyrzadza¢ powaznych szkéd $rodowiskowych ani spotecznych stosowana jest wylacznie w
odniesieniu do tych sposréd inwestycji w ramach ich portfeli, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej, stosownie do tre$ci Rozporzadzenia 2020/852
oraz aktow delegowanych do tego rozporzadzenia

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sa okreslone przez
,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w sp6iki notowane na rynku regulowanym”, ktérej tre$¢ jest dostepna na
stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz standardy w zakresie due diligence
i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest cze$cig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane na
zrébwnowazony rozwdj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace cze$cig Grupy. Allianz SE od 2011
roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje Narodow
Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United
Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczacych m.in. praw czlowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez
jednym z zalozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do zarzadzania aktywami nalezacymi
do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggnaé neutralno$é w emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych
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Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

4.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespelniajacych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:
—  Allianz Obligacji Inflacyjnych,
—  Allianz Artificial Intelligence,
—  Allianz Global Metals and Mining,
—  Allianz India Equity,
—  Allianz Dochodowy Income and Growth,
—  Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
—  Allianz Trezor,
—  Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
—  Allianz PIMCO Income.

nie uwzgledniaja unijnych kryteridbw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci
gospodarczej.

5. Informacje dotyczace ograniczen zbywalnos$ci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli

Federacji Rosyjskie] oraz Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego
2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkéw ograniczajacych
w zwigzku z dzialaniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzadzenie I") oraz
Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr
765/2006 dotyczace $rodkdow ograniczajacych w zwiazku z sytuacjq na Biatorusi i udzialem Biatorusi w
agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzadzenie II").
Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia I (art. 5f) i Rozporzadzania II (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana
jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papieréw warto$ciowych wyemitowanych po dniu 12
kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniaja ekspozycje na
takie papiery warto$ciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom
fizycznym zamieszkalym w Rosji i Bialorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg w Rosji i Bialorusi, Fundusz informuje, co nastepuje. Majac na uwadze fakt, iz
Fundusz moze dokonywac¢ w lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim od dnia
12 kwietnia 2022 1. jednostki uczestnictwa Funduszu nie beda zbywane w/w wskazanym osobom i
podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek
uczestnictwa). Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli panstwa
cztonkowskiego lub o0séb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staly w panstwie
cztonkowskim
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Allianz ()

6. Ujawnienia dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE)
2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852.

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares

Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

srodowiskowego lub Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestyc;ji?

spotecznego, o ile
taka inwestycja nie

wyrzadza o0

powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone PN
inwestycie, ktdre “‘P:d
stuzg celowi
Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodoowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu:
%

o X Nie

& Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrGwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5% w
zrownowazonych inwestycjach

% stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona Srodowiskowo

® stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréznowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

® stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
mie¢ udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt

finansowy?
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Wskazniki
zrbwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywow netto w tytuty
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktérego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares; “zarzadzajacy” oznacza
podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym.

Zgodnie z realizowang przez fundusz Strategiag Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami,
fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktérych instrumenty znajdujg sie w
portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce
wskazniki zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego
roku fiskalnego:

- odsetek odpowiedzi przy kontakcie z dziesiecioma najwiekszymi emitentami gazéw
cieplarnianych,

- zmiana $ladu weglowego dziesieciu najwiekszych emitentéw, w poréwnaniu z
rokiem bazowym,

- w stosownych przypadkach potwierdzenie, ze wszystkim skarbowym papierom
wartosciowym zostat przypisany Rating SRI,

- potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg brane
pod uwage przez stosowanie kryteridw wykluczajgcych niektére potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczqce zréwnowazionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia Srodowiskowych i/lub spotecznych
celéw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Systematyka
UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,
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3. zréwnowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania Srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemodw.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wfasnej metodzie, ktéra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
podzielenie emitenta papierdow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa czes¢
tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do osiggniecia
celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychoddéw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele srodowiskowe i/lub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie sredniej
wazonej wartoscig aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, ze niektdre rodzaje papieréw
wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych projektéw przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez
powinni wypetniaé zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrwnowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczgcej szkody zadnemu
z celéw S$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane sg progi
istotnosci okreslajgce emitentdow, ktérzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz moze
przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia
sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkdéw, lub jesli nie uda
sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady
“nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli
tego testu, nie sg uznawane za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczgce gtdwnych negatywnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych inwestycji,
w pofgczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie bezwzglednym.
Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikow dotyczacych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane s3 wykorzystywane do
ustalania wartos$ci nastepujacych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych negatywnych
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Gtéwne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
zrownowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

Al

skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalnos¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczenn do wody, brak proceséw i mechanizméw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskaznikow
dotyczacych gtédwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:
intensywnosé emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w
panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw wartosciowych, ktére
finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celdw srodowiskowych
lub spotecznych, rownowazne dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu,
aby oceni¢, czy dana zréwnowazona inwestycja nie wyrzadza znaczacej szkody zadnemu
innemu celowi $rodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajacy bedzie starat sie
zwiekszyé dostepnos¢ danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniatf, czy dostepno$¢ danych wzrosta do
poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystac¢ ocene tych danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy na podstawie listy minimalnych wytgczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Papiery wartoSciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce normy z tego
zestawu bedga wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktérq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?
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Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w relacjach z emitantami.
Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkéw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspoéfpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z ambicja
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywdéw, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.

Zarzadzajgcy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczagce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty
emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju sg brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie
wykluczen, w sposdb opisany w sekcji poswieconej wigzgcym czeSciom strategii inwestycyjne;j.

Dostepnosé danych wymaganych do ustalenia wskaznikédw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych
skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnos¢ danych
dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi wskaZniki dotyczace
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przez
wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie
starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoiju, dla ktdrych dostepnosc¢ danych jest niska.
Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sy wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazéw cieplarnianych, jako ze zarzadzajgcy
identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentdéw w portfelu i pracuje z nimi zgodnie z realizowang
przez fundusz Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju:

emisje gazéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych przez spétki, w ktdérych instrumenty s3
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spoéfki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,
- dziaftalno$¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,
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- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodnos$¢ i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zrdznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczgcych gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest inwestowanie w
akcje notowane na chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategig ESG Score. Subfundusz
promuje czynniki Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego poprzez strategie ESG Score.
Celem strategii jest osiggniecie lepszego sredniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu w
stosunku do wskaznika referencyjnego subfunduszu. Lepsze wyniki okresla sie jako nadwyzke
miedzy srednim wazonym wynikiem ESG Score subfunduszu a $rednim wazonym wynikiem ESG
Score wskaznika referencyjnego subfunduszu. ESG Score sktada sie z filaréw: Srodowisko,
Spotecznosc i Nadzor. Wagi portfela i wskaznika referencyjnego sg ustalone w taki sposdb, ze w
obliczeniach uwzglednieni sg tylko emitenci z dostepnymi wynikami ESG Score.

Oczekuje sie, ze odsetek aktywodw, ktére nie majg wynikéw ESG Score, bedzie niski. Przyktadami
instrumentéw nieposiadajgcych wynikow ESG Score sg Srodki pieniezne i depozyty, niektére
fundusze docelowe oraz inwestycje, dla ktérych wynik ESG Score zostat uznany za nieodpowiedni
i/lub dane nie sg dostepne.

Dodatkowo, fundusz jest zarzgdzany zgodnie z realizowang przez fundusz Strategia Zaangazowania
w Ochrone Klimatu z Rezultatami oraz promuje aspekty srodowiskowe przez zaangazowanie z
emitentami i gtosowanie na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. Zarzadzajgcy funduszem
bedzie kontaktowat sie z dziesiecioma najwiekszymi emitentami dwutlenku wegla, w sprawie
ustalenia celéw dotyczacych Sciezki przejscia na gospodarke niskoemisyjng. Najwiekszych dziesieciu
emitentow dwutlenku wegla jest identyfikowanych na podstawie rankingu obejmujacego emisje
poziomu pierwszego i poziomu drugiego. Emisje poziomu pierwszego obejmujg catg emisje
dwutlenku wegla dokonywang bezposrednio przez emitenta i kontrolowane przez niego podmioty.
Emisje poziomu drugiego obejmujg emisje posrednie wynikajgce z kupna i zuzycia energii
elektrycznej, obliczane zgodnie ze standardem Greenhouse Gas Protocol.

Aspekty nadzorcze sg oceniane w oparciu o system zasad, praktyk i proceséw, zgodnie z ktdrymi
dany emitent jest zarzadzany i kontrolowany. Panstwa, ktdrych instrumenty skarbowe wchodzg w
sktad aktywow funduszu, nie bedg przedmiotem kontaktu, lecz papiery wartosSciowe beda musiaty
mieé¢ wewnetrzny rating SRI. Niektdre lokaty nie bedg mogtby by¢ ani przedmiotem kontaktu, ani
oceny zgodnie z metodologig wewnetrznego ratingu SRI; przyktadami takich instrumentéw moga
byc¢: gotéwka, depozyt bankowy, lokata pozbawiona ratingu.
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Ogdlne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywdw oraz ograniczenia
inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqce uwzglednienia kaidego aspektu Ssrodowiskowego Ilub spotfecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujacych wigzgcych elementéw wspierajgcych
promowanie aspektéw Srodowiskowych i/lub spotecznych:

- coroczna identyfikacja dziesieciu najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla i
zaangazowanie tych emitentow,

- panstwa, ktdérych instrumenty skarbowe wchodzg w sktad aktywdw funduszu, nie
bedg przedmiotem kontaktu, lecz papiery wartosciowe beda musiaty miec
wewnetrzny rating SRI,

- stosowanie nastepujgcych minimalnych kryteriow prowadzgcych do wykluczania
niektorych potencjalnych inwestycji:

- Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa, ktdre ze wzgledu
na problematyczne praktyki w zakresie praw cztowieka, praw pracowniczych,
srodowiska i korupcji powaznie naruszajg zasady i wytyczne takie jak zasady
Global Compact ONZ, wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
oraz wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, broin chemiczna, broni biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor,
bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej
osiggajace ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki produkujgce tyton i
dystrybuujace tyton, osiggajgce z tego Zrddta ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcdw. Stosowanie jest
sprawdzane zaréwno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglagdy sg przeprowadzane
przynajmniej pétrocznie.
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Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakqg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzgdzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm
odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: wtasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i wypetniania przepiséow
podatkowych. Spdlki, ktére powaznie tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszardw, nie
beda przedmiotem lokat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spétki zostang wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzadzajacy bedzie
uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spdtka podjeta
dziatania naprawcze. Spotki bedace na liscie obserwacyjnej mogg byé przedmiotem
inwestycji, chyba Ze zarzadzajgcy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie
prowadzg do pozgdanego wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktore
inwestuje fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajgcego funduszem do
gtosowania na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spétkami jest
przedstawione w polityce zarzadzania zarzgdzajgcego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywdéw w tym produkcie finansowym?

Z wyjatkiem gotowki, instrumentéw pochodnych, a takze innych funduszy —zewnetrznych
jak i zarzagdzanych przez Allianz Global Investors, lecz nie promujgcych zréwnowazony rozwoj
— min. 80% aktywdéw funduszu jest wykorzystywana do osiggniecia aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten fundusz, poniewaz wszystkie te
aktywa podlegaja minimalnym kryteriom prowadzacym do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji (najwyzej 10% aktywéw funduszu moze by¢ lokowane w inne
fundusze). Niewielkg czes$¢ funduszu mogg stanowi¢ aktywa, ktére nie promujg aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw s3: instrumenty
pochodne, gotéwka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze, i lokaty o czasowo
rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach sSrodowiskowych, spotecznych czy
nadzorczych. Przynajmniej 5% aktywow funduszu bedzie inwestowane w inwestycje
zrobwnowazone. Zarzadzajagcy funduszem nie deklaruje minimalnego  udziatu
zrownowazonych inwestycji zgodnych z Systematykg UE. Zarzadzajacy funduszem nie
deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie.
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#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego
produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom srodowiskowym lub

spotecznym,
- podkategorie "#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrdwnowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym zgodnych z Systematyka UE. Lokaty zrdwnowazone mogg zawieraé lokaty o celu
srodowiskowym kwalifikujgce sie zgodnie z Systematyka UE jako zrownowazone $rodowiskowo.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematykq wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z 2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych* wytaczeniem obligacji skarbowych*
m zgodne z 0% = zgodne z 0%
systematyka systematyka
inne inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug
panstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcqg?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc¢
umozliwiajaca i dziatalno$¢ przejsciowa.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju?

fua

Lokaty zgodne z Systematykag UE sg uwazane za podkategorie inwestycji zréwnowazonych. Jesli
lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz dziatalno$é nie jest jeszcze opisana w
Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest wystarczajaco silny, zeby spetni¢ techniczne
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warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢
uznana za Srodowiskowo zréwnowazonga, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie
deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktdre nie spetniajg
warunkoéw Systematyki UE. Lokaty zréwnowazone mogg zawierac lokaty o celu sSrodowiskowym,
dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z Systematyka UE nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone Srodowiskowo.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajgcy funduszem okresla, co jest zréwnowazong inwestycjg, na podstawie wtasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
i cele Systematyki UE. Zarzadzajagcy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zréwnowazonych spotecznie, jako ze Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele
srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zréwnowazone mogg zawierac¢ lokaty o celu spotecznym.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W polu “#2 pozostate” mogg byé uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych. Inne fundusze moga
stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty sSrodowiskowy czy spoteczny.

E@ Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/aqgi/china-a-shares.html - strona Allianz

SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares

https://lu.allianzgi.com/en-qgb/pro/our-funds/funds/list/allianz-china-a-shares-a-eur?nav=overview - strona funduszu

zagranicznego
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu

zrbwnowazonej
spotecznie

dziatalnosci
gospodarcze;. PO
7rr'\\Alnn\A/:ﬁnnp W

inwestycje, ktore
stuzg celowi
Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zZréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

® % Nie

¢ Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5% w
zrownowazonych inwestycjach

% stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

® stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréznowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

®  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywdw
netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktdrego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.
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Wskazniki
zrébwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

“Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego
tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem zagranicznym.

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze,
zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentéw emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdw — przedsebiorstw i panstw — w oparciu
o rating SR, ktdry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce
wskazniki zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego
roku fiskalnego:

- odsetek portfela (nie obejmujgcego nieocenianych instrumentéw pochodnych i
instrumentéw, ktdre ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotéwki i
depozytéw bankowych) ulokowany w instrumentach emitentéw uznanych za
najlepszych w swojej klasie (emitentéw, ktérych wartosc ratingu SRl wynosi
przynajmniej 1, w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg brane
pod uwage przez stosowanie kryteridw wykluczajgcych niektére potencjalne
inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniaja sie do osiggniecia Srodowiskowych i/lub spotecznych
celéw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Systematyka
UE:

7. zapobieganie zmianom klimatu,

8. adaptacja do zmian klimatu,

9. zréwnowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobéw morskich,
10. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

11. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,
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12. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wtasnej metodzie, ktora tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
podzielenie emitenta papierdw wartosciowych na branze, w ktdrych dziata. Jako$ciowa czes¢
tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do osiggniecia
celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychoddéw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele srodowiskowe i/lub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie srednigj
wazonej wartoscig aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, ze niektdre rodzaje papieréw
wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych projektéw przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez
powinni wypetnia¢ zasade “nie czyh powaznej szkody” i stosowaé dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majg byc¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zréownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zréwnowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczacej szkody zadnemu
z celdw $rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajacy stosuje wskazniki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane sg progi
istotnosci okreslajgce emitentow, ktérzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz moze
przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia
sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow, lub jesli nie uda
sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady
“nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli
tego testu, nie sg uznawane za zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych inwestycji,
w potfgczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie bezwzglednym.
Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych
negatywnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazine dane sg wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikdéw dotyczacych gtéwnych negatywnych
skutkéow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
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Gtéwne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréznowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

Al

bioréznorodnos$é, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i mechanizméw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskaznikéw
dotyczacych gtédwnych negatywnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju:
intensywnosé emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w
panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw wartosciowych, ktére
finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celdw srodowiskowych
lub spotecznych, rownowazne dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu,
aby oceni¢, czy dana zréwnowazona inwestycja nie wyrzadza znaczacej szkody zadnemu
innemu celowi $rodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajacy bedzie starat sie
zwiekszy¢ dostepnosé danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos$é danych wzrosta do
poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystac¢ ocene tych danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy na podstawie listy minimalnych wytgczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm skfada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Papiery wartoSciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce normy z tego
zestawu beda wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéowne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?
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®  Tak
Nie

Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w relacjach z emitantami.
Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkéw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspoéfpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z ambicja
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub wczesnie;.

Zarzadzajgcy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczagce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty
emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju sg brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie
wykluczen, w sposdb opisany w sekcji poswieconej wigzgcym czesciom strategii inwestycyjne;j.

Dostepnosé danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych
skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnos¢ danych
dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi wskazniki dotyczace
gtéwnych niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przez
wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie
starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoiju, dla ktdrych dostepnosc danych jest niska.
Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sy wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazéw cieplarnianych, jako ze zarzadzajgcy
identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentdéw w portfelu i pracuje z nimi zgodnie z realizowang
przez fundusz Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju:

emisje gazéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty s3
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spoéfki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,
- dziaftalno$¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,
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<% |

Strategia
inwestycyjna
stanowi
wytyczne dla
decyzji na
podstawie
czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i

tolerancja ryzyka.

- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodnos$¢ i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zrdznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentdéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczgcych gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywow, koncentrujgc sie na
globalnlych rynkach: akcji, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego, z zamiarem osiggniecia
wynikéow poréwnywalnych do portfela mieszanego o zakresie zmiennosci od 3% do 7%,
przestrzegajac Strategii Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosci rynkéw kapitatowych przez zarzadzajgcego jest waznym czynnikiem w
tym procesie. Celem jest osiggniecie dtugookresowej $redniej zmiennosci wartosci tytutu
uczestnictwa, w typowych warunkach, mieszczacej sie w przedziale od 3% do 7%, podobnie do
portfela ztozonego w 15% z globalnych akcji i w 85% z europejskich obligacji.

Czescig podejscia “najlepszy w swojej klasie w SRI” jest branie pod uwage aspektéw:
Srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami cztowieka, nadzorczych, zwigzanych z
zachowaniami biznesowymi, w nastepujacy sposdb:

- Wymienione aspekty zrGwnowazonego rozwoju sg analizowane przez zarzadzajgcego,
w celu ocenienia, w jaki sposéb zrdwnowazony rozwdj i dtugoterminowe kwestie sg
uwzgledniane w strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procesem
identyfikowania potencjalnych ryzyk, jak rowniez potencjalnych szans wigzacych sie z
inwestycja w papiery wartosciowe danego emitenta i zwigzanych z czynnikami
zrbwnowazonego rozwoju. Date wykorzystywane t3cza dane pochodzace z
zewnetrznych zrodet (ktére mogg mie¢ pewne ograniczenia) z analizami
wewnetrznymi.

- W oparciu o potaczenie wynikéow zewnetrznych i/lub wewnetrznych analiz
dotyczacych czynnikéw zrownowazonego rozwoju, danemu emitentowi jest co
miesigc przyznawany wewnetrzny rating SRI.

Ten wewnetrzny rating SRI jest uzywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a
takze do wybrania ich lub ustalenia ich udziatéw w portfelu podczas konstruowania portfela.

Ogodlne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywdw oraz ograniczenia
inwestycyjne.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury
zarzadzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujacych wigzgcych elementéw wspierajgcych
promowanie aspektéw Srodowiskowych i/lub spotecznych:

- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmniej 70% portfela powinno miec rating SRI
(portfel w tym znaczeniu nie obejmuje nieocenianych instrumentéw pochodnych, a
takze instrumentéw, ktére ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotowki i
depozytéw bankowych). Cho¢ wiekszos¢ instrumentd- w portfelu bedzie miata rating
SRI, niektére lokaty nie bedg mogty by¢ ocenione zgodnie z metodologia wyznaczania
ratingu SRI. Przyktadami instrumentéw, ktére moga nie miec ratingu SR, s3: gotéwka,
depozyty bankowe, inne fundusze, i lokaty bez ratingu.

- 80% ocenionych instrumentéw udziatowych i 100% ocenionych instrumentéw
dtuznych ma rating wynoszacy przynajmniej 1 (w skali 0-4, gdzie O to najnizsza ocena,
a 4 — najlepsza).

- Stosuje sie nastepujgce minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor,
bron atomowa),

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej
osiggajace ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujgce tyton i
dystrybuujace tyton, osiggajgce z tego zrddta ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zaréwno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglagdy sg przeprowadzane
przynajmniej pétrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.
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Jakgq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm
odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: witasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikdéw i wypetniania przepisow
podatkowych. Spdlki, ktére powaznie tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszardéw, nie
bedg przedmiotem lokat. W niektérych przypadkach emitenci moga byé umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spétki zostang wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzadzajacy bedzie
uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spétka podjeta
dziatania naprawcze. Spétki bedace na liscie obserwacyjnej moga byé przedmiotem
inwestycji, chyba ze zarzadzajgcy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie
prowadzg do pozadanego wyeliminowania powaznych kontrowers;ji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spoétek, w ktore
inwestuje fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zrdwnowazonym
rozwojem, przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajgcego funduszem do
gtosowania na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spdtkami jest
przedstawione w polityce zarzgdzania zarzadzajgcego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywdéw w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytaczajgc gotowke i nieoceniane instrumenty
pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten fundusz. Niewielkg czes¢ funduszu mogg stanowié aktywa, ktdre nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw sa:
instrumenty pochodne, gotéwka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze, i lokaty o
czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych
czy nadzorczych. Przynajmniej 1% aktywow funduszu bedzie inwestowane w zrownowazone
lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywéw funduszu bedzie inwestowane w lokaty zgodne z
Systematykg UE. Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zréwnowazonych spotecznie.
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Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zrdwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zrdwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji
celu srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udziatowe, oparte o
dziatalno$¢ zréwnowazong pod wzgledem $rodowiska naturalnego wedtug Systematyki UE.
Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematyka UE wynosi 0,10%. Dane o zgodnosci z
Systematyka UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenit jakos¢
tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez zewnetrzng
instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie
nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z
Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalnos¢ zgodna z Systematyka UE jest oparta o udziat w przychodach. W
ujawnieniach przedkontraktowych przychody s3 domys$ing miarg finansowg zgodng z wymogami
regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zweryfikowania i aktualne dane dotyczace inwestyc;ji
kapitatowych (CAPEX) czy kosztow operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych sg jeszcze mniej
dostepne.
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Dane o zgodnosci z Systematyka UE sg prezentowane przez spotki w sposéb zgodny z Systematyka
UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o zgodnosci z Systematyka UE
z innych, publicznie dostepnych, réwnowaznych, zrédet.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematykq wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wyltaczeniem obligacji skarbowych*

= zgodne z 0.1% = zgodne z 0,1%
systematyka ! systematyka
inne inwestycje inne inwestycje
99,9% 99,9%

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug
paristwowy.

lle wynosi minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umoiliwiajgcq i dziatalnosé
przejsciowq?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
umozliwiajaca i dziatalnos$¢ przejsciowa.

;41 Jaki jest minimalny udzial zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematyka UE sg uwazane za podkategorie inwestycji zréwnowazonych. Jesli
lokata nie jest spdjna z Systematykg UE, poniewaz dziatalno$é nie jest jeszcze opisana w
Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest wystarczajgco silny, zeby spetnié¢ techniczne
warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢
uznana za Srodowiskowo zréwnowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie
deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniajg
warunkéw Systematyki UE. Lokaty zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu Srodowiskowym,
dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z Systematykg UE nie kwalifikujg sie jako
zrébwnowazone srodowiskowo.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
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Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zrdwnowazong inwestycjg, na podstawie witasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zréwnowazonych spotecznie, jako ze Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele
srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zréwnowazone mogg zawierac¢ lokaty o celu spotecznym.

& Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje $srodowiskowe lub
spoteczne?

W polu “#2 pozostate” mogg by¢ uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzadzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych. Inne fundusze moga
stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty Srodowiskowy czy spoteczny.

@ Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/aqgi/defensywna-multistrategia.html| -
strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

https://lu.allianzgi.com/en-qb/pro/our-funds/funds/list/allianz-dynamic-multi-asset-strateqy-sri-15-a-eur ~ -  strona
funduszu zagranicznego

224


https://lu.allianzgi.com/en-gb/pro/our-funds/funds/list/allianz-dynamic-multi-asset-strategy-sri-15-a-eur

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;.
Zréwnowazone

271\

Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

() % Nie

& Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5% w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zr6znowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

inwestycje. ktore ([il5
inwestycje, ktore (W8 —d

stuzg celowi
Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
inwestycyjnego, w ktérego tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny
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opisany w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem
zagranicznym.

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze,
zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentéw emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdw — przedsebiorstw i panstw — w oparciu
o rating SRI, ktéry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce
wskazniki zrOwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego
roku fiskalnego:

- odsetek portfela (nie obejmujgcego nieocenianych instrumentéw pochodnych i
instrumentow, ktére ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotowki i depozytow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentéw uznanych za najlepszych w swojej klasie
(emitentow, ktorych wartosc ratingu SRI wynosi przynajmniej 1, w skali 0-4, gdzie O to
najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod
uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajacych niektére potencjalne inwestycje.

Jakie sq cele dotyczqgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazZone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub spotecznych
celéw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Systematyka
UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobow morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania Srodowiska,

6. ochronaiodtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.
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Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wiasnej metodzie, ktdra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
podzielenie emitenta papierdow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa czes¢
tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do osiggniecia
celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychoddéw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajéw dziatalnosci wspierajacych cele srodowiskowe i/lub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyr powaznej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie sredniej
wazonej wartoscig aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, ze niektdre rodzaje papieréw
wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych projektéw przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez
powinni wypetniaé zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrOwnowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgcej szkody zadnemu
z celéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane sg progi
istotnosci okreslajgce emitentdw, ktérzy sg szkodliwi w znaczagcym stopniu. Fundusz moze
przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia
sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkdw, lub jesli nie uda
sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady
“nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli
tego testu, nie sg uznawane za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteridw wykluczania potencjalnych inwestycji,
w potgczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie bezwzglednym.
Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych
negatywnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazine dane s3 wykorzystywane do
ustalania wartos$ci nastepujacych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych negatywnych
skutkéow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnosé¢, emisje zanieczyszczenn do wody, brak proceséw i mechanizméw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
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wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskaznikow
dotyczacych gtédwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:
intensywnosé emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w
panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw wartosciowych, ktére
finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celdw srodowiskowych
lub spotecznych, rownowazne dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu,
aby oceni¢, czy dana zréwnowazona inwestycja nie wyrzadza znaczacej szkody zadnemu
innemu celowi $rodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajacy bedzie starat sie
zwiekszy¢ dostepnosé danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos$¢ danych wzrosta do
poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposdob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy na podstawie listy minimalnych wytgczen przeglada spétki, badajgc ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce normy z tego
zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéowne

'“ niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?
X Tak
Nie

Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w relacjach z emitantami.
Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkéw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzagdzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspoéfpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z ambicja
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub wczesnie;.

Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczagce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty
emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju s brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie
wykluczen, w sposdb opisany w sekcji poswieconej wigzgcym czesciom strategii inwestycyjne;j.

Dostepnosé danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych
skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnos¢ danych
dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi wskazniki dotyczace
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przez
wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie
starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoiju, dla ktérych dostepnos¢ danych jest niska.
Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos$¢ danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sy wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazéw cieplarnianych, jako ze zarzadzajgcy
identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentéw w portfelu i pracuje z nimi zgodnie z realizowang
przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnosc¢ emisji gazoéw cieplarnianych przez spotki, w ktérych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spoétki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,
- dziatalno$¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
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- emisje zanieczyszczen do wody,
- wskaznik odpaddéw niebezpiecznych,
- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajacych zgodnos$¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,

- zrdéznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentdw bedacych paristwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczgcych gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywdéw, koncentrujgc sie na

globalnlych rynkach: akcji, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego, z zamiarem osiggniecia
wynikéw poréwnywalnych do portfela mieszanego o zakresie zmiennosci od 10% do 16%,
przestrzegajac Strategii Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosci rynkéw kapitatowych przez zarzadzajgcego jest waznym czynnikiem w
tym procesie. Celem jest osiggniecie dtugookresowej s$redniej zmiennosci wartosci tytutu
uczestnictwa, w typowych warunkach, mieszczacej sie w przedziale od 10% do 16%, podobnie do
portfela ztozonego w 75% z globalnych akcji i w 25% z europejskich obligacji.

III

Czescig podejscia “najlepszy w swojej klasie w SRI” jest branie pod uwage aspektow:
srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami cztowieka, nadzorczych, zwigzanych z
zachowaniami biznesowymi, w nastepujacy sposdb:

- Wymienione aspekty zrownowazonego rozwoju sg analizowane przez zarzgdzajgcego, w celu
ocenienia, w jaki sposob zrownowazony rozwodj i dtugoterminowe kwestie sg uwzgledniane w
strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procesem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rowniez potencjalnych szans wigzgcych sie z inwestycja w papiery wartosciowe danego
emitenta i zwigzanych z czynnikami zrownowazonego rozwoju. Date wykorzystywane tgczg
dane pochodzace z zewnetrznych zrédet (ktére mogg mieé¢ pewne ograniczenia) z analizami
wewnetrznymi.

- W oparciu o potagczenie wynikéw zewnetrznych i/lub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikdw zrownowazonego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc przyznawany
wewnetrzny rating SRI.

Ten wewnetrzny rating SRI jest uzywany do umieszczenia papierdw wartosciowych w rankingu, a
takze do wybrania ich lub ustalenia ich udziatéw w portfelu podczas konstruowania portfela.

Ogdlne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywow oraz ograniczenia
inwestycyjne.
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Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujacych wigzgcych elementédw wspierajgcych
promowanie aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych:

- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmniej 70% portfela powinno miec rating SRI (portfel w
tym znaczeniu nie obejmuje nieocenianych instrumentéw pochodnych, a takze instrumentow,
ktdére ze swojej natury nie moga by¢ oceniane, np. gotéwki i depozytéw bankowych). Cho¢
wiekszos$¢ instrumentd-w portfelu bedzie miatfa rating SRI, niektdre lokaty nie beda mogty by¢
ocenione zgodnie z metodologig wyznaczania ratingu SRI. Przyktadami instrumentéw, ktére
mogg nie miec¢ ratingu SR, s3: gotowka, depozyty bankowe, inne fundusze, i lokaty bez ratingu.

- 80% ocenionych instrumentdw udziatowych i 100% ocenionych instrumentéw dtuznych ma
rating wynoszacy przynajmniej 1 (w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, a 4 — najlepsza).

- Stosuje sie nastepujace minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brorn atomowa),

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki produkujgce tyton i dystrybuujace
tyton, osiggajace z tego zrodta ponad 5% swoich przychodow.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Stosowanie jest
sprawdzane zaréwno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmniej pétrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzagdzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm
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odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: wtasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i wypetniania przepiséw
podatkowych. Spdlki, ktére powaznie tamig normy z ktdregokolwiek z tych obszardw, nie
bedg przedmiotem lokat. W niektérych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spétki zostang wpisane na liste obserwacyjng, gdy zarzadzajacy bedzie
uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spétka podijeta
dziatania naprawcze. Spétki bedace na liscie obserwacyjnej moga byé przedmiotem
inwestycji, chyba ze zarzadzajgcy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie
prowadzg do pozgdanego wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spdtek, w ktore
inwestuje fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajgcego funduszem do
gtosowania na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spétkami jest
przedstawione w polityce zarzgdzania zarzadzajgcego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytgczajagc gotdwke i nieoceniane instrumenty
pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten fundusz. Niewielkg cze$¢ funduszu mogg stanowic aktywa, ktére nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw sa:
instrumenty pochodne, gotéwka, depozyty bankowe, niektére inne fundusze, i lokaty o
czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach $rodowiskowych, spotecznych
czy nadzorczych. Przynajmniej 5% aktywow funduszu bedzie inwestowane w zréwnowazone
lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywdéw funduszu bedzie inwestowane w lokaty zgodne z
Systematyka UE. Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych spotecznie.
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Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ”#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udzialowe, oparte o
dziatalno$¢ zréwnowazong pod wzgledem $rodowiska naturalnego wedtug Systematyki UE.
Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematykg UE wynosi 0,10%. Dane o zgodnosci z
Systematyka UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenit jakos¢
tych danych. Dane nie beda przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez zewnetrzng
instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie
nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z
Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalno$¢ zgodna z Systematykg UE jest oparta o udziat w przychodach. W
ujawnieniach przedkontraktowych przychody s3 domysing miarg finansowg zgodng z wymogami
regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zweryfikowania i aktualne dane dotyczace inwestyc;ji
kapitatowych (CAPEX) czy kosztow operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych s3 jeszcze mniej
dostepne.

Dane o zgodnosci z Systematykg UE sg prezentowane przez spotki w sposdb zgodny z Systematyka
UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o zgodnosci z Systematyka UE
z innych, publicznie dostepnych, réwnowaznych, Zzrédet.
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zrébwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktdre nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej
zgodnie z unijna
systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych*

= zgodne z 0.1%

= zgodne z 01%
systematyka

systematyka

inne inwestycje inne inwestycje

99,9% 99,9%

* Do celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
paristwowy.

lle wynosi minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umoziliwiajgcq i dziatalnos¢
przejsciowq?

Zarzadzajagcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé
umozliwiajgcq i dziatalnos¢ przejsciowa.

;40 Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematyka UE sg uwazane za podkategorie inwestycji zréwnowazonych. Jesli
lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz dziatalno$é nie jest jeszcze opisana w
Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest wystarczajaco silny, zeby spetni¢ techniczne
warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢
uznana za $rodowiskowo zréwnowazonga, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie
deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniaja
warunkoéw Systematyki UE. Lokaty zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu Srodowiskowym,
dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z Systematykg UE nie kwalifikujg sie jako
zrébwnowazone srodowiskowo.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zréwnowazong inwestycjg, na podstawie wtasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
i cele Systematyki UE. Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zréwnowazonych spotecznie, jako ze Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele
srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zréwnowazone mogg zawierac¢ lokaty o celu spotecznym.
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& Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje $srodowiskowe lub
spoteczne?

W polu “#2 pozostate” mogg by¢ uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych. Inne fundusze moga
stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty Srodowiskowy czy spoteczny.

@ Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalei¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/aqgi/defensywna-multistrategia.html| -
strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

https://lu.allianzgi.com/en-qb/pro/our-funds/funds/list/allianz-dynamic-multi-asset-strateqy-sri-15-a-eur ~ -  strona
funduszu zagranicznego
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Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

([ X ) Tak () % Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5% w
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %
stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo stuzacych celowi $rodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zr6znowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w & Produkt promuje aspekty
zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzacych celowi spotecznemu: mie¢ udziatu w zréwnowazonych

% inwestycjach

Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select lokuje przynajmniej 60%
aktywdw netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Equity Growth Select. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany
w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem
zagranicznym.

Zgodnie z realizowang przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami,
fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktorych instrumenty znajdujg sie w
portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby byé osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce
wskazniki zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego
roku fiskalnego:

odsetek odpowiedzi przy kontakcie z dziesiecioma najwiekszymi emitentami gazow
cieplarnianych,

- zmiana S$ladu weglowego dziesieciu najwiekszych emitentéw, w poréwnaniu z rokiem
bazowym,

- w stosownych przypadkach potwierdzenie, ze wszystkim skarbowym papierom
wartosciowym zostat przypisany Rating SRI,

- potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod
uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajacych niektére potencjalne inwestycje.

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazZone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majqg byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajgq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?
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Nie dotyczy

W jaki sposdob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktérq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych
kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

®x  Tak

Nie

Firma zarzadzajaca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage
wskazniki dotyczgce gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w relacjach z
emitantami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkow.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazéw cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczace dekarbonizacji sg spdjne z
ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych aktywéw, do zera do 2050 roku lub
wczesniej.

Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczagce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazow
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wifasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w
instrumenty emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla zréownowazonego rozwoju sg brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez
stosowanie wykluczen, w sposdb opisany w sekcji poswieconej wigzacym czesciom strategii
inwestycyjne;j.

Dostepnosé danych wymaganych do ustalenia wskaznikéw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych
skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnos¢ danych
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dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi wskaZniki dotyczace
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przez
wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajgcy bedzie
starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, dla ktérych dostepnos¢ danych jest niska.
Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sy wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazow cieplarnianych, jako ze zarzadzajacy
identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentéw w portfelu i pracuje z nimi zgodnie z realizowang
przez fundusz Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju:

- emisje gazdw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty sg dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spétki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddéw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodnos$¢ i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,

- zrdéznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentdw bedacych paristwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym jest inwestowanie na europejskich rynkach akcji, koncentrujgc sie na
spotkach wzrostowych o duzej kapitalizacji. Dodatkowo, fundusz jest zarzadzany zgodnie z
realizowang przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami oraz promuje
aspekty s$rodowiskowe przez zaangazowanie z emitentami i glosowanie na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy. Zarzadzajgcy funduszem bedzie kontaktowat sie z dziesiecioma
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inwestycji w
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aktywa.

najwiekszymi emitentami dwutlenku wegla, w sprawie ustalenia celéw dotyczacych sciezki
przejscia na gospodarke niskoemisyjng. Najwiekszych dziesieciu emitentéw dwutlenku wegla jest
identyfikowanych na podstawie rankingu obejmujgcego emisje poziomu pierwszego i poziomu
drugiego. Emisje poziomu pierwszego obejmujg caftg emisje dwutlenku wegla dokonywang
bezposrednio przez emitenta i kontrolowane przez niego podmioty. Emisje poziomu drugiego
obejmujg emisje posrednie wynikajace z kupna i zuzycia energii elektrycznej, obliczane zgodnie ze
standardem Greenhouse Gas Protocol.

Aspekty nadzorcze sg oceniane w oparciu o system zasad, praktyk i proceséw, zgodnie z ktérymi

dany emitent jest zarzadzany i kontrolowany. Panstwa, ktérych instrumenty skarbowe wchodzg

w sktad aktywéw funduszu, nie bedg przedmiotem kontaktu, lecz papiery wartosciowe beda
musiaty mie¢ wewnetrzny rating SRI. Niektére lokaty nie beda mogtby by¢ ani przedmiotem
kontaktu, ani oceny zgodnie z metodologia wewnetrznego ratingu SRI; przyktadami takich
instrumentéw mogg by¢: gotdwka, depozyt bankowy, lokata pozbawiona ratingu.

Ogdlne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywdw oraz ograniczenia
inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujacych wigzgcych elementéw wspierajgcych
promowanie aspektéw Srodowiskowych i/lub spotecznych:

- coroczna identyfikacja dziesieciu najwiekszych emitentéw dwutlenku wegla i zaangazowanie
tych emitentéw,

- panistwa, ktérych instrumenty skarbowe wchodzg w sktad aktywow funduszu, nie beda
przedmiotem kontaktu, lecz papiery wartosciowe beda musiaty mie¢ wewnetrzny rating SRI,

- stosowanie nastepujgcych minimalnych kryteriéw prowadzgcych do wykluczania niektdrych
potencjalnych inwestycji:

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajace sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk zwigzanych z prawami cztowieka,
prawami pracowniczymi, Srodowiskiem czy korupcja,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki uzytecznosci publicznej osiggajace
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,
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ekologiczng
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pracownicze,
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pracownikow i
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przepisdw prawa
podatkowego.

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujace
tyton, osiggajace z tego zrodta ponad 5% swoich przychodéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcédw. Stosowanie jest
sprawdzane zaréwno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady sg przeprowadzane
przynajmniej péfrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakgq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm
odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania: wiasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i wypetniania przepisow
podatkowych. Spdlki, ktdre powaznie tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszaréw, nie
beda przedmiotem lokat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spétki zostang wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzadzajacy bedzie
uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spétka podijeta
dziatania naprawcze. Spotki bedace na liscie obserwacyjnej mogag by¢ przedmiotem
inwestycji, chyba Ze zarzadzajacy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie
prowadzg do pozgdanego wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spotek, w ktore
inwestuje fundusz, do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajgcego funduszem do
gtosowania na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spétkami jest
przedstawione w polityce zarzgdzania zarzadzajacego funduszem (Stewardship Statement).

AV
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A Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

Z wyjatkiem gotdéwki, instrumentédw pochodnych, a takze innych funduszy — zewnetrznych
jak i zarzadzanych przez Allianz Global Investors, lecz nie promujgcych zréwnowazony rozwoj
—100% aktywow funduszu jest wykorzystywana do osiggniecia aspektow srodowiskowych i
spotecznych promowanych przez ten fundusz, poniewaz wszystkie te aktywa podlegajg
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minimalnym kryteriom prowadzacym do wykluczania niektdrych potencjalnych inwestycji
(najwyzej 10% aktywoéw funduszu moze by¢ lokowane w inne fundusze). Niewielkg czesé
funduszu mogg stanowié aktywa, ktdre nie promujg aspektow sSrodowiskowych lub
spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw s3: instrumenty pochodne, gotdéwka,
depozyty bankowe, niektdre inne fundusze, i lokaty o czasowo rozbieznych lub nieobecnych
oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych.

#1B inne aspekty
—|_ Srodowiskowe lub
spoteczne

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrbwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ”#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrdwnowazone inwestycje stuzace realizacji
celu $rodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym zgodnych z Systematykg UE. Lokaty zrownowazone mogq zawierac lokaty o celu
srodowiskowym kwalifikujgce sie zgodnie z Systematykag UE jako zréwnowazone srodowiskowo.
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Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqgcqg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢
z systematykq wytqgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych* wytaczeniem obligacji skarbowych*
= zgodne z 0% = zgodne z 0%
systematyka systematyka
inne inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug
paristwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcqg?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
umozliwiajgca i dziatalnos¢ przejsciowa.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne =z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktére
nie spetniajg warunkéw Systematyki UE.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W polu “#2 pozostate” mogg byé uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzgdzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celdw inwestycyjnych. Inne fundusze moga
stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty sSrodowiskowy czy spoteczny.
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Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/aqgi/europe-equity-growth.html - strona
Allianz SFIO subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

https://lu.allianzgi.com/en-qb/pro/our-funds/funds/list/allianz-europe-equity-growth-select-a-eur?nav=overview -
strona funduszu zagranicznego
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Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodoowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zZréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

finansowy?

® % Nie

¢ Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zréownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

% stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréznowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
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Wskazniki
zrébwnowazonego
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inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny
opisany w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG; “zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym
funduszem zagranicznym.

Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu aspektéw
srodowiskowych i spotecznych (zréwnowazone inwestycje nie sg celem funduszu, lecz fundusz dazy
do lokowania czesci aktywow w zréwnowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zréwnowazonego rozwoju powinny by¢: stosowanie
przez zarzgdzajacego polityki zaangazowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji
oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie Zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzgdzajgcy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Jakie sq cele dotyczqgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dazy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajgce na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele mogg zostac osiggniete na wiele sposobow, jak np.
inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zréownowazione inwestycje, ktére majqg byc¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajgq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez fundusz sg oceniane w celu wykluczenia tych,
ktére mogtyby powodowac znaczacg szkode w realizacji ktéregokolwiek celu inwestycyjnego
zwigzanego ze zrdwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej oceny, zarzadzajacy
stosuje rdzne wskazniki niezgodnosci ze zrwnowazonym rozwojem, takie jak ekspozycja na
wegiel, rope czy emisje gazow cieplarnianych.
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W jaki sposob zréwnowaZone inwestycje sq zgodne z Wpytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym przez
zarzadzajgcego, obejmujacym zréwnowazony rozwéj. W tym przegladzie brane pod
uwage s3 niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajacy dazy do unikania realizowania gtéwnymch niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie niektorych
potencjalnych inwestycji.

W jaki sposdb zapewniona jest spdjnosc zrdwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Szczegoty:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykqg nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie
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Fundusz bierze pod uwage gtdwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju (wtgcajac
w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje gazéw cieplarnianych,
a takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).

Gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju s3 tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych, ktére “wywierajg negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”,
gdzie czynniki zréwnowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy zwigzane z przeciwdziataniem
korupcji”. Zarzadzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych negatywnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju w swoim procesie inwestycyjnym, i korzysta z potgczenia réznych
metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w tym stosuje
polityke zaangazowania i wytaczenia.

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, jak w danym okresie sprawozdawczym
gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych byty brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie stosowat strategie globalnego inwestowania w wiele branz. W tym procesie rézne
zrédta wartosci sg identyfikowane zaréwno dzieki danym “top-down” jak i “bottom-up”. Strategie
“top-down” skupiajg sie na sprawach makroekonomicznych i sg wykorzystywane w wyborze
regiondw i branz. Strategie “bottom-up” badaja profile poszczegdlnych instrumentéw i sg kluczowe
dla posiadanej przez zarzadzajgcego zdolnosci do wybierania niedowartosciowanych instrumentéw
z réznych sektoréw globalnego rynku instrumentéw o statym dochodzie. Fundusz jest szeroko
zdywersyfikowany pod wzgledem: regionéw, branz, emitentéw, klas aktywoéw, a takze pod
wzgledem zrédet wartosci (zgodnie z powyzszym opisem); stosuje niezalezng analize oraz rozsgdna
dywersyfikacje miedzy branzami i emitentami, dazac w ten sposd do osiggniecia swojego celu
inwestycyjnego. Fundusz inwestuje w wiele branz, starajac sie osigga¢ konsekwentny i atrakcyjny
dochdd z jednosnym uwzglednieniem aspektéw ESG. Fundu bedzie dazyt do lokowania w
emitentow charakteryzujgcych sie wysoka jakoscig pod wzgledem aspektéw ESG, i bedzie starat sie
zoptymalizowac ekspozycje na poszczegdlne branze zgodnie ze swoim podejsciem do aspektow
ESG.

Zarzadzajacy bedzie dazyt do inwestowania w emitentéw, ktdrzy, jego zdaniem, charakteryzujg sie
silnymi praktykami ESG; podczas przegladu wykluczeni mogg by¢ emitenci z okreslonych branz, w
tym ci, ktdrych dziatalnos¢ jest zwigzana gtéwnie z ropg, weglem, bronig czy tytoniem. Jednakze
instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG
Fixed Income Securities”) wyemitowane przez podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem
mogg by¢ dozwolone. Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych, fundusz bedzie alokowat
znaczacg czesé aktywow w papiery wartosciowe ESG i papiery wartosciowe bez etykiety ESG (tj.
papiery wartosciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji): zielone obligacje, obligacje
spoteczne, obligacje zréwnowazone. Dodatkowo, fundusz bedzie dazyt do ograniczenia sladu
weglowego, w tym intensywnosci i emisji posiadanych pozycji w obligacjach korporacyjnych. Zespét
zarzadzajacy angazuje sie w dialog z emitentami, zachecajgc ich do poprawy praktyk ESG.

Dodatkowe informacje sg zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury
zarzadzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacymi czesciami strategii inwestycyjnej funduszu sg czesciowe inwestycje w
zrownowazone lokaty oraz proces wykluczania niektdérych inwestycji.

Po pierwsze, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, fundusz bedzie
promowat aspekty S$rodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niektérych
inwestycji. Zarzadzajacy bedzie starat sie inwestowaé w emitentéw, ktérzy jego zdaniem
odznaczajg sie silnymi praktykami ESG, i proces przeglagdu stosowany przez zarzadzajgcego
moze wykluczaé emitentdw ze wzgledu na branze, w ktdrej dziataja. Na przyktad fundusz nie
bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwiek emitenta, ktéry, wedtug wiedzy
zarzgdzajgcego, dziata gtéwnie w branzy naftowej, wiaczajgc w to wydobycie, produkcje,
rafinacje i transport, lub dziata w branzy produkcji lub sprzedazy wegla, lub wytwarzania
energii elektrycznej z wegla. Jednakze instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego
funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”) wyemitowane przez
podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem mogag by¢ dozwolone. Dodatkowo,
zarzadzajagcy moze wybieraé papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy, wedtug wiedzy
zarzadzajgcego, zajmujg sie gtéwnie produkcjg biopaliw, a takze dziatalnoscig zwigzang z
gazem ziemnym: wytwarzaniem energii elektrycznej, transportem, dystrybucja, sprzedazg lub
obrotem.

Po drugie, jak réwniez wspomniano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
fundusz bedzie alokowat istotng czes$¢ aktywdw w instrumenty ESG oraz papiery wartosciowe
bez etykiety ESG (tj. papiery wartoSciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji). Wszystkie
papiery wartosciowe bedg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu
stosowanym przez zarzadzajgcego, obejmujacym czynniki Srodowiskowe, spoteczne i
nadzorcze (czynniki ESG).

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Spotki, w ktére fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzadzajacego stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Zarzgdzajacy ocenia praktyki zarzadcze spotek, w ktére
inwestuje fundusz, stosujgc wtasny lub zewnetrzny system skoringowy, w ktérym poréwnuje
sie pod katem nadzoru dang spétke do innych podmiotéw z branzy. Czynniki brane pod
uwage przez zarzgdzajgcego obejmujg — chod nie ograniczajg sie do nich — nastepujace:

1. zrdinicowanie zarzadu,
2. prawne i regulacyjne kwestie zwigzane ze spotka, w ktdrg dokonywana jest inwestycja,
3. prowadzenie sie i kultura spotki, w ktérg dokonywana jest inwestycja.

Przeglad dokonywany przez fundusz skutkuje wykluczeniem niektérych branz. Zarzadzajacy
stara sie uwzglednia¢ Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka oraz zasady UN
Global Compact.
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne
aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest

wyrazona jako czes¢:

- obrotu, ktéry

odzwierciedla
udziat przychodoéw
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktére
dokonano
inwestycji;
naktadow
inwestycyjnych
(CapEx) ktére
ukazuja zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEx) ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.

Fundusz moze utrzymaé papiery wartosciowe, jesli zarzadzajacy uzna, ze bedzie to w
interesie funduszu i jego uczestnikéw.

Zarzadzajgcy moze tez wchodzi¢ w kontakt z emitentami starajgc sie poprawic ich praktyki
nadzorcze.

#1A zrébwnowazone
J_ przynajmniej 10%

—|_ #1B inne aspekty
srodowiskowe lub

spoteczne

inwestycje
#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w

ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Strategia wykluczania niektorych emitentéw jest stosowana do 100% aktywow funduszu,
poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania warunkéw
strategii wykluczania.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zrdwnowazone inwestycje o
celu sSrodowiskowym.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Zarzadzajgcy zwykle nie wykorzystuje instrumentd4. pochodnych do celu promowania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne
do innych celéw, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, w tym do
celu sprawnego zarzadzania portfeleme lub ograniczania ryzyka inwestycyjnego.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje

dziatalnosci we
whnoszeniu
istotnego wktadu

w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym
wynikom.

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziafalnosci
gospodarczej
zgodnie z unijna
systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

b

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju?

Jak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalno$¢ zréwnowazong
srodowiskowo zgodnie z Systematyka UE wynosi 0% aktywdw netto funduszu.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych*

= zgodne z 0%
systematyka

= zgodne z 0%
systematyka

inne inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug
paristwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcqg?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umozliwiajacg i dziatalnos¢ przejsciowa wynosi 0%.

Jaki jest minimalny wudziat zréwnowazonych
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z
zrownowazonego rozwoju?

inwestycji stuzacych celowi
unijng systematyky dotyczaca

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematykg UE. Jednakze, jak
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie lokat w inwestycje
zrdwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego. Miminalny udziat
inwestycji zrdwnowazonych o celu srodowiskowym, ktdre nie sg zgodne z Systematykg UE,
wynosi 10% aktywow netto.
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Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Strategia wykluczania niektorych emitentéw jest stosowana do 100% aktywdéw funduszu,
poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania warunkéw strategii
wykluczania.

Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki inwestycyjnej funduszu
podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewni¢ minimalny poziom ochrony aspektéw
srodowiskowych i spotecznych (wiecej szczegétdw dotyczacych zasad wykluczania zostato
zawartych we wczesniejszych punktach).

@ Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/pimco/pimco-emerqging-markets-esq.html -
strona Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

https://europe.pimco.com/en-eu/our-firm/global-advisors-ireland oraz
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx ?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%2
ODisclosure%20%E2%80%93%20Emerging%20Markets%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=34KvLwrxK8ZPjSBFdVH%2bkl
8LQQGr8VELUNOKOIaVKiRFb4crhM%2bgP%2fx9EbmMVIUIQOI9BiZnQclcaDOCQ5DgqTcjuhbESIOc%2bglNKhucgm%2bg
cb9KnodEQGW6HLooa6ogJ4wpxFHfDITfsZHR%2bFTWCowCDwj0%2f1aoHxvd6skZed6LHbk2oNTnx8ClzWy9h0qlq%2b%2
fZxY%2fuWankqGXVIBahFvFi%2fzbF9h3EiVIv%2flunFGelihxj6MVgP0z310/TSTra5x4mxexlEZfioulT6%2bwg8UldtdIcOghH

L1IKFpgfem7IWstX3QTknM%2fBGO6ryS2ESq - strony funduszu zagranicznego
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https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20Emerging%20Markets%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=34KvLwrxK8ZPjSBFdVH%2bkI8LQQGr8VELuNOKOIaVKiRFb4crhM%2bqP%2fx9EbmMV9UIQO9BiZnQcIcaDOCQ5DgqTcjuhbESIOc%2bqLNKhucgm%2bgcb9KnodEQGW6HLooa6ogJ4wpxFHfDlTfsZHR%2bFTWCowCDwjO%2f1aoHxvd6skZed6LHbk2oNTnx8ClzWy9h0qlq%2b%2fZxY%2fuWqnkqGXVJBahFvFi%2fzbF9h3EiVlv%2fIunFGeJjhxj6MVgP0z31ojTSTra5x4mxexlEZfioulT6%2bwg8UldtdlcOqhHL1KFpgfem7JWstX3QTknM%2fBGO6ryS2ESq
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20Emerging%20Markets%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=34KvLwrxK8ZPjSBFdVH%2bkI8LQQGr8VELuNOKOIaVKiRFb4crhM%2bqP%2fx9EbmMV9UIQO9BiZnQcIcaDOCQ5DgqTcjuhbESIOc%2bqLNKhucgm%2bgcb9KnodEQGW6HLooa6ogJ4wpxFHfDlTfsZHR%2bFTWCowCDwjO%2f1aoHxvd6skZed6LHbk2oNTnx8ClzWy9h0qlq%2b%2fZxY%2fuWqnkqGXVJBahFvFi%2fzbF9h3EiVlv%2fIunFGeJjhxj6MVgP0z31ojTSTra5x4mxexlEZfioulT6%2bwg8UldtdlcOqhHL1KFpgfem7JWstX3QTknM%2fBGO6ryS2ESq
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20Emerging%20Markets%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=34KvLwrxK8ZPjSBFdVH%2bkI8LQQGr8VELuNOKOIaVKiRFb4crhM%2bqP%2fx9EbmMV9UIQO9BiZnQcIcaDOCQ5DgqTcjuhbESIOc%2bqLNKhucgm%2bgcb9KnodEQGW6HLooa6ogJ4wpxFHfDlTfsZHR%2bFTWCowCDwjO%2f1aoHxvd6skZed6LHbk2oNTnx8ClzWy9h0qlq%2b%2fZxY%2fuWqnkqGXVJBahFvFi%2fzbF9h3EiVlv%2fIunFGeJjhxj6MVgP0z31ojTSTra5x4mxexlEZfioulT6%2bwg8UldtdlcOqhHL1KFpgfem7JWstX3QTknM%2fBGO6ryS2ESq
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20Emerging%20Markets%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=34KvLwrxK8ZPjSBFdVH%2bkI8LQQGr8VELuNOKOIaVKiRFb4crhM%2bqP%2fx9EbmMV9UIQO9BiZnQcIcaDOCQ5DgqTcjuhbESIOc%2bqLNKhucgm%2bgcb9KnodEQGW6HLooa6ogJ4wpxFHfDlTfsZHR%2bFTWCowCDwjO%2f1aoHxvd6skZed6LHbk2oNTnx8ClzWy9h0qlq%2b%2fZxY%2fuWqnkqGXVJBahFvFi%2fzbF9h3EiVlv%2fIunFGeJjhxj6MVgP0z31ojTSTra5x4mxexlEZfioulT6%2bwg8UldtdlcOqhHL1KFpgfem7JWstX3QTknM%2fBGO6ryS2ESq

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
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zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
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zrownowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
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Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
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Zrownowazone 240,
°

i

inwestycje, ktore [ W
stuzg celowi
Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczney

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

% Nie

& Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne

(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zréownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zr6znowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income lokuje przynajmniej 60% aktywdéw netto
w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktérego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income. “Fundusz”, o
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income;
“zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym.

Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu aspektéw
srodowiskowych i spotecznych (zréwnowazone inwestycje nie sg celem funduszu, lecz fundusz dazy
do lokowania czesci aktywow w zréwnowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zréwnowazonego rozwoju powinny byé: stosowanie
przez zarzadzajgcego polityki zaangazowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji
oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie Zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzadzajgcy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Jakie sq cele dotyczqgce zrownowaionych inwestycji, ktére majqg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréownowazone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dazy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajagce na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele mogg zostac osiggniete na wiele sposobow, jak np.
inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zréownowazione inwestycje, ktére majqg byc¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajgq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez fundusz sg oceniane w celu wykluczenia tych,
ktére mogtyby powodowac znaczacg szkode w realizacji ktéregokolwiek celu inwestycyjnego
zZwigzanego ze zrGwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej oceny, zarzadzajgcy
stosuje rdzne wskazniki niezgodnosci ze zrGwnowazonym rozwojem, takie jak ekspozycja na
wegiel, rope czy emisje gazow cieplarnianych.
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Gtéwne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
zrownowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréznowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

A

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym przez
zarzadzajgcego, obejmujacym zréwnowazony rozwéj. W tym przegladzie brane pod
uwage s3 hiekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajgcy dazy do unikania realizowania gtéwnymch niekorzystnych skutkéow dla
zréwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie niektérych
potencjalnych inwestycji.

W jaki sposdb zréwnowazZone inwestycje sq zgodne z Wpytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzaé¢ powazinych szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej $Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych
kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie

Fundusz bierze pod uwage gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju (wtgcajac w
to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje gazow cieplarnianych, a
takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).
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Strategia
inwestycyjna
stanowi
wytyczne dla
decyzji na
podstawie
czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i

tolerancja ryzyka.

Gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju s3 tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych, ktére “wywierajg negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”,
gdzie czynniki zréwnowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy zwigzane z przeciwdziataniem
korupcji”. Zarzadzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych negatywnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju W swoim procesie inwestycyjnym, i korzysta z pofaczenia réznych
metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w tym stosuje
polityke zaangazowania i wyfgczenia.

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, jak w danym okresie sprawozdawczym
gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych byty brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie stosowat strategie globalnego inwestowania w wiele branz. W tym procesie rézne

zrodta wartosci sg identyfikowane zaréwno dzieki danym “top-down” jak i “bottom-up”. Strategie

“top-down” skupiajg sie na sprawach makroekonomicznych i sg wykorzystywane w wyborze

regiondw i branz. Strategie “bottom-up” badajg profile poszczegdlnych instrumentéw i sg kluczowe

dla posiadanej przez zarzgdzajgcego zdolnosci do wybierania niedowartosciowanych instrumentéw
z réznych sektoréw globalnego rynku instrumentéw o statym dochodzie. Fundusz jest szeroko
zdywersyfikowany pod wzgledem: regionéw, branz, emitentéw, klas aktywodw, a takze pod
wzgledem Z7rédet wartosci (zgodnie z powyiszym opisem); stosuje niezalezng analize oraz
rozsadna dywersyfikacje miedzy branzamii emitentami, dgzgc w ten sposé do osiggniecia swojego
celu inwestycyjnego. Fundusz inwestuje w wiele branz, starajgc sie osigga¢ konsekwentny i
atrakcyjny dochdéd z jednosnym uwzglednieniem aspektéw ESG. Fundu bedzie dgzyt do lokowania
w emitentdéw charakteryzujgcych sie wysoka jakoscig pod wzgledem aspektdw ESG, i bedzie starat
sie zoptymalizowa¢ ekspozycje na poszczegdlne branze zgodnie ze swoim podejSciem do
aspektow ESG.

Zarzadzajacy bedzie dazyt do inwestowania w emitentéw, ktdrzy, jego zdaniem, charakteryzujg sie
silnymi praktykami ESG; podczas przegladu wykluczeni mogg by¢ emitenci z okreslonych branz, w
tym ci, ktdrych dziatalnos¢ jest zwigzana gtéwnie z ropa, weglem, bronig czy tytoniem. Jednakze
instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG
Fixed Income Securities”) wyemitowane przez podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem
mogg by¢ dozwolone. Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych, fundusz bedzie alokowat
znaczacg czesS¢ aktywow w papiery wartosciowe ESG i papiery wartosSciowe bez etykiety ESG (tj.
papiery wartosciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji): zielone obligacje, obligacje
spoteczne, obligacje zréwnowazone. Dodatkowo, fundusz bedzie dazyt do ograniczenia $ladu
weglowego, w tym intensywnosci i emisji posiadanych pozycji w obligacjach korporacyjnych. Zespét
zarzadzajacy angazuje sie w dialog z emitentami, zachecajac ich do poprawy praktyk ESG.

Dodatkowe informacje sg zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury
zarzadzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczqgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spotfecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacymi czesciami strategii inwestycyjnej funduszu sg czesciowe inwestycje w
zrownowazone lokaty oraz proces wykluczania niektdérych inwestycji.

Po pierwsze, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, fundusz bedzie
promowat aspekty srodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niektérych
inwestycji. Zarzadzajacy bedzie starat sie inwestowaé w emitentéw, ktérzy jego zdaniem
odznaczajg sie silnymi praktykami ESG, i proces przegladu stosowany przez zarzadzajgcego
moze wykluczaé emitentdw ze wzgledu na branze, w ktdrej dziatajg. Na przyktad fundusz nie
bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwiek emitenta, ktéry, wedtug wiedzy
zarzadzajgcego, dziata gtéwnie w branzy naftowej, wiaczajagc w to wydobycie, produkcje,
rafinacje i transport, lub dziata w branzy produkcji lub sprzedazy wegla, lub wytwarzania
energii elektrycznej z wegla. Jednakze instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego
funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”) wyemitowane przez
podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem mogag by¢ dozwolone. Dodatkowo,
zarzadzajagcy moze wybieradé papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy, wedtug wiedzy
zarzadzajgcego, zajmujg sie gtéwnie produkcjg biopaliw, a takze dziatalnoscig zwigzang z
gazem ziemnym: wytwarzaniem energii elektrycznej, transportem, dystrybucja, sprzedazg lub
obrotem.

Po drugie, jak rowniez wspomniano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
fundusz bedzie alokowat istotng czes¢ aktywdw w instrumenty ESG oraz papiery wartosciowe
bez etykiety ESG (tj. papiery warto$ciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji). Wszystkie
papiery wartosciowe bedg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu
stosowanym przez zarzgdzajacego, obejmujacym czynniki srodowiskowe, spoteczne i
nadzorcze (czynniki ESG).

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqgdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Spotki, w ktére fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzadzajgcego stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Zarzadzajacy ocenia praktyki zarzadcze spdtek, w ktore
inwestuje fundusz, stosujgc wiasny lub zewnetrzny system skoringowy, w ktérym poréwnuje
sie pod katem nadzoru dang spétke do innych podmiotéw z branzy. Czynniki brane pod
uwage przez zarzgdzajgcego obejmujg — chod nie ograniczajg sie do nich — nastepujace:

1. zrdznicowanie zarzadu,
2. prawne i regulacyjne kwestie zwigzane ze spotka, w ktérg dokonywana jest inwestycja,
3. prowadzenie sie i kultura spétki, w ktorg dokonywana jest inwestycja.

Przeglad dokonywany przez fundusz skutkuje wykluczeniem niektérych branz. Zarzagdzajacy
stara sie uwzglednia¢ Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka oraz zasady UN
Global Compact.

Fundusz moze utrzymac papiery wartosciowe, jesli zarzadzajgcy uzna, ze bedzie to w
interesie funduszu i jego uczestnikéw.
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Zarzadzajgcy moze tez wchodzi¢ w kontakt z emitentami starajgc sie poprawic ich praktyki
nadzorcze.

J\‘
N7

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

Alokacja

aktywow

ukazuje udziat Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywdw funduszu,
inwestycji w poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przeglagdane pod katem spetniania warunkéw
poszczegdlne strategii wykluczania.

aktywa.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zréwnowazone inwestycje o
celu srodowiskowym.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czes¢:
- obrotu, ktory

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu

odzwierciedla finansowego?
udziat przychodéw
z dziafalnosci Zarzadzajgcy zwykle nie wykorzystuje instrumentd4.pochodnych do celu promowania
ekologicznej aspektédw srodowiskowych lub spotecznych. Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne
spotek, w ktdre do innych celéw, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, w tym do
dokonano celu sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczania ryzyka inwestycyjnego.
inwestycji;
- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx) ktoére
ukazuja zielone przynajmniej 10%
inwestycje
dokonane przez #1B inne aspekty
spotki, w ktére inwestycje Srodowiskowe lub
dokonano spoteczne

inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEx) ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektédw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
= srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Jak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalno$¢ zréwnowazong
srodowiskowo zgodnie z Systematyka UE wynosi 0% aktywow netto funduszu.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje

dziatalnosci we
whnoszeniu
istotnego wktadu

w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

rA
to

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

-
Ny

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcqg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc
z systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych*

m zgodne z systematyka 0% m zgodne z systematyka 0%

inne inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug
paristwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcqg?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umozliwiajgcy i dziatalnosé przejsciowa wynosi 0%.

;40 Jaki jest minimalny udzial zréownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematykg UE. Jednakze, jak
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie lokat w inwestycje
zréwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiaggniecia celu srodowiskowego. Miminalny udziat
inwestycji zrdwnowazonych o celu srodowiskowym, ktdre nie sg zgodne z Systematykg UE,
wynosi 10% aktywow netto.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywdéw funduszu,
poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania warunkéw strategii
wykluczania.
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Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki inwestycyjnej funduszu
podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewni¢ minimalny poziom ochrony aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych (wiecej szczegétdw dotyczacych zasad wykluczania zostato
zawartych we wczesniejszych punktach).

Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/pimco/allianz-pimco-esg-income.html -
strona Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income

https://europe.pimco.com/en-eu/our-firm/global-advisors-ireland oraz
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%2
ODisclosure%20%E2%80%93%20PIMCO%20ESG%20Income%20Fund.pdf&id=HdTIZkvBiiZXGaLUDkuvoyS%2bf%2fD458a
h3EmP7QqvjQPAwdIOL%2f833HIZPYLzCUWrl1Al4p6NnPtnGupmulzlUg3rqadlAHz6DSaalQ7ZyzLub1Dw0eBU5jGLcezRU
MPLsMIiKRSq8c9umOfdQ7Ee0bb098fko7Cww\VI3%2bCVZAe7vic6cqDVUD7hRq91brf4XvODiSQ7kqviBvq72CHZyFSW3mo
BI9DCZJ7aDYRfR67bKfDAFN7qZpCKIw5%2bDtORFTIB5xN7ABYSoyiPelWV9usI9aKjjUJdSrHHjIH4H6CG780JQxDNQOvVCTBhA
golL70%2bpijs - strony funduszu zagranicznego
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https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20PIMCO%20ESG%20Income%20Fund.pdf&id=HdTlZkvBiiZXGaLUDkuvoyS%2bf%2fD4S8ah3EmP7QgvjQPAwdlOL%2f833HlZPYLzCUWr1Al4p6NnPtnGupmulz1Ug3rqadIAHz6DSaaJQ7ZyzLub1Dw0eBU5jGLcezRUMPLsMiKRSq8c9um0fdQ7Ee0bbO98fko7CwwVl3%2bCVZAe7vIc6cqDVUD7hRg91brf4XvODiSQ7kqvIBvq72CHZyFSW3moB9DCZJ7aDYRfR67bKfD4FN7gZpCKlw5%2bDtORFTlB5xN7ABYSoyiPeIWV9usl9aKjjUJdSrHHjlH4H6CG780JQxDNQOvCTBhgoL7O%2bpjs
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20PIMCO%20ESG%20Income%20Fund.pdf&id=HdTlZkvBiiZXGaLUDkuvoyS%2bf%2fD4S8ah3EmP7QgvjQPAwdlOL%2f833HlZPYLzCUWr1Al4p6NnPtnGupmulz1Ug3rqadIAHz6DSaaJQ7ZyzLub1Dw0eBU5jGLcezRUMPLsMiKRSq8c9um0fdQ7Ee0bbO98fko7CwwVl3%2bCVZAe7vIc6cqDVUD7hRg91brf4XvODiSQ7kqvIBvq72CHZyFSW3moB9DCZJ7aDYRfR67bKfD4FN7gZpCKlw5%2bDtORFTlB5xN7ABYSoyiPeIWV9usl9aKjjUJdSrHHjlH4H6CG780JQxDNQOvCTBhgoL7O%2bpjs
https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20PIMCO%20ESG%20Income%20Fund.pdf&id=HdTlZkvBiiZXGaLUDkuvoyS%2bf%2fD4S8ah3EmP7QgvjQPAwdlOL%2f833HlZPYLzCUWr1Al4p6NnPtnGupmulz1Ug3rqadIAHz6DSaaJQ7ZyzLub1Dw0eBU5jGLcezRUMPLsMiKRSq8c9um0fdQ7Ee0bbO98fko7CwwVl3%2bCVZAe7vIc6cqDVUD7hRg91brf4XvODiSQ7kqvIBvq72CHZyFSW3moB9DCZJ7aDYRfR67bKfD4FN7gZpCKlw5%2bDtORFTlB5xN7ABYSoyiPeIWV9usl9aKjjUJdSrHHjlH4H6CG780JQxDNQOvCTBhgoL7O%2bpjs
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Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

([ X ) Tak () % Nie

& Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zréownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %
stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo ¢ stuzacych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zr6znowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzacych celowi spotecznemu: mie¢ udziatu w zréwnowazonych

% inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG lokuje przynajmniej 60%
aktywdéw netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO
Global Bond ESG. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
PIMCO Global Bond ESG; “zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem
zagranicznym.

Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu aspektéw
srodowiskowych i spotecznych (zréwnowazone inwestycje nie sg celem funduszu, lecz fundusz dazy
do lokowania czesci aktywdéw w zréwnowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zréwnowazonego rozwoju powinny by¢: stosowanie
przez zarzgdzajacego polityki zaangazowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji
oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie Zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzgdzajgcy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Jakie sq cele dotyczgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazZone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dazy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajace na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele moga zostac osiggniete na wiele sposobdw, jak np.
inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zréownowazione inwestycje, ktére majqg byc¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajg powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez fundusz sg oceniane w celu wykluczenia tych,
ktore mogtyby powodowac znaczgcg szkode w realizacji ktéregokolwiek celu inwestycyjnego
zwigzanego ze zrdwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej oceny, zarzadzajacy
stosuje rdzne wskazniki niezgodnosci ze zrwnowazonym rozwojem, takie jak ekspozycja na
wegiel, rope czy emisje gazow cieplarnianych.
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Gtéwne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
zrownowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréznowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie
Srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

IR

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym przez
zarzadzajgcego, obejmujgcym zrdwnowazony rozwéj. W tym przegladzie brane pod
uwage s3 hiekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajgcy dazy do unikania realizowania gtéwnymch niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie niektérych
potencjalnych inwestycji.

W jaki sposdb zréwnowaZone inwestycje sq zgodne z Wpytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktérq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzaé¢ powazinych szkdd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wyfacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej $Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych
kryteriéw dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdza¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie

Fundusz bierze pod uwage gtdwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju (wtgcajac
w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje gazéw
cieplarnianych, a takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).
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Strategia
inwestycyjna
stanowi
wytyczne dla
decyzji na
podstawie
czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjnei
tolerancja

<

Gtéwne negatywne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych, ktére “wywierajg negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju”,
gdzie czynniki zrdwnowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy zwigzane z
przeciwdziataniem korupcji”. Zarzagdzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych negatywnych
skutkoéw dla zréwnowazonego rozwoju w swoim procesie inwestycyjnym, i korzysta z
potaczenia réznych metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, w tym stosuje polityke zaangazowania i wytgczenia.

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, jak w danym okresie sprawozdawczym
gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych byty brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Czescig strategii inwestycyjnej funduszu jest dazenie do lokowania w zréznicowany, aktywnie
zarzadzany portfel globalnych papieréw wartosciowych dajacych staty dochéd. Strategia
inwestycyjna ma by¢ realizowana przez stosowanie procesu inwestycyjego i filozofii opartych na
catkowite]j stopie zwrotu, opracowanych przez zarzgdzajacego.

W tym procesie rdozne zrédta wartosci sg identyfikowane zaréwno dzieki danym “top-down” jak i
“bottom-up”. Strategie “top-down” skupiajg sie na sprawach makroekonomicznych i s3g
wykorzystywane w wyborze regiondw i branz. Strategie “bottom-up” badajg profile poszczegélnych
instrumentéw i sg kluczowe dla posiadane] przez zarzadzajgcego zdolnosci do wybierania
niedowartosciowanych instrumentéw z roznych sektoréw globalnego rynku instrumentéw o statym
dochodzie.

Zarzadzajacy bedzie dazyt do inwestowania w emitentéw, ktdrzy, jego zdaniem, charakteryzuja sie
silnymi praktykami ESG; podczas przeglagdu wykluczeni mogg by¢ emitenci z okreslonych branz, w
tym ci, ktdrych dziatalnos¢ jest zwigzana gtéwnie z ropg, weglem, bronig czy tytoniem. Jednakze
instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG
Fixed Income Securities”) wyemitowane przez podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem
mogg by¢ dozwolone. Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych, fundusz bedzie alokowat
znaczacy czesc aktywdw w papiery wartosciowe ESG i papiery wartosciowe bez etykiety ESG (tj.
papiery wartosSciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji): zielone obligacje, obligacje
spoteczne, obligacje zréwnowazone. Dodatkowo, fundusz bedzie dazyt do ograniczenia sladu
weglowego, w tym intensywnosci i emisji posiadanych pozycji w obligacjach korporacyjnych. Zespét
zarzagdzajgcy angazuje sie w dialog z emitentami, zachecajac ich do poprawy praktyk ESG.

Dodatkowe informacje sg zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacymi czedciami strategii inwestycyjnej funduszu sg czesciowe inwestycje w
zréwnowazone lokaty oraz proces wykluczania niektdorych inwestycji.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury
zarzadzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.

Po pierwsze, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, fundusz bedzie
promowat aspekty srodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niektérych
inwestycji. Zarzadzajacy bedzie starat sie inwestowaé w emitentéw, ktdérzy jego zdaniem
odznaczajg sie silnymi praktykami ESG, i proces przeglagdu stosowany przez zarzadzajgcego
moze wykluczaé emitentdw ze wzgledu na branze, w ktdrej dziatajg. Na przyktad fundusz nie
bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwiek emitenta, ktéry, wedtug wiedzy
zarzadzajgcego, dziata gtéwnie w branzy naftowej, wiaczajgc w to wydobycie, produkcje,
rafinacje i transport, lub dziata w branzy produkcji lub sprzedazy wegla, lub wytwarzania
energii elektrycznej z wegla. Jednakze instrumenty ESG (opisane w prospekcie zagranicznego
funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”) wyemitowane przez
podmioty z branz zwigzanych z ropg czy weglem mogg by¢ dozwolone. Dodatkowo,
zarzadzajagcy moze wybieradé papiery wartosciowe emitentéw, ktérzy, wedtug wiedzy
zarzadzajgcego, zajmujg sie gtéwnie produkcjg biopaliw, a takze dziatalnoscig zwigzang z
gazem ziemnym: wytwarzaniem energii elektrycznej, transportem, dystrybucja, sprzedazg lub
obrotem.

Po drugie, jak rowniez wspomniano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
fundusz bedzie alokowat istotng czes$é¢ aktywdw w instrumenty ESG oraz papiery wartosciowe
bez etykiety ESG (tj. papiery wartoSciowe wyemitowane bez formalnej certyfikacji). Wszystkie
papiery wartosciowe bedg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu
stosowanym przez zarzgdzajacego, obejmujacym czynniki Srodowiskowe, spoteczne i
nadzorcze (czynniki ESG).

Jakgq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Spotki, w ktére fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzadzajgcego stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Zarzadzajacy ocenia praktyki zarzadcze spoétek, w ktére
inwestuje fundusz, stosujgc wtasny lub zewnetrzny system skoringowy, w ktérym poréwnuje
sie pod katem nadzoru dang spétke do innych podmiotéw z branzy. Czynniki brane pod
uwage przez zarzadzajacego obejmujg — cho¢ nie ograniczajg sie do nich — nastepujace:

5. zrdznicowanie zarzadu,
6. prawne iregulacyjne kwestie zwigzane ze spotkg, w ktérg dokonywana jest inwestycja,
7. prowadzenie sie i kultura spoétki, w ktorg dokonywana jest inwestycja.

Przeglad dokonywany przez fundusz skutkuje wykluczeniem niektérych branz. Zarzagdzajacy
stara sie uwzglednia¢ Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka oraz zasady UN
Global Compact.

Fundusz moze utrzymac papiery wartosciowe, jesli zarzadzajacy uzna, ze bedzie to w
interesie funduszu i jego uczestnikéw.

Zarzadzajgcy moze tez wchodzi¢ w kontakt z emitentami starajgc sie poprawic ich praktyki
nadzorcze.
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne
aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematykg jest

wyrazona jako czes¢:

obrotu, ktéry
odzwierciedla
udziat przychodoéw
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktére
dokonano
inwestycji;
naktadow
inwestycyjnych
(CapEx) ktore
ukazuja zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow

operacyjnych
(OpEx) ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

AV

[

Strategia wykluczania niektérych emitentow jest stosowana do 100% aktywodw funduszu,

poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania warunkéw

strategii wykluczania.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zréwnowazone inwestycje o

celu srodowiskowym.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu

finansowego?

Zarzadzajgcy zwykle nie wykorzystuje instrumentd8.pochodnych do celu promowania
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne
do innych celéw, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, w tym do

celu sprawnego zarzadzania portfeleme lub ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

#1A zrébwnowazone
J_ przynajmniej 10%

#1B inne aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne

inwestycje
#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji
celu Srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej

zrbwnowazonego rozwoju?

Jak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalno$é zréwnowazong
srodowiskowo zgodnie z Systematyka UE wynosi 0% aktywow netto funduszu.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje

dziatalnosci we
whnoszeniu
istotnego wktadu

w realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje
gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym
wynikom.

A
to

zrébwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej
zgodnie z unijna
systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

N
Fra)

¥

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umotzliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢
z systematykq wytqgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych*

= zgodne z systematyka 0% = zgodne z systematyka 0%

inne inwestycje 100% inne inwestycje 100%

* Do celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug
parstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umozliwiajgcy i dziatalno$é przejsciowa wynosi 0%.

;40 Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematykg UE. Jednakze, jak
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie lokat w inwestycje
zrébwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiaggniecia celu srodowiskowego. Miminalny udziat
inwestycji zrdwnowazonych o celu srodowiskowym, ktére nie sg zgodne z Systematykg UE,
wynosi 10% aktywow netto.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywéw funduszu,
poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania warunkéw strategii

wykluczania.

Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki inwestycyjnej funduszu
podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewni¢ minimalny poziom ochrony aspektéw
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Srodowiskowych i spotecznych (wiecej szczegétdw dotyczacych zasad wykluczania zostato
zawartych we wczesniejszych punktach).

Gdzie w internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/pimco/pimco-global-bond-esqg.html| -
strona Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG

https://europe.pimco.com/en-eu/our-firm/global-advisors-ireland oraz
https.//europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%2
ODisclosure%20%E2%80%93%20Global%20Bond%20ESG %20Fund.pdf&id=tIPMSi9WagxitSr551gKsL6rAPvnFEcyhOQvnQv
4Z1Uw28C7%2fAdue%2fQx82zq11UUj41QJS72WyhtcDXtTFYTaPHMRMw%2fqJArFDRyXchZb3diMiSqwzY9TIzxZV6PYOY2xpl
RPOSmx1RpLgTTBeS35m4SolbLbQWoSUkzXMOWRiyUYm%2fDxm200YOJIDVFB3mrfTs8QhhJIsmRNkejWqTsYqG4Z2%2b
NrPDfXonhlL8alAbcqdPU%2bz1ILiJXvLTB7QchThjAqqy2Ny8x4QOJSIREjIVNE8TCF18VqP87)tODZzT3BAIEYeMD541XPStGIC
NmIFTIC — strony funduszu zagranicznego
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https://europe.pimco.com/handlers/displaydocument.ashx?wd=Remuneration%20Policy&fn=SFDR%20Article%2010%20Disclosure%20%E2%80%93%20Global%20Bond%20ESG%20Fund.pdf&id=tlPMSi9WgxitSr551gKsL6rAPvnFEcyhOQvnQv4Z1Uw28C7%2fAdue%2fQx8zg1lUUj4IQJS72WyhtcDXtTFYTaPHmRMw%2fqJArFDRyXchZb3diMiSgwzY9TIzxZV6PYOY2xpIRPOSmx1RpLqTTBeS35m4SoIbLbQWoSUkzXMOWRiyUYm%2fDxm2OOYOJlDVFB3mrfTs8QhhJlsmRNkejWqTsYqG4Z%2bNrPDfXonhL8a1AbcqdPU%2bz1ILjJXvLTB7QchThjAqqy2Ny8x4QOJSIREjIVN8TCF18VqP87JtODZzT3BAiEYeMD541XPStGICNmIFTIC
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrbwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
Srodowiskowemu,

niezgodne z
systematyka.
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mogg by¢ zgodne lub

Allianz ()

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

([ X ) Tak () % Nie

& Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 3% w
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

% stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréznowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo g¢ stuzacych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zr6znowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
sSrodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo ®  stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
stuzacych celowi spotecznemu: mie¢ udziatu w zréwnowazonych

% inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia lokuje przynajmniej 60%
aktywdw netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
inwestycyjnego, w ktérego tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz

269



Wskazniki
zrébwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrbwnowazonych
celéw, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Zbalansowana Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny
opisany w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia; “zarzgdzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem
zagranicznym.

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze,
zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy instrumentéw emitowanych przez
panstwa i organizacje miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie”
w procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdw — przedsebiorstw i panstw — w oparciu
o rating SR, ktdry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie srodowiskowych
i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Ktore wskazZniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, nastepujgce
wskazniki zrdwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego
roku fiskalnego:

- odsetek portfela (nie obejmujgcego nieocenianych instrumentéw pochodnych i
instrumentow, ktére ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotowki i depozytéow
bankowych) ulokowany w instrumentach emitentéw uznanych za najlepszych w swojej klasie
(emitentow, ktérych wartosc ratingu SRl wynosi przynajmniej 1, w skali 0-4, gdzie 0 to
najnizsza ocena, a 4 to najlepsza ocena),

- potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod
uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajacych niektére potencjalne inwestycje.

Jakie sq cele dotyczqgce zréwnowaionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazone inwestycje
majq przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniaja sie do osiggniecia Srodowiskowych i/lub spotecznych
celéw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Systematyka
UE:

7. zapobieganie zmianom klimatu,

8. adaptacja do zmian klimatu,

9. zroéwnowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobow morskich,
10. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

11. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

12. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.
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Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wiasnej metodzie, ktdra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
podzielenie emitenta papierdow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jako$ciowa czes¢
tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do osiggniecia
celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychoddéw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajéw dziatalnosci wspierajacych cele srodowiskowe i/lub
spoteczne. Emitent powinien wypetniac zasade “nie czyr powaznej szkody” i stosowac dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie sredniej
wazonej wartoscig aktywow. Dodatkowo, uznaje sie, ze niektdre rodzaje papieréw
wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych projektéw przyczyniajgcych sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych, w catosci przyczyniajg sie do osiggniecia
celéw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papieréw wartosciowych réwniez
powinni wypetniaé zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktére majq byc czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrOwnowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgcej szkody zadnemu
z celéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace
gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane sg progi
istotnosci okreslajgce emitentdw, ktérzy sg szkodliwi w znaczagcym stopniu. Fundusz moze
przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia
sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkdw, lub jesli nie uda
sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady
“nie czyn powaznej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe emitentow, ktérzy nie przeszli
tego testu, nie sg uznawane za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteridw wykluczania potencjalnych inwestycji,
w potgczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie bezwzglednym.
Progi odnoszg sie do kryteridw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych
negatywnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazine dane s3 wykorzystywane do
ustalania wartos$ci nastepujacych wskaznikéw dotyczacych gtéwnych negatywnych
skutkéow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnosé¢, emisje zanieczyszczenn do wody, brak proceséw i mechanizméw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
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wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych wskaznikow
dotyczacych gtédwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:
intensywnosé emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw spotecznych w
panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw wartosciowych, ktére
finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia celdw srodowiskowych
lub spotecznych, rownowazne dane mogg by¢ wykorzystywane na poziomie projektu,
aby oceni¢, czy dana zréwnowazona inwestycja nie wyrzadza znaczacej szkody zadnemu
innemu celowi $rodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajacy bedzie starat sie
zwiekszy¢ dostepnosé danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos$¢ danych wzrosta do
poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposdob zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Zarzadzajacy na podstawie listy minimalnych wytgczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm skfada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce normy z tego
zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zréownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powazinych szkéd wzgledem celéow unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéowne
niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie
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Firma zarzadzajgca dofaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod uwage wskazniki
dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w relacjach z emitantami.
Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania potencjalnych niekorzystnych skutkéw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajgca dazy do ograniczenia emisji
gazow cieplarnianych we wspoéfpracy z klientami. Cele dotyczgce dekarbonizacji sg spdjne z ambicja
ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych aktywdéw, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.

Zarzadzajgcy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju dotyczagce w przypadku przedsiebiorstw: emisji gazéw
cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddw oraz spraw spotecznych i pracowniczych; tam,
gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty
emitowane przez skarby panstw. Wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju s brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie
wykluczen, w sposdb opisany w sekcji poswieconej wigzgcym czeSciom strategii inwestycyjne;j.

Dostepnosé danych wymaganych do ustalenia wskaznikdw dotyczacych gtdwnych niekorzystnych
skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest dostepnos¢ danych
dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpaddéw, wiec zwigzane z nimi wskaZniki dotyczace
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przez
wykluczanie papierow wartosciowych emitowanych przez spétki powaznie tamigce zasady i
wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct, Wytyczne OECD dla wielonarodowych
przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajacy bedzie
starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w przypadku tych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, dla ktérych dostepnos¢ danych jest niska.
Zarzadzajgcy bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu
wystarczajgcego, zeby potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sy wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazéw cieplarnianych, jako ze zarzadzajgcy
identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentéw w portfelu i pracuje z nimi zgodnie z realizowang
przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazoéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych przez spétki, w ktdrych instrumenty sa dokonywane
lokaty,

- ekspozycja na spoétki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalno$¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpaddw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajacych zgodnosé i monitorowanie tej zgodnosci z
zasadami UN Global Compact,
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- zrdéznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentdw bedgcych pafnstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:
- naruszenia norm spotecznych.

Informacja o wskaznikach dotyczgcych gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju bedzie udostepniana w rocznych raportach funduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym jest inwestowanie w szeroki zakres klas aktywow, koncentrujac sie na
globalnlych rynkach: akcji, obligacji i instrumentéw rynku pienieznego, z zamiarem osiggniecia
wynikéw poréwnywalnych do portfela mieszanego o zakresie zmiennosci od 6% do 12%,
przestrzegajac Strategii Zrownowazonego i Odpowiedzialnego Inwestowania (Strategii SRI).

Oszacowanie zmiennosci rynkow kapitatowych przez zarzadzajacego jest waznym czynnikiem w
tym procesie. Celem jest osiggniecie dtugookresowej Sredniej zmiennosci wartosci tytutu
uczestnictwa, w typowych warunkach, mieszczgcej sie w przedziale od 6% do 12%, podobnie do
portfela ztozonego w 50% z globalnych akcji i w 50% z europejskich obligacji.

|”

Czescig podejscia “najlepszy w swojej klasie w SRI” jest branie pod uwage aspektow:
Srodowiskowych, spotecznych, zwigzanych z prawami cztowieka, nadzorczych, zwigzanych z
zachowaniami biznesowymi, w nastepujacy sposdb:

- Wymienione aspekty zrbwnowazonego rozwoju sg analizowane przez zarzgdzajgcego, w celu
ocenienia, w jaki sposéb zréwnowazony rozwdj i dtugoterminowe kwestie sg uwzgledniane w
strategii emitenta. Analizowanie jest tu catym procesem identyfikowania potencjalnych ryzyk,
jak rowniez potencjalnych szans wigzgcych sie z inwestycjg w papiery wartosciowe danego
emitenta i zwigzanych z czynnikami zréwnowazonego rozwoju. Date wykorzystywane tacza
dane pochodzace z zewnetrznych Zrédet (ktére mogg mie¢ pewne ograniczenia) z analizami
wewnetrznymi.

- W oparciu o potgczenie wynikdw zewnetrznych i/lub wewnetrznych analiz dotyczacych
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, danemu emitentowi jest co miesigc przyznawany
wewnetrzny rating SRI.

Ten wewnetrzny rating SRI jest uzywany do umieszczenia papierow wartosciowych w rankingu, a
takze do wybrania ich lub ustalenia ich udziatéw w portfelu podczas konstruowania portfela.

Ogdlne podejscie inwestycyjne funduszu jest opisane w prospekcie funduszu. Prospekt funduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywow oraz ograniczenia
inwestycyjne.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Strategia inwestycyjna stosuje sie do nastepujacych wigzgcych elementéw wspierajgcych
promowanie aspektéw Srodowiskowych i/lub spotecznych:
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- Minimalne pokrycie ratingiem: przynajmniej 70% portfela powinno miec rating SRI (portfel w
tym znaczeniu nie obejmuje nieocenianych instrumentéw pochodnych, a takze instrumentow,
ktdre ze swojej natury nie mogg by¢ oceniane, np. gotéowki i depozytéw bankowych). Cho¢
wiekszos$¢ instrumentd-w portfelu bedzie miatfa rating SRI, niektdre lokaty nie beda mogty by¢
ocenione zgodnie z metodologig wyznaczania ratingu SRI. Przyktadami instrumentow, ktdre
mogg nie miec¢ ratingu SR, s3: gotowka, depozyty bankowe, inne fundusze, i lokaty bez ratingu.

- 80% ocenionych instrumentdw udziatowych i 100% ocenionych instrumentéw dtuznych ma
rating wynoszacy przynajmniej 1 (w skali 0-4, gdzie 0 to najnizsza ocena, a 4 — najlepsza).

- Stosuje sie nastepujagce minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektdrych
potencjalnych inwestycji:

- papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, bron atomowa),

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychodow z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

- papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétki uzytecznosci publicznej osiggajgce
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

- papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujace
tyton, osiggajace z tego zrodta ponad 5% swoich przychodoéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajgcym poziomie indeksu Freedom House Index sg rowniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriéw prowadzacych do wykluczania niektdrych potencjalnych
inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcdédw. Stosowanie jest
sprawdzane zaréwno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady s3 przeprowadzane
przynajmniej pétrocznie.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Fundusz nie deklaruje wykluczania okreslonej minimalnej czesci potencjalnych inwestycji.

Jakqg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqgdzania
stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

Dobre praktyki w zakresie zarzagdzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie
spotek na podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm
odnoszacych sie do czterech dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania: witasciwych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikdéw i wypetniania przepiséw
podatkowych. Spdlki, ktére powaznie tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszaréw, nie
beda przedmiotem lokat. W niektdrych przypadkach emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie
obserwacyjnej. Spétki zostang wpisane na liste obserwacyjna, gdy zarzadzajacy bedzie
uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze spétka podjeta
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dziatania naprawcze. Spoétki bedace na liscie obserwacyjnej mogg by¢ przedmiotem
inwestycji, chyba ze zarzadzajgcy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie
prowadzg do pozadanego wyeliminowania powaznych kontrowers;ji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy funduszem deklaruje aktywne zachecanie spdtek, w ktore
inwestuje fundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, przed zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajgcego funduszem do
gtosowania na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy i zaangazowania ze spétkami jest
przedstawione w polityce zarzgdzania zarzadzajgcego funduszem (Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytaczajgc gotdowke i nieoceniane instrumenty
pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten fundusz. Niewielkg czes¢ funduszu mogg stanowié aktywa, ktdre nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentow sa:
instrumenty pochodne, gotdwka, depozyty bankowe, niektére inne fundusze, i lokaty o
czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych
czy nadzorczych. Przynajmniej 3% aktywow funduszu bedzie inwestowane w zrdwnowazone
lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywoéw funduszu bedzie inwestowane w lokaty zgodne z
Systematykg UE. Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji

zréwnowazonych spotecznie.
zgodne z
J_ systematyka
#1A ,
zréwnowazone

srodowiskowe lub
spoteczne

il
e

#2 inne

inwestycje

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektédw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
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W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Nie dotyczy

W jakim minimalnym stopniu zrodwnowazone inwestycje stuzace realizacji
celu srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udziatowe, oparte o
dziatalno$¢ zréwnowazong pod wzgledem s$rodowiska naturalnego wedtug Systematyki UE.
Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematyka UE wynosi 0,10%. Dane o zgodnosci z
Systematyka UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenit jakos¢
tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii audytora czy przegladu przez zewnetrzng
instytucje. W przypadku obligacji skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie
nie istnieje uznana metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z
Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalnos$¢ zgodna z Systematyka UE jest oparta o udziat w przychodach. W
ujawnieniach przedkontraktowych przychody s3 domys$ing miarg finansowg zgodng z wymogami
regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do zweryfikowania i aktualne dane dotyczgce inwestycji
kapitatowych (CAPEX) czy kosztow operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych sg jeszcze mniej
dostepne.

Dane o zgodnosci z Systematykg UE sg prezentowane przez spo6tki w sposéb zgodny z Systematyka
UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o zgodnosci z Systematyka UE
z innych, publicznie dostepnych, réwnowaznych, zrédet.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢
z systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych*

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych*

m zgodne z systematyka 0,1% m zgodne z systematyka 0,1%

inne inwestycje 99,9% inne inwestycje 99,9%

* Do celéw niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug
panstwowy.
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Fre)

lle wynosi minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umozliwiajgcq i dziatalnos¢
przejsciowq?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
umozliwiajgcy i dziatalnos¢ przejsciowa.

F4) Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematyka UE sg uwazane za podkategorie inwestycji zréwnowazonych. Jesli
lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz dziatalno$é nie jest jeszcze opisana w
Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest wystarczajaco silny, zeby spetni¢ techniczne
warunki dotyczace przegladu lokat ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢
uznana za Srodowiskowo zréwnowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie
deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktdre nie spetniajg
warunkoéw Systematyki UE. Lokaty zréwnowazone mogg zawierac lokaty o celu Srodowiskowym,
dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z Systematyka UE nie kwalifikujg sie jako
zréwnowazone srodowiskowo.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajgcy funduszem okresla, co jest zrdwnowazong inwestycjg, na podstawie wtasnych
analiz, w ktorych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
i cele Systematyki UE. Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych spotecznie, jako ze Cele Zrdwnowazonego Rozwoju ONZ zawierajg facznie cele
srodowiskowe i spoteczne. Lokaty zréwnowazone mogg zawieraé lokaty o celu spotecznym.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W polu “#2 pozostate” moga by¢ uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego zarzadzania
portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celdw inwestycyjnych. Inne fundusze moga
stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie sg stosowane zadne minimalne
warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy spoteczny.

@ Gdzie w internecie mozna znalez¢é wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji o produkcie mozna znalez¢ na stronach:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/aqi/defensywna-multistrategia.html
strona Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

https://lu.allianzgi.com/en-qb/pro/our-funds/funds/list/allianz-dynamic-multi-asset-strateqy-sri-15-a-eur -
funduszu zagranicznego.
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Allianz ()

Rozdzial XXVII
Zalgczniki

1.

Definicje poje¢ i obja$nienia skr6téw uzytych w tre$ci Prospektu.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe z tytutu
wptlat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $§rodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalno$¢, o ktorej
mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddzial instytucji kredytowej uprawniony do
wykonywania dzialalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadaja zezwolenie Komisji na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe, ze zmianami.

Dzieth Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.idokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, ustala sie Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przyszlych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnos$ci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiaca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
Subfunduszu.

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 maja 2018 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrétu tego prospektu (tj. z dnia 31 pazdziernika 2018 r., Dz.U. z 2018 r. poz. 2202)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne tj. z dnia 10 wrze$nia 2018 r. (Dz.U. z 2018 1. poz. 1879)

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okres$lony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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WKC

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych

Wspblny Rejestr Malzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym
zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspélnego matzonkéw.

Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe

Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tj. jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U. Nr 211, Poz. 1384 z pdzn

zZm.).

Tabela oplat za nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla
wybranych dystrybutoréw (degresywna)

ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
CHINA A -SHARES DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA
GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \ \% \% \Y
ponizej
4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
25.000,00
25.000,00 -
3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
49.999,99
50.000,00 -
3,20% 3,20% 3,20% 3,20%
99.999,99
100.000,00
- 2,80% 2,80% 2,80% 2,80%
249.999,99
250.000,00
- 2,40% 2,40% 2,40% 2,40%
499.999,99
od
2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
500.000,00
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTAW Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa \ \% \% \% n
ponizej 25.000,00 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
25.000,00 - 49.999,99 3,60% 3,60% 2,80% 2,80% 2,30%
50.000,00 - 99.999,99 3,20% 3,20% 2,60% 2,60% 2,10%
100.000,00 - 249.999,99 2,80% 2,80% 2,40% 2,40% 1,90%
250.000,00 - 499.999,99 2,40% 2,40% 2,20% 2,20% 1,70%
od 500.000,00 2,20% 2,20% 2,00% 2,00% 1,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
PIMCO INCOME PIMCO GLOBAL BOND ESG
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND ESG
klasa 1] Ll Ll Ll m
ponizej 25.000,00 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00 - 49.999,99 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
50.000,00 - 99.999,99 2,10% 2,10% 2,10% 2,10% 2,10%
100.000,00 - 249.999,99 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
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250.000,00 - 499.999,99 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70%
od 500.000,00 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTAW Zt OBLIGACJI
PIMCO ESG INCOME TREZOR
INFLACYJNYCH
klasa 1} Il |
ponizej 25.000,00 2,50% 1,50% 0,40%
25.000,00 - 49.999,99 2,30% 1,40% 0,40%
50.000,00 - 99.999,99 2,10% 1,30% 0,35%
100.000,00 -249.999,99 1,90% 1,20% 0,35%
250.000,00 -499.999,99 1,70% 1,10% 0,30%
od 500.000,00 1,50% 1,00% 0,30%

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika w Allianz SFIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie za
Nabycie. Optata za Nabycie w ramach zamiany lub konwersji pobierana jest, jezeli Klasa Subfunduszu
docelowego jest wyzsza niz Klasa Subfunduszu zrédlowego. Oplata za nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego jest pomniejszana o wysokos¢ optaty za Nabycie wczesniej uiszczonej przy
nabyciu jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie lub konwersji przy uwzglednieniu wcze$niejszych

znizek i promocji.

Tabela Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla Banku
Handlowego w Warszawie S.A.

ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
CHINA A-SHARES DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA
GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \ \ \% \%
ponizej
2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00
25.000,00 -
2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
49.999,99
50.000,00 -
2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
99.999,99
100.000,00
- 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
249.999,99
250.000,00
- 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
499.999,99
od
1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
500.000,00
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa \ \% \% \% 1l
ponizej 25.000,00 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
25.000,00 - 49.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
50.000,00 - 99.999,99 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
100.000,00 - 249.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
250.000,00 - 499.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
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od 500.000,00

1,50%

1,50%

1,50%

1,50%

1,50%

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt. PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
PIMCO INCOME PIMCO GLOBAL BOND ESG
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND ESG
klasa 1l I i i 1l
ponizej 25.000,00 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
25.000,00 - 49.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
50.000,00 - 99.999,99 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
100.000,00 - 249.999,99 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
250.000,00 - 499.999,99 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%
od 500.000,00 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75%
ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt OBLIGACJI
PIMCO ESG INCOME TREZOR
INFLACYJNYCH
klasa 1l 1l |

ponizej 25.000,00 2,00% 1,00% 0,30%

25.000,00 - 49.999,99 2,00% 1,00% 0,30%

50.000,00 - 99.999,99 2,00% 1,00% 0,30%

100.000,00 - 249.999,99 1,25% 0,80% 0,25%

250.000,00 - 499.999,99 1,25% 0,80% 0,25%

od 500.000,00 0,75% 0,60% 0,20%

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika w Allianz SFIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie za
Nabycie. Optata za Nabycie w ramach zamiany lub konwersji pobierana jest, jezeli Klasa Subfunduszu
docelowego jest wyzsza niz Klasa Subfunduszu zrédlowego. Oplata za nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego jest pomniejszana o wysoko$¢ oplaty za Nabycie wczesniej uiszczonej przy
nabyciu jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie lub konwersji przy uwzglednieniu wcze$niejszych

znizek i promocji.

Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego dla

wybranych dystrybutoréw (plaska)

ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA ALLIANZ ALLIANZ
EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
Wzt CHINA A-SHARES DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA
GROWTH SELECT INTELLIGENCE
klasa \ \ \% \%
dowolna 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt. GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
klasa A\ \% [\ \% m
dowolna 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt. PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
PIMCO INCOME PIMCO GLOBAL BOND ESG
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND ESG
klasa 1] 1 n Ll m
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dowolna 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTAW Zt OBLIGACJI
PIMCO ESG INCOME TREZOR
INFLACYJNYCH
klasa 1] ] |
dowolna 2,50% 1,50% 0,40%

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika w Allianz SFIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany lub konwersji podlega Optacie za
Nabycie. Optata za Nabycie w ramach zamiany lub konwersji pobierana jest, jezeli Klasa Subfunduszu
docelowego jest wyzsza niz Klasa Subfunduszu zrédtowego. Oplata za nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego jest pomniejszana o wysokos$¢ oplaty za Nabycie wczedniej uiszczonej przy
nabyciu jednostek uczestnictwa podlegajacych zamianie lub konwersji przy uwzglednieniu wcze$niejszych
znizek i promocji.

Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach Allianz Promocja

ALLIANZ CHINA A-SHARES,, ALLIANZ OBLIGACII INFLACYIJNYCH,
ALLIANZ DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA, ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH SELECT, ALLIANZ ARTIFICIAL INTELLIGENCE,
ALLIANZ GLOBAL METALS AND MINING, ALLIANZ INDIA EQUITY, ALLIANZ ZBALANSOWANA MULTISTRATEGIA, ALLIANZ DEFENSYWNA MULTISTRATEGIA, 1,50%
ALLIANZ PIMCO ESG INCOME, ALLIANZ DOCHODOWY INCOME AND GROWTH, ALLIANZ PIMCO GLOBAL BOND ESG,
ALLIANZ PIMCO GLOBAL HIGH YIELD BOND, ALLIANZ TREZOR, ALLIANZ PIMCO EMERGING LOCAL BOND, ALLIANZ PIMCO EMERGING MARKETS BOND ESG,

Tabela maksymalnych Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktéw

wyspecjalizowanych
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA ALLIANZ ALLIANZ
EUROPE EQUITY ARTIFICIAL
Wzt CHINA A-SHARES DYNAMICZNA MULTISTRATEGIA
GROWTH SELECT INTELLIGENCE
dowolna 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt GLOBAL METALS INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA
AND MINING MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA
dowolna 4,00% 4,00% 3,00% 3,00% 2,50%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt PIMCO GLOBAL PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
PIMCO INCOME PIMCO GLOBAL BOND ESG
HIGH YIELD BOND LOCAL BOND MARKETS BOND ESG
dowolna 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt OBLIGAC)I
PIMCO ESG INCOME TREZOR
INFLACYJNYCH
dowolna 2,50% 1,50% 0,30%

Oplata za Odkupienie pobierana jest jedynie w wyspecjalizowanych programach. Wysoko$¢ Oplaty za
Odkupienie okre$lana jest w regulaminach programéw.

Tabela Oplat za Zarzgdzanie pobieranych z aktyw6w Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL GLOBAL METALS
CHINA A-SHARES
MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE AND MINING
A 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Al 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
A2 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80%
| 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90%
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ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA PIMCO GLOBAL
MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA HIGH YIELD BOND
A 2,00% 1,90% 1,90% 1,50% 1,55%
Al 0,80% 0,70% 0,50% 0,68% 0,68%
A2 0,80% 0,70% 0,50% 0,68% 0,68%
I 1,90% 1,80% 1,80% 1,35% 1,40%
ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA PIMCO EMERGING PIMCO EMERGING
PIMCO INCOME PIMCO GLOBAL BOND ESG OBLIGACJI INFLACYJNYCH
LOCAL BOND MARKETS BOND ESG
A 1,55% 1,55% 1,35% 1,25% 1,20%
Al 0,68% 0,68% 0,45% 0,45% 0,50%
A2 0,68% 0,68% 0,45% 0,45% 0,50%
I 1,40% 1,40% 1,22% 1,13% 0,90%
ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA
PIMCO ESG INCOME TREZOR
A 1,00% 0,80%
Al 0,68% 0,30%
A2 0,68% 0,50%
I 0,90% 0,45%
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