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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

- Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz
Akcji RynkbwWs c hod z)Nc y ¢ h

- Allianz ObligacjiUl t r a DQg u g o {paprzedniannazwa. Alllanz
Obligacji Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

- Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global
Low Duration Real Return),

- Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global
Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

- Allianz PIMCO EM Local Bond (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Emerging
Local Bond)

- Allianz Emerging Markets Bond (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond, Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG ),

- Allianz PIMCO Income,
- Allianz Euro Dochodowy.

Organem Allianz SFI O jest Towarzystwo Funduszy | nwestycyjnych
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Adres gg-wnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi
rospekt InfospacygjNily ongstwadVar s zawi e, akaiizowany3v1201inmku:a3l @aal3d r o k u
i stopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013
015 roku: 7 stycznia, 31 mar ca,?201B8kunda fnaaca 25maja,rlliecd, B sierpnia,1 3 p a
16 listopada, 9 grudnia; w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 p a ¥, d4istopada 15lgradnia;

w 2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 patdzierni
w 2020 r oku29md, s24y cpzaetddistopael, rimgrulinja; w2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8 kwietnia,

28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1p a ¥ d z i , @ grudmig 20 grudnia;

w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wr ze S2i g a ¥ da, i1# fistopaka, 28 grudnia;

w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 17 czerwca, 4 p a T d18 grednia) w k035

roku: 1 stycznia, 6 lutego, 7 marca, 20 marca, 18 kwietnia, 30 maja, 30 czerwca, 6 p a T d18 listepadnj W 2026 roku: 1

stycznia, 13 marca, 1 kwietnia.
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Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

oraz nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-regc¢
Robert Horberg T Prezes ZarzNdy Towarzystwa

Tymoteusz Paleczny T Wiceprezes ZarzNdu Towarzystwa
Anna BNkaga i Czjonek ZarzNdu Towarzystwa
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Allianz Pol sl

ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

2. OSwiadczenia os-b, o kt-rych mowa w punkcie 1.
Niniejszym stwierdzamy, Ue informacje zawarte w
pomijajN Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, Kkt -ry:q
przepisami Ustawy i RozporzNdzenia, a takUe oSw
wiedzN nie istniejN, poza ujawnionymi w Prospek
znaczNcy wpgyw na sytuacjn prawnN, maj NtkowN i fi
n/ { yu{i L\ 1/ / 4%@

(et s] - | fims | gt
{
Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna BNkaga

Prezes ZarzNduWi ceprezes Zar zGd@onek Zar zNdu

Rozdziag I
Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adr esem gstionywnteengtowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Al 1l i ar
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: 224 224 224

adres gg-wnej stwwoalpanzplifiter net owe |

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci pr ze:
19 listopada 2003 roku

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod Kkt -rym

SNd Rejonowy dla mWydriafvaGespwgar Xty Krajowego
nr KRS: 0000176359.


mailto:tfi@allianz.pl
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Wy sokoSi kapitagu wgasnego Towar zyst wa, w tym
wgasnego na ostatni dzie& bilansowy.

Wy sokoSi kapitagu wgasnego Towad4rzgla wewy &a@84idiga e E
346,60 PLN
WysokoSi skgadni k-w kapitagu wgdasnego:

- kapitag podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitad zapasowy 23 317 845,94 PLN
- kapitag rezerwowy z akt?u 484 727,90 PLN
- pozostage kapitagy rezer -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 26 989 431,81 PLN

0,00 PLN

o

- niepodzielony wynik fin

Towar zystwo utrzymuje kapitagy wasne na pozio
o funduszach inwestycyjnych i Z ar z Nltematywnyomi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2019 r. poz.1355 ze zm.).

I nformacja o0 opgakdgmidw wieagmpi tToguwar zyst wa.
Kapitag zakJadowy Towarzystwa wynosz60888,000680a dzi e

PLN zostagdg opgacony w cagoSci wkgadem pienialUnym
Firma i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tov
domi nacj i a takUOUe, firma i siedziba akcjonariusza
5% og-1| nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu
nchl iczby ggos - w.

Podmi otem poSrednio dominuj Ncym wobec Towar zyst
Monachium.

Akcjonari uszami Towar zystwa sN:

- Towarzystwo Ubezpiecze®&® Allianz tycie Polska S.
76,39%09g- 1 nej liczby ggos-w na walnym zgromadzeni i
- Towar zystwo Ubezpiecze®& i Reasekuraciji Al l i anz
posi adajliMc @ g238 ne | liczby ggos-w na walnym zgrom

Imiona i nazwiska.
1) Czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa ze wskazaniem peg.

Robert Horberg i Prezes ZarzNdu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny i Wiceprezes ZarzNdu Towarzystw
AnnaB Nk a g a i Czgonek Towarzysia.u

2) czgonk-w Rady Nadzorczej Towarewstwaczé&lceghkazal
Marcin Kulawik i Pr z e wo d nRady Natlzoyczej,
Krzysztof Lipski iWiceprzewodniczNcy Rady Nadzor
Adam sl i wi GBski i Czgonek Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski i Czgonek Rady, Nadzorczej
Pawegdg Pyt el i Czgonek Rady Nadzorczej
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3) os-b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzyst wi

wskazaniem Subfunduszy, kt-rymi zarzNdzaj N:
Radosgaw Gagecki i Alianz Trezor, Allianz Euro Dochodowy

Marcin MAUykowski i AlianzObligacjiUl t ra Dgugoiter mi nowyec
Grzegorz PraUmo izarzNdzaj Ncy Subfunduszami

Allianz China A-Shares,

Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO EM Local Bond,

Allianz Emerging Markets Bond,
Allianz PIMCO Income,

Allianz PIMCO ESG Income.

osoby, wskazane

I nformacj e o] pe i onych p z
j K cznoSi moUe miel z

gn
Towar zyst wem, elUeli ta o
Funduszu.
ZarzNd Towarzystwa
Robert Horberg, Tymoteusz Palecznyor az AnnanBé&8kpgani N Uadnych inny
Towarzystwem, kt-re moggyby miel znaczenie dl a uc
Rada Nadzorcza Towarzystwa
Marcin Kulawik
Ni e pedgni Uadnych i nnych funkcij.i poza Towarzyst
uczestnikéw Allianz SFIO.
Krzysztof Lipski
Ni e pedgni Uadnych i nnych funkcij.i poza Towarzyst
uczestnikéw Allianz SFIO.
Adam sl i wi EBski
Ni e pegni Uadnych innych funkhoggylpy zmi eTlowanagse
uczestnikow Allianz SFIO.
Jacek Lisowski
Nie pegdgni Uadnych innych funkcj i poza Towarzyst
uczestnikdw Allianz SFIO.
Pawegd Pyt el
Ni e pegni Uadnych innych funhmoggylbpyzmi eflowanagsze
uczestnikdw Allianz SFIO.
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ZarzNdzaj Ncy Allianz SFI O

Radosgaw Gagecki

Nie pegni Uadnych innych funkcji poza Towarzyst
uczestnikdw Allianz SFIO.

Grzegorz PraUmo

Nie pegni UOatlopkbjiinppzh Towarzystwem, kt-re mo
uczestnikdw Allianz SFIO.

Marcin MAUOykowski

Nie pegni Uadnych innych funkcji poza Towarzyst
uczestnikdw Allianz SFIO.

Nazwy innych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych przez To
Prospektem.

Na dzie® sporzNdzania Prosmpewnriue T omwasfundpganiwdc wmair z |

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
2) Bezpieczna Jesi eE& SpmweptywyjnyOtivayty; zny Fundusz
3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4) Allianz Premium Fundusz I nwestycyjny Zamkninty;
5 Allianz Discovery Fundusz I nwestycyjny Zamkni it
6) Allianz Obligacji KorporacyjnychFundusz | nwestycyjny Zamkninty;

7 Allianz I ncome and Growth Fundusz I nwestycyjny

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.

Skr-towe informacje 0o stosowanej w Towarzystwie j
St osowana przez Towar zyst wo Polityka zmiennych
Funduszy l nwestycyjnych Allianz Polska SA (dal e
przyznawania i wypgaty zmiennych skgadni k- jwcwynag
og-lne zasady i polityki wynagradzania obowi Nzuj |
Zasady okreSlone w Polityce wynagrodze@ maj N sgul
1) prawi dgowe i skuteczne zarzNdzanie ryzykiem
wykraczaj Ncego poza poziom akceptowany przez
ryzyka, politykN inwestycyjnN, strategi ami
inwestycyjnych, kt - r y mi Towar zystwo zarzNdza, Il ub r
Towarzystwa,
2) wspieranie realizacij.i strategii prowadzenia d
3) przeciwdziaganie powstawaniu konfl i ktowi i nte
Polityka wynagrodze@® okreSla m.in.:
- listh stanowi sk objnAatych postanowi eni ami Po

zmi ennych skgadni k-w wynagrodzeni a,
- 0go6lne zasady wynagradzania pracownikow Towarzystwa,

- zasady okreSlania wielkoSci Srodk-w przezna
zmi ennych skgadni k-w wynagrodzenia dla os-b o

- zasady przyznawania i wypgaty zmiennych skgad
PolitykN wynagrodze@® w tym zasady odraczani a

- odpowiedzialnoSi ZarzNdu i Rady Nadzorczej T
oraz sprawowania nadzoru nad PolitykN wynagro

- zadania funkcjonujNcego w Towarzystwie Komite
Szczeg-gowe informacje o tej Polityce wynagrodze
wynagrodze@ i uznaniowych Swiadcze® emerytalnyct
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odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodze@ i uz

skgad komitetu wynagrodze@E s Nwwaalianzgl/fine na stroni
11. Wskazani e obToowiakzzkyswt wa, kt-rych wykonywanie moUe

podmiotom oraz nazw tych podmiotow.

Nie dotyczy.

Towarzystwo nie zawar o umowy, kt - -rej przedmiot

inwestycyjnym funduszu.
Towarzystwo nie zawar o umowy, Kkt -rej przedmioter

Nie doszdgo do powierzenia przez depozytariusza
w zakresie przechowywania aktywoéw.

Rozdziag I 11
Dane o Funduszu i Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
26 patdzi er n iDkFld4033/81838/0809W\WI/24{2-1/KM).
Al lianz SFI O jest utworzony na czas nieokreSlony.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFI O zostag wpisany dnia 8 | utego 2010 r
numerem RFi 514.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe U
i Ustawie.
Fundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa kaUdego =z

uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kaUde UNdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa :
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Allianz SFI O moUe dokonal podziagu Jednostek Ucz
cznSci. Cagkowita wartoSi Jednostek Uczestnictwa
Uczestnictwa przed podzi agem. O zamiarz&FIpodzi a

poinformuje na dwa tygodnie przed podziagem pr
www.allianz.pl/tfi.

l)charakterystyka jednostek uczestnictwa r-Unych
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A oferowane s
zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu, c¢
bez koniecznoSci zawarcia jakiejkolwiek dodat ko

dystrybutor-w zewnntrznych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategorii I of erowane ¢
zbywane w ramach oferty podstawowe] Funduszu, c¢
bez koniecznoSci zawarcia jakiejkolwiek dodatko
Fundusz.


http://www.allianz.pl/tfi
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Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2

Jednost ki Uczestnictwa kategori. Al i A2 mogN b
Funduszu (czgonk-w grupy kapitagowej Fundusz t
jednego uczestnika), kt-rych gNczna waronymSi i nw
w ramach Funduszu przekracza 10.0000 00 (s gowni e: dziesi Al milion
2) informacja dodatkowa:

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane pr :
trzecich.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa mo g N byl przedmiotem zastay

zprzedmiotu zastawu nastipuje wygdgNcznie w wyni .
przez Fundusz na UONdani e zggoszone W postnpo
zastawnika nie wymaga przeprowadzeni a posthAipowania egzekucyjn
to nastipuje na podstawie umowy zastawu ustano\
dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012

r.Dz.U.z2012r.P0z.942 z.zm)Wntakim przypadku Fundusz do
rachunek zastawni ka kwoty nal eUnej z tytugu
Ustanowienie zastawu staje sifn skuteczne z c¢chw
zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy

zastawu.

Zgodnie z ustawN o funduszach inwestycyjnych zm
postanowi e®& w zakresie wskazania jego celu inwe
Funduszu wymaga oggoszenia i wchodzi oszebig.ci e w
Fundusz publ i kuj e oggoszeni a w sprawi e Zmi al
www.allianz.pl/tfi. Zmi any Statutu w zakresi e, o] kt-rym

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
4. Zwinzgde okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupildcresteictwh,e dnost ek

- otrzymania Srodk-w pienifnUnych ze zbycia Akty
Il i kwi dacj N,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestni

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostinpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa d:
- dostinpu do Prospektu i Kluczowych I nformaciji o]
sprawozda@E finansowych Subfunduszy or az
i rocznego sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:

www.allianz.pl/tfi,

- UNdania bezpgatnego dorficzenia Prospektu oraz
Subfunduszy i pogNczonego sprawozdani.a finansowego A
W stosunku do wszystkich uczestnkbw Funduszu st osowane sN te same
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.
Statut Funduszu p r ztwonzenih ukioleinychm subfunduszay. S\W przypadku

tworzenianowegos ubf unduszu zapisy na Jednost ki Uczestni
poni Uszej procedury.

1) Osoby uprawni one do zapisywani a sin na j edr
subfunduszu.

Os obami uprawnionymi do zapisywani asubfindusznmstj edn o ¢
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

W ramach zapis-w na jednostki wuczestnictwa nowego¢
stagN, jednol ijteNM ndblsa evks zoybg tikiycchh zapi s ami
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Towarzystwo nie pobiera Uadnych opgat zwi Nzanyc
w ramach przyjmowania zapiséw.

3) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczincia zapis-w na jednostKki ucze.
informuje na co naj mniej 7 dni przed rozpoczAici e
oggoszenia na stronie internetowej www.allianz. pl
Przyj mowanie zapis-w na JednostKki Uczestnictwa r

oggoszenia o rozpoczAciu przyjmowania zapis-w i

dnia rozpoczfAcia przyjmowania zapi s - wcymlpadhiu,w pier
w kt-rym zostanN zgdgoUone prawi djowe zapisy na Je
ni Uszej ni 0O 100 000 (sto tysincy) PLN lub w przyy
4) Miejsca i terminy dokonywania wpgat w ramach za
Podmiotza,pisuchy sin na jednostKki uczestnictwa n
dokonal w Fuhduszy, nadwydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza,

tytugem skdgadanego zapisu. Wpgata moUe byl dokon:e
Osoba zapisujNca sifi na jednostKki uczestnictwa ¢
wpgaty z tytugu zapis-w na jednostki wuczestnict we

5 Przydziad jednostek uczestnictwa.
Przydziadg jednostek wuczestnictwa nastfipuje pod

jednostki wuczestnictwa subfunduszu minimalnej kwc
Przydziagdg jednostek uczestnictwa nastnpuj e z o
Funduszu | iczby jednostek wuczestnictwa przypadaij
odset ki lub inne poUyt ki uzyskane do dusdaua przydzi

6) Mi ni malna kwota wpgat do nowego subfunduszu.

Mi ni mal na kwota wpgat do nowego subfunduszu ni

100.000,00 z gotstoc ty s(i ifcyl npowyphyyypadku wpgat w euro 10

7) Przypadki, w kt-rych Towarzyst wpgadbawir damade ojne
w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowi Nzane jest do zwrotu wpgat zgr c

uczestnictwa nowego subfunduszu wr azDepozyaduszat k a mi

w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpgat,
nastfipuje w ciNgu 14 dni od zako®& zenia przyj mowse
6. Spos-b i szczeg:-gowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Allianz SFIO zbywa jednostki uczestnictwa:

a) osobom fizycznym;
b) osobom prawnym;
c)jednostkom organizacyjnym nieposiadaj Ncym osob:

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania

zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grup
uczestni kami tych Subfunduszy wyodriAabnionych w
pol ityka inwestycyjna przewiduje w momencie skgad
60% Aktyw-w danego Subfunduszu w: tytugy uczestn
uczestnictwa instytucji wsp:-lnego inwdetzahvani a
statut ami l ub regul ami nami inwestuj N powyUej 109
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytugy ucze

uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania z siedzibazagr ani ¢ N.

Nabycie Jednost ek Uczestnictwa przez Uczestnikeé
i zgoUenia stosownego oSwiadczenia wol i (zl eceni
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Mi ni malna kwota jednorazowe] pierwszej wpgaty,
Jednostki Uczestnictwa dla os6b fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadaj Ncych osobowoSci prawnej wynosil 1.000

kolejnych wpgat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty t
Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programow inwestowania.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jed
Dochodowy Income and Growth wynosi50.0 00 ( pi il dzi esi Nt tysifcy) PI
zmniejszona decyzj N Towarzystwa

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnUnych w zwi Nzku
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy
Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty n nabycie Jed

a
Euro Dochodowy wynosi 1000 (jedent ysi Nc) euro a kaUda nastfipna 1

a)Dzie®& zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje z chwil
Uczestnictwa nabytych za dokonanN wpgatn po ot
waUnego zl eceni a nabycia Jednost ek Uczestnict

peni nUne konieczne do wykonani a zl eceni a wp ¢
prowadzony przez Depozytariusza |l ub w przypadl
przez Agenta Transferowego informacji, Ue Sr odk i pieninUne koniec:

zl eceni a avackupek Sudfynduszu

Fundusz dogoUy star ac, aby zbycie Jednostek U

terminach:

- dla Subfunduszy Allianz Trezor T w Dni u Wyceny, w Kkt-rym nas
warunk-w, o kt-rych mowa powyUej ;

- dla pozostagydhwn@aigbl adauymy Dni u Wyceny po dni

spegnienie warunku, o kt-rych mowa powyUe|j
Okr es od dni a z §o Ue nzbyaia zd cerceesti eak dbc zeersitani ct wa
przekroczyl pifAnciu dni roboczych, chyba Ue op-
kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci
b) Szczeg - gowe zasady zbywania Jednostek Uczestni
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SF]I
- po zgoUeniu przez Uczestnika Funduszu zl| ecel
w Towarzystwie | ub przekazaniu zlecenia w ini
i uzyskaniu przez Fundusz i nformacij.i o] dok
w mini mal nej kwocie odpowiedni e]j d Uenostek n e g 0 ¢

Uczestnictwa;

- po zgoUeniu przez Uczestnika Funduszu zl ecer
w spos- b, o kt-rym mowa powyUej, W zamian z
Papier-w WartoSciowych i udzieleniu przez
Zdematerializowanych Papier - -w WartoSci owych
informacji o wniesieniu tych Papi er - w WartoSciowych o wartoS
mi ni malna wartoSi wpgdaty obowi Nzuj Nca w dar
Jednostek Uczestnictwa;

- po dokonaniu wpgaty Srodk-w pienifAaUnych w kw
obowi Nzuj Nca w danym Subfunduszu na rachunek
(wpgata bezpwSprezdynpaaddku Uczestnik-w Funduszu
Rejestr. Dokonanawp at a jest r-wnoznaczna ze zgdoUenie
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczes:s
skgada r-wnieU zlecenie otwarcia Rejestru (je
Subfunduszu). Przy skgadani u zl ecenia otwarci
nast rcychidanych:



Allianz ()

- w przypadku osoby fizycznej: i mi Ao nazwi sk
dokumentu toUsamoSci, kwdUko&pu dokumentu, tad
obywatel st wo, kraje rezydencij.i podat kowe|j i
podat kowej , oSwiadczenie o zajmowaniu ekspol
oSwiadczenie o rezydencji podat kszamgegzkania St an a
i korespondencyjny (jeSli jest inny niUO adr
rachunku bankowego, na ktéry biidN przekazywane Srodki poc
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa, cel i h
pochodzenia Srodk-w oraz dane Beneficjenta r

- w przypadku osoby prawnej lub jednost ki or ga

prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa

rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny ( j e S1 i

jest inny ni0 adres siedziby), nr i kraj p
0

r o\
przekazywane Srodki pochodzNce z tytugu d Kkt
horyzont czasowy i nwestycji, Tr-dga pochod

rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od zgoUenia przez przyszgego Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa do dmooklben abnyiia dpg uelrswsyz enji

-30 j na zIleceniu podana zostaga kwo
-90 dni, | na zIleceniu nie zostaga podana
Uczestnik Funduszu posiadaj Ncy Rejestr otwart
QabyciaJednostekUczesEnictwa poprzez dokonanie wpgat
Srodk-w pieninUnych przeznaczonych na nabycie
bezpoSrednio na przeznaczony do tego celu rach
W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w spos- |
l ub upowaUniony podmi ot wypegnia dokument wp
danego Subfunduszu, kt - ry w opisie przelewu/ w|
dane:nrRejes t r u, i mi Ao nazwisko/ firmn, nr PESEL/ RE
odpowi ednio do osoby nabywaj Ncej po raz pierw
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wpgaty Srodk-w pienifiUnych wypegni

nieczytelnny, albo w inny spos-b wywoguj Ncy wN
moUe nie byl uznany za waUne zlecenie nabyci a
drobnych niepr awi d gowo Sci w wypedgnieniu dokumentu

Fundusz dogdgoUy naleUytej starannoSci w celu z
zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacj.

bndzie miagdg omumankowebonkna kt-ry zostaga dokoc

Wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa pow
pieninUnych na wgaSciwy dla danego Subfundusz.u
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Fundusz mo Ue uzal eOni i przyjfici e zl eceni a n
przedstawienia mu, w spos6b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji
pozwal aj Ncych:

a. na identyfikacjhn Uczestnika Funduszu l ub
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu . P
i nnych zI| ec eydhppzezAynguszo wa n

b. na identyfikacjfi statusu Uczestnika w zwi Nz|
o wykonywaniu Umowy mifndzy RzNdem Rzeczyposop
Zjednoczonych Amer yki w Ssprawi e poprawy \
obowi Nzk-w podatkowych oraz wdroUenia ustaw
FATCAOQ) .
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c. na identyfikacjnin statusu Uczestnika w zwi Nz
0O wymianie informacj.i podat kowych z innymi [
PowyUsze zastrzeUenie dotyczy takUe innych zl e

c) cenailiczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa
Jednost ki Uczestnictwa s NDnizVWygewamkerymp mowawpki. e z by

a), obliczonej wedug nastfinpuj Ncego wzor u:
C = WANJU/ (1-0)
gdzie:

C - cena zbycia jednostek;

WANJU -Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn:
danej kategorii;

o - stawka O p g @& Nabycie.

Jednostki Uczestnictwa sN przydzielane z dokgat
d) potwierdzenia transakciji

Fundusz sporzNdza i ni ezwgoczni e pbycadekdrmstekj e Uc z
Ucerstnictwa W postaci el ektronicznej pozwal aj
NoSni ku I nformacij.i [ ub, na wniosek Uczestnika
wyrazil zgodn na przekazywanie potwierdze®& w i |
eenabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wsp: |
MagUonkowi e pozostajNcy we wsp-IlnoSci maj Ntkow
Uczestnictwa na Wsp-1lny Rejest,r MagUe Es ki . \Y
Jednostek Uczestnictwa pozostaj Ncych na Wsp- I n
OtAwarcie Wsp-INnego Rejestru MagUe Es ki ego nast
oSwiadczenia, Ue:

-pozostaj N we wsp-lnoSci maj Ntkowej magUeEski e

-wyralUajN zgodfi na skgadanie przez kaUdego z
zuczestnictwem w FuNduasnzive,m @gNlckzurpiieeni a pr zez
salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

-przyjmuj N do wiadomoSci, Ue Fundusz nie ponos
przez magUonk - - w i ewentual nych pegnomocni k
odmi ennych decyzj.i kaUdego z nich, a w przyp
real i zowacw kwindjkmj Ncej z zasad og-lnych,

-zobowi Nzuj N sin do natychmiastowego zawi adomi
pol econym, o ustaniu wsp-lnoSci maj Nt kowe j w

postanowienia sNdu bNd¥ potwierdzonN kopi N
notarialnego.

W przypadku ustania wsp-IlnoSci maj Ntkowej mag!/
dotyczNce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
stosownie do okolicznoSci, kt-re spowodowagdy u:
Fundusz mo Ue okreSlili szczeg-gowe war unki o

MagUe Es ki ego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa :

Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez ogr a
Podstawn odkupienia Jednostek Uczestnictwa stan
Uczestnika FunduszuwTowar zystwi e | ub przekazane w inny ud
sposoéb.

Z chwil N odkupienia Jednostki Uczestnictwa sN un

ayDzi e® odkupienia Jednostek Uczestnictwa

11
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje w
odkupionych Jednostek Uczestnictwbujukwdkuphnahe
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Ag

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dogoUy stara® aby odkupienie Jednost el
terminach:

- dla Subfunduszu Allianz Trezor i w Dni u Wyceny, w kt.-rym nas
warunku, o kt-rym mowa powyUej :

- dla pozostagyéwnsSubfFubsdmngmyDni u Wyceny po dni
spegnienie warunku, o kt-rych mowa powyUe|j
Okres od dni a zgoUenia zlecenia do dnia odkup
przekroczyl pifAciu dni roboczych, chyba Ue op-

kt - re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

Szczeg-gowe zasady odkupywania Jednostek Uczes!H
Zlecenie odkupienia moUe zawieral nastfpuj Nce
- odkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczest
- odkupienia takiej l'iczby Jednost ek Zdstanie st ni cf

okreSl ona kwota Srodk-w pieninUnych,
odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupienia cznSci posiadanyc
okreSlonych dniach, z tym Ue liczba tych Jed
odkupione w poszczeg-Ilnych dni ach zostanie
okreSlondjedhostzbk Uczestnictwa, al bo poprzez
pieninUnych, kt-ra ma zostal wypgacona Uczest

Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:

- liczba Jednostek Uczestnictwa okreSlona pr z
odkupieni a j est wi nksza od aktual nego sal
Uczestnictwa,

- kwota okreSlona w zleceniu jest wyUsza ni U m
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w wyniku odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa
zapisanych na danym Rejestrze bygaby mniejsz.
Subfunduszu,

odkupionez ost aj N wszystkie niezabl okowane Jednost ki

Po upgywie 90 dni kalendarzowych od dnia odk
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten
ul ega zamkni fci przepisyc prgwma lub Cuenowy o uczestnictwo w

wyspecjalizowanych programach inwestowania, st
W przypadku braku dostarczenia prawomocnego pc
dokonywani e czynnoSci przekraczaj Ncych zakr e
magol etni ego, z |JednostekiUezestmidtkkau pi eni a
1) z rejestru osoby magol etniej,
2) z tytugu wypgaty Srodk-w na rzecz osoby ma
Uczestnika w pisemnej dyspozycij.i na wypadek
3y z tytugu wypgaty Srodk-w na rzecz osoby mag
Uczestnika,
skgadane przez jej przedstawiciela ustawowego,
zrealizowane na gNcznN kwotfin nie przekraczaj Nc|

Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek U
o

zestnictwa jest r -\
na Jednostkn Uczestnictwa |

c
bliczonej na Dzie@& )

d) Potwierdzenia transakcji

12
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Fundusz spoi 2ddwg@dcinie przekazuj e Uczestni kow

Jednostek Uczestnictwa w postaci el ektroniczne
Trwagym NoSniku I nformacij.i Il ub, na wniosek Ucz
moUe wyr afizinla zpgrozde k azywani e potwierdze® w innyc
Ponadto w Funduszu moUliwe jest zlecenie odkupieni
Jednost ek Uczestnictwa bez wypgacani a Srodk - w |
Towar zystwo wyrazi na to zgodhn, na podsdnmwi e | ed
Towar zyst wi e, zaUONdal odkupieni a Jednost ek Ucze

Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za
kwotn Srodk-w pieniiUnych pochodzNcych dnosteytugu

Uczestnictwa. $rodki pieninUne, pochodzNce z tyt
poprzedni m, nie sN wypgdacane Uczestnikowi

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
powyUej, z zastrzeUeniem, Ue dla skutecznego naby«
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu pr zez ni ego Sr
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uc
o zamiarze zdoUenia zlecenia, o kt-rym mowa powyU

zgoUenia zlecenia. W pragopmidé&ni drBknditsaki mgde poair
tego zlecenia.

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokoSi opJgat z Kogwersigwi Nzanych (
Na zlecenie Uczestnika Funduszu J e d nost'ki Uczestnictwa Subfundu:
ramaEuwndus zmogN pléodr]IV\eegrrasij ij ednost ki winmym dusdusau ct wa
i nwestycyjnym zar z Ndz ankonmvergarjestedokonywanaana gogssawiev o

jednego zgoUonego zleceni a, poprzez odkupienie J
za Srodki pienifnlUne uzyskane z tego odkupienia,

zarzNdzanym przez Tie jednostey sutzesmictwa Nva inbnymn funduszu

i nwestycyjnym w ramach Konwer sji nastninpuj e dop
funduszu inwestycyjnego docel owego Srodk-w pien
Uczestnictwaw Subfu nduszu Fr - dgowy m.

Konwersja jest ,molfJINiwa w przypadku, gdy post a
dopuszczaj N takN moUl i woSlI .

Konwersja nie jest moUliwa pomindzy Subfundusza
zbywane i odkupywane zainnawa |l ut i.

Konwersja moUe byi dokonana wygNcznie w ramach |
chyba, Ug umowa zawarta z Uczestnikiem oraz st a:
mo Ul i wo S

Fundusz dogoUy stara@® aby Kwnnayebrlsijlass zzyars tDangiau zWy
dniu, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag waUne
Okres od dnia zZKgwéigidoadnl aceej arealizacji nie mo
roboczych, chylga Ue op-FTnienie jest nastfipstwem
odpowi edzialnoSci

Konwersja podlega Opgacie za Nabycie bAdNcej r -0
na kt-rego jednost ki uczestnictwa ma zost al do
Subfunduszu ¥F¥r . -dgowym.

Pozostage zasady dotyczNce zbywania i odkupywan
Konwer sji Jednost ek Uczestnictwa, w tym w szc

Jednostek Uczestnictwa subfunduszu F¥r - -dgowego or
funduszu docel owego stosuje sin odpowiednio.

HWypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Ucze
Funduszu:
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aywypg&tadk-w z tytugu odkupienia Jednostek Ucze:
Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupier
niezwgocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek
terminie dw-ch dni roboczych i nie p-FTniej ni C
Wyceny, w kt-rym nastNpi o odkupienie Jednost
wynika z okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie pol
Fundusz dokonuje wypg

Srodk-w pienifAaUnych n
Uczestnikow lub zleceniu odkupienia. Z a
wskazahy spos-b wypdat

y kwot z tytugu odkupi
rachunek bankowy Uczest
odN PRlcnzdeusst znu k Funduszu
Jghir odlk-upi eni a.

by wypgaty dochodu osi NgniiAtego z inwestycji w Ful
Z zastrzeUeniem poniUszych zapis-w, wszelkie d
Aktyw-w Netto Funduszu oraz Wart oS Akt yw-w Net
wypgacal Uczestni kemakoawidNeyauh kave¢ hody Funduszu
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz Allianz Dochodowy | ncome andochdly owt h
przypadadach kat egorin Jednostki Uczestnictwa.
Subfunduszmo Ue wy plagheodyad zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z

|l okat netto przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Subfundusz wyznacza wysokoSi zakumul owanych, ni e
netto na ostatni Dzie®& Giegdowy kaUdego miesi Nca
wypgata dywidendy z funduszu bazowego (|l ukdsembur
Growth) . Ust alenie dokonywane jest do 4 Dnia Giegdow
w kt-rym nastNpi wypgdata z funduszu bazowego (Il u
and Growth) , z zastrzeUeni em, Ue pi er,wisrazéysponswiamythe ni e z
przychod-w z |l okat netto bndzie dokonane za okres
2019 roku. Ustalenie wysokoSci Zzakumul owanych, n

netto w kolejnych okresadh bhkdzisa Zzowpde zyhmg Nz e
2019 roku do ostatniego Dnia Giegdowego danego mi
W oparciu o wysokoSi zakumul owanych, ni erozdysp
Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kaUdego mie
Dniem Giedgdowym, publikacja nastipuje wycemgywbl i Us:

kt-rym nast Npi wypgata z funduszu bazowego (lukse
Growth) podejmuje decyzjhn o wysokoSci dochodu pod I
mi esi Ncu oraz o jego wypgacie. Wymdant a cchowahjdd (Z arr a
TFI [ oggoszonym i skutkuje obniUeniem WartoSc

przypadaj Ncych na Jednost kn Uczestnictwa danej
rozdysponowywany pomindzy Uczestnik-w zgodnie z u

Towarzystwo podejmujNc decyzjin o wysokoSci wy paga
zakumul owanych, ni erozdysponowanych przychod-w z
Subfunduszu. Wypgata dochodu nie jest gwar ant owa
okresy w kt-rych wypgat a dochodu ni e brndzi e m ¢
przychod-w z |l okat netto, pozostaje w Aktywach Ne
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii ach. moUe pod
W dniu okreSlonym UchwagN ZarzNdu TFIl i oggoszor
Statuci e, Subfundusz wustala | istfiA uczestnik:-w i i
kt -re przypada doch-d podil eygiapkdbhojg ustalena dPsasapdon owa n i
Dochodu. Prawo do Dochodu nabywajN Uczestnicy, k t
tym dniu.

Do 13 dnia kalendarzowego kaUdego miesi Nca (eS|
Giegdowy m, publikacja nastfipuje w najbliUszym Dni
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nast Npi wypgdata z
Growth) Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie
Statutu:
T wysokoSi
dochodu
Jednost kn

dochodu pod
podl egaj Ncego

funduszu

Uczestnictwa

Allianz ()

bazowego (luksemburs
internetowe] wskazanej w art. 17 ust. 4

|l egaj Ncego rozdysponowan
rozdysponowaniu bnAadzi e
danej kategorii Kwot a

miejscpoprzecink u (do jednego grosza), z zaokr Ngleni

9T Dzie@® Wypgaty Dochodu

9 Dzie® ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do D

posiadaj N Jednost ki Uczestnictwa danej katego

T Dzie®& przel ewu Dochodu do Uczestnik-w .
MoUe zdarzyl sifn okres w kt-rym wysokoSi dochodu
r-wna O, 00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokot
podl egaj Ncego rozdysponowaniu w tym miesi Ncu.
Dzie®& przekazani a Uczestnikom, kt-rzy wuzyskal: P
iloczyn opubli kowanej w danym miesi Ncu wysokoSci
oraz iloSci Jednostek Uczestnictwa poslswmémsanych p
Prawa do Dochodu okreSlony bndzi ea dttenie mergetowef ar z Nd |
www.allianz.pl.
Kwota bndzie przekazywana przelewem na rachunek w
przekazywana po uprzednim potrNceniu naleUnych po
5) Zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jed
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz
Jednost ki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subf
na jednost ki uczestnictwa w innym Subfunduszu ( S
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Srodki pieninUne z tego umorzeni a, Jednost ek L

Docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany

nastnpuje dopiero po

wp §y n i DocelowegorSar ordakc hwu mpei ke nS uibdf

z tytugu umorzenia Jednost etkr -Ukczoewsytrmi ct wa w Subf
Zami ana moUe byl dokonana wygNcznie w ramach | e
chyba, Ue umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza
Zamiana nie |jest moUl i wa pomindzy Subfunduszami
zbywane i odkupywane za inna walutn.

Fundusz dogoUy stara® aby ®aajahalUzpgmabai arwate
w kt-rym Agent Transferowy otrzymag waUne zIl ecen
Okres od dni a zzgmiafj)emd ad rzil ae cjeenji ar eal i zacj i ni e mo
roboczych, chyba Ue op-Ffnienie jest nastipstwem
odpowi edzialnoSci .

Zami ana podlega OpgJacie za Nabycie bfdNcej r-Oni
Subfunduszu Docel owy m, na kt-rego Jednost ki Uc z €
wysokoSci stawki Opgaty za Nabycie w dotychczaso
Pozostage zasady dotyczNce zbywania i odkupywan
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczeg- |
Uczestnictwa subfunduszu ¥r-djowego orazszgeny n
docel owego stosuje sin odpowiednio.

6) Ponownej wpgaty | ub wpgdgat do Subfunduszu (Areinw
Uczestni kowi przysguguj e prawo do dokonani a r
Subfunduszu, bez poniesienia O p § ad Nabycie, kwoty w wysokoSci ni e w

j akN
Uczestnictwa

Uczestnik o t oskltyiega,
danej

kategori.i

gjednarazowega iodkupienia Jednostek
Jednostek Uczestnic
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okres pomi ndzy dniem odkupienia [ ponownego r
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym
roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycij.i przysguguje Uczestni kowi
kategorii Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestyc]j.i nie przysguguje wW przypac
zwi Nzku z ich ZamianN |l ub Konwersj N.
Postanowienia pkt 1) dotyczNce minimalnych kwot
Reinwestycja jest r-wnieU moUliwa w ramach wysp
ktorych umowa to przewiduje.

Warunkiem skorzystani a ze zwol nieni a, o} kt - -ryr
Uczestnika, Dystrybutorowi, odpowiedniego oSwiad
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku reavlSirz:zaicnjiiN z
w tytule polecenia przelewu naleUy wskazal, Ue w

Areinwestycjao.

Spegnienia Swiadcze® naleUnych z tytugu nieter mi

Funduszu oraz b gnhndnej wyceny Akt yw: w Netto Subfund

Uczestnictwa:

ayni eterminowa realizacja zlece@® Uczestnik-w Fun:
W razie nieterminowej real i zacj.i zl ecenia Ucze:
-zl ece® tngadbyy cjieago r eal i zacja nastnpuje po upgy

i. zgoUenia przez Uczestnika Funduszu zleceni
gotowkowej u Dystrybutora

albo

i. uznani a rachunku bankowego Subfunduszu,
bezpoSrednio na rachunek Subfunduszu (zar -

skgadane zl ecenie u Dystrybutora, |jak i w
u Dystrybutor a, a wpgat a j est dokonywan
Subfunduszu),

-zl ece® odkwpiuepngiyawi e pinAci u dni roboczych od
ONdania przez Uczestnika Funduszu |lub od dr
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stago si

- zlece® konwerspb upgywmieanypifnciu dni roboczy
stosownego UNdania przez Uczestnika Fundusz!
UNdaniem Uczestnika jego zlecenie konwersj.i

Towarzystwo:

- w przypadku zipeeddeg miad yd iliezhajladndstak Uazbsinictwa
na Rejestrze Uczestni ka Funduszu byga t ak a
zrealizowane terminowo;

- w przypadku zl| egedeE jodikel pd Zinagani a, aby w sumi
otrzymag takN kwotfi jakN otrzymagdgby w przypa
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

opiewajN ¢ e g 0 na danN kwotin, aby l'iczba Jednost
Rejestrze Uczestnika Funduszu po realizacij.i
odkupienia zostago zrealizowane terminowo.

- W przypadku zIl ece® Konwer sji l ub Zamiany zac
stosuje sin odpowiednio.
a

PowyUsze zasady bfidN stosowane w przypadku br

Uczestnika.
W przypadku gdy zl ecenie Uczestnika Funduszu z
niezgodny =z zasadami opi sanymi powy Uej w Prosp
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jego treSci lub autentycznoSci, Fundusz podejn
dziagania maj Nce na <celu uzyskanie stosownyct
odpowi ednich wyjaSnie® uznaje sin, Ue datN pr
uzyska ni a stosownego wyjaSnieni a. W przypadku

wyj aSnieni a w ci Ngu 14 dni kal endar zowych 0 C
Transferowego |l ub dnia wpgywu Srodk-w pieninO

Zlecenie jest anulowane.
Kwoty pokryte przez Fundusz z tytugdu Swiadczec

Funduszowi przez Towarzystwo, kt - re moUe docho
roszczenia od podmiotu, Kkt -rego dziaganip bygo
Zlecenia.

b)bgndna wycena Aktlyew nw sNzksiticva n a

W przypadku st wi erdzeni a bgndnej wyceny WartoSci /
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategori.i Fundus
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikbw Funduszu po

ni ewgaSci wi e wydkdnuezkorekty zapisow nai Rejestrach tych Uczestnikow

Funduszu, kt -rzy poni eSI i stratn finansowN N
Uczestnictwa. JednoczeSnie Towar zystwo dokonu
Uczestnik-w Funduszur,atkt -friznyangowiNe Solriazstdo Fu
wyr - wnania ewentualnych strat z tytugu wypgaty
dokonuj Ncym odkupienia Jednostek Uczestnictwa |

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia

Jednost ek Uczestnictwa po ni ewgaSci wi e wyl ic
stosownych wpgat na rachunki bankowe tych Ucze:
8) Kol ej mae&ili zacji zleceCE
Zlecenia zgoUone w stosunku do tego samego Reje
realizowane sN w nasthnpuj Ncej kolejnoSci: bloka
Rejestrze Uczestni ka i odwoganie pegnomodnai ct wa
nastninpni e: nabyci e, transfer, transfer spadkowy,

Uczestnictwa.

Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe z
Jednost ek Uczestnictwa, w tym WartoSci Akt yw- w
przekroczeniu Fundusz moUe zawiesil.il zbywanie Je
Funduszuprzewid uj e takN moUl i woST .

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednosatoldsdwdchz est ni
tygodni, jeUeli nie moUna dokonal wi arygodnej

Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu.
ZazgodN i na war unk a &NFzobkyrweaSlioen yJcehd nporszteezk Uc zest ni
zawieszone na okres dguUszy ni U dwa tygodnie, nie
Fundusz nie przewiduje moUliwoSci zawi epaeni a

przekroczeniu okreSlonej WartoSi. Aktyw-w Netto d:

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

JeUeli w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma watl
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych

odkupienia zaUNdano, stanowi kwothn przesulaltzaj Nc
j eSli nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istot
niezal eUnych od Funduszu, Fundusz moUe zawiesili

dwa tygodnie.
W sytuacjach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i
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- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal
tygodnie, jednak nieprzekraczaj Ncy dw-ch miesi

- w okresie nieprzekraczajNcym szeSciu miesinfncy,
l'ub przy dokonywaniu wypgat z tytugu odkupieni
odkupywal JednostKki Uczestnictwa w ratach.

Wskazani e rynk- w, zhywanekJednastki dJozestaidtwa ze wzgl ndu n a
terytorialny zasing oferty Allianz SFI O

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane wygNcznie na te

Zwi nzge informacje na temat obowi Nzk-w podat kow
i nformacije na t emat obowi Nzk-w podatkowych j eg
obowi Nzuj Ncych przepis-w, w tym informacja, czy z
wi NOe sifofbnukeszazania podatku dochodowego.

obowi Nzki podatkowe Allianz SFIO

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych Allianz SFIO jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na

podstawie przepis-w Ustawy, kt-ry niceh sotkorseuleo nzyac
dla funduszy inwestycyjnych zamkninntych, j est Z\
prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikow  Allianz SFIO biid Ncych os obami fizyczny

Zgodnie z treSciN art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z
0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb

jednostek uczestnictwa podlegaj N opodatkowaniu 1¢
pkt 38 powyUszej ust awy, przy wustalaniu dochodu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa

stanowi N koszt wuzyskani aichghydayRrzyohd podatkowy palvptdjea t n e g o
z chwil N wypgaty Srodk-w pienifdaUnych przez Fundus

Doch-d z tytugu uczestnictwa w Funduszu

o0 straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne).
Fundusz zobowi Nzany |jest pr zek asg ald 31 ityczreasrokn i k o m
nastfipuj Ncego po roku kalendarzowjam, za Kt -ry wy:s

Uczestnik powinien rozliczyl [ odprowadzi i pod
rozliczenia podatku od zysk-w kapitagowych na pod
PIT-8C.

Fundusz przekazuij8e inmf ow nraamaic hPISTwi adczone | prze:
pol egaj Ncej na przekazywaniu Uczestnikom Fundus
pozwal aj Ncej na wutrwal eNd&nilfjktupr maejSici ®ac zTe gvadjoy
korzystania z usgdugi okreSla ARegulamin korzystar
el ektronicznej na Trwadym noSni kuo dosDofisptnfiyp ndao s
Trwagego NoSnika moUliwy jest r - whnlliiaazOna staniep o Sr e d
internetowej https://sti.allianz.pl .

Dochody uzyskane z tytugu inwestowania w Progr ama
w formie ryczagtu w wysokoSci 19% wypgacanej kwot
PIT-8 C, o] kt -rej mowa powyUej . Dl a cel hodowegob | i cz e
przyjmuje sin, Ue jako pierwsze odkupywane sN | ec
najwczeSniej (metoda FI FO).

Dochody wuzyskane z tytugu oszczfAadzania na | KE | u
kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
Zzabezpieczeni a emerytalnego, dal ej AUst awa o] I
dochodowego od os-b fizycznych, j eUel i na podst a
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Oszczhdzaj Ncy gromadzi oszczindnoSci tylko na | ed,i
23 Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a wust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP
Zwrotu lub CznSciowego Zwrotu Srodk-w zgromadzon
oraz | KZE pobiera sin zryczagtowany podtat.ek w wy ¢

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ust awy PDOP Osma&zndza
mo Ul i woSI odliczenia od pods tIKZ&Eydokamanychl avt rkkawa ni a
podat kowy m, do wysokoSci okreSlone|j w Ustawie o
dokonana na warunkach okreSlonych pzychdsl z mmwihe o | F
Tr-deg, 0 Kk tw-artyl® hust. hopkt @ Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu
zryczagtowanym podatkiem w wysokoSci 10% przycho
| KZE podlega opodatkowaniu na zasadach og-Ilnych,
spoczywa na N@gzanczfiidzaij

JeUeli Uczestnik jest osobN zagranicznN, zasady
Funduszu mogN r-Unii sifd od tych opisanych powyUO
paGtwem miejsca zamieszkania | ub pobytganiaUc zest

podwdjnemu opodatkowaniu.

zasady opodat kowania Uczestnik-w biAadNcych osobami
Dochody os-b prawnych oraz jednostek organizacy]j

wyj Ntkiem sp-gek: cywilnych, jawnych, -gkgjnythner s ki
uzyskane w woi Ngtkrui czz wem w funduszach kapitagow
podatkowemu i sN opodatkowane na zasadach okreSlo

o podatku dochodowym od oséb prawnych ( tj. z 2019 r. poz. 865 .

Przedmi otem opodat kowania jest uzyskany doch-d, a
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie

uwaUa sin za koszt uzyskania przychodstigtwawy dat Kk -
funduszach powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy

i nwestycyjnych. Wydat ki te sN kosztem uzyskania
odpgdjgatnego zbyci a certyfi kat - wuczestiatewas tfupduszyy ny c h
inwestycyjnych albo odkupieniaj ednost ek wuczestnictwa w funduszac
t y t adidupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w przypadku likwidacji

funduszu inwestycyjnego.

Nal eUOy podkreSIlii, i 0 2z g osthwyioeodatkuaachodowyindd asét . 4
prawnych do przychod-w nie zala ctzwt sgun zpamiyarhy dJ
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowy

roku wedgdgug stawki 19 %. Osoby prawne uzyskuj Nce
kapitagowych zobowi Nzane sN do wykazyWwpayéhedu uzy sk :
i kosztu jego uzyskani a, w skgadanych dekl aracj @
dochodu (lub straty) osi Ngnintego od poczNtku rok
dochodowy.

JeUel i uczestnik funduszu kapitagowego jest 0sok
mogN byl i nne, w przypadku zawarcia ©przez Rzec

zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.
ZastrzeUeni e:

Ze wzglnidu na fakt, iU obowi Nzki podatkowe zal eUN
dokonywania inwestycji, wodatkowytcal ews&aachowi NEk
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i mi ej sca,
WartoSlI Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uc
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Wyceny, a takUe mi ej sca publi kowani a ceny Zby
Uczestnictwa.

Fundusz ogfasza na stronie www.allianz.pl/tfi War
Uczestnictwa oraz maksymalnN cenfin zbywania Jednos
roboczego przypadaj Ncego po Dniu Wyceny do godzi:

Met ody i zasady dokonywani a wyceny Aktyw-w Sul
podmi otu uprawnionego do badania sprawozda@® finar
wyceny tych Aktyw-w opisanych w Prospekcie z pr ze
funduszy inwestycy j nych, a takUe o =z gooSdcnio Stcyichi zkaosnapdl ez n
politykN inwestycyjnN Subfunduszu.

Do wyceny Aktyw-w Fundusz stosuj e przepisy us
o rachunkowoSci oraz przepisy rozporzNdzenia Mir
w sprawie szczegolnych zasad r achunkowoSci funduszy i nwestyc
obowi Nzuj Ncym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wyceni e
zobowi Nzani a subfunduszy ustal a sin w dniu Wy
sprawozdania finansowego. Akt ywa i zobowi Nzani a
wedgug whiaeyg®zacowaodswye. wart oSci

Na Dzie® Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuj e:

i wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,

1 ustalenia wartoSci zobowi Nza® Funduszu,

i ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu

jednostek uczestnictwa.

WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu / Subfunduszu ust

Funduszu/Subfunduszu o jego zobowi Nzania w Dniu Wyce
WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu / Subfunduszu prz
uczestnictwa | est r-wna WartoSci Aktyw-w Netto
przypadaj Ncej na dane kategorie jednostek ucze

kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny. )
Na potrzeby okreSlenia WartoSi Aktyw-w Netto Fu

dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyc
wpgaconym / wypgaconym ujite w rejestrze uczestn
Ksi Agi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sN w Ww;

kaUdy Dzie® Wyceny bygo moUliwe okreSlenie Wartc
rachunkowe prowadzone sN odrfibnie dla kaUdego Su

Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwN skgadn
1. 1. cenf z akpywhemolrhnkovarchii wartoSci godzi
1. 2. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pk
model u wyceny, gdzie wszystkie znaczNce dane w
bezpoSredni (lpuobz ipoonr2e dhniier archii wartoSci godzi wi
1.3. w przypadku braku ceny, o kt - -rej mowa w pkt
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne ( pozi om 3 hi erarchii wartc
WartoSi godzi wN skgadnik-w | okat notowanych na A
o dosthnpne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej tr
Model e i metody wyceny skgadnik-w | okat, o kt -
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Uzgodni eni e model u l ub met ody wyceny Akt ywa F

wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.

Modele wyceny s k gadni k-w | okat, o kt-rych mowa w pkt
przegl Ndowi, nie rzadziej ni U raz w roku.

W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:
)pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym |
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podlegag wydguUeniu oraz

2niepodlegaj Ncych operacjom objnAncia dguUnych pe:
podgNczonych z umorzeniem posiadanych przez func
wczeSniejszej emisji
dopuszcza sifn wycenin metodN skorygowanej ceny na
efektywnej stopy procentowej, z uwzgl Adnieniem o
Wycena za pomoictNecnmondeklau wyceny pozwal aj NcN wyzna
skgadni ka aktyw-w lub zobowi Nzania poprzez przel
przepgyw-w pieninUnych Il ub dochod-w i wydat k- v

z uwzglndnieniem zagoUe® dotyczNcych ryzyka I
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wart of
gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obserwowal ne
poSredni ;

wprzypadkugdy dane obserwowalne na rynku nie sN dost
danych nieobserwowal nych, z tym, Ue we wszystki
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne i dane wej Sciowe do model u odzwiercie
przyjnaliby uczestnicy rynku podczas wyceny s k
uwzgl ndni aj Nce

w spos-b bezpoSredni |l ub poSredni

1. ceny podobnych aktyw-w Il ub zobowi Nza® pochodzN
2. ceny identycznych |l ub podobnych aktyw-w | ub zo
nie jest aktywny,

3. dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o ki
obserwowal ne w odniesieniu do danego skgadni
szczeg-IlnoSci : stopy procentowe i krzywe doch
notowanych prkgaddamgazmi,eazmoSi, spread kredyto

4 dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wej Sci owe do modelu opracowywa
wszystkich wiarygodnych informacj.i dostnpnych w
przyj mowanych przez wuczestnik-w rynku, kt - re spe

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzeUeniem zapis-w dotyczNcych lokat nienct
Z postanowi eni ami poni Uszymi, wyceniane sN nast
1) akcje;

2) prawa do akciji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7YdguUne papiery wartoSciowe;
8) instrumenty pochodne;

99 certyfikaty i nwestycyjne or az tytugy uczes
zagraniczne oraz instytucje wsp-lnego inwesto
WartoSi godzi wN snkof adwainky-cwn Inoak aAkt ywnym Rynku

nastfipuj Ncy spos- b:
l)wedgug ostatniego dostfiApnego w momencie dokonyw

a) w przypadku skgadni k-w | okat not owanych w sy
wWyznaczany i 0 g gzaasnzkanniymcjieap &r kiuw so kur s zamkn
oparciu o ostatni dostinpny w momencie dokony\
lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skgadni ka |l okat korzysta sin z kursu fixingow
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c) w przypadku skgadni k-w | okat not owamoparcih w sys
o0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2)jeUeli w Dniu Wyceny niedostipne ,addnyknstrunsegt wy z n a
posiada notowania w jednym z system-w broker sk
niniejszej polityki, to do wyceny skgadnika |l okat korzyst
wskazaniem koszyka obrotu;

3)j eUel i w Dmiiaddtcremrye sN kursy wyznaczone zgodni
zostani epwhalritlodWana jako Bl oomberg Generic Pric
danego instrumentu;

4jelUeli w Dniu Wyceny niedostnpna | est cena wyz
wol umen obrot-w na danym skgadni ku | okat w ocen
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moUe zostal p
Wyceny; skorygowanN w spos-b umoUliwiajNcy uz
wartoSci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o
cenid nier-UniNcego sin istotnie skgadnika, w sz
celu ekonomicznym

5j eUel i dzie®& wyceny nie jest zwykgym dni-em dok:

wedgug ostatniego dostfApnego W momenci e dokon
ustalonego na aktywnym rynku, a winngjustglgnegdku br

przez ryne k wartoSci stanowi Ncej j ego odpowi edni |
umoUl i wi aj Ncy uzyskanie wiarygodnie oszacowane,j
6)w przypadku, gdy skgadni k | okat jest przedmiot e
Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs wustalony na

Przy wyborze rynku gg-wnego dla danego skgadni ka
wartoSciowych wyemitowanych przez Skar by PaGEst
nastfipuj Ncymi zasadami
a) wyboru rynku gg-wnego dokonuj e sin na koni
kalendarzowego,
b) kryterium wyboru rynku gg-wnego jest wol umen
okresie ostatniego miesi Nca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej en
momenci e ni epozwal aj Ncym na dokonani e por - wi
punkcie b), to wycena tego papieru wartoSci o\
pierwszym ustalonazostaja cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

d w przypadku, gdy niemoUl i we jest ustalenie r
dopuszcza siif, do momentu kolejnego wyboru r
ceni instrumentu udostfipnionN przez ser wi s
publikowana jako Bloomber g Generi c Price ( BGN) ) . JeUe
publi kowana z wuwagi na bliski termin wykupu,
zostal zastosowana wycena po wartoSci nomi nal

el dla instrument-w dguUnych innych ni U emitowan
jest ustalenie rynku gg-wnego zgodnie ppkt. a

sN w zatwierdzonych przez Towar zystwo SYyst e
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;
) w przypadku objnAacia nowekr &jmowy dh npapikear -bwwdi

aktywnoSci rynku zorgani zowanego wykonywana
wol umenowych po zakoEzeniu pierwszego pegn
notowania; w okresie mindzy dniem nakbiyddNi a a
wyceniane za pomocN modelu, w szczeg-lnoSci v
przepgyw-w pieni AnUnych keedytowegay!| idni eniem ryzyk
Za skgadni ki l okat notowane na aktywnym rynku

rynek gg-wny wyznaczony-egostag zgodnie z ppkt
7YPrzychody odsetkowe od dguUnych papier-w warto$S
ustalonymi dla tych papier-w wartoSciowych prze
88 Do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego
powyUszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje siifn, Ue
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z uwzglniAadnieniem zmian wartoSci tych papier - -w
wpgyw na ich wartoSli z zachowaniem zasady ostro
9 Kontrakty termi nowe, not owane na aktywnym ryn
dosthipnego na moment wyceny kursu rozliczeniowe
- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
WartoSi skgadnik-w |l okat Subfunduswwyzmaenat ®iwan
z zastrzeUeniem postanowie® dotyczNcych poUy
nastfipuj Ncy spos- b:
1) dguUne papiery wartoSciowe, w tym |listy zast
wyceni a sin wedgug wartoSci godzi wej WY Zhnaoc
w szczeg-lnoSci w oparciu 0 mod el zdyskont
z uwzglndnieniem ryzyka kredytowego | ub pkt 1
wartoSci | ikwidacyjnej
2) dguUne papiery wartoSci oinsgumenywockodna:;j Nce wbudow
ay w przypadku, gdy wbudowane i nstrumenty p o
z wycenianym papierem dguUnym wartoSi t e
wyznaczaha przy zastosowani u odpowi edni ego
model u wyceny; zastosowany model wyceny w
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowani a bndzi e uwzgl fndni al W SWOj €
poszczegoblnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
poni Uej . Dodaé komeo,Sci owe odpowiednie dl a
uwzglndniaj Nce jego charakterystyki bndN po

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty poc
z wycenianym papierem dguUnym, wW- wczas W é
dguUnego bridzi e stanowi l sumn wartoSci
wartoSciowego (bez wbudowanych i nstrument
wyznaczanej na podstawie z p lrtiu o hod&® w sz
zdyskontowanych przepgyw-w pienifiUnych z uw
l ub pkt. 1.3 w szcz
w oparciu o} mo d e | wartoSci Il i kwiachacyj nej
instrument-w pochodnych wyznaczonych W  0p
poszczeg-lnych instrument -w pochodnych zgod

c)przychody odsetkowe od dguUnych papier-w w
z zasadami wustalonymi dla tych papier-w war

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla kt-rych moUna wskazal
zakresie dziagani a, kt -rych akcj é prsyN noto
wykorzystaniu modehbosw8§lkg€®hi kewjichkogi do p
wybranych parametr - w finansowych dziagal
cena/ wartoSi ksifngowa, itp.) na podstawie ¢
dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych

4)

przez podmioty, dla kt-rych nie moUna wska:
zakresie dziagani a, kt -rych akcje sN notow
przyjmuje sin amNtpStienswapspecj alizowanN ni
SwiadczNcN tego rodzaju usgugi. W pierwsze
podanN przez serwis Reuters. W przypadku

serwisu Reuters przyjmuje sifpaevajraloiSd o waomnde
niezal eUnN jednostkn SwiadczNcN tego rodz:
podpi sago umowih na Swiadczenie tego typu us
ni 0 jedna jednostka tego typu oszacowaga W

najni UszN.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i w oparciu o modele wyceny
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tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sN notows:
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)

powyUej ;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu |l okaty,
pobierane z Aktywnego Rynku; a bndN to model
ayw przypadku kontrakt-w terminowej wymiany p

-w wartoSci godzi wej przy zastosowaniu met c

pieninUnych polegaj Ncej na kal kul acji war t

oraz jej zdyskontowaniu na Dzi e@® Wyceny przy wulUyciu st

krzywych rentownoSci, odpowiednich dla dane
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki wuczestnictwa, certyfikaty inwestyc)
fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp-Ilne
graniwNoparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tyt
maj Ncych wpgyw na wartoSi godziwN jakie miag
aktywéw nett o na jednost kn uczestnictwa, certyf
uczestnictwa;

7 instrumenty rynku pieninfnUnego ni-ev wiadNo&cpa
godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Model e wyceny, o kt-rych mowa powyUej, bndN sto

model u wyceny bfAdzie publikowana w sprawozdan

pogNczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu pr z

W przypadku instrument-w ddguUnych emitowanych p

dla kt-rych oggoszono zawieszenie notowa®& w zw

uzgodnieniu z Depozytariuszem mo Ue zostal Z 8

nominalnej, winny m pr zypadku obligacje biAadN wyceniane

pkt. 1.2i 1.3.

Instrumenty dguUne, kt-re po raz pierwszy wcho

nie ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia tra

nabyci a. Od pierwszego dnia po rozliczeniu tr.

w wartoSci godziwej, wyznaczanhej na podstawi e z

W sytuacij.i gdy dguUny papier wartoSciowy przec

w ci Ngu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie \

z danych wej Sciowych do model u, o kt-rym mowa

roboczego instrumenty te wyceniane bnAndN w warto

z pkt. 1.2 i 1.3.. Do tego czasu instrugoent ten

kursu.

W przypadku zapis-w na papiery wartoSciowe nowy

jest potwierdzenie przydziagu, rejestracja w K

Od dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyUej

poUyczki papier-w wartoSciowych

Zobowi Nzania funduszu z tytugdgu kr-tkiej sprzed
wedgug zasad przyjintych dla tych papier-w wartc

Papiery wartoSciowe, kprrgohesvigmmsamoffzemst agd.
stronn, w wyniku zawarcia umowy poUyczki papi €
l okat funduszu. Przychody z tytudgu wudzielenia
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoSciowe, kt - rych fundusz stag sin
poUyczki papier-w wartoSciowych nie stanowi N s
otrzymania poUyczki papier-w wartoSciowych fu

ustalonymi w umowie
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-papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecze

1. Transakcjereverserepo/buy-s el | back, depozyty bankowe wyceni
ujihcia w ksinfngach, za pomocN modelu zdyskont ov
przypadku transakcji o terminie zapadalnoSci r
wyceni met odN skorygowane,j ceny nabyci a, 0Ooszacow
stopy procentowej z uwzglndnieniem odpis-w z ty

2. Transakcjerepo/selkbuy back, zaci Ngninfnte kredyty i poUyc:

instrumenty finansowe wyemitowane przez fundus:
w ksifhhgach przy zastosowaniu efektywnej stopy i

-aktywa i zobowi Nz aniwalutdceaoboychi nowane w

1. Aktywa Funduszu oraz zobowi Nzania Funduszu de
wycenia sifn lub ustala w walucie, w kt-rej sN n
gdy nie sN notowaneiwawallkuoiwen,y mv Riytn-kruej sN deno

2. Aktywa Funduszu oraz zobowi Nzania Funduszu, o |
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego dos
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Funduszu notowanych | ub denomi
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl
jest to moUliwe do waluty EUR.

Wypgata dochod-w odbywa sin na zasadach i w termins
Zobowi Nzania wynikajNce z poszczeg-lnych Subfundusz
Zobowi Nzania, kt-re dotyczN cagego funduszu, obci N
do udziagu wartoSci aktyw-w netto subfunduszu w war
Do dnia 31 styczni a, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 p
stronie internetowej informacje o skJadzie portfele
mi esigircuyd:zi e® marzec, czerwiec i wrzesiecCc

12. I nformacja o zasadach i trybie dziagania zgromadz

113a Ustawy

W Funduszu zwoQuje sin Zgromadzenie Uczestnik:-w \

1)rozpoczninci e prowadzeni a przez Fundusz dzi agal
rozpoczihncie prowadzenia przez Subfundusz dziaga

2)zmianiA Funduszu podstawowego,;

3Yyzaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako Fund

4)ypogNczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5Yprzejfincie zarzNdzania Funduszem przez inne towa

) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia |j

Tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w oraz p o

przyjnAity przez to Zgromadzeni e.

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sifii w Warszawie

Rzeczypospolitej Pol skiej, wskazanym przez zwoguj

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnik-w ponosi z\

Uprawnieni do udziagdgu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN

wedgug stanu na koniec drugiego dnia roboczego popr
W sprawach dotyczNcych tyl ko Subdrummaidzeain iuyp raovnd stnr
uczestnicy tego Subfunduszu.

Listn uczestnik-w uprawnionych do udzi agu W Zgr or
prowadzNcy Rejestr Uczestnik-w Funduszu i przeka:
poprzedzaj Ncym dzie® Zgromadzenia Uczestni Ryehw. Lis
zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
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uprawnionych Uczestnik:-w, ich miejsce zamieszkani
Jednostek Uczestnictwa oraz |liczbin przysguguj Ncych
Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestr
zawi esza sinh zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczes
Zgromadzeni e Uczestnik-w zwogduje Towar zystwo (I ub
powierzenia zarzNdzania prowadzi sprawy Funduszu |t
a) oggaszaj Nc o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik:-w, v

oggaszania zmian Statutu, z zastrzeUeniem Ue o

Uczestnikom zawi adomienia, o kt-rym mowa w pkt. K

by zawi adami aj Nc o} zwoganiu Zgromadzeni a Uczestnik
przesydkN poleconN lub na innym trwagdgym noSniku
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow,

c) udosthnpniaj Nc zawi adomi eni e o] pl anowanym Zgrom
Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami co najmniej na 21 dni od dnia

oggoszeni a, o kt-rym mowa w punkcie a).
Uczestnik moUe wziNi udziadg w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod ry
Zgromadzenie uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN w
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu |l ub Subfundusz

dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjnciem uchwagdgy przez Zgromadzenie Uczestn
przedstawi Uczestnikom swojN rekomendacjn oraz ud
zagadni e® zwi Nzanych ze zdarzeniem, elo k& -ezwpthamewpr
Uczestnik-w pytania. Przed podj nci em uchwagy k a
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoSci v
Uchwaga zgromadzenia uczestnik-w jest protokogowar
uczestnictwa upowaUnia uczestnika do oddania jednec
mowa W ust. 1 zapada winkszoSci N 2/e@ezeptgwasychwma Uc z e s

Zgromadzeniu Uczestnikow.

13. OSwi adcpedinieot u uprawnionego do badanoazgopdawdaeide

metod i zasad dokonywania ~wyceny Aktywow Subfunduszy, opi sanych p
Roz por z Nd Mieisira Eimanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdllnych zasad

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniaj Ncym
rozporzAI(lvvdsprawieisa:zegélnych zasadArachunkowoéci fundusay akddeest yc
zgodnoSci i kompl etnoSci tych zasad z polityka inwe

26



Allianz @)
_m

Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewnosé, dotyczacej
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosei i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng zwany
dalej ,,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spélka Akeyjna
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (, Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodnosei metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence,

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PIMCO ESG Income,

- Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz Euro Dochodowy

I PrcewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewatamouseCoopers Poiska SpOika Z 0graniczona 0POWIEAZAINOSCi Audyt Sp. K WPISaNa Jest 0o Krajowego Rejestiu Sydowego
przez Sad Rejonowy dla m. s Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spoi jest Warszaaa, ul. Poina 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé¢ dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyvezny Fundusz Inwestyeyvjny Otwarty opisanyvch
w prospekecie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyeh, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wydzielonyveh Subfunduszy polityka inwestyeyjna
zwany dalej ,,Oswiadezeniem” (ed.)

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym
dnia 31 maja 2010 r. 1 zaktualizowanym 20 lutego 2025 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem $§10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekeie 1 Statucie Funduszu:

e Rozdziale V punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 11 § 23-28 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Allianz China
A-Shares;

e Rozdziale VII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 13 § 32-32d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dhlugoterminowych;

e Rozdziale VIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 14 § 33-33d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyceh, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestyveyjna
zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (cd.)

e Rozdziale IX punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 15 § 34-34d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia;

e Rozdziale X punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 16 § 35-35d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia;

e Rozdziale XI punkceie 1 Prospektu oraz Rozdziale 17 § 36-36d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;

e Rozdziale XII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 18 § 37-37d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

e Rozdziale XIII punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 19 § 38-38d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining;

e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 20 § 39-39d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz India
Equity;

e Rozdziale XV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 21 § 40-40d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Income and
Growth;

e Rozdziale XVI punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 22 § 41-41d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

e Rozdziale XVIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 24 § 43-43d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Bond ESG;

e Rozdziale XIX punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 25 § 44-44d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global High Yield Bond;

e Rozdziale XX punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 26 § 45-45d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Trezor;

e Rozdziale XXI punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 27 § 46-46d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

e Rozdziale XXII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 28 § 47-47d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

e Rozdziale XXIII punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 29 § 48-48d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income;
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zwany dalej ,,Oswiadczeniem” (ed.)

e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 30 § 50-56 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy.

Poprzez zgodnosé metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnos¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowoscei funduszy inwestyeyjnych”).

Poprzez zgodnosé 1 kompletnosé metod i1 zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekeie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosé.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosé i kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci 1 kompletnosei z Polityka inwestycyjna kazdego z
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wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (2)”).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali 1
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze metody
1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i1 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztaleenie (istotna niezgodnosé z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoseia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosei 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogéw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych zgodnie z
,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardéow niezaleznosci)” przyjetym uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosei,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci 1
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa,
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we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegélnosei na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekeie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i1 Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody 1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spélka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowante kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotéw
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.
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Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK
Data: 2025.02.20 20:01:05 CET
Anna Baczyk
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 lutego 2025 r.
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Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycjin metodN brutto oraz met
rozporzNdzeni a del €UEp WR n2842013 K odmia s1p i grudnia 2012
rokuuzupegni aj Ncego dyrektywn Parl amentu Europej ski
zwol ni e &, og-lnych warunk-w dotyczNcych prowadze
finansowej, przejrzystoSci i nadzoru.

Rozdziag |V

(Usuni At o)

Rozdziag V

Dane o Subfunduszu Allianz China A -Shares

1.

Zwi nzgy opis polityki i nAllians GhinacAy Share§. Subf unduszu

1) wskazani e gg- wnych kategori.i | okat Subfund
chrakteryzuj Ncy8hb fsumedauysfziuk ior az, jeUeli Fundu
Subfunduszu w | okaty i nne ni 0 papiery warto
pieni nOwggaFfne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz China A-Shares

w tytugy uczestnictwa sShérdslumAdiang China ADpportumitiee Ch i n e
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego
Investors Funds.

Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-ShaSelsf bmdues 2u sAlc
nastfipuj Nce zasady dywersyfikacij.

a) Tytugy Uczestnictwa | uks eShdrasiub RliaezgChinasMl | i anz
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziagaj Ncego pod nazwN AlTodané0G(sbhbabidnives
Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 35
(trzydziestu pificiu) % WartoSci Aktyw-w Nett

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
i Il nstrumenty Ryinokdu OPi ememdnepo do 35 (trzy
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy in
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych
l ub tytugy wuczestnictwa instytucj.i wsp-I|l ne
granicN od 0o (3zber@thr z dai estu pinciu) % We
Subfunduszu,

e) Tytugy Uczestnictwa | uk s e fBbaves svikdrietogego WAl | i an
ramach | uksemburskiego funduszu zagraniczne
Global Investors Fund i do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu,

) Tytugy Uczestnictwa |l uksemburskiego Allianz
w ramach |l uksemburskiego funduszu zagraniczi

Global Investors Fund i do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie niezbndnym do zaspokajania swych Dbi e
ChinaA-Shares utrzymuje czinSi swoich Aktyw-w na r ¢
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2) zwiAzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfela i
1. Poza inwestowaniem w tyt u@N§ianaChinaeAsShanes lab Allianz Ghimeb f un d u
A Opportunities wydzielonychw r amach funduszu zagranicznego dzi a
Gl obal Il nvestors Fund w pozostagym zakresie Kkryte
Subfunduszu Allianz ChinaA-Sh ar e:s s N
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:
ayprognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdow
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziagal noSci emitent a,
d) wprzypadku prawpoboruir - wni eU rel acja ceny prawa poboru
sp-gki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3Yydla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zasta
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifnUnego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;
by prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowo!
¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

dwpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfel:
elw przypadku instrument-w dguUnych innych ni U e
przez Skarb PaGEstwa | ubi NawmideWy wiBamykg oPdonl osSki i
emitenta;

AH)w przypadku depozyt - w: oprocentowanie depozyt - w

5dl a jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnictw
aymoUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Subf
b) moUl i woSi efektywnej realizacji cel u-Shamesestycy]

c)adekwat no Si inwgstgcyjiej jukduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz China A-Shares.

3) jelelii Subfundusz odzwierciedla skgagdUuzyname
papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Sharesni e odzwi erci edl a skgadu indek
4 jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zq
techni ki zarzNdizayriaTmpeorwdskdzani e tej cechy:
WartoSi Aktyw-w Nett o Subsfunduszélianz ChinawAeShareg my @ e g o
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Nct

zarzNdzania portfelem.

I nwestycje dotyczNce ANdnz Ghima ArSh&esbdbkenywanesprzez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
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Jednost ki Uczest niAlianw&hin® A-BHaresnmdauBe upodl egal i st
wahaniom.

5 jeUOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej
i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasndarmemawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i Il nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiAlNpzaC@EnaFAtShades.sNz u i S
tym celu Funduskz mo&@es akacwjiee,r akt -re przeksztag
pieninUne z instrumentu podstawowego, W Strumi e
kursu walutowego w przyszgoSci lub ograniczN ek
skr-cN czas tdobewpkpppiporw dguUnych.

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwarant a oraz warunkow gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos

inwestycyjnego zwi Npzoanietgyok Nz ipnrwzeysjtiytcNNj nN Subf undu

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
uwzgl Adnieniem strategii. zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okr ¢
okreSlone|j Beanmdy zéulgospodarczym albo w odnie
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSci owych:

a) ryzyko rynkowe;
|l nwestowanie w papiesynwar tko®diecwemoBc NBe pon
rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny papi
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na §

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z moUliwoSci
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
mo Ue mi ele mi enfassct Apst wi e pogorszenia sii k o

spowodowanego zar-wno czynnikami wewnAtrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze
kondycji finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nasthn
wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;
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e)

f)

a)
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Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacalnoSi gwaranta. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawsware¢eo®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nieter min
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakciji i nstrument ami finansowymi bez ist
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycij.i w papiery wartoSciowe |lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytugy wuczestn
war t oSc iomivmvand & walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgo:
przekgadal sifn na wahania wartoSci Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owy c h, j ako
makroekonomicznych, mo Ue wpgywal na atrakc
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wart oSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednost ki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki wuczestnictwa innych funduszy i nw
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-Ilne
granZcihNwestycjami tymi wi NON sin okreSlone k
dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania, w szczeg-lnoSci
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwesty cyj ne funduszy l ub instytucij.i ws p
oddzi agywhlUndasBSubezpoSrednio, co w rezultac
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsunda-z¥ nkfochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinsiytucji wspolnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjisvépainegoéngestowanian d us z u
JeSli funduszy Il ub instytucja wsp-Ilnego inwe

podmi ot zarzNdzaj Ncy bfAidzie miag prawo do o0g:i
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
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wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgefc ¥Vytakims priypadku
Subfundusz automatycznie stani'ﬂ!)nynsiurﬁjuszp.osiada
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzili o poniesien

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu | eUONcego po stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw-: w, na kt-re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus

ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub r

Ryzyko to zwi Nzane zasngaUowadmeerr ny mj eden
instrument-w finansowych |l ub sektor rynku, cc
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub

zmian na rynku danego sektora.

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o

op
a)

b)

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alhie Wy sztaNpzi
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryzykh&kgBda@msN: zmiany klimatu, kw
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifibiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl ddzri-awnowayykmegdl ar ozwoj u \
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugy uczestnictwa | okugyl® di&Fundus:
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundusze i nwestyc
Srodowi skovwey zinyh spagkim wypadku zasady pro
cznSci Prospektu zawierajNcej opis polityki
is ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu
ryzyko ni eosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu
Uczestnictwa, Z uwzglndnieniem czynni k-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifcia celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. |l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe 2z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSe s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpdgywu na fakt podjncia bNdF niepodjfcia tyec
okoliczno8cU¢zeatkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej

9 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ul ega rozwi Nzani u, a Subfundusze L
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczestnik
przesganek rozwi Nzania Funduszu ani Il i kwi dac
T Przejncie z &unduSzém a priea inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem |
chwil N wejScia w Uycie zmian w Statucie d:¢
funduszy inwestycyjnych zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar z
zarzNdzanie Funduszem wstfAipuj e W prawa [ o]
dotychczas organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmiotu o
Depozytariusz i inne podmioty obsgduguj Nce Fi
podstawie um-w zawartych z Funduszem. Zmi ar
podmiot -w z kt . -rymi umowy sN zawart e, ni e wy
f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwes
PogNczenie Funduszu z innym funduszem i nw
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi el
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu Z i nnym

pogNczenie Subfunduszu ne wynmagayzgodysUczedtnikiwd us z e m
Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwestyc
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu

Ust awy. Il stnieje ryzyko, Ue Fundusz zostanie
ot warty. Przeksztagceni a Funduszu dokonuj e
Funduszu,nacoUczest ni k Funduszu nie ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Sub
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

c) ryzyko inflaciji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0O
zasadniczy wpgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;
Jednym 2z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp
jest na moUl hwaSloganbkswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywni e wpgywal na realizowane przez Uc
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry uwzglindni a

ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN pol it
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Subfundusz skierowany |jest szczeg- |l nivw dpulsnzwens t

I
kowe stopy pro

terminie znaczni e przekraczaj Ncego ryn

wyni kaj Ncym przede wszystkim z moUliwoSci rynkow,y
Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestorow:

poszukuj Ncych alternatywy do samodzielnego i b e:
i nstr ume nrayynkd dgjatitkire,

zainteresowanychd ugot eri miweswN cj N; rekomendowany okres i

5 lat,

oczekujNcych w dguUszym okresie wylkokptegjoNeyshk uz
ryzyko inwestycyjne.

I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz.
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ookt -
pokrycie poszczegdbln ych rodzajow kosztéw:

§ 30 Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-9dgczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFfni ki.em WKC
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%

Do wska¥fnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowi zj e
skga

Z nabyciem |l ub zbyciem dni k-w portfela, 00
kredyt - w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub od
bezpoSr edni o przez Uczestnika, wartoSi usgug dodas

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN Subfund8bauvuesAl Wi Sm2dgC€héejpa WartoSci
Subfunduszu Allianz China A-Shares pr zypadaj Ncy na danN kat ec
Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzangalhmd@Bez plo S
inwestycyjnN Subfunduwsyzsu fipaljiNGza jeimhe ®al de r
powstagdge w zwiNzku z wycenN Srodk-w pieninUn

wal utach obcych, a takUe inne koszty odset kowe
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:

kt-re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgjug;
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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5)

6)
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e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akec,]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza; )

hy magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci Ilub zniesienie caf
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znaczne|j il oSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggdaszane w I nternec]|
u Dystrybutoréw.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul

wskazanie opgaty zmieSaoieN, wpnadcejzenia za zar
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem zagranicznym Il ub instytu
zarzNdzanych przez THowarnzystgwa plyulkk apo t agowej To
Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub t y y udbuinstytucjiz e st ni ¢
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokoSi wynagrodzeni a AfianzQhinak Ndzani
Sharesj ak N moUe pobral Towar zyst wo:

Za zaerdzanie iSubfuedpszueAliannGhioavasSnhiaer e s Towar zy st wo
pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Nca kal er
w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Akt y-ShareswNkalirakoi daledriosiek z Chi r
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jedendzii edsziiNetwicthi) % WartoSci AlShayesy - w Ne |
w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny

inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U

Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktuye-w Subfundusz

uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne l ub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku b y Gainwestowane w jednostki

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie .obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugdgy uczestnictwa emitowane przez | Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%
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Ywskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie@ na p
Subfunduszu bezpoSrednio Ilub poSrednio sN ro
a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobier e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5. Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w ujfAciu historycznym.

)WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost

2)

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w neShares Al | i anz
w PLN na 31.12.2024 r.

350 000 00O

309 672 390

300 000 00O
250 000 00O
200 000 O0OO
150 000 00O
100 000 00O

50 000 00O

BA

wi el koSIi shpyewroti zigwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblic za si A, dziel Nc stophin obliczonN

Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn

obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzec
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2,3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
Allianz China A-Shares
za ostatnie 3,51 10 obrotowych na 31.12.2024 roku

2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
-50,
5/0 . _4’0%
- 0,
-10% -7,8% 6,8%
-15%
-14,5%
-20%
A
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W dniu 24 pa¥dziernika 2020 r. Subfundusz zmi el

Subfundusz Akcji Rynk-w WschodzNcych).

3) wskazanie wWzorca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykhn
dal ej "wzorcem" (benchmar k), a takUe informac,]
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 Il ipca 2017 r ®O8%* MEOCI ERetgingndaykets 2 0 2 0
Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N.
Wzorcem od 16 | istopada 201690%WMRAIACIAGiacxdapdni pca 2
Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.
Wzorcem do 15 | i st @@=eMEEI AC Bat East exaldpan Total §eturn
(Net) + 10% WIBID O/N.

4) informacj a o] Sredni ch stopach Zwr otu z przyj

odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares

jest wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestn
odkupieni a przez Fundusz oraz od wysokoSci |
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdzi(augs uvnli nty)

Rozdziag VII
Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ul t ra Dgugoter mi nowych

1. Zwinzgy opi s polityki i n we Alllayzc yObligacij Uai b f und
Dgugoterminowych
1) wskazani e gg-wnych kategori.i | odyveetsyfikacB u b f und
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni U papiery warto
pieni hOwggaFfne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw- Wl Sovaf Ddgoz er Ai f
bidzie stosowag nastfipuj Nce zasady dywersyfikac]
a) dguUne papiery wartoSciowe, w tym ggdg-wnie o
zapadalnoSci, instrumenty rynku i ponamniefiBdnego ¢
(osiemdziesi Nt) % Aktyw-w Netto Subfunduszu;
b) jednost ki uczestnictwa funduszy i nwestycyjny
funduszy zagranicznych [T ub tytugdgy wuczestnic:
maj Ncych siedz-ioii 0zg zegmani &N do 10 (dziesifci
Netto Subfunduszu;
c) Sredni, waUony wdywaco Settd Subfundudewa rmodyfikowany czas
trwania tych | okat (modified duration), nie
W zakresie niezbindnym do zaspokajania swych bie
ObligacjiUl t ra Dgugoter mymowgchziiSIi swoich Aktyw-w na
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2) zwi nzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfel a

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Djugoter miNowych
1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych,

i innych udziagowych papier-w wartoSciowych:

a) prognozowany WwWzrost wartoSci i nstrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegd
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d fakt wypgacania dywidendy przez emitent .  w.
2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3ydla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy ze
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument-w Rynku Pi
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

c)prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow
dprognozowane zmiany ksztagtu krzywe|j oczeki wa
e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

i wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfel

ggw przypadku instrument-w dguUnych innych ni O e
przez Skarb Pa@Estwa | ubi rNawnd kedwywi BanykoBol Sk i

emitenta,
4w przypadku depozyt- -w: oprocentowanie depozyt -
5dl a jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnic:
aymo Ul i wo Si efektywnej dywersyfikacji Ulakat S
Dgugoter minowych
b)moUl i woSi efektywnej realizacji celu Umawestyc
Dgugoter mi nowych
c)adekwat noSi pol ityki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz ObligacjiUl t ra Dgugo.t er mi nowych
3) jeUeli Subfundusz odzwierciedla bufadjubsanel
papier - w war ti ovdazan wegocindeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz ObligacjiUl t r a Dgugoheemodbpwiehciedl a skga:d

4 jeUeli WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN z
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto pSubfundusz | Adlianzi @Qbligaci tWitra y | ne g «
Djugoter mmonbevy khargyzowal sifdn duUON zmiennoSci N
portfela lub z przyjintej techniki zarzNdzania |
I nwestycje dotyczNce AMiknzybligagi US u brfau nRigussgzayt e r mi n
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki
Akt yw: w Netto na Jednost kn Allarz e Gbligadji cUltna a Sub
Dgugot er monlbewypcond| egal i stotnym wahani om.

5) jelUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni emeystnasntdarmenawa pochodne, na r

przyjintN politykN inwestycyjnN:
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Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyka stopy procentowej w z wi Nz ku z l okat ami w depozy
wartoSciowe i I nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi NMiiamgEObkgaci tiras z u i
Djugot er mwWnywmegle Bundusz moUe zawieral transakcj e
pierwotne strumienie pieninlUne z i nstrumentu
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w pr
ryzyko stopy procertaswaijo, wyxXwlpiu plortdNl a papie

6) jeleli udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz ObligacjiUl t r a Dgdgugo.t er mi nowych
Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\
1) opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego Z pol i
z uwzglndnieniem strategid.i zarzNdzania i S ZCz?
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym a
kategorii lokat, alb o w cel u odzwierciedlenia indeksu ak:
wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wart oSci owe wi NUe sin z konieczn
rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny papi

tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na S
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sif ko

spowodowanego zar -wno czynni kami wewnntrznym
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otocze
kondycji finansowej emitenta znajduieswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn

wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgdacalnoSci gwarant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSI gwar ant a. Mo U1

Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczeni e l ub br a rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakciji moUe powodowal koniecznoSi poni es

umownych wynikajNcych z méwartych przez Fund
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ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakcij.i instrumentami finansowymi bez ist
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe uowestgicfitwa ftynd@dgyzy i nwes:t
wartoSciowe denominowane w walutach obcych,

poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgo
przekgadal sif na wahania wartoSci Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs-w wal ut owyc h, j ako

makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wart oSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycj;ami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wiNUN sin okreé
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp - | ego
polityczne, gospodarcze, podatkowe mo U e powodowal wahani a (w
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re Zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundap-zT nk fochzei,e Sarmuszony do

zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dguUs zspecyficind dlaz damegoe kraguo lnby rejonu

geograficznego, bridNce miejscenmginofunduszni a Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpdywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwesty cyj ne funduszy l ub instytucij.i ws p
oddziagywal na Subfundusz bezpoé edni o, co
niego Srodki nadal bidN podlegal ryzykom wga
wspolnego inwesto wa ni a. JeSlI i funduszy l ub instytu
zostanN zI| i kwi dowane | ub jeSli podmiot zarzN
obligatoryjnego odkupu tytug-w uczestnictwa

nie brndzie midad smedlbi wo 8ziy mywania swoich Sro
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy

fundusz Il ub instytucja wsp- | niengno fundusaere.st owan
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stani e sin posiadaczem
winnym funduszu. PowyUsze wzglndy mogN prze
inwestora.

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu | eUNcego po stronie Depozytariusza |
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma

negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus

ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
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Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢«
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub

zmian na rynku danego sektora.

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego roswojuacjhytwyhko wh

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN i
mogdgyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycji. Przykgadami ryzyka ESG sNie zmiar
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsi Abiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyokugeresEFmnaduswa, | mogN uwzgl adr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmoweal i aweeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifcia celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwnioSie s tcyhe yi jnnmecsh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjficia bNd¥ niepodjiicia tyc
okoliczno8cU¢zeatkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo
Funduszem wstfiApuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

1T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
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Depozytariusz i i nne podmi oty obsgduguj |
czynnoSci na podst awundusaemm Zmiana tgchv améw,ac h  z
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmgamzgodyu b f un d
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagceni e Fuimuestyynyotwartyf undus z
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, Oe
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towar zystwo przez zmianfi statutu Fundusz
ma wpgdgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, UOe z wuwagi
zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUOe@E, kt-re
negatywni e wpgywal na realizowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnemgoyijziwi Nzmamleigtoy kN i nwestycyj nN

Subfundusz Allianz ObligacjiUl t r a D g u g o skierowanyrjest doyimwastorow:

- zainteresowanych dgugoterminowN inwestycj N; re
minimum4 lata,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyc«
bankowych, jednakUOe akceptuj Ncych umi ar kowane
zmi ennoSi cen rynkowych.

I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan:

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
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wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegdéln ych rodzajow kosztéw:

§ 32e Statutu.

wskazani e wartoSci Wsp-9dgczynni ka Koszt - - w Ce
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,08%.

Do wska¥nika WKC nie zostady wgNczone prowizj e
z nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, 0C
kredyt w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyci em l ub od
bezpoSr edni o przez Uczestnika, wartoSi usgug dodas
Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN SubfundUbtua ADJugoiwe Shie@wyedh War t
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ul t ra DJugoperzmipmaday Nicy

danN kategorin Jedma@R4rekk Uce skms ztt-wa zwi Nzanyc
zdziagl noSci N i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza si
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w p
w walutach obcych, a takUe inne koszty odset ko)
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niOUO 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub cz
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwe.l
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci l ub zniesienie cag
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.
Szczeg-§gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w I nternec
u Dystrybutoréw.
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Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul

4)ywskazanie opJaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust .
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem zagranicznym Il ub i nstytu
zarzNdzanych przez THowanzystgwaplyutk apot agowej To
Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub t y y uldbuinstytucjiz e st ni c
zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysokoSi wynagrodzeni a Afianz DaligagiNd z a n i
Ultra DjugotjeakNnomwye hpobr al Towar zyst wo:

Za zarzNdzanie i reprezen'tOd)vl/a'rgiaecjSuthILterauslI@uung
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zako@&czeniu k a
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci nie winks

- 2 (dwa) % WartoSci Akbtlyivg-awe j Ne tUtl o r Al whigdiingzot e r
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Nty cbligacjitltravar t o S«
Dgugot er nwskab noku ¢ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towarzystwa, jeUel owFUedu50 %l Akttye-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w t
oraz wskazanie wpgwpwwybspkbSusgugwi zj i pobierany
prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysoko
zarzNdzanie Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz Obl
w PLN na 31.12.2024 r.

350 000 00O

309 672 390

300 000 00O

250 000 00O

200 000 O0O0O

150 000 00O

100 000 00O

50 000 00O

0

mA
wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce:
dokonywane obliczenie, prz ez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i

AllanzOb |l i gacj i Ultradgugoter mi n¢
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

1%

0,8%
0,7%

0%
3 lata 5 lat

BA

W dniu 24 patdziernika 2020 r . Subfundusz zmiel
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

W dniu 28 grudnia 2023 r. Subfundusz zmieni § nazwnf i pol ity
Allianz Obligaciji Inflacyjnych).

wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykhi
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjin o dokonanych z
jeUeli miagy miejsce.

Od dnia 1 stycznia 2026 roku wzorcem jest stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 15+ Year
Global Government Excluding Japan Index (USD-hedged).

Od dnia 28 grudnia 2023rokudo dni a 31 grudni a 2$&ddzwotakUu WZ 0|
indeksu ICE BofA 15+ Year Global Government Excluding Japan Index.

Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadagwzorca.
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Wzorcem do 31 maj9% EubarGM + 19% WIBID DN

4) i nformacj a o} Sredni ch stopach ZWrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.
5 ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Djugotermieoswyalzal eUniona od wartoSci Jednost
W momencie | ej zbycia i odkupienia przez Fund:
Subfundusz opgdgat mani pulacyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania po:u

Rozdziag VI II
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papiery warto

pieni nOwggaFfne wskazanie tej cechy

Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subfunduszu Al
stosowad nastfipuj Nce zasady dywersyfikacij.i

a) tytugy uc alawtDygnamida Mudti Asset Strategy SRI 15 wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziagaj Nceg
Fund 1 od 60 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjnei do40% Wart oSci Akty
Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, wart oSci owe obligacj e, deporytytbpryi katy
skarboweor az I nstrumenty iRogf#owlO Wi Wanri HdJ®eig oAkt y:
Netto tego Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa funduszy iinwestycyj.
funduszy zagranicznych |l ub tytudy uczestnic
maj Ncych siedzod®do35% Waratna TdNi Aktyw-w Netto

Niezal eUnie od powyUszego w zakresie niezbndi

zobowi Nz a &, Subfundusz Allianz Defensywna Mu

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri - w invedyoynego Subflnduszu:do port f el :

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz \

Subfunduszu Al l i anz Def ensywna Mul ti strategia
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
DI a |l okat i nnych ni 0O tytugy uczestnictwa suk
StrategySRI15wy dzi el onego w ramach funduszu zagranic

Al lianz Gl obal Il nvestors Fund, kryteriami dobol
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitdw depozytowych
i innych udziagowych papier-w wartoSciowych:

a) prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
wW por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieg

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagal noSci emitent a,

d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
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3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument-w Rynku
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port

e w przypadku i nstrument - w dguUnych i nnych
gwar ant owane przez Skarb Pa@st war lwmi eNlar o
wi arygodnoSi kredytowa emitenta

4) w przypadku depozyt- -w: oprocentowanie depozyt

5) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
a moUl i woSi efektywne,j dy we r sAflidnt KDafengywna | o k at

Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;
by adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jeUSluibf undusz odzwierciedl a skgad uznanego i

papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,

oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategiani e odzwi erci edl a sk g

jeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e] cechy:
WartoSi Akt yw: w Netto p Subfunflusa &llianz rDefensytvnac y j neg
Multistrategia mo Ue charakteryzowal zmiennoSci N wynike
Z przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycj e dotyczNce Akt yw-w Subfunduszu Al
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje niski poziomr y zy k a , CoO oOoznacza,
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfun
niepowinnapod!| egal istotnym wahani om.

jeOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej

informacji wraz

z okreSleniem wpdywu zawarcia takich um-w, w t
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r

inwestycyj nN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych =zobowi Nza® Funduszu i
Multistrategia. W tym celu Funduszmo Ue zawi eral transakcje, kt-re
strumienie pienifnUne 2z instrumentu podstawoweoc
ryzyka zZmiany kursu walutowego

w przyszgoSci l ub ograniczN ekspozycjfiA na ryzy

wykupu portfela papier-w dguUnych.

jeOel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.
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Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN politykN iny
opi s yzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzglﬁdn|en|em strategid. zarzNdzania i SZzCz?
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym a
kategorii lokat, alb o w cel u odzwierciedlenia indeksu ak:

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe rmnueykiUe si |
rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny papi
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na S

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdol noSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN |lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sifi ko
spowodowanego zar - -wno czynni kami wewnnintrznym
zewnntrzny mi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajduieswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjn ratingow

dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nastn

wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul

Aktywow Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia,

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz umaéw.
e ryzyko pgdgynnoSci;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakcij.i instrumentami finansowymi bez ist
f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe inwestycj.i w tytugy wuczestn
war t oSc iomivevand & walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgo
przekgadal sif na wahania wartoSci Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
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krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurs-w walutowych. W-wczas zmiany cen papie]
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycj;ami w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwi
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Ilne
grani cwWestzZycijnami tymi wi NUN sin okreSlone ka
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpdywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwesty cyj ne funduszy l ub i nstytucij. ws p
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednlang co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,;
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawieszone l ub j efsundaE:zT nkfodhzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoéngestoanian d us z u
JeSl i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgefc ¥ytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie sirinym fynduszi.adac z e
PowyUsze wzglindy mogN przesNdzil O poniesien

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza

z przechowywaniem aktyw- w, na kt -re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych |l ub sektor rynku, coc

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dl a onegorezwau a U
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@dalnie iy sztaN i
mogdgyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&kgadaamsN: zmi any kIl imatu, K w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewjgaSci we tr

przedsifAbiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzglndni a ryzyko dl a Zr - wnhow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
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zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w

kt -rych tytugdgy uczestnictwa l okuj e Fundus:
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoScipawe z e miotdonw aort e prowadzNce (o]
dziagalnoSci . Zagraniczne fundusze i hwesty
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Nce pSubfpriduszupol i tyki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwnioSie s tcyhe yi jnnmecsh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjnfAcia bNdT niepodjfhcia tyc
okoliczno8cU¢zematkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zyst wo

Funduszem wstinpuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa brfdNcego dotychc:z

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmiot
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt -rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ue
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmiannin statutu Fundusz
ma wpgywu.
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1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgyw na wi el koSiI real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

dryzyko zwi Nzane z regulacjERmidpsawnymisdoteggz
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUe@E, kt-re -
negatywni e wpgywal na realizowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt - ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjniatN pol it

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

- poszukuj Ncych alternatywy dl aysaggdzaicelese o cit wa

iinstrumenty dguUne poza grani cami Pol ski,

- zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N; r
minimum 3 lata,

- oczekuchyNCh w dguUszym okresie zysku z inwestyoc
bankowych i moUIl iwych do uzyskania st-p zwrotu z 1in

wartoScaecakecept ui NeWeh ryzyko przej Sci jednestkio spac
uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan:
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegoéln ych rodzajéw kosztow:
§ 33f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w Ca
AwskaFfni ki em WKCOo:

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥Tni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,66%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,47%.

57



3)

4)

5)

Allianz ()

Do wska¥nika WKC nie zostagy wgNczone prowi zje
z nabyciem lub zbyciem skgadnik-w portfela, od
kredyt - w, Swyina dckcazjeNciea z realizacji um-w, kt-ryec
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Al Iw a%rze deifeejn swWawntao Svuil
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia pr zypadaj Ncy na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024r ok . Do koszt-w zwi Mzdmycah nb&zxp
inwestycyjnN Subfunduszu =zalicza siin, o il e w
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifaUnych
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o Kkt - -rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgjaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub cz
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

a N mi z Towarzystwe.l

racuj Ncy
m-w 0 Swiadczenie usgug;

f) pracownikami Dystrybutora;

0)] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie cag
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - -w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwal
powyUs zej podstawi e, s N oggaszane w I nterneci
u Dystrybutoréw.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sub

wskazanie opgaty zmiennej, bnAndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, 0 kt-rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem zagranicznym Il ub instytu

zarzNdzanych przez THowanzystgwa plyutkapot agowej To
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Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub tytugu uczestnic
zbiorowego inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a za zar zNdz
Defensywna Multistrategia jakN moUe pobrai Towa

Za zarzNdzani e i reprezentowani e Subfunduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zako@®zeniu k ¢
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wink:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al liialaz Def ¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewifnl dziesiNtych) % Wart oS
Multistrategia w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towar zystwa, |jeUelpiowywredussz20 %W oAkujyev- w Subfundus;
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne l ub tyt
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r ok u by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot Z grupy kapitagowe] Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

Tytugy uczemittnowdmer przez instytucje wsp Maksymalny poziom
siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15; ISIN:LU1089088154 0,64%
7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz

a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

)WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz D
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132166 819

120 000 00O

100 000 O0O0O

80 000 00O

60 000 00O

40 000 O0O0O

20 000 00O

0

mA
2)wi el koS Sr ezdmoti mijwessydji o pegnostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowad:
|l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozostag
danego okresu, obdiielzMc ssthopin obliczonN na podst

3)

4)

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego ok
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5al bo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku
3%
2,1% 2,1%
2%

1%

0%

3 lata 5 lat
A
wskazani e wzor ca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i politykHhi
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjfi o dokonanych zi
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (15% MS(
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

i nformacj a o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna

Mul tistrategia jest uzaleUniona od wartoSci Jed]
i ej zbyci a i odkupienia przez Fundusz orpafjzatod w
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

Rozdziag | X
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni U papiery warto
pieni nOwggaFfne wskazanie tej cechy
Fundusz dokonuch,Iokat Aktyw-w Subfunduszu Al

stosowad nastnpuj Nce zasady dywersyfikacji

a) Tyt ugy uc AleasztDynarid Mublii Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziagaj Ncego ipod@0 % azwN
Wa r t @\&ysvéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % War t oSci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pi eiiiodh O (zera) 6 do 40 (czterdziestu) % WartoSci Aktyw-
Subfunduszu,

djednost ki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych innych ni U wymieniony w punkcie &

wsp-lnego inwestowani a ma j dd © yzerd) % slo 35 @trzydziestiu z a gr
pinciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
Ni ezal eUni e od powyUszego w zakr esnyec hn ibe zebUiNdnyy

zobowi Nz a G, Subfundusz Allianz Zbal ansowana Mu

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel:
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sif Fundusz \
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, j est wWzrost wartoSci
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych ni O t vytAligng DymamcMsltt AssetcStrategy s u b f u
SRIBGOwydzi el onego w ramach funduszu zagraniczne

Gl obal l nvestors Fund, kryteri ami doboru poszc:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych i innych udziagowych papier - -w wat
a) prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieg
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,
d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,
e) moUl i woSi efektywnej dywersyfikaciji l okat S
) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej emitent a

inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3)dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument-w Rynku
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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3)

4)

5)

6)

Op
i n
1)

Allianz ()

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port
e) w przypadku instrument-w dgdguUnych i nnych

przez Skarb PaG@Est wiar -lvnbi eNar c

gwarantowane
0Si kredytowa emitenta

de

k

wi arygodn
4) w przypadku pozyt: -w: oprocentowanie depozyt
5) dla jednoste uczestnictwa i tytug-w uczestni
aymoUl i woSi efektywnej dy we r Aljafzi Zoadaospwanal o k a t
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;
b)adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszt
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.
jeOel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
papier - w war ti ovdazana wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategiani e odzwi erci edl a skgadu

JeUOel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwesty
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e] cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto pSubfundusz| Adlianzi Abal@nsowvan& y j ne g
Multistrategiamo Ue char akteryzowal sifn zmiennoSci N wyn
l nwestycj e dotyczNce Akt yw:- w Subfunduszu Al
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje Sr e d paziomem r y zy k a , CO oO0znac
Wart oS Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnicty
Multistrategiamo Ue podl egal i stotnym wahani om.

jeUeli Fundusz moUe zawiprakdminootveym sk\& - i pmshr
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej

i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza EZbHansowanas z u i
Multistrategia. W tym celu Funduszmo Ue zawi eral transakcje, kt-re
strumienie pieninUne z instrumentu podstawowecg
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, cadylwylkpu ciNorctzfasl a papier-w dguUr
jeOel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

is ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
westycyjnego zwi Nzanego z przyjnantN politykN in\
opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzgl iAadnieniem strategi.i zarzNdzania i SZCz?
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
w okreSlone|j branUy |l ub sektorze gospodarczym
kategorid.i l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

Allianz ()

ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozycij.i wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miel miejsce wW nastnpstwie pogorszeni a
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnntrznymy exkamameéfzne, otoczenie prawne

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w sp:
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portfel
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachpawaerawswArdc¢emsci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin

a
r

y

s

transakcji moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wynikaj Ncych z méwartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUOy, Il i kwi dacj i l ub zamknincia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasile, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe i nwestycji w jednost ki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako

makr oekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er -w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
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g ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundus
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwi
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Ilne
grani cwWestzZycijnami tymi wi NUON sin okreSlone ka
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bidNce miejscem | okowania Sr

Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpdywu na
dostnpu do aktual nego sk §atdgnudomfmmacji maltemati nwe st

aktualnego pozi omu ryzyka i nwestycyjnego tycl
decyzje i nwestycyjne funduszy |l ub i nstytu
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednfhasa co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re Zzai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundaps-zT nk fochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépéinegoényestoanian d us z u
JeSl i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgelc ¥ytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac ze
PowyUsze wzglhndy mogN przesNdzii o poniesien

hyryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw-w, na kt -re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus
) ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

j) ryzykodla z r - wn o wa Urozwajug o

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN i
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&kgadaamsN: zmi any kIl imatu, K w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifAbiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl nadni a ryzyko dl a Zr - wnhow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w

kt-rych tytugyokugeresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
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papiery wartoSci owe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundusze i hwesty
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
cznSci Pr os p ekt upolitykimivestycgjiejanego Subfpniduszu.

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwnioSie s tcyhe yi jnnmecsh yrcg i
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$
Uczestnik Funduszu nie ma wpgdgywu |l ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjnfAcia bNdT niepodjfhcia tyc
okoliczno8cUczeathktkrFunduszu nie bnindzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @maez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oOznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zyst wo

Funduszem wstinpuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa brfndNcego dotychc:z

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmiot
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ue
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmianfin statutu Fundusz
ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

65



Allianz ()

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyl, Ue z wuwagi

zwrotu z inwestycjiw Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi C
szczeg-lnoSci

w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnimegWMpgewak yna atrakcyjnoSi iny
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nwaSloganbswegch obci NUe@E, kt-re
negatywni e wpgywal na realizowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjhAatN pol it
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

poszukuj Ncych alternatywy~dlzny:ta:@lqdnicelelsegld)citmvwesﬁ
zagranicznych akcjeii nstrumenty dgdguUne poza grani cami Pol sk

zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N; re
minimum 4 lata,

oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyc
bankowych i moUl i wych do wuzyskania st-p zwrotu z i n\
wartoScdeoalkecept ujt iMkyeh ryzyko przejwlcitoBego jepad
uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzan;
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kit -
pokrycie poszczegoéln ych rodzajéw kosztow:

§ 34f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gdgczynni ka Koszt . - w Cos
AwskaFnWKCeém

Wsp-gdgczynni k Koszt -w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥*Tni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,99%.
Do wskaFfnika WKC nie zostadgy wgNczone prowizje
nabyciem | ub zbyciem skgadni k-w portfela, o0ds e
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kredyt - - w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do
Wska¥*ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Al li anz Zbal ansowana

Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia pr zy padaj Ncy na
kategorin JednosrtaeX24Uokestbhoi ckawsazt -w zwi Nzanyc

dziagalimw®sitMcyjnN Subfunduszu zalicza sifi, o
kursowych powstagdge w zwi Nzku z wycenN Srodk-w p
w walutach obcych, a takUe inne koszty odset kow
3) wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zby
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bezp
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niOUO 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:

kt -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgjug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa; )

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych Z akc,j
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU

Ponadto obni Uenie wysokoSci |lub zniesienie caf§
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych

Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczest

d) oggaszanych przez Dystrybutor - -w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa

powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w Internec

u Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4ywskazanie opJaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

55 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem Zzagranicznym Il ub i nstytu
zarzNdzanych przez THowanzystgwaiplyutk appot agowej To
Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
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certyfikaty i nwestycyjne Il ub tytugu uczestnic
zbiorowego inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a zZa zar zNdz
Zbal ansowana Multistrategia jakN moUe pobral To
Za zarzNdzani e [ repreze,ntowanie Subfunduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, p o zakoEzeniu k @
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wink:
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Alliainz Zba
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dziesiNtych) % WartoS
Multistrategia w skali roku T dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towarzystwa, jeUel owFlUeduS50 %l Aktye-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku by o zai nwest owane w

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot Z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowane przez inst

Maksymalny poziom

siedzibhin :
wynagrodzenia

za granicN

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55%
7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz
a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSI prowi zji pobier e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:
Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz Zb.
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 0O0O
40 000 00O
20 000 00O

HA

2) wi el koSi Sr eavriu e jnwestycjonwpJgdnostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresudpbéliNeassomn obliczonN na
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5al  bo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i
Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

8% 7,5%

6%

4,9%

4%

2%

0%

3 lata 5 lat
mA
3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjin o dokonanych zI

jeUeli miadgy miejsce.
Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (50% MS
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacj a 0 Sredni ch stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:

69



Allianz ()

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana

Mul tistrategia jest uzaleUniona od wartoSci
momenci e | ej zbyci a i odkupienia przez Fundus
Subfunduszop §at mani pul acyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu /
1)Wskazanie ggdg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfijka@ileSubfRuinmddesza loglkuwij,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papiery warto
pieni nUwgga¥fne wskazanie tej cechy:
Fundusz mo Ue |l okowal Aktywa Subfunduszu Al
w nastinpuj Nce ikattegersetobowag nastnpuj Nce zasa:
a) Tyt ugy Uc Aldasz Dynami¢ Muti Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziagaj Ncego p@gwod60nazwN

(s z e S dz) % Akiywide Naito Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % War t oScii
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty

Rynku Pi eiiiod O (zera) 6 do 40 (czterdziestu) % WartoSci Aktyw-
Subfunduszu,

djednostki wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych
zagranicznych innych ni U wymieniony w punkcie &

wsp-lnego inwestowani a ma j dd © yzerd) % slo 35 @trzydziestiu za gr
pinciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
Ni ezal eUni e od powyUszego w zakr esswiyec h nibe zebJiNdcnyy

zobowi Nz a &, Subfundusz Allianz Dynamiczna Multis
na rachunkach bankowych.
2)zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portf el
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz \
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, j est wzrost wartoSci
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla | okat innych ni U t ytAllgnz Dynmanic &altt AssetcStrategy s u b f u
SRI75wydzi el onego w ramach funduszu zagraniczne:q
Gl obal Investors Fund, kryteriami doboru poszc:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitdw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a)prognozowany wzrost wartoSci instrumentu f
relatywnym, tj. w poroéwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegc
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) w przypadku praw poboruir - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument- -w Rynku
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej docho
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wpgdgyw na Sredni okres do wy

upu cadego por
e) w przypadku instrument - w u ch i

k u
dg

<
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gwarantowane przez Skarb PaGstwanli et Mamogagwyd
kredytowa emitenta

4) w przypadku depozyt-w: oprocentowanie depozyt
5) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
a) moUIl i wo S| efektywnej dy we r sAlliinz kDyrmaiiczna | o k a t

Multistrategia,

b) mo U kfekiywn§ fealizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,

c)adekwat noSi polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

3) jeleli Subfundusz 0 duzzwiiaenrecgioe di md eskksjuadakcj i [t
papier - w war ti ovdazane wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategiani e odzwi er ci edl a skgadu |

4 jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e cechy:
WartoSi Akt yw: w Netto pSybfﬂnﬂusﬂ Allianz rDyinarsidznac y j ne g
Multistrategiamo Ue charakteryzowal sifd duUN zmiennoSci
lub z przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem
Il nwestycje dotyczNce Akt yw- w Subfunduszu Al
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfun
moUe podlegal istotnym wahani om.

5 jeUOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasntdarmemawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowe]j w zwi Nzku Z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych =zobowi Nza@& Dfamicdnas zu |
Multistrategia. W tym celu Funduszmo Ue zawi eral transakcj e, kt -re
strumienie pienifnUne 2z instrumentu podstawowec
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, czwlkupkir poNtézrda ¢papier-w djuUny

6) jelel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\

1) opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzgl Aadnieniem strategi.i zarzNdzania i SZCz?
stosowanych w odniesieniu do inwestycij.i na okr ¢
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodarczym a
kategorii lokat, alb o w cel u odzwierciedlenia indeksu ak:

wartoSciowych:
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e)

f)

g)

Allianz ()

ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe si
rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny papi
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na S

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi efassct ipstwi e pogorszenia sifn ko
spowodowanego zar - -wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnntrzny mi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjnin ratingow

dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nasthn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSIi ponies

umownych wynikaj Ncych z mawartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakciji i nstrument ami finansowy mi bez ist
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe inwestycj.i w tytugy wuczestn
war t oSc iominevand  walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgo:
przekgadal sifn na wahania wartoSci Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs-w wal ut owyc h, j ako
makr oekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papi er - w wartoSciowych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Polityka i nwestycyjna dopuszcza mo Ul i wo S I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sifn okreS

72



Allianz ()

dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpdywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwestycyjne funduszy lub i nstytuciji wsp-lnego i N we
oddziagywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,;
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundams-zT nk fodhzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspolnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podl egal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoéngyestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzaj Ncy bnrndzie miagdg prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspdélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgefc ¥Vytakims przypadku
Subfund u s z aut omatyczni e stani e sirjny“mft.mduszu.adacze
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzii o poniesien

h) ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw: w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza
zprzechowywaniem aktyw: w, na kt - -re Towar zys
negatywny wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfundus
) ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument - -w finansowych | ub sektor rynku, c¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alhie Wy sztaNpzi
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryzykh&kgBda@msN: zmiany klimatu, kw
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifibiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyokugeresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr-wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal i awpeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

2) opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:
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ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanejledpostd ez Uc z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestni
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu p
bezpoSredni wpgdgyw decyzji i nwestycyjnych na
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu |l ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjnfAcia bNdT niepodjfhcia tyc
okoliczno8cU¢zematkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundustehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zyst wo

Funduszem wstinpuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa brndNcego dotychc:z

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmiot
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

T PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ue
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmianfin statutu Fundusz
ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikdw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0U
zasadniczy wpgyw na wi el koS real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyl, UOe z wuwagi
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zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestnictw

nominalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |

inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowe ¢

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWMp@ewalk yna atrakcyjnoSi iny
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Oe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi NzawegbycecypnkRyfabNupodus i

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

- poszukuj Ncych aIternatway dl aysamegdaicelese o cit wa
zagranicznych, akcjeii nstrumenty dgdguUne poza grani cami Pol sk

- zainteresowanych d gugot erimi wesvtNy cj N; rekomendowany okre
minimum 4 lata,
- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyoc
bankowychﬂi moUIiwych’ do wuzyskani a st-p zwrotu z i N\
wartoSci aweeptangchhe yo/lz y k o zmi ennoSci wartoSci j e
Subfunduszuze wzgl Adu na duUN zmiennoSi kurs-w giegdow
I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzan;
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w Kkt -

pokrycie poszczegdéln ych rodzajow kosztéw:
§ 35f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gdgczynni ka Koszt - - w Ce
AwskaFni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkow2024ywegnbsi: ( wska¥Tni k WKC,
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.
Do wska¥ni ka WKC ni e zost agy wdgNczone prowi zj e

Z nabyciem |l ub zbyciem kgadni k-w portfela, 0 C
kredyt-w, Swiadczeni a Wynlkache z realizacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub od
bezpoSr edni o przez Uczestnika, wartoSi usgug doda
Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Dynamiczna Mu |
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia pr zy padaj Ncy na danN
Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt -w zwi MzdmyjaHh nb&Szxp
inwestycyjnN Subfunduszu =zalicza sii, o ile w
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powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pieninUn
walutach obcych, a takUe inne koszty odsetkowe
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUsze|j ni0O 4 (cztery) % wpgat
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:

kt-re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie caf
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggdaszane w I nternec]|
u Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul

wskazanie opgaty zmiennej, bnfndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem Zzagranicznym Il ub i nstytu
zarzNdzanych przez THWowanzystgwaiplyutk apot agowej To
Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub t y y udbuinstytucjiz e st ni c
zbiorowego inwestowania:

maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a Za zar zNdz
Dynamiczna Multistrategia jakN moUe pobral Towa
Za zarzNdzani e [ reprezentowani e Subfunduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zako@®zeniu k a
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci nie winks
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- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al |l ijadez Dyna
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % WartoS$S
Multistrategia w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny

i nwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U

Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Akttye-w Subfundusz

uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania z ar z Ndzanych
przez podmi ot z grupy kapitagowe] poziomya r zy st
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

Tytugy uczestnictwa emitowane pr zez Maksymalny poziom

i nwestowania maj Nce siedzibn za gr 4 wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75; ISIN: 0.68%
LU2093606593 '
wskazani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio |l ub pofé
Subfundusz
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:
Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniaciu hi

1)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSli aktyw-w netto Allianz Dy
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

A
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2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce:
dokonywane obliczenie, prz ez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i

Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

15%

11,5%

10%
6,9%

5%

0%

3 lata 5 lat
mA
3) wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjn o dokonanych zI
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90 %* ( 75% MS
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacj a 0 Sredni ch stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia j e s t uzal eUniona od wartoSci Jednost ki
momenci e | ej zbyci a i odkupienia przez Fundus
Subfundusz opgdgat manipulacyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwinzgy opis polityki i nwestycyjnej Subfunduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papiery warto
pieni nOwggaFfne wskazanie tej cechy:
Fundusz moUe | okowal Aktywa Subfunduszu Al
w nastinpuj Nce ikategorie | okat
bndzie stosowad nastnpuj Nce zasady dywersyfika:t
a) Tytugy Uczestnictwa |l uksembur ski egdelecAl | i an
wydzielonego w ramach | uksemburskiego fundus
nazwN Al lianz GI ob at 60I(msvzesStibdeZsideMiywod Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pificiu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
I nstrumenty Rynilud R gmriefrGledgo do 35 (trzydzie
Aktywow Netto Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i n
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych n
tytugy wuczestnictwa instytucij.i wsp-lnego inw
od

0 (zera) % do 35 (trzydziestu pinciu) % Wart
Ni ezal eUni e od powyUszego w zakresie niezbndny

zobowi Nza®, Subfundusz Allianz Europe Equity Gro

na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel:
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz \
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Sele
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla |l okat innych niU tytugy uczestnictwa subfu
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego d
Il nvestors Fund, kryteriami doboru poszczeg:-I|ny:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitbw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdoyv

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z
skarbowe, obligacje) oraz Instrument- -w Rynku

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cafgego port
e) w przypadku instrument-w dgduUnych i nnych
gwarantowane przez Skarb Pa@stwar Iwmi eNlar o
wi arygodnoSi kredytowa emitent a;
4) w przypadku depozytbwi o pr ocent owani e depozyt - -w oraz wiart
5 dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
a moUliwoSi efektywnej dywersyfikacji | okat S
by moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwes
Equity Growth Select;
¢ adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej fundus z

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

3) jelOeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
papier - w war ti ovdazana wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Selectni e odzwi erci edl a skgadu
4 jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e] cechy:
WartoSi Aktyw-w Nett o Subfunduszellliaaz Europe Ecity Growth n e g o
Select moUe charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N
Z przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.
l nwestycj e dotyczNce Aktyw-w Subfunduszu Al L i
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki
Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfu
SelectmoUe podl egal istotnym wahani om.
5 jeUOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informacji wraz
z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, w ot
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyk a stopy procentowe]j w zwi Nzku Z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi NzBuEpeEquityGmoath u i St
Select. W tym celu Fundusz moUe zawi er al transakcj e, kt-re
strumi eni e pien
Z instrumentu podstawowego, w strumienie pieni
wal utowego w przyszgoSci l ub ograniczN ekspoz:
skr-cN czas do wykupu portfela papier-w dguUny:q
6) jeleli udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.
Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
1) opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzgliAadnieniem strategi.@ zarzNdzania i SZC?
stosowanych w odniesieniu do inwestycij.i na okr ¢
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okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym a

kategorid.i l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:

a) ryzyko rynkowe;
|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si:i
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz
rynkowych pozycij.i wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udei pgdwgghj Nkbg-1l nym tendencj ol
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe mi el miejsce wW nastnpstwie pogorszeni a
spowodowanego zar - -wno czynni kami wewnnintrznym
zewnntrznymy exkamameéfzne, otoczeni e prawne
kondycji finansowej emitenta znajduieswoj e odzwi erci edl eni e w sp:
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.
W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwiNzane jest zZ tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nieter min
transakcji moUe powodowal koniecznoSIi ponies
umownych wyni kaj N
z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko pgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUy, likwidacji |l ub zamknifAcia pozycj.
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st
w art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUOe i nwestycji w jednostKki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zJotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.
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Dodat kowo poziom kurs- - w wal ut owyc h, j ako

makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest

g ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu | eUONcego po stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw-: w, na kt-re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSI Aktyw-w Subfundus
h) ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |lub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

) ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki wuczestnictwa innych funduszy inw
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Ilne
grani cwWestzZycijnami tymi wi NUN sin okreSlone ka
dla danego funduszu lub instytucij.i wsp-l nego

polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, cemidNo&owmineéjas Srodk- - w pr zez
funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie maj N wpgywu
maj N dostfiApu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue deygyjerei hwedtiszy |l ub instytucji ws
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zawi eszone |l ub | efsundup-zt nd odizei,e Saurbuszony do
zai nwestowany odanynSfundwtzIy Iulwmstytuql wspoélnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podl egal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoéngestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzaj Ncy bnrndzie miagdg prawo do 0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-l nego i nwe st owa miyam fupdosgelc ¥Vytakims priypadku
Subfund u s 2 automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac ze
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzii o poniesien

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwjid@alnie iy sztaN i
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryrzyk&k gasaamsN: zmi any kI imatu, k w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifiabiorstwa,
w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
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Towar zystwo uwzgl Aadni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyokugeresEFmnaduswa, |mogN uwzgl adr
zr-wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmoweal i aweeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifcia celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. |l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSie s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okoliczno8cU¢zematkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej
I Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusdtehv praez dnne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScieze
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstApuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot u
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z kt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inyv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, Ue
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
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Towarzystwo przez zmianfA statutu Fundusz
ma wpgdgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikdw.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0O

zasadniczy wpdgyw na wiel koSi real nej stopy
UczestnictwadaMePé, sUé8 z uwagi na wysoki po
zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uczestnictw
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzku z tym UczexatUoinkk Fwersdusnzau rnyazyko utr a
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp
jest na moUl hwaSliopganbkswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywni e wpgywal na reali zowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt - ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjfAatN pol it

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestorow:

- poszukuj Ncych alternatywy dl a samod~zielnego i nw

zagranic znych, akcje i instrumenty dguUne poza gran
- zainteresowanych dgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 5 lat,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyoc
bankowych i moUl i wywech do uzyskania st-p zwrotu z in
wartoSciowe, akceptujNcych znaczne ryzyko zmie
Subfunduszu ze wzglindu na duUN zmiennoSi kurs-w

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzan;

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepiséw Statutu okr eS|l aj Ncych rodzaje, maksymaln
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kit -
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow:

§ 369 Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-dgczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow2024wgnbsi: ( wska¥tni k WKC
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,30%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,20%.
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Do wska¥nika WKC nie zostady wgNczone prowizj e
z nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, 0C
kredyt-w, Swiadczenia wyktkaybtheperzeemi ozamj s N
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem 1|lub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug di
Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Europe Equit

Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select pr zypadaj Ncy na
kategorin Jednostae2k24 Uokes tDoi cktowsazt - w zwi Nzanyc

dziagalimwésitMcyjnN Subfunduszu zalicza sifn, o
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w p
wwalutlach obcych, a takUe inne koszty odsetkowe z
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga

Uczestnictwa.

Opgjaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa,;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

a N mi z Towarzystwe.l

racuj Ncy
m-w 0 Swiadczenie usgug;

f) pracownikami Dystrybutora;

0)] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |lub zniesienie caf
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - -w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w | nternec
u Dystrybutoréw.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul

4ywskazanie opJaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

55 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, o] kt-rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem Zzagranicznym Il ub i nstytu

zarzNdzanych przez THowanzystgwaiplyutk appot agowej To
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Fundusz l okuj e powyUej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub tytugu uczestnic
zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzani
Equity Growth Select jakN moUe pobral Towarzyst
Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zako@®zeniu k ¢
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wink:
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Alliainz Eur
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinli dziesiNtych) % WartoS
Growth Select w skali roku 1 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wy furedgszemd z e ni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50%
uczestnictwa, cert yf i katy i nwestycyjne l ub tytugdgu uczes

7

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowane przez i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 0.65%
LU0920783023 ’
wskazani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio |l ub pof
Subfundusz

a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniAaciu hi

1

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost

z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz Eur
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132166 819

120 000 00O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 O0O0O

20 000 00O

0
mA
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce:
dokonywane obliczenie, prz ez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,5%

5%

0%

5% -2.8%
A
3) wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjn o dokonanych zi
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* ( S&P Eur o
+ 10% WIBID O/N.

4) informacj a 0 Sredni ch st opach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity
Growth Select jest wuwzaleUniona od wartoSci J
momenci e | ej zbyci a i odkupienia przez Fundus
Subfunduszop §at mani pul acyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XII

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1. Zwinzgy opis polityki i nwe s Aryficigl intellggnceS.ubf unduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncy 8hb b fsupnedcuysfziuk ior a z, jelOel i Fundu
Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papiery warto
pieni nOwggaFfne wskazanie tej cechy:
Fundusz moUe |l okowal Ak t yAdifecial Sieltigénoenvd uis @ sit HAd U ji Mo
kategorie lokatibndzi e st osowad nastnpuj Nce zasady dywer
a)Tytugy Uczestnictwa |l uksemburskiego Allianz G
w ramach | uksemburskiego funduszu zagraniczne

Global Investors Fundiod 60 ( s z e S% ko deéttd Subfundluszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wart oSci NatioSybfundwszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PieiiolUmeg(ozer a) % do 40 (czterdziestu)
Subfunduszu,

djednost ki uczestnictwa innych funduszy inwest)
funduszy zagranicznych i nnych ni 0O wymieniony
uczestnictwa instytucji wsp-lnego i-omdldzera)owani a

% do 35 (trzydziestu pifAciu) % WartoSci Aktyw-

Niezal@Unie od powyUszego w zakresie niezbndny
zobowi Nz a G, S u b fAnificial Inteligenéelultiraznyzmuj e czn S| swoi ch
rachunkach bankowych.

2)

zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel:
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz \
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, j est wzrost wartoSci Akt yw
w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla | okat innych ni U tyt Alpyz GlokakAetiiciainintedligenca s u b f |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego d
Il nvestors Fund, kryteriami doboru poszczeg:-I|ny

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych, certyfikatéw inwestycyjnych:
ay prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdoyv
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,
d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy :
skarbowe, obligacje) oraz Instrument- -w Rynku
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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5)
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d wpgyw na Sr ewdynkiu pouk rceasj edgopo portfel a i nwestyc)

e w przypadku instrument - w dguUnych i nnych
gwarantowane przez Skarb Pa@stwar Iwmi eNlar o
wi arygodnoSi kredytowa emitent a;

4) w przypadku depozytbwi opr ocent owani e depozyt- -w oraz wi a

5) dla jednostek uczestnictwa I tytug-w uczestni

aymoUl i woSI efektywnej dywer sy fAiificial mteligentep k at St

b) moUl i woSi efektywnej realizacji c eArtificiali nwest
Intelligence;

c)adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Atrtificial Intelligence.
jeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti evdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligenceni e odzwi erci edl a skgadu ind

jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zarzNdizayri aFTmpeorwskdzani e tej cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto $PubfunduszAlianz Artificiat Istelligencej ne g o
moUe charakteryzowal sifA duUON zmiennoSci N wyni
techni ki zarzNdzania portfel em.

I nwestycje dotyczNce Akt Asificial IntBligentey dokonysvana Al | i
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r
Netto na Jednost ki Uczes tAtficaltinebigerBeinhd ten dpucsdzlue gAd |
istotnym wahaniom.

jeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej

i nformacji wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasrntdarmemawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nz AdHci#l Intelijensezu i S
W tym cel u FunzauwsizermdU transakcj e, kt -re przek
eniAUne z instrumentu podstawowego, W Strumi e
rsu walutowego w przyszgoSci lub ograniczN ek
r

p
k
s ¢ N cylkispuwopowrtfela papier-w dguUnych.

i
u
k
jeOel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos
i nwestycyjnego zwi Nz an eignowezs tpyrczyyjjniN NS upbofl ui nt dyuksNz u .

1)

opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzgl iAadnieniem strategi.i zarzNdzania i Sz
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na ok
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym
kategorii lokat, alb o w cel u odzwierciedlenia indeksu ak:
wartoSciowych:

z
n
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c)

d)

e)

f)
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ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozycij.i wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miel miejsce wW nastnpstwie pogorszeni a
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnntrznymy exkamameéfzne, otoczenie prawne

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w sp:
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSIi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUy, likwidacji lub zamknifAcia pozycj.
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasile, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUOe i n wozesthigtwa j lub centyfikatye idwestyejnk i
funduszy inwestujNcych w papiery wartoSciowe

dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zjotego wzglndem walut obcych mogdlSprzé&dgnands
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
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kurs-w walutowych. W-wczas zmiany <cen papie
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUONcego po stroni e Depozytariusza

z przechowywaniem aktyw-: w, na kt-re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, c¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki wuczestnictwa innych funduszy inw
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-Ilne
grani cwWestzZycijnami tymi wi NUN sin okreSlone ka
dla danego funduszu lub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgdgywu na
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwesty cy | ne funduszy l ub instytucij.i wWs p
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zawi eszone |l ub | efsundaup-zt nd odizei,e Saurbuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépalinegoéngyestofanian d us z u
JeSl i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nwe

podmi ot zarzNdzaj Ncy bnrndzie miagdg prawo do 0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego wutrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwe st owa miya fupdosgefc ¥Vytakims priypadku
Subfund u s 2 automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac ze
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzii o poniesien

i) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN pi
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&kgadaamsN: zmi any kIl imatu, K w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifAbiorstwa,
w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzglndni a ryzyko dl a Zr - wnhow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
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kt-rych tytugdgy uczestnictwa l okuj e Fundus:
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zsazmge aninoverse y dwjnmdau mogN teU ¢
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz nie gwarantuje osi Ngni fici a cel u i nwestycyjnego
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowal wahani a wazestnictBa S$topa zevmbtn Subfndukzu jest

zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgdgyw decyzji i nwestwycyjnych na

ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okoliczno8cU¢zematkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonane|j
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes
wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @maez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScieze
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstinpuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot u
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

T PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ue
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmiani statutu Fundusz
ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyl, Ue z wuwagi

zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uczestnictw
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzkm UWczestnik Funduszu naraUony |jest na
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp
jest na moUl nwaSloganbswegch obci NUOe@E, kt-re
negatywni e wpgywal na reali zowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt - ry uwzglidnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnitN pol it
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestorow:

- poszukuj Ncych alternatywy dl a s amagmrmcandPolsid,go i nw

- zainteresowanych dgdgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 5 lat,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyc
bankowych, jednakUe akceptuj Ncych znaczne ryzyl
kurs-w giegdowych.

Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzan;
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
1) wskazanie przepiséw Statutu o kr eSl aj Ncych rodzaj e, maksymal n
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kit -

pokrycie poszczegdblnych rodzajow kosztéw:
§ 379 Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w Ca
AwskaFni ki em WKCo:

Wsp-dgczynni k Koszt -w Cagkowia024ywgnbsi: ( wska¥*Tni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,03%.

Do wska¥Fnika WKC nie zostady wgNczone prowizje
z nabyciem lub zbyciem skgadnik-w portfela, od
kredyt-w, Swiadczenia wykikayNbepzzedml brxamjisN
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do
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Wska*ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Artificial I nt
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence pr zypadaj Ncy na danN kat e
Uczestnictwaza2024r ok . Do koszt - -w zwi Nz@ghynolSch &zp oaSresdn

Subfunduszu zalicza sifn, o ile wystnpuj N, ujemn
z wycenN Srodk-w pieninUnych, naleUrgdScia drakde
inne koszty odsetkowe zwi Nzane z wycenN | okat &
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:
kt -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgjug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych Z akc,j
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie caf/
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych

Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczest

d) oggaszanych przez Dystrybutor - -w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w Internec
u Dystrybutoréw.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4)wskazanie opJaty zmiennej, bAndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
5)wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
a w przypadku, 0 kt-rym mowa w art. 101 ust .
maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
ot wartym, funduszem zagranicznym Il ub instytu
zarzNdzanych przez THowanzystgwa plyutkapot agowej To
Fundusz l okuj e powyUe|j 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub t y y udbuinstytucjiz e st ni ¢
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za AdificalNdzani
Intelligence j ak N moUe pobrai Towarzystwo:

94



Allianz ()

Za zaerdzani’e i reprezentowanie Subfunduszu A
moUe pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi N
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Alldlanz Ar
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewi i dziesi Ntych) % Wartoc
Intelligence w skali roku T dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U
Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktuyew-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by go zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe] Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

Tytugy uczestnictwa emitowan enwestowaeia i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%
7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pofé
Subfundusz

a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobi er e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w ujfAciu historycznym.

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koni ec
zgodna z wartoSci N zaprezentowanN w zbadany
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 0O0O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

mA

2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 |l ata w przypadku Subfunduszy pro
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
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dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestn
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprze

dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

20% 18,0%
15%
10%

5%

0% I
3 lata 5 lat
5% -1,1%
A

3) wskazani e wzorca sguUNcego do oceny ef ekt ywnr
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncy c Bubfenduszu,izwapegd i t y k i
dal ej "wzorcem" (benchmar k), a takUe informac,]
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* ( NASDAQ

4) informacja o] Sredni ch stopach Zwr otu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5 ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial
Inteligencej est wuzal eUniona od wartoSci Jednostki Uc
j€j zbycia

i odkupienia przez Fundusz or az od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantujN uzyskania pot

Rozdziag XI 11
Dane o Subfunduszu Allianz  Global Metals and Mining

1. Zwinzgy opis polityki i nwe s Glghal Wetalseand Mind f unduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni U papiery warto

pieni hOwggaFfne wskazanie tej cechy

Fundusz moUe | okowal AthtobaaMe&IsantﬂM,imng\msrzmsI‘Alﬁ[blijjalﬁa(
kategorielokatibndzi e stosowag nastninpuj Nce zasady dywe
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a) Tytugy Uczestnictwa | Glokak Métalsr anéd iMenopg Fudl | i anz
wydzielonego w ramach |l uksemburskiego fundus
nazwN Allianz Gl obiadd 60 hyees$iodsi eFsuinktt ) % Akt
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
I nstrumenty Rynikad ORZera)n% do#0 écrtevdziestu) % WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i n
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych n
tytugy wuczestnictwa i tytucji wsp-lnego inw

i

odO(zeray%do 35 (trzydziestu pifdciu) % WartoSci
Niezal eUnie od powyUszego w zakresie niezbndny
zobowi NzaEE, Su bGlobalMetats and Mihiiguanzy muje cziSi swoich
rachunkach bankowych.
2) zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel:
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz \
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, j est wzrost wartoSci
Subfunduszu w dgugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dl a |l okat innych niU tytugy Globar Mesats midcMiningg s u b f
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego d
Il nvestors Fund, kryteri ami doboru poszczeg:-I|l ny
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:
ayprognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
wW por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegc
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziagalnoSci emitenta,
d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument-w Rynku
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
i) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodc
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
v ywpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portf
V) W przypadku instrument - w ddguUnych i nnych
gwar ant owane przez Skarb Pa@Estwéd rl whieNar o
wiarygodnoSi kredytowa emitent a;

4) w przypadku depozytbwi opr ocent owani e depozyt - -w oraz wia

5) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacj.i l okat St
i) moUIl i woSi efektywnej realizacji c eGlabal i nwe s |
Metals and Mining;
ijadekwatnoSI polityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

3) jeleli Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti evdazane wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Miningni e odzwi erci edl a skgadu i

4 jeUeli WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN z.
techniki zar zNdzani ai wyorra®red ewskazanie tej cechy:
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WartoSi Akt yw-w Netto PpBubfunddsz Alianz GlobaleMetaly angd j ne g o

Miningmo Ue charakteryzowal sifdn duON zmiennoSci N
przyjnhntej techniki zarzNdzania portfelem.
I nwestycje dotyczNce Ak tGiobalMstalSandMining, dokosiyzvane Al | i ar
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r )
Netto na Jednostki Uczest GobaltMetals a®d Midingma Wez u Al
podl egal istotnym wahani om.

5 jeUOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz
z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w t
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
i nwestycyj nN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyk a stopy procentowe]j w zwi Nzku Z |l okat a
wartoSci owe i Il nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nz aGobdf Metatslaisdz u i S
Mining. W tym celu Fundusz moUe zawi er al transakcj e, kt  -re
strumienie pienifnlUne 2z instrumentu podstawowec
ryzyka zmiany kursu walutowego
w przyszgoSci l ub ograniczN ekspozycjh na ryzy
wykupu portfela papier-w dguUnych.

6) jelel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\

1) opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
z uwzglndnieniem strategid.i zarzNdzania i S ZCz?
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na okr
w okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si:i
przez to ryzyko poniesienia przezwdunad8siz

rynkowych pozycj.i wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-

w krajucike na Swie

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe mi el miejsce w nastinpstwie pogorszeni a
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnAtrznym
zewnihtrznymy egamamétzne, otoczeni e prawne

kondycji finansowej emitenta znajdueswoj e odzwi erci edl eni e w sp:
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f)

9)

h)
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papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSiI gwar ant a. Mo Ul

Aktywéw Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portfel
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawsware¢eodci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nieter min
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz umoéw.
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUOy, Il i kwi dacj i l ub zamknifAcia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycij.i w papiery wartoSciowe | ub tytugdgy
obcych, mwestyeji kwJ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestuj Ncych w papiery wartoSciowe

dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglndem wal adabcyich magWNapamziek war
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako

makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w war t opSczyopaydckhu, gswacgzteogw nl ynci
kurs-w walutowych. W- wczas zmiany cen papi e
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza
z przechowywaniem aktyw- w, na kt-re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSlI Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka i nwestycyjna dopuszcza mo Ul i woSi
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w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwi
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Ilne
grani cwWestzZycijnami tymi wi NUON sin okreSlone ka
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego

polityczne, gospodarcze, podatkowe specyflczne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, cemidNo&owminejas Srodk- - w pr zez
funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu
maj N dosthipu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjereihwedtiszy |l ub instytucji ws
oddziagywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci ednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone Il ub jefsUndcupsz?nb’r“Dchzeie Saumbuszony do
zai nwestowany odanynﬁfundu&tzly Iubvlnswtucp wspéblnego inwestowania

przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoéngyestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa maya fupdosgec ¥ytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie sirinym fynduszu.adac z e
PowyUsze wzglindy mogN przesNdzili o poniesien

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji &d@alnie iy sztaN i
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryzykh&kgBda@msN: zmiany klimatu, kw
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifibiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSci owe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal | aweeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

2) opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a ryzyko nieosi Ngninfcia oczekiwanego Zwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
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zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzjami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgdgyw decyzji inwestycyjnych na
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okolicznoécUczaath@krFunduszu nie bndzie mi a
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusdtehv praez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScieze
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstnpuj e w

i obowi Nzki Towarzystwa bndNcego dotychcz

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot u
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f u n d
Uczestnikow Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, U e
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmiann statutu Fundusz
ma wpgdgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0U

zasadniczy wpgdgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyli, UOe z wuwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego
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Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
inwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyrg
jest na moUl hwaSloganbkswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywni e wpgywal na reali zowane przez Uc

z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry uwzglidnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnintN pol it

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestorow:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw

zagranic z ny c h, akcje i instrumenty dguUne poza gran
- zainteresowanych dgdgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 5 lat,

- oczekuchy~ch w dguUszym okresie zysku z inwestyoc
bankowych i moUl i wych do uzyskania st-.-p zwrotu z in
wartoSciowe, akceptuj Ncych znaczne ryzyko Zmi e
Subfunduszu ze wzglndu na duUN zmiennoSIi kurs-w

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzan

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ookt -

pokrycie poszczeg6ln ych rodzajéw kosztéw:
§ 38 g Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - - w Ca
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkowia024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,23%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,13%.

Do wska¥nika WKC nie zostagy ngczone prowi zj e
z nabyciem |l ub zbyciem skgadnik-w portfela, od
kredyt - w, Swiadczeni a Wynlkache z realizaciji

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSr edni o przez Uczestnika, wartoSi usgug doda

Wska*ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Al Iwi aSrze dGlicelj alWaMet toaSIcsi
Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining pr zy padaj Ncy na danN

JednostekUczestnlct\Naga2024rok Do koszt-w zwi Nzdmyjah nbé&zp
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sihf, o ile w
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifAaUnych
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
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Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 wust 2 Ustawy (AOpg
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:

kt-re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akec,]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

mi z Towarzystwe.l

a cy
Swiadczenie usgug;

racu,ij
m-w o

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza;

h) magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie caft
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powy Us zej podstawi e, sN oggaszane w Internec
u Dystrybutoréw.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul

wskazanie opgaty zmiennej, bAndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym! ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmi ot zZ grupy kapitagowe]j TG
powyUej 50% Aktyw:-w Subfunduszu w jednostki
i nwestycyjne Il ub tytugu u ¢ zlub sinstytucp tzhiosowegoy ¢ h fuil
inwestowania:
maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zGlobat Ndzani
Metals and Mining j ak N moUe pobrai Towarzystwo:
Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zakoE&czeniu k a
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci nie winks
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Al liidamz GI o
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dziesiNtych) % WartoSci
Mining w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zyst wo | U

Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktuye-w Subfundusz
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uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe] Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowan enwesowasia i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%
wskazani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e G,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz

a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazani e
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zj i pobi er e
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5. Podstawowe dane finansowe Subf unduszu w ujAciu historycznym.

1)

2)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz GI
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 00O
100 000 00O
80 000 00O
60 000 0O0O
40 000 00O

20 000 00O

0

A
wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn

obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce:
dokonywane obliczenie, prz ez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycj.i
Allianz Global Metals and Mining
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

5,9%

5%

1,6%

o ]

3 lata 5 lat
A
3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncy c Bubfenduszu,izwapegd i t y k i
dal ej "wzorcem" (benchmar k), a takUe informac,]
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 r
Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byg: 90%* ( S&P500

4) informacja o] Sredni ch stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUN
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and

Miningj est uzal eUniona od wartoSci Jednostki Ucze
zZzbyci a i odkupienia przez Fundusz oraz od wyso
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XIV
Dane o Subfunduszu Allianz  India Equity

1. Zwinzgdgy opis polityki i nwesiIhdiacBgjitmej Subfunduszu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni O papiery warto

pieni hOwegga¥fne wskazanie tej cechy

Fundusz moUe |l okowal Akt WndieaE qSiu it fyu nwd unsazsut fnApl ul j i Necne:
lokatibndzi e stosowad nastfipuj Nce zasady dywersyfi
a)Tytugy Uczestnictwa Ilndi&kEgetyfundrwgdkieloaggow ramathi a n z
l uksembur skiego funduszu Zzagranicznego dzi ag
Investors Fundi od60( s z e S| d z AleysvdwNNetto Sulsfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pi ei bdi0dremy% do 40 (czterdziestu) % Wart oSci Aktyw:
Subfunduszu,

djednostki uczestnictwa innych funduszy inwest
funduszy zagranicznych i nnych ni U wymieni on
uczestnictwa instytucij.i wsp:-lnego inwd6towani

(zera)%do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci Akt

NiezaleUnie od powyUszego w zakresie niezbndny
zobowi NzaE& SublhdinkEdws 2z yAlultiraymuj e cznSl swoi ch A

bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel:
Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sin Fundusz \
Subfunduszu Allianz IndiaEqui ty, jest wzrost wartoSci Aktyw-
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niOUO tytugdy India Eqittwydzieldnaga s u b f
w ramach funduszu zagranicznego dziagaj Ncego p
kryteriami doboru poszczeg-Ilnych kategorii | ok:

3)

4)

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieg

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagal noSci emi tent a,

d) w przypadku praw poboruir - wni eU rel acja ceny prawa pockt
akcji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla ddguUnych papier-w wartoSciowych (listy :

skarbowe, obligacje) oraz Instrument- -w Rynku

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztadgtu krzywej dochod

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port

e w przypadku instrument-w dguUnych i nnych
gwar ant owane przez Skarb Pa@st wiar -lwrbi eNar c
wiarygodnoSi kredytowa emitent a;

4) w przypadku depozytowi opr ocent owani e depozyt -w oraz wi a

5 dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni

a) moUliwoSi efektywnej dywersyfikacji | okat S

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celdia i nwes
Equity;

c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej fundus z

zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
_ Subfunduszu Allianz India Equity.
jeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equityni e odzwi erci edl a skgadu indeksu
jeOel i WartoSi Akt yw-w Netto portfela i nwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zq
techni ki zarzNdizayriaTmpeorwdskdzani e tej cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto puburdise Alanz indiavEgsity ymo Wene go
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Nct

zarzNdzania portfelem.
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I nwestycje dotyczNce Akt yiniaEquig,udokonywateu grzear Al | i
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost kn Uczestnict walndi® Egutyumallies z po dll é g @inz i st
wahaniom.

5 jeleli Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
informacji wraz
z okreSleniem wpgywu zawarcia takich um-w, w t
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na r
inwestycyj nN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nz dnfia Equitydwtgrz u i S
celu Fundusz mol@esak&wijeralkt- -re ptzekmsenagciNi pin
Z instrumentu podstawowego, wW strumienie pieni
wal utowego w przyszgoSci l ub ograniczN ekspoz:
skr-cN czas do wykupu portfela papier-w dguUny.
6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz India Equity.
Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
1) opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego Z pol i
Z uwzglndnieniem strategi.i zarzNdzani a i S Z C 2
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
w okreSlone|j branUy |l ub sektorze gospodarczym
kategori.i l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si:i
przez to ryzyko poni esieni a przez fundusz
rynkowych pozycji wec hodz Ncych w skgad aktyw-w fundus
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z moUliwoSci
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe mi el miejsce wW nhastfiApstwie pogorszeni s
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewniitrznymly ehkamameétizne, otoczenie prawne

kondycji finansowej emitenta znajdueswoj e odzwi erci edl eni e w sp:
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el

kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
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dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nasthn

wy Us z e premii za ryzyko.

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul

Aktywéw Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczeni e l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dsci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz umaéw.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUy, likwidacji |l ub zamknificia pozycj.
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasile, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe i nwestycij.i w jednost ki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owy c h, j ako

makroekonomicznych, mo Ue wpgywal na atrakc
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednost ki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezal eTlbrwyarozdy st wa Depozytariusz. MoUe wyst Np

bgndu |l eUONcego po stroni e Depozytariusza I
przechowywaniem aktyw- w, na kt -re Towar zys!
negatywny wpgyw na wartaoSi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych |l ub sektor rynku, coc

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sifn okres§
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dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, brndNce mi ej scem | okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu
maj N dostfipu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue d e yecyjre jfuedusizynivbensstt y t ucj i wsp-lnego i nwe
oddziagywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,;
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundams-zT nk fodhzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspolnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podl egal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoéngyestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzaj Ncy bnrndzie miagdg prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspdélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgefc ¥Vytakims przypadku
Subfund u s z aut omatyczni e stani e sirjny“mft.mduszu.adacze
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzii o poniesien

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN i
moggyby mi el , rzeczywi sty Il ub potencjalny,
inwestycji.ryzykh&kgBda@msN: zmiany kIl imatu, kw
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsinbiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSci owe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmowal i aweeky
Srodowi skowy |l ub spodeczny; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko ni eosi Ngnifci a oczekiwanego Zwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe 2z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSe s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okoliczno$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogra
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okoliczno8cUczeathktkr Funduszu nie bndzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonane|j
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesanek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundudtehv praez dnne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy Zzawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstnpuje w prawa i obowi Nzki To

organem Funduszu,
1 Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsduguj Ncego Fundu

Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z kt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f u n d
Uczestnikow Funduszu.
T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
W rozumieniu Ustawy. |l stnieje ryzyko, U e
w fundusz i nwestycyjny ot warty. Przeks
Towarzystwo przez zmiann statutu Fundusz
ma wpgdgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nal el

zasadniczy wpdgyw na wielkoSi real nej st op)
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, Ue z uwagi
zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jec

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |j
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowe

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadz
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi ) wmioeg N wpndeygvaatiy n a atrakcyjno
instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w s
obrotu gospodarczego oraz w systemie podat
na mwestyqe Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
naraUony jest na nnnoaUIdmvxdoaStIkomoymdwszoebmNUeCE
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realiz
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnintN pol it

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestorow:

poszukuj Ncych alternatywy dl a samodzielnego inwes
zagranic znych, akcj e i instrumenty dguUne poza granic

zainteresowanych dgugoterminowN inwestycj N; rekom
5lat,

oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwestyc
bankowych i moUl i wych do wuzyskania st-p zwrotu z in\
wartoSciowe, akceptuj Ncych Zznaczne ryzyko Zmi en
Subfunduszu ze wzglfidu na duUN zmiennoSi kurs-w g
I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ookt -
pokrycie poszczegdéln ych rodzajow kosztéw:

§ 39 g Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-9dgczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFni ki em WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,24%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,14%.

Do wska¥*ni ka WKC ni e zostacj wgNczone prowi zj e
zZz nabyciem Il ub zbyciem skgdgadnik-w portfela, 0C
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane Z nabyci em l ub od
bezpoSr edni o przez Uczestnika, wartoSi usgug dodas

Wska¥tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN Subfunduszw S\viddmineg] |WaritaoSEGuiAky
Subfunduszu Allianz India Equity pr zypadaj Ncy na danN kategorii
za2024r ok . Do koszt - w ZW|Nzglmyla:JISChJeszcmS/leedlylcgrjahlel

zalicza sih, o ile wystnpUJN ujemne saldo r- -0
Srodk - w plen|nUnych nal eUnoSci oraz zobypywi Nza
odset kowe zwi Nzane z wycenN |l okat Subfunduszu.
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:
kt-re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

111



Allianz ()

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie caf
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w I nterneci
Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4ywskazanie opfaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5)wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a Z a zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej ToO
powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki
i nwestycyjne Il ub tytugu u c zlub sinstytucii tzhioeowedoy ¢ h furt
inwestowania:
maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zladiaz Ndz an
Equity jakN moUe pobral Towarzystwo:

Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu /
pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Nca kaler
w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Net tiodladddhosteknz | nd
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewifnli dziesiNtych) % WartoSci
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zyst wo | U
Towarzystwa, jeUel owFUeduS@0%l aktuyw-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
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przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowane przez i Maksymalny poziom

maj Nce siedzibin za granicN wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU2810809116 0,94%
7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio |l ub pofé
Subfundusz

a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgywu tych usdug na wysokoSI prowi zji pobier
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostay zawarte takie umowy an

5, Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132 166 819

120 000 00O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

0
A
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce:
dokonywane obliczenie, prz ez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycj.
Allianz India Equity
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

2,1% 2,1%

0%
3 lata 5 lat

BA

3) wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najl epie]j oddaj Ncy c Bubfenduszu,izwapegd i t y k i
dal ej "wzorcem" (benchmar k), a takUe informac,]

jeUeli miagy miejsce.
Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 pa¥tdziernika 2016 roku do 31 maj
Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pa¥Fdziernika 2016 roku byg: 90 %* (

OIN.

4) i nformacj a 0 Srednich stopach ZwWr ot u z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5 ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictw
i odkupienia przez Fundusz or az od wysokoSci
manipulacyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

1. Zwinzgdgy opis polityki i nwe s Docltogoywynregme 8d Growtndus zu /
1) wskazani e gg-wnych kategori.i | okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi khn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w | okaty i nne ni U papiery warto
pieni nhOwegga¥fne wskazanie tej cechy
Fundusz moUe Il okowal A k t ypDachodo@y Ihcbrmenaddi Gramth wAl | i an
nastfipuj Nce kihfidgbei etbeskwad nastinpuj Nce zasad:
a) tytugy uczestnictwa l uksembur skiego subfund

wydzielonego w ramach funduszu dziagaj Ncego
Fund-od 60 (szeSidziesificiu) % Aktyw-w Netto Si
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1)

2)
3)

4)
5)

3)

Allianz ()

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % WartoSci Aktyw-w Netto Subf t
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty RynkaodPDerfizeUmdgow do 40 (czterd
Aktywéw Netto Subfunduszu;

d jednost ki uczestnictwa funduszy i nwestycyj ny
funduszy zagranicznych i nnych ni U wymienion
uczestnictwa instytucij.i wsp-lnego inweGtowan

(zera) % do35(trzydziestu pifAciu) % WartoSci Aktyw-
Wzakresie niezbindnym do zaspokajania swoich bi e
Dochodowy I ncome and Gr owt h utrzymuj e cznSi
bankowych.

Niezal eUnie od powyUszego w zakresie niezbfndn
zobowi Nz a &, S u b Doschodbwyslrcoma and Grawtteu t r zy muj e cz i Si ¢
Aktywow na rachunkach bankowych.

zwi Rzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel:

w

Poza i nwestowaniem w tytugy uczestnictwa subf
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego d
Il nvestors Fund w pozostagym zakresie kryterianm
Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane s N :

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych,

i innych udziagowych papier-w wartoSciowych:

a prognozowany wzrost wartoSci i nstrument u fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
W por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdo
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziagal noSci emi tent a,

d fakt wypgacania dywidendy przez emitent - w.
dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy 1z

skarbowe, obligacje) oraz I nstrument- -w Rynku Pi

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfe

el w przypadku instrument-w dguUnych innych ni O ¢
przez Skarb PaGstwa | ubi rNawnd edwywi BanykyoBolo Sk i
emitenta,

w przypadku depozyt- -w: oprocentowanie depozyt - -w

dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnict

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Sub
Growth;

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwesty
Income and Growth;

c) adekwatnoSi polityki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.
jeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti evdazane wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growthni e odzwi erci edl a skgad
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4 jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest

charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zarzNdizayri aFTmpeorwskdzani e tej cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto $PubfunduszAlianz Dochodowytiycemej ne g o
andGrowthmo Ue charakteryzowal sifn duUON zmiennoSci N
z przyjntej techniki zarzNdzania portfelem.
I nwestycje dotyczNce Akt yDachodowyslndorheuandl Grewthy Al | i
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki
Aktyw-w Netto na Jednost kn Uc BDaotdowy IaccomeaandSubf un
Growthmo Ue podl egal istotnym wahani om.

5 jeUOel i Fundusz moUe zawiprakdminootveym sk - i pmshr
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej
i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmiotem sN niewystandaryzowane instrumenty
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowi Nz aahddawy thaorsez u i S
and Growth. W tym celu Funduszmo Ue zawi eral transakcje, kt-re
strumienie pienifnUne 2z instrumentu podstawowec
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, cadgylwylkpu ciNorctzfasl a papier-w dguOUr

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\

1) opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
uwzglndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej be&anhOdyzéulgospodarczym albo w odnie
kategori.i l okat , albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

Il nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe si |
rynkowego wynikaj Ncego z faktu, Ue ceny papi
tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na S

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sifn ko
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewnhitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswo j e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.
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d)

e)

f)

a)

Allianz ()

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSiI gwar ant a. Mo Ul

Aktywéw Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakecij.i dotyczNcych skgadni k- w portfel
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawsware¢eo®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakciji moUe powodowal koniecznoSi ponies

umownych wynikaj Ncych z méwartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakciji i nstrument ami finansowymi bez ist
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestyciji w papiery wartoSciowe |lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w tytudgy wuczestn
war t oSc iomivmvand & walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgo:
przekgadal sifh na wahania wartoSci Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomicznych, mo Ue wpgywal na atrakc
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednost ki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy 1inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lnego i nwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sin okresS
dla danego funduszu lub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bandNce mi ej scem l okowani a

funduszeTowar zyst wo oraz Fundusz nie maj N wpgdywu
maj N dosthinpu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjerei hwedtiszy |l ub instytucji ws
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednina co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundas-zT nkfochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe

podlegal ryzykom wgaSci wy mcjiavépénegoéngestoanian d us z u
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JeSl| i funduszy Il ub instytucja wsp-lnego inwe
podmi ot zarzNdzajNcy bnfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, S

dalszegout rzymywania swoich Srodk-w zainwestowa
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-l nego i nwe st owa miya fupdosgelc ¥Vytakims priypadku
Subfundusz aut omat posiadaczem jednostek w mnyns funduszu.
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesien

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu |1 eUONcego po stronie Depozytariusza |
przechowywaniem aktywow, n a kt -re Towar zystwo ni e ma

negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub r

Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub

zmian na rynku danego sektora.

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN i
moggyby mi el , rzeczywi sty Il ub potencjalny,
inwestycji.ryzykh&kggBda@msN: zmiany kIl imatu, kw
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsifAbiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl nadr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSci owe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmowal i aweeky
Srodowi skowy |l ub spodeczny; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko ni eosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z do kiowestycjevJedpostd e z Uc z
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestni
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzanicem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpdyw decyzji i nwestycyjnych na
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okoliczno$§
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogra

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statuci e, pr
wpdgywu na fakt podjncia bNdF niepodjfcia tyc
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c)

d)
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okolicznoSci, na kt-re Uczestnik Funduszu ni.
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej

1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes
wyst Npienie przesanek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusdtehv praez dnne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstfipuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot u
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu Zznie iwgnmagamzgodyu b f u n d
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmianhn s ttaktFunduszu Rie ndus z
ma wpgdgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0O

zasadniczy wpgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp

jest na moUl hwaSlloganbkeswegch obci NUe@E, Kkt -re
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negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OkreSlenie profilu inwestora, kt -ry uwzglidnia z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnintN pol it

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestoréw:

poszukuj Ncych alternatywy dl aysamgdaiceleseé o cit
funduszy zagranicznych, akcijeii nstrumenty dguUne poza granicam

zainteresowanych d ugot erinmwesmMNy cj N; rekomendowany okr e
minimum 4 lata,

- oczekujNcych w dguUszym okresie zysku 2z inwest
lokat bankowych i moUl i wych do uzyskania st-p zwrotu :
papiery war teaokScd ptwmegcthe y yfeyko zmi ennoSci warto
uczestnictwa Subfunduszuz e wzgl idu na duUN zmiennoSi kurs-

4, I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:

kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -

pokrycie poszczegdéln ych rodzajow kosztéw:
§ 40 g Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ca

AwskaTni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,05%.
Do wskaFfnika WKC nie zostagdgy wgNczone prowizje

nabyciem |l ub zbyciem skgadnik-w portfela, o0ds e
kredyt - w, Swi adczenia wynikajNce z real ntgacij.

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do
Wska¥*ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz Dochodowy I nc

Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growthpr zypadaj Ncy na
kategorin JednosrtraeX24UokestDhoi ckawsazt -w zwi Nzanyc

dziagalimwssitMcyjnN Subfunduszu zalicza sifh, o
kursowych powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w p
wwalutach obcych, a takUe inne koszty odsetkowe z
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |l ub c:
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
C) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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4)

5)
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e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akec,]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

9) pracownikami Depozytariusza; )

hy magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie cag
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznelczestdicww§ci Jednost ek

d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w I nterneci
Dystrybutoréw.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
wskazanie opgaty zmiennej, bandNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.
wskazanie maksymal ne|j wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmi ot zZ grupy kapitagowe]j TG
powyUej 50 % Akt yw: w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu u ¢ zlub sinstytucp tzhiosowegoy ¢ h fuil
inwestowania:
maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a zZa zar zNdz
Dochodowy Incomeand Growth j ak N moUe pobr al Towar zyst wo:
Za zarzNdzanie | reprezentowanie Subfunduszu /
Towar zyst wo mo Ue pobieral, po zakoE& zeniu k
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nk:
- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Doct
1 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewial dziesi Ntych) % Wart oS
Income and Growth w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Il ub i nst)
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50%
uczestnictwa, certyfikaty zesnetes tych dupduseye lubl ub t yt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

ictwa emitowane przez | Maksymalny poziom

n
ibn za granicN wynagrodzenia
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Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth WM; ISIN: LU2929356173 0,38%
7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e G,

dzi agalSwbSfcunduszu bezpoSrednio ub poSredni o

|
y podmi ot , w ot
na wysokoSi pr

Subfundusz a Towarzystwo | ub i n
g
Nyaraggz odzeni a Tc

n
oraz wskazanie wpgywu tych wusgu
prowadzNcy dziagal na&l wyasklkerSd k
zarzNdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostay zawarte takie umowy an

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz Doc
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132166 819

120 000 00O
100 000 O0O0O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

0
A

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstag w dniu 1 |ipc
pr z e k snmatSabfiimduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 |l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
da danego okresu oblicza siin, dziel Nc stopn ob
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec

dokonywane obliczenie, prze z odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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4)
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Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%

0% ]
5 lat
-5% -3,9%
mA
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powst ag w dni u 1 | ipc

pr z e k snmatSabfiimduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.
wskazani e wzorca sguUNcego do oceny ef ekt ywr

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykhn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjn o dokonanych zi
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 202¢0
Convertibles Liquid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High

Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID

ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 201¢
US Convertibles Index(VXAQO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master I
Index USD(HOAQ) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%WIBID ON.

Wzorcem od 29 patdziernika 2016 roku do 30 <czc¢
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pa¥fdziernika 2016 roku byg: 90 %* (
WIBID O/N.

i nformacij a o] Srednich stopach ZwWr otu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income
andGrowthj est uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uc
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od w
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

Rozdziag XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1.

> -

Zwi nzg opis polityki i nAllians PIMCOYHS@B momeSu bf undus zu
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3)
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1) wskazani e gdg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty i nne ni U papiery warto

pieni nUweggaFfne wskazanie tej cechy

Fundusz dokonuj Nc | okat A kPIMC@ ESG II&ontefbuirddzu £z us t Alsloiwi
nastfipuj Nce zasady dywersyfikacj.i
a) Tytugy Uc PI®¥MEQ Globat Ihvestors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego PMEQ Fruddsa: GibbaléngestorpSeriks picd z w N
od 60 (szeSidziesiNt)% Aktyw-w Netto Subfunduszu
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyinei od O (zera) % do 40 (czterc
Aktywow Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
PienifniUnkeg (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wart

u
n

djednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestyc
funduszy zagranicznych innych niU wymieniony w |
instytucij. wsp-lnego inwestowaniodaO (zeea) W ay 8h si ed

(trzydziestu pifnciu) % WartoSci Aktyw-w Netto Su
Wzakresie niezbAadnym do zaspokajania swych bieU
PIMCOESGIncomeut rzymuje czinSi swoich Aktyw-w na rachun
2) zwinzgy opis kryt erportfela indiestycyjnego Subfukdaszu: d o

Gg-wnym kryterium, kt-rym kieruje sifn Fundusz \

Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, j est wzrost wartoSci Aktymw
w dgugi m horyzoncie inwestycyjnym.
Dl a | okat innych ni U tytRNMGO Gloakzlrevestors Setias ®SG s u b f u

Il ncome Fund wydzielonego w ramach funduszu zai
PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczego6inych kategorii lokat
S N:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitbw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a)y prognozowany wzrost wartoSci instrumentu fi
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdoy

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagal noSci emitent a,

d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pob
akcji danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z
skarbowe, obligacje) oraz I nstrument- -w Rynku

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochod

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego port
e) w przypadku instrument -w dguUmgrcihcziomrey clhu
gwar ant owane przez Skarb Pa@Est war Iwmi eNlar o
wiarygodnoSi kredytowa emitent a;
4) w przypadku depozytowi opr ocent owani e depozyt -w oraz wiar
5) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
aymoUl i woSi efektywnej dywersyfikaciji l okat St
b) moUl i woSi efektywnej realizacji ceRIMCOi nwest
ESG Income;
c)adekwatnoSi pol i tyki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.
jelel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
papier - w war i wsRazanie tego intieksu, rynku, ktorego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
Nie dotyczy.
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Allianz PIMCO ESG Incomeni e odzwi erciedla skgadu indeksu.

4 jeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN zq
techni ki zarzNdizayri aFTmpeorwskdzani e tej cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto SubfunduszeAllianz RIMO@ESG Incorgej n e g o
moUe charakteryzowal sifA duUN zmiennoSci N wyni
techniki zarzNdzania portfelem.
I nwestycje dotyczNce Alianz PIMCOVESS Inbome, miakengwane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r )
Netto na Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO ESG Incomemo Ue podl egal istotnym wahani om.

5 jeUOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni eney stnasndarmemawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:
Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zob o wAlibnzBRIECCESG thaorsez u i St
W tym celu Funduak modes zkwj e, kt -re przekszta
pieninUne z instrumentu podstawowego, W Strumi e
kursu walutowego w przyszgoSci lub ograniczN ek
skr-cN czasodoefwylkumpapper-w dguUnych.

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos

inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN iny

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
uwzglndnieniem strategi. zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okr ¢
okreSlone|j Beanmdy zéulgospodarczym albo w odnie
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozyciji wchodzNcych w skgad akty\
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument  -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sifn ko



d)

f)

a)

h)
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spowodowanego zar - -wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje

papier-w wwach oycé mi t owanych przez ten podmi of
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jesthiewypydadnacdlenowscgr zeynpiatd
jednoczeSnie niewypgacal noSiI gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawsware¢eodci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nieter min
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi poni es

umownych wynikaj Ncych z mawartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUy, l|ikwidacji |l ub zamknificia pozycj.
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycij.i w papiery wartoSciowe |lub tytugy
obcych, a takUe i nwestycij.i w jednost ki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owy c h, j ako

makroekonomicznych, mo Ue wpgywal na atrakc
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednost ki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu |l eUONcego po stroni e Depozytariusza I
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma

negatywny wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych |l ub sektor rynku, cc

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.
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ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wiNUN sifi okreé€
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bndNce mi ej scem l okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu
maj N dosthipu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjereihwedtiszy |l ub instytucji ws
oddziagywal na Subfundusz bezpoSrednina co w
(w tym spadki) wartoSci ednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re Zzai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundaps-zT nk fochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépéinegoényestoanian d us z u
JeSl i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgelc ¥ytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac ze
PowyUsze wzglhndy mogN przesNdzii o poniesien

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji &d@dalnie iy sztaN i
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,

i nwestycji. Przykgadami ryzyka ESG sN: Zzmi ar
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
p r z e dosstwa, liv ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - whow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w

kt -rych tytugyokugeresEFmnaduswa, | mogN uwzgl nadr
zr -wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal i awpeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

ryzyko nieosi Ngninfcia oczekiwanego Zwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
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zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzjami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgdgyw decyzji inwestycyjnych na
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okolicznoécUczaath@krFunduszu nie bndzie mi a
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusdtehv praez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScieze
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstnpuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot u
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f u n d
Uczestnikow Funduszu.

1T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmianhn s ttraktFunduszu Rie ndus z
ma wpgdgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0U
zasadniczy wp §y wealng astopw izvedtuk © Svestycji w Jednostki
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyli, UOUe z wuwagi
zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki Uczestnictw
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bnindzie
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.
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d) ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
inwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyrg
jest na moUl hwaSllopankewgch obci NUOe@E, kt -re
negatywnie wpgywal na realizowane ©przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjhAatN pol it

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestoréw:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego i n\
granicami Polski,

- zainteresowanych Sr edni ook nwsetwicj N; rekomendowany oKkr e
minimum dwa lata,

- oczekujNcych w dguUszym opkrzewiydlszujiNecegoi npest
|l ok at bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ry
uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
l)wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodza
kal kulacji i naliczania koszt- -w obscichlagj-N cnyocShe i
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-r

pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw:
§ 419 Statutu.

2yYwskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ca
AwskaFni ki em WKCO:

Wsp:-gczynni k Koszt-w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC)
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,05%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,95%.
Do wska¥fnika WKC nie zostadgy wgNczone prowizje

nabyciem lub zbyciem skgadni k-w portfela, odset ki z
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacji
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednd me prrizieka,U wartoSi usgug dodat kowych.

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN SubPIMCO &S$Gsincome | ISir @i ej WartoSci Ak
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income pr zypadaj Ncy na danN kate:
Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt -w zwi Nzara;gcah nwSsi §Erye dnl
Subfunduszu zalicza sifn, o ile wystfpuj N, ujemn
z wycenN Srodk-w pienifAaUnych, naleUnoSci oraz z
koszty odsetkowe zwi Nzane z wycenN I ok Subfun
3)ywskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zZ by
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych bezp
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Z tytugu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej niUO 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub cz
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

a mi z Towarzyst we.l

racuj Ncy
m-w 0o Swiadczenie usgug;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie cagl
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.
Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w I nterneci
Dystrybutorow.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
wskazanie opgaty zmiennej, bnfndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a Z a zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowa.l
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej ToO
powyUej 50 % Akt yw: w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu u c zlub sinstytuci tzhioeowedoy ¢ h furt
inwestowania:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia AlmnzzP®MCONdz an i
ESGIncomej ak N moUe pobral Towarzystwo:

Za zarzNdzanie i repr ezen PIMBESGdncode tovarzgstme s z u Al
moUe pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Ni
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci AFMCO ESGvIncbhee twt skali rAKu I idla n z
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewifl dziesi RMGOHESE Inddmewar t o Sc
skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny
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inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50%
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt

instytucji zbioroweg o0 inwestowania:

Ponad 50% aktywow Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji ws p- |l nego i nwestowani a 72
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

Tytugy uczestnictwa emitowane przez inst
siedzibhn

za granicN

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

Income Fund ISIN: IEOOBNC17W29 0,59%
Y)wskazanie istniejNcych um-w | ub porodeamB§€&| no&cp
Subfunduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN roz
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych wusgug na wysokoél'prowizji pobier s
dziagal ko 8ir ska&N oraz na wysokoSi wynagrodzenia T
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

)WartoSi Aktyw-w Net t konie® ostafniage tbkuohraiowege, zgodna
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.
140 000 000 132166 819

120 000 00O
100 000 00O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

0

A
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w J
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowad:
|l ata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozostadg
danego okresu oblicza sin, dziel Nc stopfi obl i c:

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na ko
i na koniec roku obrotowego poprzedzaj Ncego ok
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycj.
Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,4%
0% I
-2,1%
-5%
A
Wdniulpa¥dzier2ri.kaubf2aundusz zmieni g nazwi i pol it

Subfundusz Allianz Strategic Bond).

3)ywskazani e wzorca sguUNcego do oceny ef ektywn

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel i politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjfin o dokonanych zi
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020

Wzorcem do 26 czerwca 2017 -BYekraBBEBYWS CasPaywbligh Mer r i |
Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) i nformacj a o] Sredni ch stopach Zwrotu z przyij
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income

jest uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestni
odkupieni a przez Fundusz oraz od wysokoSci [
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pod

Rozdziag XVII
Uchylony

Rozdzidg XVII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

1. Zwinzgy opis polityki i nAllians RIMCO\GjobaleBpnd.S ESGf undus z u
1) wskazani e gg-wnych kategori.i |l okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi kn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w | okpaatpyi er gnewanit 8Sci owe l ub i ns

pieni nhUwggaFfne wskazanie tej cechy:
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Fundusz dokonuj Nc |l okat Akt yw-w Subf BSGdouisdzzu eAl |
stosowad nastnpuj Nce zasady dywersyfikaciji

a) Tytugy Uczestnictwa PI MCO Gl obal ESGnRumst or s
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Global Investors Seriesplc-c 0 naj mni ej 60 (WaretS®d@ywdwdstioni ci u)
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne 7 od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PieihnodUmegaer a) % do 40 (czterdziestu)
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartychlubt yt ugy wuczest ni
funduszy zagranicznych i nnych ni U wymieniony
uczestnictwa instytucij.i wsp-lnego inwadtowani
(zera) % do 35 (trzydziestu pificiu) % WartoSc

Ni ezal eUnie od powyUszego, w zakresie niezbndn:
zobowi Nza® Subfundusz AESGuamz yRliuN@O c&IfoSh a Is wia ncch
rachunkach bankowych.

2zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela
Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subfund:i
Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu =zagran
PI MCO Funds: Gl obal l nvestors Series pl c w po
poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG s N :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) proghozowany wzrost WamtaonSoiwe § @ s twr unjemctiuu no
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowe

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

¢ ryzyko dziagalnoSci emitent a;

d) w przypadku praw poboruir - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej sp-gki;

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dia dguUnych papier-w wart oS cdeporytowelbonydkarbowey z ast

obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifnUnego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;
d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfe
e w przypadku instrument-w dguUnych innych ni 0O e

przez Skarb PaGstwa | ubi rNawndcedwywiBarnylkgoldalb ki
emitenta;
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4) w przypadku depozyt- -w: oprocentowanie depozyt - - w

5) dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnict

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Sub:

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwestyc
Bond ESG;

c) adekwatnoSi pol ityki i nwestycyjnej funduszu

3)

4)

5)

6)

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

jeOel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti ovdazane wegocirdeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global BondESGni e odzwi erci edl a skgdgadu i

jeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e] cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto $PubfunduszeAllianz RIMC@eGdobayBoydj ne g o
ESGmoUe charakteryzowal sif duON zmiennoSci N w
przyj ntej techni ki zarzNdzania portfelem.

I nwestycje dot y c anbusze AlskztPiEO Glob& BohdESG, dokonywane

przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r
Netto na Jednost ki Uc zAlianz RIMECQ Glabal Bond ESG md Wz u
podl egal istotnym wahani om.

jeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasrntdarmemawa pochodne, na r

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowe]j w zwi Nzku Z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowAldz®@ECFEFGloba Bz u i S
ESG. W tym celu Funwd eszal malGensakcj e, kt -re p !
strumienie pienifnUne 2z instrumentu podstawowec
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, czylupskpoctNfekzaspapi eykw dguUnyc!t
jeUel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej

Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwar ahupigniaJednogtekat y ok
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Opi s ryzyka zwi Nzaneg o Jednostkin Weeestriicove, awn tyne rgzyka

1)

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
uwzgl Adni eniem strategi. zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycij.i na okr ¢

okreSl onej Beanmdy zéulgospodarczym albo w odnie

134



Allianz ()

kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia
wartoSciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUe si.
przez to ryzyko poniesienia przez f undus z straty wynikaj Ncej
rynkowych pozyciji wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt- -yekpwgmeganphj g
w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sif z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sifi ko
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewnntrzny mi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych biidNcy nasthn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, UOe w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswarce®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSIi ponies

umownych wynikaj Ncych z méwartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUOy, Il i kwi dacj i l ub zamknincia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe i nwestycji w jednost ki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako
makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
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kurs-w walutowych. W-wczas zmiany <cen papie
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do apkrtoywa dwz el af urned uessztyr uz o b o
niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu |l eUONcego po stroni e Depozytariusza I
przechowywaniem aktyw: w, na kt -re TjoNwaar z y s |
negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, c¢
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub

zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lnego i nwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sifn okresS
dla danego funduszu lub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, brndNce mi ej scem l okowani a
funduszeTowar zyst wo oraz Fundusz nie maj N wpgdywu
maj N dostfiApu do aktualnego skgadu portfela |
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue deygyjere i hwedtiszy |l ub instytucji ws
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSredning co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zawi eszone |l ub | efsundaup-zt nd odizei,e Saurbuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépalinegoéngyestofanian d us z u
JeSl i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego i nwe
podmi ot zarzNdzaj Ncy bnrndzie miagdg prawo do 0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego wutrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wsp-lnego i nwe st owa miya fupdosgefc ¥Vytakims priypadku

Subfund u s 2 automatycznie stanie siinyin fynduszi.adac z e
PowyUsze wzglindy mogN przesNdzili o poniesien
ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN pi
moggyby miel, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&kgadaamsN: zmi any kIl imatu, K w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsi Abiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w

kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl adr
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zr -wnowaUonego rozwoj u, m. i n. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundusze i hwesty
Srodowi skowy | utbaksipogwygagku wzasady promowar
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifcia celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSie s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okoliczno8cUczeathktkrFunduszu nie bndzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonane]j
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusdtehv praez dnne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScieze
dotyczNcych oOznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstnipuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych 2z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inyv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PodgNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, UOe F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmiann s ttaktFunduszu Riee ndus z
ma wpgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0O

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi
zwrotu z inwestycjiw Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nomi nalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSciowymi wnimegWMpgewak yna atrakcyjnoSi iny
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl hwaSllopganbkswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu-rimwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi NzawegbycecypnkRyfabNupodus i

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestoréw:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw
granicami Polski,

- zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N; r
minimum 2 lata,

- oczekuj Ncych w d(qus'zym okresie~ zysku z inwestyc
bankowych, akceptujNcych podwyUszone ryzyko 2z mi

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzan;
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kit -
pokrycie poszczegdbln ych rodzajow kosztéw:

8§ 43 f Statutu.

2) wskazanie wartoSci Wsp-9dgczynni ka Koszt - - w Ce
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkow2024wegnbsi: ( wska¥tni k WKC
dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,39%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,29%.
Do wska¥fnika WKC nie zostadgy wgNczone prowizje
nabyciem |l ub zbyciem skgdgadnik-w portfela, ods
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realntyzacj.i
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pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug d
Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt -w niez
i nwestycyjnN SulPMCO GlobalBand ZSGwi $mze2dni ej WartoSci
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG pr zypadaj Ncy na da N
Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzamygah nb&Szp
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o ile w
powstage w zwiNzku z wycenN Srodk-w pieninUn
walutachobcych,a t akUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane
wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o Kkt - -rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej ni U 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub cz
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nim u
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

z Towar zyst we|

racuj Ncym
m-w o SW|adczen|e usgug;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie cagl
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;
e) Reinwestyciji.
Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwal
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w I nterneci
Dystrybutorow.
Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sub
wskazanie opgaty zmiennej, bnfndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmiot z grupy kapitagowej ToO
powyUej 50 % Akt yw: w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu u c zlub sinstytucp tzhiosowegoy ¢ h fut

inwestowania:
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maksymalna wysokoSi wynagrodzenia AlmnzPMEQ Ndzani
GlobalBond ESGj akmd Ue pobrai Towarzystwo:

Za zarzNdzanie i reprezAéI[anthVMé:@iCiéobaISBDIhxjfEJSGduszu
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zakoE zeniu k a
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci nie winks

- 2 (dwa) % War t o Salianz RIMEQ GlobakBohdeESG w skali roku i dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dzi alknzNPIMCO Elpbal®BontVar t o S
ESG w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny

inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U

Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktuyew-w Subfundusz

uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne lub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:
Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o =z ai jpdnastkit owan e

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowane przez | Maksymalny poziom

maj Nce siedzibn za granicN wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 0.52%

(Hdg); ISIN: IEOOBYXVX196 :
7Ywskazani e i stniej Nppc bz uumi-ewE, | unba podstawi e k t
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pofé
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w t
oraz wskazanie wpgywu tych usgug nprzeappdmok o Si pr
prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysoko
zarzNdzanie Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz PI
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 00O 132 166 819
120 000 000
100 000 00O
80 000 00O
60 000 00O
40 000 00O

20 000 00O

HA

2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
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3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dl a danego okresu oblicza sin, dziel Nc stophn
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowegoin a koniec roku obrotowego poprzedzaj Nce.
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%
0,
0% 0,0% I
3 lata 5 lat

-5%

mA

3) wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najl epie]j oddaj Ncych cel i politykn
dalej " wzorcem" (benchmark) , a takUe informacjn o dokonany

jeUel i mi agy miejsce.
Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (Barcl ays
Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Srednich stopach
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

z wrdiat Subfurduszp rwzoycp, it e g o

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global
BondESGj est wuzal eUniona od wartoSci Jednostki Uc.

j ej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od v
manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarant pjrNk yszywsokSari.a po

Rozdziag XI X
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1. Zwinzgdgy opis pol i Supfimduszu Alliare $IMEZQ Glgba High Yield Bond.

1) wskazani e gg-wnych kategori.i | okat Subfund
chrakteryzuj Ncych specyfi khn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w | okaty i nne ni U papiery warto
pieni hOwegga¥fne wskazanie tej cechy

Fundusz dokonuch'Iokat Aktyw-w Subfunduszu Al
stosowad nastnpuj Nce zasady dywersyfikacji

I e
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1) Tytugy Uczestnictwa PIMCO GIlobal I nvestors S
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Global Investors Seriesplcic o naj mni e 60 (WartSha@ywiwdsttoici u)
Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne 1 od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Warto Sci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PieihnodUmegaer a) % do 40 (czterdziestu)

Subfunduszu,

4) jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwest
funduszy zagranicznych i nnych ni 0 wymieniony
uczestnictwa instytucij. wsp-lnegagranwelfit owani
(zera) % do 35 (trzydziestu pificiu) % WartoSc

Ni ezal eUnie od powyUszego, w zakresie niezbndn)

zobowi Nz a G, Subfundusz Allianz | MCO Gl obal Hi g

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel:
Poza inwestowaniem w tytugy wuczestnictwa subfu
Global High YieldBond Fund wydzielonego w ramach fundusz
pod nazwN Pl MCO Funds: Gl obal Il nvestors Series

doboru poszczegoélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
s N:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowe

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) w przypadku praw poboruir - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;
3ydla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast:
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PienifnUnego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfe

e w przypadku instrument-w dguUnych innych ni 0O e
przez Skarb PaGstwa | ubi rNawndcedwywiBarnylkgoldalb ki

emitenta,;
4)w przypadku depozyt: -w: oprocentowanie depozyt - - w
5)dl a jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnioct)
a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Sub
b) moUIl i woSi efektywnej realizacj.i c RIMAD Giolmalve st y ¢
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High Yield Bond;

c) adekwatnoSi pol ityki i nwestycyjnej funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

jeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High YieldBondni e odzwi erciedl a skgad

jeOel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN 2z
techni ki zarzNdizayriaFmpeorwskdzani e tej cechy:

WartoSi Aktyw-w Nett o Subfuntusze Allmnz iPIM@@ Globsl elighy n e g o
YieldBondmo Ue charakteryzowal sifn duOUON zmiennoSci N
z przyjhntej techniki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycje dotyc zudduszu Mliarz yPIMC® Gl&bal High Yield Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki
Aktyw-w Netto na Jednost k hAllidhe RIMGOtGlobat High &ieldSu b f u n
BondmoUe podlegal istotnym wahani om.

jeOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej

i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni emeystnasndarmenawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiAlaze®ECO GlobdliHigre u i S
Yield Bond. W tym celu Fundusz mo Ue =z awi er al transakcj e, kt -r
strumienie pieninUne z instrumentu podstawowecg
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, cadylwylkpu ciMNorctzfasl a papier-w dguUr

jeUel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednos
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\

1)

opis ryzyka inwestycypokgbykNi Newaesgpcyj nN Su
uwzglndnieniem strategid.i zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej branUy |l ub sektorze goksompodlareslyomneaj
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia
wartoSciowych:

a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz
rynkowych pozycj.i wchodzNcych w skgad aktyy
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d)

f)

a)
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zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sin z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi efassct ipstwie pogorszenia sin ko
spowodowanego zar - -wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjnin ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawsware¢eo®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi poni es

umownych wynikaj Ncych z mawartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUy, likwidacji lub zamknificia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycij.i w papiery wartoSciowe |lub tytugy
obcych, a takUe i nwestycij.i w jednost ki ucz
funduszy inwestuj Ncych w papiery wartoSciowe

dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zJotego wzglbhadyah wad uN pr zek gadali sii na wah
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w wal ut owyc h, j ako

makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papi er - w wartoSciowych n
wpgywagy na zmiany wartoSci JednostKki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt
niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu |l eUONcego po stroni e Depozytariusza I
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przechowywaniem aktyw: w, na kt -re Towar zys!
negatywny wpdgyw na wartoSI Aktyw-w Subfundus
hy ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument-w finansowych |l ub sektor rynku, cc

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

) ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUl i woSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub i nstytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wiNUN sifi okreé§
dla danego funduszu |l ub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bndNce mi ej scem |l okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie majN wpgywu
maj N dosthinpu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjeeihwedtiszy |l ub instytucji WS
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednina co w
(w tym spadki) wartoSci ednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re Zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone Il ub jefsUndcupsz?nb’r“Dchzeie Saumbuszony do
zai nwestowany odanynﬁfundu&tzly Iubvlnswtucp wspélnego inwestowania

przez okres dguUszy ni 0O zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépainegoényestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwest owa miaya fupdosgefc ¥Vytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac z e
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesien

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, =zmwioNlzaremez | nhr zNge&del emivykt Npé
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
i nwestycji. Przykgadami ryzyka ESG s N: zmi ar
praw czgowi eka, korupcj anje pracovekdiva Przdézw e tr
przedsiAbiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzglnadni a ryzyko dl a Zr - wnhow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyokugeresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr-wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal i awpeky
Srodowi skowy |l ub spodeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

2) opis ryzyka zwiNzanego z uczestnictwem w Fundu:
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ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwnioSie s tcyhe yi jnnmecsh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoS$§
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu |l ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjnfAcia bNdT niepodjfhcia tyc
okoliczno8cU¢zematkt kr Funduszu nie biAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundustehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towarzystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zyst wo

Funduszem wstfiApuje w prawa i obowi Nzki To

organem Funduszu,
1 Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obsguguj Ncego Fundu

Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

T PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towarzystwo przez zmianhn s ttaktFunduszuRie ndus z
ma wpgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikdw.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0U
zasadniczy wpgyw na wiel koSI real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyli, UOUe z wuwagi
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zwrotu z inwestycij.i w Jednost ki Uczestnictw
nominalna stopa zwrotu z inwestycij. w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
w szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWMp@ewalk yna atrakcyjnoSi iny
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Oe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu-riymwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnintN pol it

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestoréw:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw
granicami Polski,

- zainteresowanych dgdgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 3 lata,

- oczekuj Ncych w dguUs'zym okresie~ zysku z inwestyc
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zmi

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

8 wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz;
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ookt -
pokrycie poszczegdbln ych rodzajow kosztéw:

§ 44f Statutu.

99 wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt: -w Cagkow2a024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,75%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,60%.
Do wska¥fnika WKC nie zostadgy wgNczone prowizje

nabyciem | ub zbypgadretnf eslkag,a dnd ke twk i z tytugu za
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub od

bezpoSrednio przez uddgauegstdmidlaa k owgrctho Si

Wska¥tni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN Subfunduszu Allianz PIlIMCO Global
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High YieldBondpr zypadaj Ncy na
kategorifn Jednostae2R24 Yok es tDmi cktowsazt - w zwi Nzanyc
dziagainwésitMcyjnN Subfunduszu zalicza sif, o
kursowych powstage w zwiNzku z wycenN Srodk
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zobowi Nza® w walutach obcych, a takUe inne kos
Subfunduszu.

wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednostek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUsze|j ni0O 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci |lub zniesienie cag§
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa
powyUszej podstawi e, sN oggaszane w I nterneci
Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej cznSci N wyr
wysokoSi jest wuzaleUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Ak

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

w przypadku, o] kt - rym mowa w art. 101 ust .

maksymal nego poziomu wynagrodzenia za zarzNdza
otwartym, funduszem zagranicznym | wub instytucj N zbi orowego

zarzNdzanych przez Towarzystwo |lub podmiot z gr
Fundusz l okuj e powy Uej 50% Aktyw-w Subfundusz
certyfikaty i nwestycyjne Il ub t yt duf unstytugjiz e st ni
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzar
moUe pobral Towarzystwo:

Za zarzNdzanie i reprezentowanie Subfunduszu /
Towar zystwo mo Ue pobieral, po zako@®zeniu k ¢
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokoSci ni e wi nk:
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- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Netto Allianz Pl Mt
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewinl dziesiNtych) % WartoSci
Bond w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
13) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo |
Towarzystwa, jeUelowFlUejdusae%| Aktuyw- w Subfundus:z
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:
Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane

uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe] Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc
Tytugy uczestnictwa emitowaneé npwezsdz wiams tay ti Makg;/irgrz:]lny
siedzibn za granicN wynggrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg); 0.55%

ISIN: IEOOBOV9TCOO '

14) wskazani e i stniej Ncych um- w | ub ktopychr loszty mi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub po
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w ot
oraz wskazanie wpgdgywu tych usgug na wysokoSi pi
prowadd®Ncggal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wy
zarzNdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy al

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

WartoSi aktyw-w netto Allianz PI M
w PLN na 31.12.2024 r.

14 000 000 13183 087
12 000 000
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4 000 000

2 000 00O

8 948
0
mA |
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
da danego okresu oblicza sii, dziel Nc stopn ob
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn



Allianz ()

obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i

Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

3,1%

2,4%

0%
3 lata 5 lat

mA

3) wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najl epie]j oddaj Ncych cel i politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a t akUe informacjnin o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku BRdedD&€drsd( Bof A Me |
Markets High Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja ost®mpadmi chwr ot u z przyj intwege, dl a
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global

High Yield Bond j est wuzal eUniona od wartoSci Jednostk
momenci e | ej zbycia i odkupienia przez Fundus
Subfundusz opgdgat manipulacyjnych.

Wy ni ki hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XX

Dane o Subfunduszu Allianz  Trezor

1. Zwinzgdgy opis polityki i nAlianszTrgzoryj nej Subfunduszu
1) wskazani e gg-wnych kategori.i | ok at Subf un
chrakteryzuj Ncych specyfikn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w | okpaatpyi eif pnewant 8Sci owe l ub i ns
pieni nUwegga¥fne wskazanie tej cechy:
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Al | i an z Trezor zgodni e z n
dywersyfikacji l okat : i sty zastawne, dguUne

PieninUnego oraz ideppryegdzbah&owd 70% do 100%
Netto tego Subfunduszu.
2) zwinzgy opis kryteri-w doboru | okat do portfel:
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3)

4)

5)

6)

Allianz ()

Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty
dguUne, emitowane | ub gwarantowane przez Skarhb
takUe w inne instrumenty ddguUne zapewniaj Nce Kk
przez inne podmi ot yo don orSaji wy Fifsdnses ihwvestuje Mktywa

Allianz Trezorw i nstrumenty rynku pienifnUnego, listy z
jeOel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papierow war t o S c i iowskazatie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,

oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezorni e odzwi erci edla skgdgadu i ndeksu.
jeOel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikajNcN z
techni ki zar zNdizeyriafFrpeorwskdzami e tej cechy:

Ni e dotyczy. Wart oSi Akt yw- w Netto portfela

charakteryzuje sin duUN zmiennoSci N wynikaj NcN
zarzNdzania portfel em.

jeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej

informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni eweystnasntdarmemawa pochodne, na r

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowe]j w zwi Nzku Z |l okat a
wartoSci owe i |l nstrumenty Rynku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiANanzaT@EzoF Wrythweeduiz u i S
Fundusz moUe zahwjerakttranpazeksztagcN pierwot
instrumentu podst awowego, W strumienie pieninUne p o
wal utowego w przyszgoSci l ub ograniczN ekspoz:

skr-cN czas do wykupu portfela papier-w dguUny:q
jeUeli udzielono ghkaeahchej wywdtay yz tytugu odk
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Opi s ryzyka zwi Nzaneg o Jeadnostkin Weeestriicove, awn tyne rgzyka

1

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\
opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
uwzglndnieniem strategid.i zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej BeanhOdy zéugospodarczym albo w odnie
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozycji wc h o d zfindyszu hna skutels Hugtaadi a kt y v
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifin z za
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c)

d)

e)

f)

a)

h)

Allianz ()

z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miel miejsce wW nastnpstwie pogorszeni a
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnfAtrznym
zewnntrznymy exkamameéftzne, otoczeni e prawne
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje

papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategoridi ryzyka wchodzi r-wni el
kredytowego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nasthn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue wysptrpipad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswareedci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSIi ponies

umownych wynikaj Ncych z méwartych przez Fund
ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUOy, Il i kwi dacj i l ub zamknifAcia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasile, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe i nwestycji w jednost ki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zJotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs-w walutowych, j ako

makroekonomicznych, mo Ue wpgywal na atrakc
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- | ni
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu | eUNcego po stronie Depozytariusza |
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma

negatywny wpgyw na wartoSlI Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢
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2)

i)

Allianz ()

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@alnie Wwy sztaNpzi
moggyby rmeekywi sty |l ub potencjalny, istotny
i nwestycji. Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi ar
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsi Anbiorstwa, wjehkwestujeyranusakcj e i obliga
Towar zystwo uwzgl Aadni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoj u, m. i n. przez powstrzy
papiery wartoSci owe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmeowal | aweekY
Srodowi skowy |l ub spogdeczny:; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifici a oczekiwanego zZwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avwashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSie s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihcia tyc
okoliczno8cUczeathktkrFunduszu nie bnindzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
I Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusiehy @maez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy Zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych Oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wsthipuje w prawa i obowi Nzki To

organem Funduszu,

f  Zmiana Depozytariusza lubinnegp podmi ot u obsguguj Ncego F
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
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takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

podNczenie Subfunduszu znie iwgnmagamzgodyu b f und
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, UOe F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmiann s ttaktFunduszu Riee ndus z
ma wpgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikdw.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nale0O

zasadniczy wpgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi
zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestyciji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-l noSci w zakresie prawa podat kowego;

Jednym z naj waUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl hwaSllopganbseswegch obci NUe@E, Kkt -re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu-rinwwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjhAatN pol it

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestorow:

- pos zuk u pltSroayywyhdla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi

mini mum szeSI miesifncy,
- ceni Ncych bezpiecze@®stwo i stabilny wzrost oszc
duUej pgynnoSci Srodk- w,
- nieakceptuj Ncych podwyUszonego ryzyka inwestycy
I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan:
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz.
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw:

§ 45 f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ca

Awska¥fni ki em WKC®H:

Wsp-gczynni k Koszt - -w Cagkowia024ywgnbsi: (wska¥ni k WKC)
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,90%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,55%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,60%.

Dowska¥fni ka WKC nie zostagy wgNczone prowizje i
nabyciem |l ub zbyciem skgadnik-w portfela, odse
kredyt w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do

Wska¥fni k WKC odzwierciedla wudziag koszt-w niez
inwestycyjnN Sublfesonwd uSrzeid rAil d ji aWart oSci Aktyw-w
Allianz Trezorpr zypadaj Ncy na danN kat egoa202 roh.®dnost el
koszt-w zwi Nzanyadzhi eFaipmdkbs etdiida yoj nN Subfunduszu
wystnfipuj N ujemne saldo r-Unic kur sowych p O WS

pienifnUnych, naleUnoSci oraz zobowi Nza® w wal ut
zwi Nzane z wycenN | okat Subfunduszu.

3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUsze|j ni0O 4 (cztery) % wpgat
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:

kt -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gp
zawartych z nimuméwo Swi adc

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych Z akc,j
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

racuj Ncymi z Towarzystwe.l
zenie usgug;

f) pracownikami Dystrybutora;

0)] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie caf§
ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w Interneci
Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
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4)wskazanie opJaty zmiennej, bandNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt
Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.
5Ywskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy kapitagowej To
powyUej 50 % Akt yw:- w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu u ¢ zlub sinstytuci tzhiosowegoy ¢ h fut
inwestowania:

maksymal na Wyso'koél' wy nagr oSulfuaduszem AléanzzTaezor Nd z a n i
jakN moUe pobral Towar zyst wo:

Za zarzNdzanie | reprezentowanie Subfunduszu AI
po zako@®zeniu kaUdego mi esi Nca kalendar zoweg
wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % Aktavowt Mefloc Allianz Trezor w skali roku i dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) %iWartoSci
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U
Towarzystwa, jeUel owFUedu50 %l Aktye-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne l ub tyt
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w ot
oraz wskazanie wpiggswwyspkbSusgugwi zji pobierany
prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysoko

zarzNdzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniaciu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.

500 000 000470396065
450 000 000
400 000 000
350 000 000
300 000 000
250 000 000
200 000 000

150 000 00O 94 897 845
100 000 O0O0O

50 000 000 - 46 226
0

EA mA2 I

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit

zmieni § politykn inwestycyjnN oraz nazwi na AAI
wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 |l at a, albo za ostatnie 3, 5 i 10 |l at w pozos
da danego okresu oblicza sii, dziel Nc stophn ob
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrot owego i na koniec roku obrotowego popr zec

dokonywane obliczenie, prze z odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycij.i
Allianz Trezor
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,5%
5% 3,7%
0% -

3 lata 5 lat

mA

wskazani e wWzor ca sguUNcego do oceny ef ekt ywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najl epiej oddaj Ncych cel [ politykh
dalej " wzorcem" (benchmark), a t akUe informacjfin o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.
Wzorcem od 31 stycznia 2019rokuj est : 6 mi esi nczna stawka WI BI I

Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku b y. §0%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR

Hedged)) + 10% WIBID O/N.

informacja o Sr edni ch stopaph zyjwitoeg ggo zd | a Subfundus
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwr otAllanzZlreor zyj At ego p
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,6%

5%

4,2%

0%
3 lata 5 lat

5y ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwe
odkupieni a przez Fundusz or az od wysokoSci |
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond

1. Zwinzgy opis pol ity kndusiunAlianzsRIMCOyEMAecal Badd .b f

1) wskazani e gg- wnych kategori.i | aywearsyfikachu b f und
chrakteryzuj Ncych specyfi ki Subfunduszu oraz,
Subfunduszu w |l okaty inne ni U papiery wartbpSci owe

wyra¥tne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonuj Nc | okat Akt ywEML oSwald f wBrodhuws zbui dxlilei a
nastfipuj Nce zasady dywersyfikacj.i
1) Tytugy U c zPEVECO rAdvantageaEmerging Markets Local Bond UCITS ETF
wydzielonego w ramach funduszu zad®MEQETEEZ nego
pc-co naj mniej 60 (WartSh@wdivestioSubfundiszu,%
2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
% WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienodUmMegaoer a) % do 40 (czterdziestu)

Subfunduszu,

4) jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwest
funduszy zagranicznych i nnych ni U wymienion)
uczestnictwa instytucji wsp-lnego inwedtowani

(zeray%do 35 (trzydziestu pifnciu) % WartoSci Akt

NiezaIeUr]ie od wo wzydlksrzeesgioe niezbindnym do zaspokaj

zobowi Nz a G, Subf un dBMslLzo cAalll iBaonnzd PUItMCOy muj e cz i Sl S

rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfel:
Poza inwestowaniem w tytug)yYIMOQ Advasitage iEmérging s ubf
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Markets Local Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dziagaj Ncego PiMeEd ETRa zvwNpozostagym zakresie kry

poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond s N :

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) proghozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowe

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagal noSci emitent a,

d) w przypadku praw poborui r - wni eU r el acja ceny prawa pobor
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy z

skarbowe, obligacje) oraz Instrument - -w Rynku
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfe
el w przypadku instrument-w dguUnych innych ni O ¢
przez Skarb PaGstwa | ubi rNawnd edwywi BanykyoBolo Sk i
emitenta,
4 w przypadku depozyt - - w: oprocentowanie depozyt
5 dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestni
a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji |l okat Sub
b) moUl i woSI efektywnej realizacji celu EMwesty«
Local Bond;
c) adekwatnoSi pol i tyki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond,
jeUelii Subfundusz 0 duzzwiiaenrecgioe di mad eskksqjuadakcj i I L
papier - w war ti ovdazan wegocindeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO EM LocalBondni e odz wi er indeksd.l a sk{gadu

jeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN z.
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e cechy:
WartoSi Aktyw-w Nett o SubfunduszAllianz PIMC@EMLbcalBongd n e g o
moUe charakteryzowal sifi duUN zmiennoSci N wyni
techniki zarzNdzania portfelem.

Il nwestycj eAkthedw Bubfuduszu Allianz PIMCO EM Local Bond, dokonywane

przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r
Netto na Jednostki Uc zAalrizPIMCO &M LoBall Bohdima Ue z u
podl egal istotnym wahani om.

jeUel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej

i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni emeystnasntdarmenawa pochodne, na r

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiAfiana BEMGOuEMdLacalz u i ¢
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Bond. W tym celu Fundusz moUe zawieral transak
strumienie pieninUne z instrumentu podstawoweoc
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszgoSci I
procentowej, czyli skr-cN czas do wykupu portfela pa
6) jelel i udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:
Nie dotyczy.Nieud zi el ono gwarancji wypgdaty okreSlonej
Uczestnictwa Allianz PIMCO EM Local Bond.
Opis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w JednostKki U ¢
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN in\
1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
uwzglindnieniem strategid.i zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr
okreSlonej be&anOdyzéulgospodarczym albo w odnie
kategori.i l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

Il nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si:i
przez to ryzyko poni esieni a przez fundusz

rynkowych pozyciji w aktyovéwz finduszu na skutels Ru@taadii

zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdol noSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi enfassct ipstwie pogorszenia sif ko
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewnntrznymi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow

dguUnych papier-w wartoSciowych bidNcy nastn

wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSI gwar ant a. Mo U1
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portfel
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswaree®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodatkowo nietermin
transakciji moUe powodowal koniecznoSi poni es

umownych wynikajNcych z mmédwartych przez Fund
e ryzyko pgdgynnoSci ;
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Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
sprzedaUOy, likwidacji | ub zamknifncia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestyciji w papiery wartoSciowe lub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostKki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zgotego wzglindem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owy c h, j ako

makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wart oSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUONcego po stroni e Depozytariusza I
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma
negatywny wpgyw na wartoSI Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwk®zaeaeet zacj N aktyw-w lub rynk- w;
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument - -w finansowych | ub sektor rynku, c¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy 1inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sin okresS
dla danego funduszu lub instytucij.i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, brndNce mi ej scem l okowani a

funduszeTowar zystwo oraz Fundusz nie maj N wpgywu
maj N dostfiApu do aktualnego skgadu portfela |

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjereihwedtiszy |l ub instytucji ws
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednina co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
zawi eszone l ub j efsunda-z¥ nkfochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjiavépénegoéngestoanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy bfAidzie miag prawo do o0g:i
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biidzi e mi agd mo Ul i
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dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwe st owa miya fupdosgelc ¥Vytakims priypadku
Subfundusz automatycznie stani e si i posi adaciangmmfunfuszd.n o s t e k
PowyUsze wzglidy mogN przesNdzil o poniesien

ryzyko dl a onegoerezawaguya U
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@alnie Wwy sztaNpzi
moggyby miel, rzeczywisty |l ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&k gasdaamsN: zmi any kIl imatu, kK w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsiAbiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl Aadni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoj u, m. i n. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal | aweekY
Srodowi skowy |l ub spogdeczny:; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifici a oczekiwanego zZwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowal wahania wartoSci Jednostek Uczestni
zwi NzakbBetz wgaSciwym zarzNdzaniem i podejnm
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgdgyw decyzji i nwestycyjnych na
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjhcia tyc
okoliczno8cUczeathktkrFunduszu nie bnAadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzani u, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusiehy @maez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych
Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy Zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych Oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo
Funduszem wsthipuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
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Depozytariusz i i nne podmi oty obsgduguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

pogNczenie Subfunduszu znie iwgnmgamzgodyu b f un d
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmiann s ttaktFunduszu Riee ndus z
ma wpgdgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflaciji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpdgyw na wiel koSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, UOe z wuwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycj.i w te Jed

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp
jest na moUl hwaSloganbeswegch obci NUe@E, kt-re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. OkreSlenie profiktu-rimwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjhntN pol it

Subfundusz Allianz PIMCO EM Local Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw
granicami Polski,
zainteresowanych dgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 4 lata,
oczekujNcych w dguUszym okresie zysku z inwesty
bankowych, akceptuj Ncych wysokie ryzyko zmi enr

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych i zmiany kurséw walutowych.
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I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegdéln ych rodzajow kosztéw:

8§ 46 f Statutu.

2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ca
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkowa024yvgnbsi: ( wska¥ni k WKC)
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,74%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,58%.
Do wska¥fnika WKC nie zostady wdgNczomrevi Nzawiez jze

nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, 0ds e
kredyt - w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i

pochodne, opgaty zwi Nzane Z nabyciem twaub od
bezpoSrednio przez Uczestnika, wartoSi usgug do

Wska¥*ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
i nwestycyjnN SubRIMOOMEMs.acal Bohd Wi $mne2dni ej WartoSci
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO EM Local Bond pr zypadaj Ncy na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024r ok . Do koszt - -w zwi Mzdmyah nb&zxp
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o ile w
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifdaUnych
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane
3) wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej ni0O 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwe.l
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzieimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci l ub zniesienie cadg
ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest
d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani.i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.
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Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwa
powyUszej podstawie, sN oggaszane w Interneci
Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4) wskazanie op§gaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wynagr oc
wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym! ub instytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy kapitagowe]j ToO
powyUej 50% Aktyw-w Subfunduszu w jednostki
i nwestycyjne Il ub tytugu u c zlub sinstytuci tzhioeowedgoy ¢ h furt
inwestowania:
maksymalna wysokoSi wynagrodzenia AlanzPIMEQ Ndz ani
EMLlocalBond j ak N moUe pobral Towarzystwo:

Za zarzNdzanie | r e pr eAflisnnRIMCOEN Loeal BHudbl dbwamydtwos z u
moUe pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Ni
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % Wart oS dlianzRRMC® BM hecalNBertd w skali roku i dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dzi élfianzZN\BMyEmbrying ¥ocaWar t oS
Bond w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wy furedgszemd z e ni a

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny

inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | u

Towar zystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50%

uczestnictwa, cert yf i katy i nwestycyjne l ub tytugu uczes

instytucji zbiorowego inwestowania:

Niezal eUnie od tego, Ue zarzNdzaj Ncy subfundus:
Local Bond UCI TS ETF bndzie wuprawniony do otr
maksymal nej wysokosSci do 2,5% roczni e od war
subfundusauzaop@gazNdzanie dla jednostek denomir
Klasa OpGata za z(a% zrhodczzanmniiee od war t

USD Income Class 0,39%

USD Accumulation Class 0,39%

EUR (Hedged) Income Class 0,44%

EUR (Hedged) Accumulation Class| 0,44%

Ywskazani e i stniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio l ub p oS
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w ot
oraz wskazanie wpigwwyspkbSusgugwizji pobierany
prowadzNcy dziagalnoSI maklerskN oraz na wysoko
zarzNdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi
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1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wdniu 1 kwietnia2026r.Subf undusz zmieni g politykn inwes
nazwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond).

WartoSi aktyw-w netto Allianz Pl |
w PLN na 31.12.2024 r.

14 000 00O

11 596 005

12 000 00O
10 000 00O
8 000 00O
6 000 00O
4 000 00O

2 000 00O

122
0
mA |
2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lataw przypadku Subf unduszy prowadzNcych dziagal
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblicza sin, dziel Nc stoph
Akt yw-w Netto Subf unduwestictwaaa kdnied ostateiggd moku U
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji

Allianz PIMCO EM Local Bond
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

2,1%

3 lata I

-0,9%

-5%

mA
3) wskazani e wzor ca sguUNcego do oceny ef ektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i zwgnegoi t y kn
dalej "wzorcem" (benchmark), a t akUe informacjn o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 9 eEwerdngP Mor g
Markets Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o Srednich stopach zwr ot u z pwzprgaj it e go
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Ni e dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sgJguUNce
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO EM Local

Bondj est wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Ucze
zbyci a i odkupienia przez Fundusz oraz od wyso
manipulacyjnych.

Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XXI I
Dane o Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond

1.

Zwi nzgy opis polityki i nAlianz Enyerging Markdts B8nd b.f unduszu

)wskazanie gg-wnyclbhubduaedoasiziu liokah dywersyfi kac]
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuj e
papiery wartoSciowe | ub insiwymafng wykh&zampi eni &|jC

Fundusz dokonuj Nc | okat AEnesgngMarkesBontibmdzise us Ad $ o &
nastfipuj Nce zasady dywersyfikacj.i
a) Tytugy U ¢ zsabsuhdaszwc Allieree Emerging Markets Sovereign Bond Fund
wydziel onego w ramach funduszu zagranicznego
Investors Fund i co naj mni ej 60 (sWariSl digviéws iNéttoi u ) %
Subfunduszu,
b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu,
c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PieihnodUmegaer a) % do 40 (czterdziestu)

Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwest
funduszy zagranicznych i nnych ni U wymieniony
uczestnictwa instytucij. wsp-lnego i nweldt owani

(zera)%do 35 (trzydziestu pinciu) % WartoSci Akt
Ni ezal eUnowy Usz ego zakresi e niezbndnym do zaspok
I

zobowi Nz a G, S u b EmemgidguMaketsBbndiua nzy muj e czni swoi ch
rachunkach bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel:
Poza inwestowaniem w tyt udgAllana Enzemiang Markets Ssvereignu b f und

Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagrani

Global Investors Fundw pozostagym zakresie kryteriami dobor

Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond s N :

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartoSci i nstrumentu fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowe

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziagalnoSci emitent a,

d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej sp-gki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje T warunki zamiany obligacji na akcje;

3y dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast:.
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PieninUnego:
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a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfe

e) w przypadku instrument - -w dguUnyc hgwamanoywanéd ni U
przez Skarb Pa@®stwa | ubi rNawnd edwywi Barykyolomlo Sk i
emitenta;

w przypadku depozyt- -w: oprocentowanie depozyt - -w

dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnict

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Sub:

b) moUl i woSi efektywnej realizacji c e Emergingn we st y
Markets Bond,

c) adekwat noSi pol i tyki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond.

jelel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznane
papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Emerging Markets Bondni e odz wi er dindeksd.| a skgadu

jeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN zi
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e cechy:
WartoSi Aktyw-w Netto Pubfutdisz Allmnz Emengeng Markety j ne g o
BondmoUe charakteryzowal sifd duUON zmiennoSci N v
przyjntej techni ki zarzNdzania portfelem.

I nwestycje dotyc oiuesa Allakzt Emerging M@8kets Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom r
Netto na Jednost kn Uc zAlsz Emerding Markstss Bdnhdimad Us z u
podl egal watatiomt ny m

jeUelii Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej

informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasntdarmemawa pochodne, na r

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiANenzaERerging Behd. Nz u i S
tym celu Fund u s z moUe zawieral transakcj e, kt-re opr
pieninlUne z instrumentu podstawowego, W Strumi e
kursu walutowego w przyszgoSci lub ograniczN ek
skr-cN czas do wykupu portfela papier-w dguUny.

jeUel i udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Emerging Markets Bond.
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Opis ryzyka zwi Nzaneg w Jainosikin Wceestriicove, awn tyne rgzyka

1)

inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
opi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
uwzgl Adnieniem strategi. zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okr ¢
okreSlone|j Beandy zéulgospodarczym albo w odnie
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;

|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wiNUOe si.
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozyciji wchodzNcych w skgad aktyy
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument  -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe mowil NwoSe i Negtrwagej | ub cze
emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sif z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
mo Ue mi el mi ej sce w nast ot imansowep engtentas z e ni &
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadkucend §u Uny c h
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nasthn

wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgdacalnoSci gwarant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswarce®dci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo ni etermin
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi poni es

umownych wynikajNcych z médwartych przez Fund
e) ryzyko pgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt

sprzedaUy, l|likwidacji |l ub zamknifAcia pozycj.i
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
i nwestycji w papiery wartoSciowe lub tytugy
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obcych, a takUe i nwestycji w jednostKki ucz
funduszy inwestujNcych w papiery wartoSciowe
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zjgotego wzglhodyeah wad@uN przekgadal sif na wah
Uczestnictwa.
Dodat kowo poziom kurs- - w wal ut owyc h, j ako
makr oekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednost ki Uczest
g ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:- w;

Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezaleUny od Towarzystwa Depozytariusz. Mo U
bgndu |l eUONcego po stroni e Depozytariusza I
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma
negatywny wpgyw na wartoSIi Aktyw-w Subfundus
hy ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument - -w finansowych | ub sektor rynku, c¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentow finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

) ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSI I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej oraz tytugy
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-Ilne
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sifi okreé€
dla danego funduszu lub inst y t ucj i wsp-lnego inwestowani a,
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Funduszs  -nb ez amraz Nd zwapndi yaw uo rnaaz
dostnhnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwesto wani a bndN
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict,
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone l ub j efsundap-zT nk fochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinstytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjisvépanegoéngestowanian d us z u
JeSlI i funduszy |l ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfdzie miag prawo do o0g:i
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie biidzi e mi agd mo Ul i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-l nego i nwe st owa miyam fupdosgelc ¥Vytakims priypadku
Subfund u s z automatycznie stanie siinym fynduszi.adac z e
PowyUsze wzglindy mogN przesNdzil O poniesien

j) ryzykodla zr - wn o wa Urozwaug o

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E
Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji ddalnie iy sztaN i
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moggyby rmeekywi sty |l ub potencjalny, istotny
i nwestycji. Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi ar
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsi nbiorstwa, wjehkwestujeyranusakcj e i obl i ga
Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyoku¢geresFmnadusa, | mogN uwzgl ndr
zr -wnowaUonego rozwoj u, m. i n. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmewal i awpeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawieraj Ncej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego ZwWrotu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;
Fundusz ni e gwarantuj e osi Nwb fiwcrn cau sz ail, u ai nt
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowal wahania wartoSci Jednostdukzujgst zest ni
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgdgyw decyzji i nwestycyjnych na
ryzyko wyst Npieni a szczeg-lnych okoliczno$
Uczestnik Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ogra
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjficia bNd¥ niepodjficia tyc
okoliczno8cUczeathktkrFunduszu nie bniadzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wystNpienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawartej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oOznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstfiApuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

1T Zmi ana Depozytariusza | ub innego podmi ot
Depozytariusz i i nne podmi oty obsguguj |
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z Kkt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

1 PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn

171



Allianz ()

pogNczenie Subfunduszu z i nnym subfund
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmianhn s ttaktFunduszu Rie ndus z
ma wpgdgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestnikéw.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU
zasadniczy wpgyw na w izverdtuk © Sivestycjieva Uedrogtki st opy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, UOe z wuwagi
Zwrotu z inwestycj.i w Jednost ki Uczestnictw
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa b ndzi e dodat ni
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |

inwestyciji.
d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat kowego;

Jednym z naj walUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, 0OUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wypg
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUe@E, kt-re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu-rimwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN pol it

Subfundusz Allianz Emerging Markets Bond skierowany jest do inwestoréw:

- poszukuj Ncych samedniae¢lynwggal anwest owania w inst
granicami Polski,

- zainteresowanych dgdgugoterminowN inwestycj N; re
minimum 4 lata,

- oczekujNcych w dguUszym okresi e apyosektowarrelokat we st y
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko zmi
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan:

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt

1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegoéln ych rodzajéw kosztow:

8§ 47f Statutu.
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2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ca
AwskaFni kiem WKCO:

Wsp-gczynni k Koszt -w Cagkowa024yvgnbsi: ( wska¥ni k WKC)
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,54%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,41%
Do wska¥fnika WKC nie zostady wdgNczone prowizje

nabyciem |l ub zbyciem skgadni k-w portfela, 0ds ¢
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i

pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem l ub od
bezpedSri o przez Uczestnika, wartoSi usgug dodat

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niez
i nwestycyjnN SubEmerginguvsarkets Béntl vi &Smz2dni ej WartoSci
Netto Subfunduszu Allianz Emerging Markets Bond pr zypadaj pr na danN

Jednostek Uczestnictwa za 2024 r o k . Do koszt-w zwi Nzadmyjah nbé&zxp
i nwestycyjnN Subfunduszu zalicza sin, o ile w
powstage w zwi Nzku z wycenN Srodk-w pienifdaUnych
obcych, a takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane
3) wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej ni 0 4 (cztery) % wpgat

Uczestnictwa.

Opgjaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:
kt -re sN:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwe.l
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;
c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych z akc]
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0)] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie caf§
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczest

d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i

Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa

powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w Interneci

Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4)wskazanie opgaty zmiennej, bnAndNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.
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5Ywskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust a\
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym!| ub i nstytucj N zbiorowego inwestowal
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy kapitagowe]j ToO
powyUej 50 % Akt yw:- w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu u c zlub sinstytucg tzhiosowegoy ¢ h fuil
inwestowania:
maksymal na wysokoSi wynagrodzeni a z aAlliagzar z Nd z
Emerging MarketsBond j ak N moUe pobrai Towarzystwo:

Za zarzNdzanie i r epr ez e nBmergirgMarkets BonbTowareystws z u - Al |
moUe pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi N
Towarzystwa w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Akdrging/ManketNBondtwaoskalArbkl i dlan z
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewi Al dzi es i HiergingMarketdBoNd r t o Sc |
w skali roku 7 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a

i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny

inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U

Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktye-w Subfundusz

uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne l ub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Wszystkie koszty subfunduszu luksemburskiego Allianz Emerging Markets Sovereign Bond
opjacane sN z aktyw-w tego subfunduszu.

Wy sokoSi o-ip-Bemtpjob At anej przez podmi ot zar z Nd
luksemburskim Allianz Emerging Markets Sovereign Bond wynosi maksymalnie 0,82 %.
7Ywskazani e i stniej Ncych u m- wodstawid ktopyahr koszty mi e E,
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | ub pof
Subfundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w t
oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoSi pr
prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na wysoko

zarzNdzanie Subfunduszem:
Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu n
z wartoSci N zaprdaedmnhgwarpN zwz bieg
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

koni ec ost

a
gego rewider

W dniu 1 kwietnia 2026 r. Subfundusz zmieni g r
nazwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG).

174



Allianz ()

WartoSi aktyw-w netto Allianz Emerg
w PLN na 31.12.2024 r.
60 000 000 56 593 227

50 000 00O

40 000 00O

30 000 00O

20 000 00O

10 000 00O

1026
0
mA |

2) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dadanego okresu oblicza sin, dziel Nc stopn ob
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec
dokonywane obliczenie, prze z odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

Allianz Emerging Markets Bond za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na
31.12.2024 roku

3%

2106 2,1%
2% — I
3 lata 5 lat
mA
3) wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykn
dalej "wzorcem" (benchmark)), a t akUe informacjn o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.

4)

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (JP Mor g
WIBID O/N.

i nformacj a 0 Srednich pitoyjatthegowradltar Subf undt
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNgc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Emerging Markets
Bondj est wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Ucze
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zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wyso
manipulacyjnych.
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania pot

Rozdziag XXI 11
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1.

Zwi nzgy opis pol ity kndusiuniileezPMginecgma ej Subf

l)wskazanie gg-wnych kategorii | okat Subfunduszu i
specyfikn SubfjgjedleszuFonadnusz | okuje aktywa Subfur
papiery wartoSciowe | ub insiwymafng wykh&zampi eni &|jC
Fundusz dokonuj Nc Il okat Aktyw-w Subfunduszu Al

nastfipuj Nce zasady dywersyfikacj.i

a Tytugy Uczestnictwa PI MCO Gl obal l nvestors S
ramach funduszu Zagranicznego dziagaj Ncego |
Investors Series plc-co naj mni ej 60 ( sWeerSti cddtgviéns Nettac i u)
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne i od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
% Wa r tAktdvow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku PienodUmegaer a) % do 40 (czterdziestu)

Subfunduszu,

d jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwest
funduszy zagranicwpwmchniioomyctw pubkcie a) po
uczestnictwa instytucj.i wsp-lnego inwedtowani

(zera) % do 35 (trzydziestu pifciu) % WartoSc
Niezal eUnie od, powydaskregoie niezbidnym do =zaspok

zobowi Nza® Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzy
bankowych.

2) zwinzgy opis kryteri-w doboru I okat do portfel:
Poza inwestowaniem w tytugy uczestnictwa subfundu
Fund wydzielonego w ramach funduszu PBIEM@OFands:czne g
Global Investors Seriesplcw pozostagym zakresie kryteri ami dob
|l okat Subfunduszu Allianz PIMCO Income sN:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
ayprognozowany wzr ost wartoSci i nstrumentu fin
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdoweg
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziagalnoSci emitenta,
d) w przypadku praw poborui r - wni eU rel acja ceny prawa pobor
danej sp-gki,
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dla obligacji zamiennych na akcje i warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dguUnych papier-w wartoSciowych (listy zast:
obligacje) oraz Instrument-w Rynku PieninUnego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodow
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d wpgyw na Sredni okres ihwestycyjregoppu cagego portfe

el w przypadku instrument-w dguUnych innych ni U
przez Skarb Pa@stwa | ubi rNawnd eddwywiBankodolb Sk i
emitenta;

w przypadku depozyt-w: oprocentowanie depozyt - -w

dla jednostek uczestnictwa i tytug-w uczestnict

a) moUl i woSi efektywnej dywersyfikacji | okat Sub"

b) moUl i woSi efektywnej realizacji celu inwestyc)

c) adekwatnoSi pol i tyki i nwestycyjnej funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
jeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznaneo
papier - w war ti owsazan@ wegocindeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Incomeni e odzwi erciedla skgdgadu indek
jeUel i WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN 2z
techni ki zar zNdizvaynri aFmpeo rws ked zami e t e cechy:

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszeliamz RIMC® énsomgmy Jear e go
charakteryzowal sifin duUN zmiennoSci N wynikajNcl

zarzNdzania portfelem.
Il nwestycje dotyc aulloszu Alidnt BIMGOWNcEne, bdbkonywane przez

Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka,
Jednost ki Uczest niAliang £IM&ulbcbruenndoulsez upodl ega i i st
wahaniom.

jeOel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne T wskazanie tej
informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni emeystnasndarmenawa pochodne, na r

przyjntN politykN inwestycyjnN:

Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych przedmi ot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego

oraz ryzyk a stopy procentowej w zwi Nzku z |l okat a
wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku PieninUnego
zaspokojenie bieUNcych zobowiAKnaRBICE inoothe. $Vz u i S
tym celu Funduszt meodsakzxgwi,erkati- re przeksztagc
pieninUne z instrumentu podstawowego, W Strumi e
kursu walutowego w przyszgoSci lub ograniczN ek
skr-cN czas del avygkapiuerp-ow tdguUnych.

jeUeli udzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa i wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
opi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
uwzgl Adnieniem strategi. zar z Nd z awestymyjnych szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okr ¢
okreSlone|j branUy Il ub sektorze gospodarczym a
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

war t oSci owych:
a) ryzyko rynkowe;

l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUOe si:i
przez t o ryzyko poniesienia przez fundusz

rynkowych pozycij.i wchodzNcych skutek Rugtaadi akt yv
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrument -w udziagowych, kt-re podlegaj N og-
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z moUliwoSci
emitent -w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za
z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
moUe miele mi efassct ipstwie pogorszenia sifn ko
spowodowanego zar - -wno czynni kami wewnnintrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowej emitenta znajdujeswoj e odzwi erci edl eni e w spa
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el
kredyt owego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn

wyUszej pyeyeomi i za r

c) ryzyko niewypgdacalnoSci gwarant a;
Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacal noSi gwar ant a. Mo Ul

Aktywow Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie Il ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswareesci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nieter min
transakcij.i moUe powodowal koniecznoSi ponies

umownych wynikajNcych z médwartych przez Fund
e) ryzyko pgynnoSci ;
Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt

sprzedaUy, likwidacji |l ub zamknifAcia pozycj.
kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasilk, bez
czego jest zagroUona zdolnoSi funduszu do st

w art. 82 Ustawy.
f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |l ub tytugy
obcych, a takUe inwestycji w jednostKki ucz
funduszy inwestuyy Ncych w papiery wartoSciowe denomin
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
zJotego wzglndem walut obcych mogN przekgada
Uczestnictwa.

Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owyc h, j ako

makr oekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg:- | ni
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n

wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUONcego po stronie Depozytariusza |
przechowywaniem aktywéw, n a kt -re Towar zystwo ni e ma

negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus

ryzyko zwi Nzane z koncrgkowr acj N aktyw-w | ub

Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub

zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusz
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi I
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwes
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lnego i nwestoc
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sifi okreé€
dla danego funduszu |l ub instytucij:i wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu

geograficznego, bndNce mi ej scem l okowani a

funduszeTowar zyst wo oraz Fundusz nie maj N wpgywu
maj N dostipu do aktualnego skgadu portfela i

temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjne
sin, Ue degygyjerei hwedtiszy |l ub instytucji ws
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSredning co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict
Odkupywanie tytug-w uczestnictwa <c¢czy <certyf
wsp-lnego i nwestowani a w kt -re Zai nwest owse
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
zawi eszone l ub j efsundas-zT nk fochzei,e Sarmuszony do
zai nwest owa ny aanynSfunduszy lubvinsiytucji wspolnego inwestowania

przez okres dguUszy niU zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSci wy mcjidvépéinegoéngyestoanian d us z u
JeSli funduszy Il ub instytucja wsp-lnego inwe

podmi ot zarzNdzajNcy brfidzie miag prawo do o0g:i
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bidzi e mi ag moUl i
dal szego utrzymywania swoich Srodk-w zainwes
wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-lnego i nwe st owa miya fupdosgefc ¥Vytakims priypadku
Subfund u s 2 automatycznie stanie sinnym fynduszi.adac ze
PowyUsze wzglndy mogN przesNdzi i O poniesien

ryzykodla z r - wn o wa Urozwaug o
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Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@alnie iy sztaN i
moggyby miel, rzeczywisty |l ub potencjalny,
inwestycji.ryyrzyk&kgBadaa@ms N: zmiany kIl imatu, K w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr
przedsi Abiorstwa, w kt-rych akcje i obligac]j
Towar zystwo uwzgl Aadni a ryzyko dl a Zr - wnow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
kt-rych tytugyokugeresEFmnaduswa, |mogN uwzgl adr
zr-wnowaUonego rozwoju, m.in. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmoweal i aweeky
Srodowi skowy |l ub spogdeczny; w takim wypadku
czinSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu:

a)

b)

ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Zwr otu
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngnifcia celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. |l nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i [
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu

bezpoSredni wpgyw decyzjoiwnioSie s tcyhe yi jnnmecsh yrcg i
ryzyko wyst Npienia szczeg- lwyyscthNp io&kroil ¢ ¢ zknto &

Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjhcia tyc
okoIicznoécUczeath!krFunduszu nie bndzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacalnoSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz wulega rozwi Nzaniu, a Subfundusze
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczes

wyst Npienie przesganek rozwi Nzania Fundus
T Przejncie z Bundusitehv @mez danne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych

l nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Funduszu, na podstawi e umowy zawart ej
zarzNdzanie Funduszem. Z chwil N wejScie
dotyczNcych oznaczeni a towar zystwa f
zar zNdzaj Ncego Funduszem, Towar zystwo

Funduszem wstfiApuje w prawa i obowi Nzki To
organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmi ot
Depozytariusz i i nne podmi oty bsgugujl
czynnoSci na podstawie um-w zawartych z F
takUe zmiana podmiot-w z kt-rymi umowy ¢
Uczestnikow Funduszu.

T PogNczenie Funduszu z innym funduszem inv
PogNczenie Funduszu z innym funduszem in
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi e
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Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu z innyn
pogNczenie Subfunduszu z i nnym subfund
Uczestnikow Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwest
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumi eniu Ustawy. Il stnieje ryzyko, Ue F
fundusz i nwestycyjny ot warty. Przekszt

Towar zystwo przez zmiannfn s ttaktFunduszu Riee ndus z
ma wpgdgywu.
1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU

zasadniczy wpgyw na wiel koSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sin zdarzyi, UOe z wuwagi
zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed
zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

d ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoSci owymi wnimegWNpagwalk yna atrakcyjnoSi in\
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, 0OUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp
jest na moUl nhwaSloganbswegch obci NUe@E, kt-re
negatywnie wpgywal na realizowane przez Uc z

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profiktu-riymnmwewz@lriadni a zakres czasowy
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjniatN pol it

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

- poszukuj Ncych alternatywy dla samodzielnego inw
granicami Polski,
- zainteresowanych SredniookresowN inwestycj N; r
minimum dwa lata,
- oczekuj Ncychokw egiuddszystku z inwestycji, przewyd0Us
bankowych, akceptuj Ncych podwyUszone ryzyko 2z mi

Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych.

I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan:
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz.
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -
pokrycie poszczegdbln ych rodzajow kosztéw:
§ 48f Statutu.
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2) wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFni kiem WKCO:
Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkowa024ywgnbsi: ( wska¥ni k WKC
dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,66%,
dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,51%.
Do wskaF¥nika WKC nie zostady wgdgNczone prowizije
nabyciem |l ub zbyciem skgadnik-w portfela, ods
kredyt-w, Swiadczenia wynikajNce z realizacij.i
pochodne, opgaty zwi Nzane z nabyciem 1|lub od
bezpedSri o przez Uczestnika, wartoSi usgug dodat
Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt- -w niez
inwestycyjnN Subfunduszuw A3rledanize P IWAQQ olSrcd o nrek
Subfunduszu Allianz PIMCO Income pr zypadaj Ncy na danN kat ec
Uczestnictwaza2024r ok . Do koszt-w zwi NzghynolSch&NzpoSesdn
Subfunduszu =zalicza sih, o ile wystnpuj N, uj e
zwi Nzku z wycenN SnadkUOwolSiceniofndryeclobowi NzaE w
takUe inne koszty odsetkowe zwi Nzane z wycenN |

3) wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytudgu z b
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o kt-rej mowa w art.
wysokoSci nie wyUszej ni 0 4 (cztery) % wpgat
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie |lub c:
kt -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgjug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych Z akc,j
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0)] pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyU

Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zni eisisd mMipég | c avy
ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczest

d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w Interneci
Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
4HYws kazani e opgJaty zmiennej, bndNce,j cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.
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S\ws kazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia z.
przypadku, o ktorym mowaw art. 101ust. 5 Ust awy, wskazanie r-wnieUO
pozi omu wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e fundusz
funduszem zagranicznym |l ub instytucj N zbioroweg
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy k angusz lekgj® we j ToO
powyUej 50 % Akt yw:- w Subfunduszu w jednost ki
i nwestycyjne Il ub tytugu uczestnictwa tych fuil

inwestowania:

maksymalna wysokoSi wynagrodzenia AlmnzPMEQ Ndzani
a

Incomej ak N moUe pobrai Towarzystwo:

Za zarz’Ndzanie i reprezentowanie Subfunduszu Al
pobieral, po zako@® zeniu kaUdego miesi Nca kalen
w wysokoSci nie winkszej ni U:

- 2 (dwa) % WartoSci Aktyw-w Nett o daletnosiek z Pl M(
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewinl dziesi Ntych) % WartoSc
roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .
6)wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym otwartym, funduszem zagraniczny
inwestowania zarzNdzanych przez Towar zystwo | U
Towarzystwa, jeUel owFUeduS50 %l Aktye-w Subfundusz
uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne l ub tyt

instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 r oku by o zai nwestowane
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytuc
przez podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst
wynagrodzenia za zarzNdzanie obowi Nzuj Ncy w tyc

Tytugy uczestnictwa emitowane przez inst
siedzibn
za granicN

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEO0B80G9288 0,55%

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

Ywskazanie istniejNcych um-w | ub plooztuyni kzE a hal p
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN roz

Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie U
wpgywu tych usgug na wysokoSI prowi zji pobier e
dzi ag&l maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodzeni
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy an

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi

6) WartoSi Akt ySubfumdudke natkamiec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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WartoSi aktyw-w netto Allianz
w PLN na 31.12.2024 r.

350 000 00O

309 672 390

300 000 00O
250 000 00O
200 000 O0O0O
150 000 00O
100 000 00O

50 000 00O

0
A

7) wielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o

3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dadanego okresu oblicza sin, dziel Nc stopn ob
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr zec

dokonywane obliczenie, prze z odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%

2,1% 2,1%
2%

1%

0%

3 lata 5 lat
mA
8 wskazani e wzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykn
dalej "wzorcem" (benchmark), a t akUe informacjn o dokonanych
jeUeli miagy miejsce.

9)

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byg: 90%* (Barcl ay:
+ 10% WIBID O/N.

informacj a 0 Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca sguUNgc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

10)ZastrzeUeni e:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income
Uczestn
odkupieni a przez Fundusz or az od wysokoSci |

jest uzaleUniona od wartoSci JednostKki

manipulacyjnych.

Wynikihi st oryczne nie gwarantuj N uzyskania podobn
Ro z d XKI¥ §
Dane o Subfunduszu Allianz  Euro Dochodowy
1. Zwinzgy opis polityki i nwesEwodDpchadlewy . Subfunduszu /
1) wskazanie gg- wnyc hSukbatuengdoursiziu lio kiacth dywer syfi kac]
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuj e
papiery wartoSciowe lub insiwymafing wyk&zapienidaijl
Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Euro Dochodowy:
a) instrumenty rynku pienifiUnego denomi nowane w
b) dguUne papiery wartoSciowe denominowane w eu

c) jednost ki uczestnictwa w funduszach inwestyc
terytorium Rzeczpospolite]j Pol skiej, tytugdgy
zagraniczne, tytugy wuczestnictwa emitowane p
maj Neelzsibin za granicN, pod warunkiem, Ue ww.
inwestowania |l okujN swoje aktywa g§g-wnie w d

Co najmniej 80% Aktyw-w Subfunduszu bndN

Cagkowita wartoSi Il okat w:

stanowi

a) nieskarbowe instrumenty rynkdgpUerei pipegoyor az

wartoSciowe;
by i nstrumenty rynku pienifdaUne

terytorialnego, pa@EGstwo cz nkowski e,
czgonkaogwskipa®two nal eUONce do OECD Il ub
terytorium Rzeczpospolite]j Pol skiej,

maj Neeedzsibii za granicN, pod warunki em,
inwestowania |l okujN swoje aktywa gg-wni

bidzie nie niUsza niU 80 (osiemdziesi Nt)

go oraz dguUne
gwarantowane przez: Skarb PaGstwa, Narodowy
go

papi

j ednost

mi
kt -rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Pol ska
c) jednost ki uczestnictwa w funduszach iinwestyc

ndzy
[ u
y

tytugy
zagraniczne, tytugy wuczestnictwa emitowane pr
Ue

e

%

wWWw.

w dgu
Wart o

Przez nieskarbowe instrumenty digwridlne ﬂ)iaepriier“ll?newgia'
rozumi e sih instrumenty rynku pieninUnego

porfinczone l ub gwarantowane przez: Skarb
samor zNdu tery

czgonkowskiego, paGtwo nal eUNce do OECD
czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska | ub
Sred
(modi

v o

ub dg
PaEst w
torialnego, tkaEsawmoreNgankewykioe a
ub mi A
co

naj n

i, waUony wartoSci N Aktyw-w Netto Subfundus
fied duration) skgadnik-w | okat Subfunduszu

2)zwi zgy opis kryteri-w doboru | okat do portfela i

Podjnciu decyzji o alokaciji Srodk-w oraz doborze i

bi eUNcej i prognozowanej sytuacij.i na rynku
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wartoSci owych i jednostek uczestnictwa w funduszac
na terytorium Rzeczpospolitej Pol skiej, tytug- - w
zagraniczne, tytug-w uczestnictwa e nmiweoswaonwacnhi ap rnzae
siedzibn za granicN, kt-ra bndzie obej mowada W szc:z
a) ocenn sytuacji finansowej emitent a dguUny
instrument-w rynku pieninUnego;
b) anali zn rating-w przyznanych emi tent owi I u
instytucje ratingowe;
c) ocenn sytuacij.i gospodarczej kraju;
d ocenn ryzyka spadku wartoSci rynkowej papi
rynku pienifnUnego;
e) ocenin moUl i woSci wzrostu cen papier-w war |
pieninUnego;
) ocenn bieUNcego i prognozowanego poziomu r )
inflaciji;
g ocenn ryzyka braku pgynnoSci papier-w war
pieninUnego, zmiennoSci ich cen;
hy ocenin ryzyka braku pgdgynnoSci (zawieszeni a
funduszach i nwestycyjnych ot wartych maj N
Rzeczpospolitej Polskiej, tytug- - w uczestnictwa emi t owa
zagraniczne, tytug- - w uczestnictwa emi t owar
inwestowania maj Nce siedzibnfn za granicN;
) ocenn polityki i nwestycyj nej reali zowanej pr
3) jelOeli Subfundusz odzwierciedla skgad uznane

4)

5)

papier - w war ti ovdazan wegocirndeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Euro Dochodowyni e odzwi erciedla skgadu indelk
jeUel i WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwest
charakteryzowal duOUN zmiennoSci N wynikaj NcN zq

techni ki zar z Ndizvaynri aa¥vsazanie tejedchem

Nie dotyczy. WartoSi Akt yw- w Subfertdiso Alligna Eurd e | a i
Dochodowyni e charakteryzuje sin duUN zmiennoSci N

przyjntej techni ki zarzNdzani portfel em.
jeUelii Fundusz moUe zawieral umowy, kt - rych
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne I wskazanie tej
i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci a
przedmi otem sN ni ewey stnasntdarmemawa pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN:
Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za ©pr z
warunki em, UOe:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umo wa ma na celu zapewnieni e Ssprawneg

inwestycyjnym Subfunduszu Ilub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwi Nzanego ze zmianN:

- kurs - w, cen lub wartoSci papier-w wart
pieninlUnego posiadanych przez Subfundusz
instrument - -w rynku pienifiUnego, kt-re
przyszgoSci, w tym umowa rypykazkredytowegona pr z
zwi Nzanego z tymi instrumentami finansow

- kurs-w walut w zwiNzku z lokatami Subfun
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- wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z
papiery wartoSciowe [ i nstrumenty rynk
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych

C) bazn instrument - w pochodnych, w tym
instrument  -w pochodnych, stanowi N instru
w art. 190 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nast Npi przez dostawn instrur

mowaw art. 190 ust. 1lit.a)-e) , |l ub przez rozliczenie p

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedm
pochodne.

W celu Zzapewnienia sprawnego zarzNdzani a portfe

zawieral umowy , maj Nce za przedmi ot nastnfipuj N

niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
- transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,

- transakcje terminowe forward i futures na c
akcji i obligacji,
- transakcje terminowe forward i futures na .

- transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania
poUyczek na rynku mindzybankowym (typu wibot

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stopfih procentowN,

- transakcj e swap na referencyjne stawki op
mindzybankowym (typu wibor, I ibor, euribor),

- opcje na kursy walut,

- opcje na stopfi procentowN.

- opcje na referencyjne stawki oprocentowani a
(typu wibor, libor, euribor),

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- transakcje typu basis swap.

6) jeUeli wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa 1 wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty ok
Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN in\
1) opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
uwzglndnieniem strategid.i zarzNdzani a i szcze
stosowanych w odniesieniu do inwestycij.i na okr ¢
okreSlonej BeanhOdy zéugospodarczym albo w odnie
kategoridi l okat, albo w celu odzwierciedlenia

wartoSciowych:
a) ryzyko rynkowe;
|l nwestowanie w papiery wartoSciowe wi NUe si

rynkowego wynikajNcego z faktu, Ue ceny papi

tendencjom rynkowym panuj Ncym w kraju i na S
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z moUliwoSci

emitent-w zdolnoSci do wywi Nzywania sifn z za

z trwagN lub czasowN niemoUnoSci N zapgaty o
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e)

f)
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moUe miel mi ejsce wW nastfiApstwie pogorszeni e
spowodowanego zar-wno czynnikami wewnftrznym
zewnitrznymi (parametry ekonomiczne, otocze

kondycji finansowejemite nt a znaj duj e swoje odzwierciedle
papier-w wartoSciowych wyemitowanych przez t
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skgad tej kategori.i ryzyka wchodzi r-wni el

kredytowego emitenta przez agencjn ratingow
dguUnych papier-w wartoSciowych bfidNcy nastn
wyUszej pyeyeomi i za r

ryzyko niewypgacalnoSci gwarant a;

Ryzyko to zwiNzane jest z tym, Ue w przypad
jednoczeSnie niewypgacalnoSi gwaranta. Mo Ul

Aktywéw Subfunduszu.
ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajNce z moUliwoSci nieterminowe
transakciji dotyczNcych skgadni k- w portf el
Ni etermi nowe rozliczenie l ub br ak rozlicze
negatywnego zachawaerawswareedci owych wpgywa
Jednost ki Uczestnictwa. Dodat kowo nietermin
transakcji moUe powodowal koniecznoSi ponies
umownych wyni kaj N

z zawartych przez Fundusz umaéw.

ryzyko pgynnoSci ;

Ryzyko to wynika z moUliwoSci wystNpienia syt
transakcij.i instrumentami finansowymi bez ist
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,

i nwestycji w papiery wartoSciowe |lub tytugy
obcych, a takUe inwestycj.i w tytugy wuczestn
war t oSc iomin@vand  walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurs-w walutowych. Ze wzgl ndu na re
Subfunduszu wahania kursu euro wzglndem i nn
przekgadal sif na wahUtzestrictwavar t o Scii Jednost ki
Dodat kowo poziom kurs - w wal ut owyc h, j ako
makroekonomi cznych, mo Ue wpgywal na atrakec
krajowych papier-w wartoSciowych, szczeg- | ni
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papi er - w wartoSci owych n
wpgywagy na zmiany wartoSci Jednostki Uczest
ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundus
Polityka inwestycyjna dopuszcza moUliwoSi
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartychmaj Ncych si edz
na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej or a
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilne
granicN. Z inwestycjami tymi wi NUN sdzie okr eS
dla danego funduszu |l ub instytuciji wsp-l nego
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bridNce miejscem | okowania Sr
Towarzystwo oraz Fundusz nie maj N wpgywu na spos-b
dostnpu do aktualnego skgadu portfela inwest
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tycl
decyzje inwestycyjne funduszy | ub instytuciji wsp-lnego i
oddzi agywal na Subfundusz bezpoSrednio, co w
(w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnict

Odkupywanie tytug-w uczestnictwa czy certyf

188



2)

h)

i)

op

b)
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wsp-lnego i nwestowani a w kt -re zai nwest owae
ograniczeni om. W przypadku, gdy odkupywani
Zzawi eszone lub jest op- ¥nione, Subfundusz I
zai nwest owa ny oanynSfunduszy lubvinstytucji wspélnego inwestowania

przez okres dguUszy ni U zamierzony, a zainwe
podlegal ryzykom wgaSciwym dla tego funduszu
JeSl i funduszy |l ub instytucjostwsnpN- Izdeé kawi idmwmwe
podmi ot zarzNdzajNcy bnfndzie miagd prawo do o0g:
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, S

dal szego wutrzymywania swoi ch Susadukinsiytugiai nwe s
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja

wsp-l nego i nwe st owa miya fupdosgelc ¥Vytakims priypadku
Subfundusz automatycznie stani mnynsfunduszposi ada
Powy Uszzgel mdy mogN przesNdzil o poniesieniu st

ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw- w;
Zgodnie z UstawN do prowadzenia rejestru akt

niezal eUny od Towarzystwa Depozytariusz. MoU
bgndu | eUNcego po stroni e Depozytariusza

z przechowywaniem aktyw- w, na kt-re Towar zy
negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfundus
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub r
Ryzyko t o zwi Nzane j est z nadmi ernym zaan
instrument -w finansowych | ub sektor rynku, ¢

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.
ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoj u;
Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryzyko E

Srodowi skowe, spogdeczne | ub ziwji d@alhie Wy sztaNpzi
moggyby mieli, rzeczywisty | ub potencjalny,
inwestycji.ryryk&k gadaamsN: zmiany kIl imatu, kK w
praw czgowi eka, korupcj a, ni ewgaSci we tr

przedsifibiorstwa,
w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towar zystwo uwzgl ndni a ryzyko dl a Zr - whow
podej mowania decyzji i nwestycyjnych. Fundusz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w

kt -rych tytugyokugeresEFmnaduswa, | mogN uwzgl nadr
zr -wnowaUonego rozwoj u, m. i n. przez powstrzy
papiery wartoSciowe emitowane przez podmi ot
dziagalnoSci . Zagraniczne fundmeowal | aweeky
Srodowi skowy |l ub spogeczny:; w takim wypadku
cznSci Prospektu zawierajNcej opis polityki

is ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundu
ryzyko nieosi Ngnifci a oczekiwanego Zwr ot u
Uczestnictwa, z uwzglndnieniem czynnik:-w maj
zwi Nzanego z inwestycj N;

Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngninci a celu i n
okreSlonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uc:z
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowy
powodowali avashaarnt 0 Sci Jednostek Uczestnictwa.

zwi Nzana takUe 2z wgaSciwym zarzNdzaniem i ¢
decyzj ami i nwestycyjnymi. Uczestnicy Fundu
bezpoSredni wpgyw decyzjoiwniorSie s tcyhc yi jnnwesh yrcg i
ryzyko wyst Npieni a szczeg:-Ilnych okolicznoS
Uczestnik Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ogr a
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f)
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziaga® okreSlonych w Statucie, pr
wpgywu na fakt podjfAcia bNd¥ niepodjihicia tyc
okoliczno8cU¢czeathktkrFunduszu nie bndzie mia
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej
1 Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ul ega rozwi Nzani u, a Subfundusze L
przesganek okreSlonych w Statucie. Uczestnik
przesganek rozwi Nzania Funduszu ani Il i kwi dac
T Przejncie z dunduSzém a priea inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Il nne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, mo
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem |
chwil N wejScia w Uycie zmian w Statucie d
funduszy inwestycyjnych zar z Ndz aj Ncego Funduszem, Towar z
zarzNdzanie Funduszem wstnipuj e W prawa i o]
dotychczas organem Funduszu,

T Zmi ana Depozytariusza |l ub innego podmiotu o
Depozytariusz i inne podmioty obsgduguj Nce FlI
podstawi e um-w zawartych z Funduszem. Zmi ar
podmiot - -w z Kkt -rymi umowy sN zawarte, nie wy
f PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwes
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inw
Subfunduszu z innym subfunduszem moUe mi el
Uczestnictwa. PogNczenie Funduszu Z i nnym

pogNczenie Subfunduszu e wymagayzgodysUcestnikéwd us z e m
Funduszu.

T Przeksztagcenie Funduszu w fundusz inwestyc
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu

Ust awy. |l stnieje ryzyko, UOe Fundusz zostanie
ot warty. Przeksztagceni a Funduszu dokonuj e
Funduszu,nacoUczest ni Kk Funduszu nie ma wpgywu.

1 Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Sub
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

ryzyko inflaciji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu naleU0U

zasadniczy wpgyw na wielkoSi real nej stopy
Uczestnictwa. MoUe sifn zdarzyli, Ue z uwagi

zwrotu z inwestycjiw  Jednost ki Uczestnictwa okaUe sin
nominalna stopa zwrotu z inwestycij.i w te Jed

zwi Nzku z tym Uczestnik Funduszu naraUony |
inwestycji.

ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawny mi d
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwaUniejszych czynnik-w prowadze
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami

wartoSciowymi wvnimegWMpgewak yna atrakcyjnoSi iny
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodat kowo naleUy podkreSlii, UOUe zmiany w sy
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatko
i nwestycje Uczestnik-w Funduszu. W takim wyp

jest na moUl hwaSlloganbkeswegch obci NUe@E, Kkt -re
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negatywni e wpgywal na reali zowane przez Uc
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OkreSlenie profilu inwestora, kt-ry uwzglndnia z
ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z przyjhAatN pol it
Subfundusz ©przeznaczony |jest dla podmiot-w ceni
wartoSci oszczfidnoSci , przy jednoczesnZXamcawapewni
okres inwestowania w Subfundusz Wynosi minimum 1 rok.
I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji zwi Nzan
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o koszt
1) wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodz:
kal kul acji i naliczania koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w okt -

pokrycie poszczegdln ych rodzajow kosztéw:
§ 57 Statutu.
2) wskazani e wartoSci Wsp-9dgczynni ka Koszt - -w Ce
AwskaFni ki em WKC.
Nie dotyczyi br ak danych na dzie@®.sporzNdzenia Prospe

3) wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bez|
Z tytugu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Su
dystrybucj N Jednost ek Uczestnictwa, pobierana
Uczestnictwa Subfunduszu, o Kkt - -rej mowa w art.
w wysokoSci nie wyUszej niU 4 (cztery) % wpga
Uczestnictwa.
Opgaty za Nabycie mogN zostal cagkowicie lub c:

kt -re sN:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmi ot ami wsp-gpracuj Ncymi z Towarzystwel
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracowni kami podmi ot - w zwi Nzanych Z akc,j
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h)y magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyU
Ponadto obni Uenie wysokoSci Ilub zniesienie caf
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub

IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznelczestiicovgci Jednost ek

d) oggaszanych przez Dystrybutor - w kampani i
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczeg-gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwa
powyUs zej podstawi e, sN oggaszane w | nternec
u Dystrybutorow.

Opgaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Sul
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4)wskazanie opJaty zmiennej, bandNcej cznSci N wyn
wysokoSi j est uzaleUniona od wynik-w Subfundt
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Akt

1. Towar zystwo uprawni one | est do pobierania wyn:
WartoSci Aktyw-w Netto na danN kategorin Jec
(AWynagrodzenie Zmienneod) .

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dl a

3. Wnagrodzenie Zmienne |jest ustalane i wyp@gacane

a. Dzi e® Kryiotsdlaitmacijbizi e@® Wyceny w danym Okres
b. Ni edob - r do Nadtabmeri aw spos-b przedstawi

Wynagrodzenie Zmienne |jest naliczane dopier
Odniesienia, NadwyUki Stopy Zwrotu przekrac:

c. Okres Odnirercskekiabhendar zowy, w kt-rym oblic:
Zmi enne; pierwszym dniem pierwszego Okresu
roku,

d St awk a2 0 %,; decyzjN Towarzystwa, podjnt N pr
Odni esieni a, Stawka dl a danej kategorii |jedi
wartoSi,

e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnict w:
Zmiennego WwwdntaSID aktyw-w netto na jednos
kategori.i Jednostek Uczestnictwa, przed nal
Dniu Wyceny D.

4, Ni edob-r do Nadrobienia jest wustalany w nastinp
a Ustala sin NadwyUkn -8topygzZer ®t ozwacaekubbDe Ul
b. Wznacza sifin mniejszN z dw-ch wartoSci: zer

4 .

c. Ustala sin NadwyUkn -StopyzZer ®t ozwacaekubbDe Ul

d Do wyniku operacij.i z it b. dodaj e sin wyni

e. Wyznacza sifi mniejszN z dw-ch wartoSci: zer

ff. Ustala sin NadwyUkn 8topyziZer ®t ozwacakubbDeUl

g Do wyniku operacij.i z it e. dodaj e sin wyni

h. Wyznacza sifn mniejszN z dw-ch wartoSci: zer ¢

. Ustala sin NadwyUkn -$topgydzZer ®t ozwacakhubbDe Ul

j Do wyniku operacj.i z it h. dodaje sin wyni

k. Wyznacza sin mniejszN z dw-ch wartoSci: zerc
spos-b Niedob-r do Nadrobieni a.

. W 2026 roku Ni edob-r do Nadrobienia wynos
Nadrobienia ustala sifn pohmi,j ay NXxO X8& orkd k uwo pNise
Nadrobienia ustala sin peeni, aw N2Z0 X9 orko k w pNisa
Nadrobi ahbaasuftpomijaj Nc-tkroki opisane w | i

5. Wynagrodzeni e Zmi enne j est ustal ane przed wy k

nastfiApuj Ncych oblicze@® (w ramach danej kategori

a. Ustala sin liczbA jednostek uczestnictwa dal

b. Ustala sifin liczbnAn jednostek wuczestnictwa od
(odkupienia przeliczonéd)wg cen z Dnia Wycen)

c. Ustala sin liczbn jednostek wuczestnictwa n
(odkupienia przeliczoné)wg cen z Dnia Wycen)

d Ustala sin WANJU Przed Naliczeniem Wynagr od:

e. WANJU dl a danej kategori.i Jednost ki Ucz
Wynagrodzenia Zmiennego ustalonN na Dzie@& V
poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejr
Stophn Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

ff. Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, obli

wska¥*Tni ka (Benchmar k) :
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30% stopa zwrotu z5i Yiaaerk skiurl CEGBwdrAnthent | nd
+ 70% stopa zwrotu - Yenadre kEsuur o CXFo rBppdfrAatle | nd
UstalajNc w ten spos-b Stopi Zwrotu z Benchrt
W przypadku, gdy na dany dzie®& naliczani a
wartoSi |iCrEd Bkdf Xehdr Euro Gover nmemti el kdbesx a(nk(
wyznaczona i opubli kowana, do obliczenia Ben
stopa zwrotu z indeksu Bl ooBhbgegr EUR0O Gal eR & tme
Val ue Unhedged EUR (106731EU I ndex) .

W przypadku, gdy na dany dzie® naliczania
wartoSi I|iCEd eBkdsfuWelr Eur o Corpor atrei d ndoest anER

wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Ben
stopa zwrotu z indeksu Bl oembyeerag sEulroda aCo rRed rn
Val ue Unhedged EUR (LEC4TREU I ndex) .

W przypadku | i KWk agEdfiArelade Esvno Gover nment

indeub zaprzestania jego opracowywania jako -
byl stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z
do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmie
i ndeks BlIEOWbbRnb&oger nmeni ‘yeoardss Tot al Return

Unhedged EUR (106731EU Index).

W przypadku | i K@GEdB®f Xehnd&kisw Corporate | nd
|l ub zaprzestania jego opracowywania jako wsk
stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art.
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

Bl oomkerg@ Corpor-atgeBosddotal Return I ndex \
(LEC4TREU I ndex) .
Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odnies

Wyceny dodaje sin 1, do Stopy Zwrotu z Fund
sin 1, mnoUy sifn obie wartoSci, a wynik dzi
spos-b Stobopih zZwWmnunduszu w Okresie Odniesieni
Dni a Wyceny w Okresie Odni esi eni a, Stopa
Odni esienia jest r-wna Stopie Zwrotu z Fund:i
Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odni e
Wyceny dodaje sin 1, do Stopy Zwrotu z Bench
siin 1, mnoUy sin obie wartoSci, a wynik dzi:
spos-b ZMropfmu z Benchmarku w Okresie Odniesi ¢
Dnia Wyceny w Okresie Odni esi eni a, Stopa
Odni esienia jest r-wna Stopie Zwrotu z Fund:u
Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odnies
Benchmarku w Okresie Odniesienia, ustalajNc
Do NadwyUki Stopy Zwrotu dodaje sifin Niedob-
ujemnN lub wynoszNcy =zero), wustalajNc w te
PomniejszonN o Niedob:-r.

Wyznacza sin wifdnkszN z dw-ch wartoSci: z

Pomniejszona o Niedob-r pomnoUona przez Staw
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesieni
Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresi
Wyceny odejmuje sif Procent Wynagrodzeni a z
ustalony na poprzedni Dzie@® Wyceny, ustalajN
Zmi ennego w Dnibd aWypcierywszego Dnia Wyceny w
Procentu Wynagrodzeni a Zmi ennego w Dniu W
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesieni
. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyc
ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostkn |
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n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostkn L

jednostek uczestnictwa danej kategori.i W po
spos-b Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy
Zmienne w DnimoWgckywly mhéRpseewai BaOWynagr oc
Zmi enne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jed

wg stanu na koniec poprzedniego dnia wycer
transferowego.
o0 Liczbn jednostek uczestnictwa odkupionych w

przeliczone wg cieln) zdzOneilai Vgyicihenpyr zez | i czbn
w dniu poprzedzaj Ncym poprzedni Dzi e Wycen
dni ol [ zsiiedl iprzez liczbin jednod3trekustsahnhajeNdNc
spos-b UmarzanN CziSi Jednostek Uczestnictw
Okresie Odniesienia Umarzana CznSi Jednost el
p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozl i
Wynagrodzeni e Zmi enne w wysokoSci r-wnej
Zmi ennemu na Kategorin Jednostek. W pozost

Rezerwin na Wynagr odzensizeN Zmidew-nceh jlaikcoz bwi fzke
nastfipuj Ncego dziagani a:

Dzienne Wynagrodzeni e Zmi enne na Kategorin
(Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzedn
Jednost ki Ucziebiarireawa cznsSi Jednost ek Uc z
kategorii).

g W Dniu Wyceny UmarzanN CznSi Jednostek Ucze
mnoUy sifi przez Rezerwih na Wynagrodzenie Zm
ustalajNc w ten spos-b DziennN Rezerwn od U]

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Ro
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednost ¢
Dniach Wyceny wustala sin Rezerwn na Wynagr
Jednostek w wysokoSci mawWynaguomd 2e rRieez eZ my
Umor zonych Jednost ek w poprzednim Dniu Wy
Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na W
Jednostek stanowi N gNcznie Wynagrodzenie Zmienrt
Wyceny odpowiednio zmniejsza |l ub zwinksza warto

7. Wynagrodzenie Zmienne | est ustalane r-wnieUO w
Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, | ec
Okresie Odniesienia.

8 Wynagrodzenie Zmienne |jest wypgacane w terminie

9. W przypadku | ikwidacji Subfunduszu Wynagrodzeni
bezpoSrednio poprzedzaj Ncym dzie® rozpocznhcia I

Przykgad ilustruj Ncy wpgyw Wynagrodzeni e Zmi enne
Subfunduszami na inwestycjn uczestnika
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Tadobenia | oznaczenia:

*zamiesaczony ponitej model kalkulac wynagrodzenia amiennego Towarzystwa 2a 2arzadtanie Subfund ma charaiter uprosaczony « nie naledy g0 traktowad jako wiemnego odrwierciedienia faktycnie prowadzonych wyliczed, ktdre mogy awrdck
wynik odbiegaincy od Daprezentowanego

*prayidad dia nabycla 10 jednostek uczestictwa subfundustu o poczatiowym WANIU = 100 21, t). dla poczatkowe) wptaty na rejestr jednego 2 Sublunduszy kwoty 1.000 f (nabycie bez oplat manipulacyinych)

“beak innych nabyd | odkupien w olresie 100k lat

*w przykladzie pominieto welyw rezerwy nd wymagrodzenie stale Towarzystwa 2a arzadzanie | kosty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesiens wynosi 5 lat

* (AL (8). .. () - oznaczenia kolumn | operaci na wartoiciach umiesaczomych w posczegdinych kohmeach

R-1 - wartoil w danej kohumnie 2 roku popraedniego

2
w | e | owe o | @ ool | @ | ek | 0500 | 0w | w0
Riinica pomigdry
rentownocly Rétrica pomigdzy
i Ujemna rentownoi 2 i o btk
|subfunduszy wag'iedem i i Wartod aktywow
benchmarky w danym sbbhumduszu | ynagr yrag Uczba jednostek wynagrodzeny aktywdw
Retownoid | Rentownold benchmarky w olvesie SV waestnka preed
roky w danym roky benchmarky 2 Imienne 20stanie egoolejest | "N Imiennego vezestnika po
Rok | subfunduszy w | benchmacky w odniesienia do nalczeniem WANIU
IR (SIS (wartod edabicca wh uwgiednieniem | naliczone na konkec | naletne oyl jedd rejestrze naleznego ey
dodatna:"lepsry b W'l“, 'do “porssego wyniku do [roku? TAK jedl wartodd | wartold wkolumnie £ | uczestnia L Towarzystwy od | wynagrodiens
Wk, wartosd $orsy Wy odroblena’z | wholumnie (£)>0% | jest wisksza do o vastka | amiennego
X odroblenia”)
uemna = porgy poprredriego toku
wink)
0 10 100004 0 100 10
1 1% % % 0% 5% TAK 10% 10 110004 1002 109004 109,04
2 bl % % 0% % NiE 0.0% 10 111184 004 111184 1128
3 5% 1% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116744 00 116744 116,74
4 0 5% % R % NE 0,0% 10 114404 00d 11840 144
H 3% 5% e 0% 0% NIE 0.0% 10 110974 00 1109.78 1104
1] 1% 5% % % 5% TAK 105 10 12074 114 120968 1210
7 5% % 5% 0% 5% TA 10% 10 12014 1213 125804 1268
8 10% 0% -10% 10% 10% NE 0,0% 10 118224 00 113224 1520
9 3% ) e % &% NIE 0,0% 10 109824 004 103824 109582
10 % % o) % % NiE 0.0% 10 115314 00d 115314 1534
11 ™ 5% % 4% 4% NE 0.0% 10 123384 00 123382 12344
2 1% 1% 0% L 4% NE 0,0% 10 124624 00 126624 1246
13 5% ™ % % pe) TAK 04% 10 118394 504 117894 11792
14 10% <% % % % NiE 0,0% 10 10610 00 106104 106,13
15 10% 8% pe) <% 4% NiE 0.0% 10 1167148 00d 116714 116,72
16 1% 10% ol 2 ) NiE 0,0% 10 130724 00 130724 1307
17 % 6% 4% % €% NE 0,0% 10 133334 00d 133334 13334
18 5% 5% 0% 4% % NiE 0.0% 10 140004 00 140008 1400
19 10% % 5% 0% 1% TAX 0.2% 10 154004 284 153724 15374
5 wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagrodzenia za
przypadku, o kt-rym mowa w art. 1 0 1 makksymalneg®d Ust aw
poziomu wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem i
zagranicznym |l ub instytucj N zbiorowego inwestowal
l ub podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst wa, i
Aktyw-w Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa, c
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
Za zarzNdzanie i repr ezen tEwawkoohodewy Fwwfau ¢ s s 2vio  Alo I
pobieral, po zako® zeniu kaUdego miesi Nca kal end
wysokoSci nie winkszej ni U:
- 15 eden i pi M 9% zWaerstioN&cyic hAk t yEwro Bochddowytwo Al | i
skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 14 (edenicztery Yzi%nesWaNtteo Sci Ak t yEurovDochbdawy o Al |
w skali roku i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
6) wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzeni a
i nwestycyjnym ot wartym, funduszem zagranicznynmn
i nwestowani a zarzNdzanych przez Towar zystwo I ul

Towarzystwa, jeUel iowywredus5z0% oAkkutjyew-pv Subfundusz

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytu
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.
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7) wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na p
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o s N r o:
a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod:
Subfunduszem:

Ni e dotyczy. Nie zostagy zawarte takie umowy ani

5, Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAaciu hi

1) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ost
z wartoSci N zaprezentowanN w zbadanym przez bi
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy.

2) wi el koSIi sfopyezdroti zipwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy pr o
3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 | at w pozos
dla danego okresu oblic za si A, dziel Nc stopn obliczonN
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestn
obrot owego i na koniec roku obrotowego popr zec
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2,3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy.

3) wskazani e wWzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel [ politykhn
dalej "wzorcem" (benchmark), atak Ue i nformacjn o dokonanych zi
jeUeli miagy miejsce.

Wzorcem sguUNcym do i moversyt yefjdk tw wread$ois nkliekdc z e
zgoUoBY%zstopa zwrotu z-5i YdeksBut GEGBwéEANnmMment
index) + 70% stopa zwr5tYe azr iBEwdreok sQuo rlpCoEr aBtoef A nid

4) informacj a o] Sredni ch stopach zwrotu z przyj
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

ZastrzeUeni e:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Euro Dochodowy

jest wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestn
odkupieni a przez Fundusz or az od wysokoSci |
manipulacyjnych.

Wyni ki historyczne nie gwarantujN uzyskania pot

Ro z d 2XK\a §
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Pol ska KasaAkcyppi eki Sp-gka
siedziba: Warszawa

adres: ul.t u b r, 81-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl
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e-mail: info@pekao.com.pl.

Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza.
1) zakresobowi Nzk-w Depozytariusza wobec Funduszu:
- prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy zapisywanych na

wgaSciwych rachunkach i przechowywanych pr ze:z:
na mo cy odrfAabnych przepis-w |ub na podstawi
Funduszu,
- zapewnieni e, aby WartoSi Aktyw-w Funduszu i !
na Jednostkin Uczestnictwa bygy obliczane zgod!
Statutu,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dot ycz Ncych Aktyw-w Fundus
Subfunduszy nastnpowago bez ni euzasadni oneg
termi nowoSci rozliczania um-w z Uczestnikami

- zapewnieni e, aby odkupywanie Jednostek UczesH
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnieni e, aby dochody Subfunduszy bygy w)
przepisami prawa i Statutem,

- wykonywanie polece®& Funduszu, chyba Ue takie
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonani e Il i kwi dacj i Funduszu, w przypadku
Funduszu, o kt-rych mowa w art. 246 wust. 1 U
l i kwidatora oraz |ikwidacji Subfunduszu, w pr.

z r ozaniai Fdhduszu.

2) zakres obowi Nzk - w Depozytariusza wobec Uczest
reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa:

Depozytariusz j est zobowi Nzany FunduszzwdioxFai &
naruszeniem prawa l ub nienal eUyci e Fundwzyg!| fidni
Depozytariusz jest zobowi Nzany do wysthipowani a

przeciwko Towarzystwu z tytugu szkody spowodov
wykonaniem obowi Nzk-w w zakresie zarzNdzania FiI

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um:
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moUe zawieral z Depozytariuszem, na rzec:
jeUeli zawarcia umowy wymaga i nteres Uczestnik:-
wyst Npienia konfliktu interes- w:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawi erane DbnAdN przez Fundusz z Depozyt
Uczestnik-w i na warunkach rynkowych, w szczeg
pod uwagn brane bnAndN nastinpuj Nce kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i i nne Kk
- wysokoSi odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysokoSi mar Uy bankowej,
by korzystanie z kredytu nie moUe doprowadzil do

2Yumowy rachunk-w | okat terminowych na okres nie ¢
overnight), przy czym utrzymywanie Srodk-w piel
zar-wno charakter lokaty Subfunduszuzpbhhbkwi NmiaeH
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Subfunduszu, oraz umowy rachunku papier-w warto
tym bieUNcych i pomocniczych,
3y umowy, kt -rych przedmiotem sN papiery wartoScic

Narodowy Bank Polski,

4 umowy dotyczNce wymiamabwaiem trtwbNzdryejiem skga
i nwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w wa
inwestycyjnN Subfunduszu oraz dziagalnoSci N ope

4.0pis konflikt-w interes-w, kt-re mogN powstal w z\
depozytariusza funduszu oraz innN dziagalnoSci N ¢

(o N e]

Pomi ndzy Depozytariuszem a funduszem mqgl}’l powsta[
Depozytariusz |l ub podmioty zal eUne mueghdukywi adczyl
funduszowi, Towarzystwu | ub uczestnikowi fundusz.!

I

Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania ta
poprzez:
l)oddzielenie pod wzglndem organizacyjnym i techn
funduszu od wykonywania innych czynnoSci, kt-ry
powstanie konfliktu intereséw
2)zapewnienie wgaSci wej identyfikacji, monitorowa
takUe informowanie uczestnik-w funduszu o stwie
konfliktu.
5 Informacje o podmioci e, o kt-rym mowa w art. 81i u
wykonywanie czynnoSci w zakr esi eprzciiwiwaraagtywow r e al

funduszu, w tym:

a) firmin (nazwn), siedzibn i adres podmiotu,
Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pi
zakresie zwi Nzanym z realizacj N funkcji przechow)
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

Uni Credit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
92

Praha 41 Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium
UniCredit Bank Austria AG,

Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,

1054 Budapest,

Szabadség tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,

42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres usgug Swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktyw-w we wskazanych powyUe|] i ns
zdematerializowanych papier-w wartoSciowych, uj s
rozrachunku transakcji na tyc h odpaviednienpeepisamipaawa o S c i
oraz regul aminami tych instytucij.i oraz obsgdudze
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korporacyjnych, w tym wypgat poUyt k- w, czynno
wartoSciowych, realizacja wniosk-w o zwrot nadpge:e

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnoSci w zakresie zwi Nzanym z realizacjN funkcj.i
a) firmn (nazwi), siedzibn i adres podmiotu,
The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium
b) zakres usgug Swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktyw-w we wskazanych powyUej i nst
zdemateriali zowanych papier-w wartoSciowych, uj aw
rozrachunku transakcji na tyc hodpawjednienrpeepisamipsawaoms ci o w
regul aminami tych instytucji oraz obsgudze czynnoSc
w tym wypgat poUyt k- w, czynnoSci dotyczNcych pos
wniosk-w o zwrot nadpgaconego podat ku.

7.0pis konflikt-w interes-w, kt-re mogN powstal w wyn
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;

Pomindzy Depozytariuszem a podmiotami, o Kkt -rych mo
konflikty interes-w wynikajNce z faktu, i 0 podmiot
funduszowi, jak r-wnieUO w zswiNikb podmkoewy, zalle Dreeo
usgugi lub oferowal produkty tym podmi ot om. R-wni el
oraz art. 81]j ustawy mogN powstal konflikty interes
Swiadczylus§odi el ub oferowal produkty. Konflikty i
podmi ot ami , o] kt-rych mowa w art. 8 1i oraz art .
Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystnpowania kon
podmi ot ami , o kt-rych mowa w art. 81i oraz art. 81
wewnfitrzne zasady zarzNdzania konfl ikt ami interes:- v
8. Informacij fi, Ue powierzenie lub przekazanie czynnof¢
okreSlone w prawie paGtwa trzeciego, okolicznoSci
czynnoSci oraz opis ryzyk wi NONcych sif zynndScen po
przypadku, o ktbrym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonag powierzeni a, o kt-rym mov
9. Zakres i zasady odpowiedzialnoSci depozytariusza ot
oraz art. 81] ustawy, za szkody spowodowahe niewy
obowi Nzk-w okreSlonych w art. 72 wust. 1 waniafunkci 7 2a
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak r-wnieU

mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowi ada za szkody spowodowane ni e
obowi Nzk-w okreSlonych w art. 72 ust. 1 i art . 7 2
depozytariusza funduszu jak r - wni e threjmowawtpovdaedmowi n st |
art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powi erzeni e przez Depozytariusza wykonywanych cz

Depozytariusza od_ odpowied;ialnoéci wobec funduszu.
Depozytariusz moUe uwol ni | sin od odpowiedzialno
finansowego jeUeli wykaUe, z wuwzglndnieniem art. 7!

nast Npiga z przyczyn od ni ego tumenu inansdiagy prdezpodwiopr z y p
0 ktorym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz

moUe uwolnil sihn od odpowiedzialnoSci wobec Fundusz
w art. 81| ust. 1 Ustawy.

Zakres i zasady odpowiedzialnoSci Depozytariusza zz¢
ktorym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy.

Umo wa 0 wykonywani e funkciji depozytariusza dopu
Depozytariusza od odpowiedzialnoSci w przypadkach v

Ro z d zXK\M g
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Dane o podmiotach obsduguj Ncych Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z o.0.
adres:  ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 225417777
faks: 225417700
Do obowi Nzk-w Agenta transferowego naleUy w szcze
- prowadzeniu rejestru uczestnikdw, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw
i uczestnikdw funduszu,
-obliczaniu i rejestracij.i kwot opgat mani pul acy]j
zwi Nzku ze zbyciem przez fundusz certyfikat- -w inw
- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikow funduszu.
2.Dane o podmiotach, kt-re poSredniczN w zbywaniu i

Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres:  ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona: www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie miejsca, gdizinformoalcnjae uzyskmkt ach zb
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucjni za poSrednict
swoi ch agent - w, o] kt -rych informacj e mo Un a

www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii; 224 224 224 |ub
wy s y § amailna adees: tfi@allianz.p).

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres:  ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail: listybh@citi.com

V zakres Swiadczonych usguag:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zI|l ece dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkuypkalNcy«
w siedzibie dystrybutora, na stronie interneto\v

numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao
adres: ul . Wo g o s6fmWalsBawa 0 2
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strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
telefon: 22 821 88 25

infolinia: 800 105 800

e-mail:  bm@pekao.com.pl

V zakres Swiadczonych

przyj mowani e
przyj mowani e
przyj mowani e
Uczestnikow Funduszu

i nnych

mi ej sca, gdzi e

Jednost ki
punktach
dystrybutor a,

V wskazani e
odkupuj Ncych
I nformacje o
w siedzibie
numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

adres:  ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
strona: www.bnpparibas.pl
telefon: 500 990 500

Swi adczonych
j est

V zakres
- dystrybucj a
- przyj mowani e

usgug:
zl ece® otwarcia i
zl ece® odkupienia

usgug:
skierowana
zl ece® otwarcia i

Allianz ()

nabycia Jednos

Jednostek Ucze
z|l ece G, dokument - w i d
moUna wuzyskal inforn

Uczestnictwa:
zbywaj Ncych i
na stroni e i

odkupuj Ncyc
nternet o\

klient - -w
Jednos

tyl ko do
nabyci a

- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv
numerem telefonu.
Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
adres:  Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona: www.ceresdi.pl
telefon: 22 390 36 80
V zakres Swiadczonych usgug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyjmowanie zlece@& otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zlece@E zwd Nkamgmrth- wz iobd
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn

odkupuj Ncych Jednost ki

punktach
dystrybutor a,

I nformacje o
w siedzibie
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0.

adres: u | Pug awsS99mWalstaks 0 2
strona:  www.xelion.pl

telefon: 22 565 44 00

infolinia: 22 565 49 49

zbywaj Ncych i

Uczestnictwa:

odkupuj Ncyc

na stronie internetoyv
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e-mail:  kontakt@xelion.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- dystrybucja nie jest skierowana do os-b magol
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyj mowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy

numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres: ul . St oj agowbB0OBielskg-Bi 2da 43
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800 312 124

V zakres Swi adczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient - - w
- przyjmowanie zlece@& otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazani e mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetov

numerem telefonu.

Dom Makl er ski Banku Ochrony $Srodowi ska S. A.

adres: ul . Mar sz agko®lyWarszawwa/ 80, 00
strona: www.bossa.pl

telefon: 225043 104

infolinia: 801 104 104

e-mail:  makler@bossa.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient - w
- przyjmowanie zlece@& otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece @, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nform
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv
numerem telefonu. Dystrybucj a prowadzona | est

internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona:  www.evodm.pl
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Allianz ()

telefon: 22 417 58 60

V zakres Swiadczonych usgug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyj mowanie zl ece @ Uczkstnicvda eni a Jednost ek
- przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywajNcych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres: ul.P- gwi e j6BEBP®d2naE
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 61 85544 11

\Y

zakres Swiadczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nfornm
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
wsiedzibiedy st rybut ora, na stronie internetowe]j dy s

numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul.Pr - Un a-109 Warsréwa
strona: www.ipopemasecurities.pl
telefon: 22 236 92 00

email:  ipopema@ipopema.pl

V zakres Swiadczonych usgug
- przyjmowanie zlece@® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nform
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv

numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z 0.0.

adres:  al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email:  kontakt@iwealth.pl

\%

zakres Swiadczonych usgug
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- przyjmowanie zI|lece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zI|l ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal i nform
odkupuj Ncych Jednostki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywajNcych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy

numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres:  ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 22 599 42 67

e-mail: kontakt@kupfundusz.pl

V zakres Swiadczonych usgug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- pr zyj mowa nodkelpienid Jednest&k Uczestnictwa
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za poSrednictwem s

Mi chael / StrRm Dom Makl erski S. A.
adres: Al Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa

strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 22128 59 00

e-mail: kontakt@michaelstorm.pl

V zakres Swi adczonych usgug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece@ zwd Nkamgmrth- wz io0bd
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv

numerem telefonu.

mBank S. A. BankowoSI Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108,90-959 G- d ¥ 2
strona:  www.mbank.pl

telefon: 426 300 800

infolinia: 801 300 800

V zakres Swi adczonych usgdug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Ucze
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Allianz ()

- przyj mowani e i nnych zI|l ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal i nform
odkupuj Ncych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu. Dystrybucj a prowadzona | est
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres:  ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail: mbm@mbank.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klient- - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V wskazanie mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal i nfornm
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywajNcych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy

numerem telefonu.

Niezal eUOny Dom Makl erski S.A.

adres:  ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 22 254 97 60

V zakres Swiadczonych usgug:

- dystrybucja jest skierowana tyl ko do klient - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazani e mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv

numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adress Rondo |l gnacego Das843Wasiawaego 2C, 00
strona: www.noblesecurities.pl

telefon: 222441303

infolinia: 12 422 31 00

e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

V zakres Swiadczonych usgug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klient: - w
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
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Allianz ()

- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zI|l ece E, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.
Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
adres: ul.Sw. B a r, (D-s686yWarkzawa
strona:  www.pw-consulting.pl
telefon: 3232210
e-mail: info@pw-consulting.pl
V zakres Swiadczonych usgug:
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece G, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal i nformn

Jednost ki

punktach
dystrybutor a,

odkupuj Ncych
I nformacje o
w siedzibie
numerem telefonu.

na

Profitum Sp. z o0.0.

adres: Al Zwy ci,Bs52Mmadynia 3 9
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail:  sekretariat@profitum.com.pl

Swiadczonych usgug:
zl ece® otwarci a

V zakres
- przyj mowani e

- przyj mowani e

- przyj mowani e
Uczestnikéw Funduszu

i nnych zl ece &,

mi ej sca, gdzi e

Jednost ki
punktach
dystrybutor a,

\/ wskazani,e
odkupuj Ncych
I nformacje o
w siedzibie
numerem telefonu.

na

PRP Private Ideas Sp. z o.0.

adres:  ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona:  www.prppi.pl

telefon: 22 81 000 27

e-mail:  biuro@prppi.pl

V zakres Swiadczonych usgug:

- przyj mowani e
- przyj mowani e
- przyj mowani e

Uczestnikow Funduszu

i nnych

zl ece® odkupienia

mo Un a
Uczestnictwa:
zbywaj Ncych i
stroni e i

zl ece@® otwarci a
zl ece® odkupienia
z|l ece G,

Uczestnictwa:

zbywaj Ncych i
stroni e i

odkupuj Ncyc
nternet ov

i nabycia Jednos

Jednostek Ucze
dokument - w i d
uzyskal infornm

odkupuj Ncyc
nternet ov

Jednos
Ucze
i d

i nabyci a
Jednost ek
dokument - w

206


mailto:sekretariat@profitum.com.pl

Allianz ()

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywajNcych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.
Q Value Sp. z o.0.
adres:  Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
strona: www.qvalue.pl
telefon: 22598 77 00
email:  biuro@qvalue.pl
V zakres Swiadczonych usgug
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyjmowanie innych z 1 ec e &, dokument - w i dyspozyciji
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
I nformacje o punktach zbywajNcych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.
Santander Bank Polska S.A.
adres: al . Jana P a8b4Warskawa 17 , 00
strona: www.santander.pl
infolinia: 1 9999
e-mail: kontakt@santander.pl
V zakres Swiadczonych usgug:
- przyjmowanie zlece@& otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zl ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu
V. wskazani e mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.
Starfunds Sp. z o.0.
adres:  ul. Nieszawska 1, 61-021Po z na &
strona: www.starfunds.pl
telefon: 61 646 06 20
e-mail:  biuro@starfunds.pl
V zakres Swiadczonych usgug:
- przyj mowani e zl ec edednostekldcrestiicevai nabyci a
- przyjmowanie zI|lece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych zI|l ece dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu
V wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoyv

numerem telefonu.
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Tr-jmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z o0.0. Sp- gk

adres: ul . tognierzy i Armii -38®Gdgima Pol skiego 10/ B4

strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail:  info@tkf.pl

V zakres Swiadczonych usgug:
- przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
- przyj mowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie miejsca, gdzie moUna wuzyskal i nforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy
numerem telefonu.

Holding Doradca Sp. z o.0.

adres:

telefon:

e-mail:
V z

V w
o]

I
w

ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
695 191 770
biuro@holding-doradca.pl

akres Swiadczonych usgug:

przyj mowanie zl|lece@®& otwarcia i nabycia Jednos
przyj mowanie zlece®& odkupienia Jednostek Ucze
przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikéw Funduszu

skazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i nf ot
dkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc

siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym pow

iMercado Sp. z o.0.

adres:
telefon
e-mail:

V z

V w
o]

I
w

I NG

adres:
telefon
strona:

V z

ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa

. 728 861534

biuro@imercado.pl

akres Swiadczonych usgug:

przyj mowani e 1zl ec edednostekldcrestiicevai nabyci a

przyj mowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
przyj mowani e i nnych zl ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

skazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i nf ol
dkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym po\
Bank $1 Nski S.A.

ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

. +48 32357 00 69

https://www.ing.pl/

akres Swiadczonych usgug:

przyj mowanie zlece® otwarcia i nabycia Jednos
przyj mowanie zIlece® odkupienia Jednostek Ucze
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- przyj mowani e i nnych z ldeyse @&,z y djoik u menri tN-zva n yi ¢ h
Uczestnikow Funduszu

V. wskazanie mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyskal i nf ol
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:

I nformacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncych

siedzibie dystrybutor a, na stronie internetowej

numerem telefonu.

Alior Bank S.A.

adres: ul. Go p us z a (EsOR-232 W& stawa
strona: https://www.aliorbank.pl/

telefon: 799 608 502

e-mail:  kontakt@alior.pl

V zakres Swi adczonych usgug:

- przyjmowanie zIlece@& otwarcia i nabycia Jednos
- przyjmowanie zlece® odkupienia Jednostek Ucze
- przyj mowani e i nnych z|l ece &, dokument - w i d
Uczestnikow Funduszu

V. wskazani e mi ej sca, gdzi e moUna wuzyskal inforn
odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywaj Ncych i odkupuj Ncyc
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetoy

numerem telefonu.

3. Dane o podmioci e, kt-remu Towarzystwo zlecigo za
Funduszu lub ich cziSciN.

Towarzystwo nie zleci§o zarzNdzania portfel ami
innemu podmiotowi.

3a. Dane o podmioci e, kt-remu przekazano wykonywani e
i nwestycyjnym SFI O lub jego czinSci N.

Nie dotyczy. Towar zyst wo ni e powierzygo wykony\
inwestycyjnym SFI O Ilub jego czinSci N podmiotowi ze
3b. Dane o podmioci e, kt-remu towarzystwo zIlecigo zar

Nie dotyczy. Towarzystwonie z |1 eci o zar zNdzania ryzykiem fundu

3c. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnoSci zarzNdzani a
SFIO
Ni e dotyczy. Towar zystwo ni e przekazago wykony\
funduszu podmi otowi zewnfAtrznemu

4, Dane o podmiotach SwiadczNcych wusgugi polegaj Nc

zakresie instrumentoéw  finansowych.

Fundusz ni e korzyst a z usgug pol egaj Ncych na
instrumentow finansowych.

5. Fir ma, siedziba i adres podmiotu wuprawnionego d
Funduszu oraz Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska sp-dgka z ograniczor
siedziba: Warszawa
adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa
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wpisana na listn firm audytorskich pod numerem 1/
Firma, siedziba i adres podmiotu kt-remu Towar zystwo zl ecigo

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

Ni e dotyczy. Towar zyst wo ni e zl eci go prowadzen
podmiotowi.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towar zyst wo powierzygo czyn
aktywow funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzygo czynnoSc
podmiotowi.

Ro z d XK\4Ig
Informacje dodatkowe

1.

Il nne informacj e, kt-rych zamieszczeni e, W oceni
dokonania przez Il nwest orry avy kwag azSwii \v2g n eogcoe nzy i nwe s
Fundusz.

Opis zarzNdzania pgynnoSci N.

ZarzNdzanie pgynnoSci N realizowane jest poprzez:
aanalizin i zarzNdzanie-p&zgdnHgpgpheodchnolwN: Fkc
b . mi erzenie pgynnoSci dla poszczeg-lnych aktyw
b.analizn struktury portfela Funduszu pod wzgl Ad
ccanalizin wpgywu kaUdej decyziji i nwestycyjnej d

Funduszu,
d zarzNdzani e i prognozowani e spodzi ewanych wp
Funduszu Srodk-w pieninUnych,
e.analizn warunk-w rynkowych i ich wpgywu na poz
ff.ustanowi eni e l'imit-w wewnfAtrznych, kt -re odp
Funduszu.
PgynnoSi instrument u, zgodni e z wewnniAtr znymi
potrzebny na upgynnienie danej ekspozycji w nor
przeprowadzane sN testy warunk-w skrajnych z u
pgyamSci w tym analiza historycznych maksymalnyc
weryfikaciji czy cznsl aktyw-w p(ijnnych”jest wy
potrzeb pgynnoSciowych oraz wraUl i wosSlI ceny
nadzwyczajnychok ol i cznoSci ach.
cznSi aktyw-w, w wysokoSci niezbhndne,j do za:
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuaciji
finansowe;j.
Mi ej sca, w Kkt-rych zostanie udostniApniony Prospe

sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i p-groczne sprawozda
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w kt-rych moUna uzyskal dodatkowe inform
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Dodat kowe informacje o Funduszu moUna uzyskal w

I nformacj i o o aktywotv nattefindusza, rcenie Bdnastki uczestnictwa lub cenie
W ujfAciu historycznym zami es z:guevaalianz.gl/ti.st na stroni
I nformacje, o kt-rych mowa w art. 22@waliahopbt Apni c

4, Ujawni ani e informacji zwi Nzanych ze zr-wnowaUonym
t. 6 RozporzNdzeni a
opada 2019 r. w spr
ektorze usgug finan

41. OSwi adczeni e
(UE) 2019/2988
ze zr-wnowauUon

zwi Nzku z a
dnia 27 1is
rozwojem w

3 Ng
N~ <

Zgodnie z art 6 RozporzNdzenia Parlamentu Europ
|l istopada 2019 r W sprawie ujawniania informaci
sektorze usgug finansowych (ARozpor zNd4zyeynyce SFDR
Al'l'ianz Polska S.A. (ATowarzystwoo) poni Uej pr z
wprowadzani a ryzyk dl a zr-wnowaUonego rozwoj u

i nwestycyjnych oraz wynik oceny prawdopoodwjpnego V
wyniki funduszu.

Towarzystwo oSwiadcza, UOe uwzglndnia ryzyka dlIl a
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z RozporzNdzeniem SFDR, ryzyka dla zr - wn
l ub warunki Srodowi skowe, spogeczniej dlel iz viwyNsztaNpei

moggyby miel istotny negatywny wpgyw na wartoSi i
Ryzyka zr-wnowaUonego rozwoj u, podobnie jak inne
ryzyko kredytowe), mogN miel negatywny wpfayw na
wy ni ki zarzNdzanych funduszy. W zwi Nzku la tym,
zr -wnowaUonego rozwoju powinny byl odpowi edni o i
procesie inwestycyjnym, uwzgl ndniaj Nc przy tym s

i nwestycyjnN danego funduszu.
Ocena ryzyk dla zr -wnowaUonego rozwoju stanowi i

decyzji i nwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje oce
ramach analizy wuwarunkowa® rynkowych i prawnych
l okat ami . Ocena ta ma charakter opisowy i obej mu
ryzyko spogeczne (S) i ryzyko zwi Nzane z zarzNdza
kaUdej z tych kategorii przypi sy wmeanyapozjora s/a2ykao c e n a
emitenta (niski, Sredni lub wysoki) zwiNzany z d
ryzyk dla zr-wnowaUonego rozwoj u (np. ogranicze

emitenta) zaleUy od strateghiodpowsedeyphaepSéanag
ryzykiem zr-wnowaUonego rozwoju spoczywa na zar zl

Anal i za i ocena ryzyka dokonywana | est Z wy kor :
rynkowych, raportéw publikowanych przez emitentdw oraz wiedzy eksperckiej pracownikow

Towar zystwa. Towarzystwo oczekuj e, Ue dostfipnoS$S
roowoj u bhdzie sifi poprawiaga, co powinno pozwol il
Ponadt o, Towarzystwo wdroUygo i stosuje polityk
poprawa nadzoru korporacyjnego sp-gek, bndNcego |j
rozwoj u. Dziagania zwi Nzane z zaangaUoyapizezm f un
Towarzystwo w akcje i obligacje sp-gek, w kt- -rych
sp-gek, prowadzenie dialogu ze sp-gkami i komur
wykonywani e prawa ggdgosu oraz innych, pwsw- §zpwialcz
komuni kacjn z i nnymi udzi agowcami, zarzNdzanie
interesow.

Niniejsza strategia ma zastosowanie do instrume
zr-wnowaUonego rozwoj u ni e sN oceniane m. i n. w
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instrument-w pochodnych [ funduszy i nwestycyjny
(jednostek i tytug-w uczestnictwa, certyfikat- -w i
W ocenie Towarzystwa, precyzyjne ujfAicie iloSciov

na stopy zwrotu poszczegolnych subfunduszy wydzielonych w ramach tego funduszu
parasolowego jest utrudnione, co wynika z braku praktyki rynkowej w zakresie szacowania

prawdopodobi e@®twa materializacji tych ryzyk or a:
instrument - w finansowych. Ponadt o, dostfpnoSi
zr -wnowalUonego rozwoju jest ograniczona | wmla dane
sporzNdzani e wi arygodnych anali z. Ni emni e]j j edn
Towarzystwo dNUy do mitygacij.i ryzyk dla zr-wnowa
poszczeg:-lnych subfunduszy powinien byl ograniczc
42, 0Swi adczenie w zwi Nzku z art. 7 RozporzNdzeni a
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w spr

ze zr-wnowaUonym rozwojem w sektorze usgug finan

Zgodni e z art. 7 RozporzNdzenia Parlamentu Europ
|l istopada 2019 r W sprawie ujawniania infor mac)]
sektorze usgdug finansowych (ARozpor zNdzyeynyce SFDR.
Al l i anz Pol ska S. A. (ATowar zyst woo) poni Uej [
niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowaUonego rozwoj t
Towarzystwo oSwiadcza, Ue niniejszy produkt finar
skut ki dla czynnik-w zr-wnowaUonego rozwoj u.
Gg:-wne niekorzystne skutki dl a =skutkamindokemyWamia e g o r
i nwestyciji, kt-re negatywnie wpgywaj N na czynnik
niszczenia Srodowiska naturalnego, korupgaogwet czy n
jeUeli nie wpgywajN na wartoSi inwestycji

W celu ograniczeni a niekorzystnych skutk-w dl a
subfundusze wydzielone w ramach tego funduszu par
w akcje i oilzlgiogdancijee ,z jwed SldizNp TOlwas zktst wa, |jep evyreima t
jeden z nastnpuj Ncych warunk- - w:

uczestniczy w produkcji lub  dystrybucji  kontrowersyjnych rodzajéow broni (min
przeci wpiechotnych, amunicj.i kasetowej, broni bi c

osi Nga ponad 30% przychod-w z tytugu wydobycia wf
generuje ponad 30% produkcji energii elektrycznej

W odniesieniu do sp-gek zaangaUowanych w wy d c
produkuj Ncych energin elektrycznN z wykorzystani
mogN byl stosowane wyj Nt ki

sp-Jgka posiada wiarygodnN strategifin dekarbonizac
udziagu przychod-w z tytugu wydobycia wngla ene

zwi fkszanie produkcji energii w oparciu o niskoer
przedmi otem potencjal nej inwestycji sN zielone ol
JeSl i informacje potrzebne do oceny spegnienia po¢
tytugu wydobycia wiigla energetycznego) nie sN do:
szacunkami. Przez przychody r ozumi-er esji Aid goma yscph-ofdky
podmi ot em domi nuj Ncy m, okreSl ane zgodni e z
SprawozdawczoSci Finansowej
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Zastosowanie wyUe|j opi sanych wyjNtk-w podlega za

mu s i byl ponownie oceniane co najmniej raz w r okt
Ponadt o, Towarzystwo nie inwestuje obligacje ska
sankcjami.

Towarzystwo stosuje r-wnied0, jako narzndzie do
czynnik-w zr-wnowaUonego rozwoj u, politykn zaan
prowadzeni a di al ogu ze sp-gkami publicznymi, W
zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wsp-g§gpracy z ir
JeSlI i zastosowanie niniejszej pol i tyki wy maga z|
zostanN one zbyte w odpowiednim czasie, biorNc po

uczestnikéw funduszy.

I nformacje o gg-wnych niekorzystnych skutkach dlI
dostnpne r-wnieU w raporcie rocznym funduszu.

4.3 . Uwzgl Aadni ani e uni j nych kryteri - w dotyczNcy
dziagalnoSci .gospodarcze,j

Inwestycje w ramach:
- Allianz ObligacjiUltraDgugot er mi nowych
- Allianz Global Metals and Mining,
- Allianz Dochodowy Income and Growth,
- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Allianz Trezor,
- Allianz PIMCO EM Local Bond,
- Allianz PIMCO Income,
- Allianz Euro Dochodowy,

neuwzglfAndniajN unijnych kryteri-w dotyczNcych zr
gospodarczej.
nf ormacj e dotyczNce ogranicze® zbywalnoSci j edi
bywatel. Federaciji Rosyjskiej oraz Bi agorusi n
022/ 328 z dnia 25 lutego 2022 r. W sprawide zmi a
otyczNcego Srodk-w ograniczaj Ncych w zwi Nzku z d:
krainie (ARozporzNdzenie 10) oraz RozporzNdzeni a
zmieniajNcego rozporzNdzeniew(Wg)anircZB&GpN2QOB
z sytuacj N na Biagorusi i wudziagem Biagorusi w ag
Z uwagi na przepisy Rozpor zNdzeni a | (art. 5f) [ Rozpor zNdz
zakazana j est sprzedaO denomi nowanych w euro Z

wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

kiorezapewni aj N ekspozycji na takie papiery wartoScic

rosyjskim i biagoruskim Ilub osobom fizycznym zami
osobom prawnym, podmiotom | ub or gan aszinformsje edzi bN
nastnpuj e. Maj Nc na wuwadze fakt, i U Fundusz moUe

ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu
nie bAidN zbywane w/w wskazamyls nes odbmtny d z p otdark be omm
zl ecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczest
zastosowani a do obywateli paEst wa czgonkowskieg
zezwolenie na pobyt stasewgyzlobkeoswagy w paCE
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Iréwnowaiona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, oile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkod
wzgladem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktdre
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
rownowaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
rownowaionej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
Iréwnowaionej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowazone
inwestycje, ktdre
stuig celowi
srodowiskowemu,
maogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

dl a produkt
2088 i w art

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN4ASTEUS17

- W

6

ANEKS

finansowych, o kt
akapit

rych
pierwszy

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

[ 1 ] Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zZrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
%

X Nie

8 Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne

(E/S) i chot jego celem nie jest zrawnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
5,00% w zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyky dotyczaca
zrownowaionego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz 5FIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywdw netto w tytuly
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje

zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kidrego tytuty

uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares. “Fundusz” lub

»Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,

ktorego tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares;

“Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Wskainiki
IrowWnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Subfundusz promuje szeroki zakres cech srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem
("cechy ESG"). Subfundusz robi to w nastepujgcy sposob:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez
wykluczenie bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktdrzy s3 zaangazowani w
kontrowersyjne srodowiskowe lub spoleczne dzialania biznesowe, z uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego
procesu Zarzadzajgcy wyklucza spotki, ktdre powainie naruszajg dobre praktyki i zasady
zarzadzania oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
czlowieka.

W drugim kroku Zarzadzajacy ocenia, w ramach pozostatego uniwersum inwestycyjnego,
wyniki emitentow z zakresu cech ESG przy uzyciu ratingdw ESG (,,ESG Ratings™). Ratingi ESG
s3 dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Ma tej podstawie Zarzadzajacy
zarzadza Subfunduszem w taki sposdb, aby wyniki portfela w odniesieniu do cech ESG byly
lepsze niz wyniki benchmarku Subfunduszu. Zarzgdzajgcy ustalit rowniez wymdg, ie dla
okreslonego % portfela Subfunduszu muszg by¢ dostepne oceny ratingi ESG.

Ponadto, Zarzadzajacy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji
na poziomie 5,00%.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecia srodowiskowych i/lub spotecznych aspektow

promowanych przez Fundusz.

Szczegoty | metody kazdego kroku opisano w sekcji "laka strategie inwestycyjng stosuje sie w

ramach tego produktu finansowego?".

Ktore wskazniki zréownewazonege rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia

aspektéw srodowiskoewych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowege?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki

zrownowazonego rozwoju sa wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kaidego roku
obrotowego:

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy
Subfunduszu.

Procent portfela z ratingiem ESG. Rating ESG jest opisany w sekcji "Jaka strategie
inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?". Podstawa obliczen jest
wartosc aktywow netto subfunduszu, z wyjatkiem instrumentow, ktore z natury nie maja
ratingu, np. srodkow pienieznych, depozytdw i instrumentow pochodnych. Wielkosé
czesci portfela bez ratingu réini sie w zaleinosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu opisanej w prospekcie.

Sredni rating ESG portfela i éredni rating ESG benchmarku. Proces okredlania éredniego
ratingu ESG opisano ponizej w sekcji Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?"

Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.
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Jakie sg cele dotyczgee zréwnowazonych inwestycji, ktore majg byé¢ czgsciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowaZone inwestycje majg
przyczyniaé sig do osiggnigcia tych celéw?

Cele zrownowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmuja szeroki zakres tematow srodowiskowych i spolecznych, dla ktérych Zarzadzajacy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takie
cele taksonomii UE, ktore s3 nastepujgce: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takze
ochrona i odbudowa biorédznorodnosci | ekosystemow.

Zarzadzajacy mierzy, w jaki sposdb zrownowazone inwestycje przyczyniaja sie do realizacji
celdw, w oparciu o wlasng metodologie w nastepujacy sposab:

- Dziatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez rdzne rodzaje
dziatalnosci gospodarcze] w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajaco szczegotowy, jest on okreslany
przez Zarzadzajacego. Dziatalnos¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem
tego, czy pozytywnie przyczynia sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych.
Udziat w przychodach z katdej dziatalnosci gospodarczej, ktdra pozytywnie przyczynia sie
do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatlu w
zrownowazonych inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn
powainych szkod” ("DNSH") i spelnia zasady dotyczace dobrych praktyk z zakresu
zarzadzania.

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowaizona dziatalnosé stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, i ktorzy daig do zeroemisyjnosci (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzadzajacy zwieksza udzial inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentow uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiagaja cel Net Zero, (2) s3 zgodni z celem Net
Zero lub (3) daza do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujacy sie do Net Zero lub
(5) niezgodni z Net Zero nie s3 uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierow wartosciowych, ktore finansujg konkretne projekty ("Project
Bonds"), przyczyniajace sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna
inwestycja jest uznawana za przyczyniajaca sie do realizacji celow srodowiskowych iflub
spotecznych, ale rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takze
kontrola dotyczaca dobrych praktyk z zakresu zarzadzania dla emitentow (lub w
niektdrych przypadkach — na poziomie projektu).

- Udziat zrownowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta
lub obligacje typu Project Bonds. Poszczegolne udzialy zrownowazonych inwestycji
wszystkich emitentow i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia
udziatu zrownowazonych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposob zréwnowaione inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokelwiek celu
dotyczgeego zréownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzaja znaczacej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spolecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace glownych
niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl s3 brane pod uwage w nastepujacy sposob:

- Inwestycje w emitentow naruszajacych kryteria  wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powainie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka lub
emitentow rzgdowych z niewystarczajacym wynikiem indeksu Freedom House, s3
wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji " Jakie
s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?”.

- Okreslane sg progi dla wszystkich wskaznikéw PAl z wyjatkiem "udzialu zuzycia i
produkcji energii nieodnawialnej”, ktdry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskaznikach PAI.

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

- Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci s3 oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleinosci od odpowiedniego wskaznika, progi sa okreslane w odniesieniu do
sektora, bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktérych spdtki maja
negatywny wptyw na srodowisko, spofeczenstwo lub fad korporacyjny (kontrowersje).
Zarzadzajacy moize wspolpracowaé z emitentami, ktorzy nie spelniajg progdw
istotnosci, aby umozliwi¢ emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

- Ustalanie udziatow wskaznikow PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre s3 obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogalny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu
dla kazdego PAIl i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spdtka nie uzyskata pozytywnej oceny
DNSH, jesli ogolny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia
ogolnego wyniku DN5SH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangazowania,
uznaje sie, e nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow,
ktdrzy nie zdajg testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowazone Inwestycje.

- W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesziosci lub przysziosci
s3 niezgodne z oceng DNSH, Zarzadzajgcy moze pomingc oceng DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie
z 0s0b odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

Brak jest danych dotyczacych niektorych wskaznikow PAl. Rownowaine dane sa
wykorzystywane do oceny wskaznikow PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
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przypadkach, dla nastepujacych wskaznikéw dla przedsiebiorstw: udziat zuiycia i produkeji
energii nieodnawialnej, dzialania negatywnie wplywajgce na obszary wratliwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesdw i mechanizmow zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktdrych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spofeczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds mozliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnit, ze zrownowazone inwestycje nie szkodza znaczaco fadnym innym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie dazyl do zwiekszenia zakresu
danych dla wskaznikow PAl o niskim pokryciu danymi poprzez wspdiprace z emitentami i
dostawcami danych. Zarzgdzajacy bedzie regularnie oceniac, czy dostepnosé danych
wzrosfa wystarczajgco, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie

inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu | praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Whylaczenia, opisane w sekcji "Jaky strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?", zaktadajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajace
jedna z nastepujacego zbioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw czlowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeef
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszqg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostalej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdow zréwnowaZonego rozwoju?

x T3k
Nie

Zarzadzajacy bierze pod uwage glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju (PAI) poprzez dzialania bezposrednio wplywajgce na strategie inwestycyjng, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspotpraca z
emitentami i dofgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gléwnych
niekorzystnych skutkdw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich zlagodzenia.
Ogolny cel tagodzenia gldwnych niekorzystnych skutkow zalezy rowniez od zarzadzania portfelem
zgodnie z jego strategig inwestycyjna.
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Mastepujgce wskazniki s3 brane pod uwage w ramach srodkow wplywajacych bezposrednio na
strategie inwestycyjna:

Dzisdania bezpodrednie
W*IIM‘. (jak opisanc w seks)i: "Jaky strategig Inwastycying stosuje sig w ramach tego
produktu finansowego |

Emispe gazdw coeplarruanych

Slad weglowy

Stosewanie kryteridw wykluczenia zwigzanych z wydobysiem
Intensywnott emisi gazdw cleplarnianych wegla | preedsiebiorstwaml ubytecenodel publicane|
emitentdw generujgcymi prychody 2 wegla

Eksporycia na spdtki driatajgce w sektorze
palwe kopalnych

Stosowanie krytendw wykluczenla rwigzanych I powainym naruszeniem

Dziatania negatywnie wptywajgce na nerm migdzynarodowych, takich jak UM Global Compact (UN GC).

cbsiary wrathwe podweglgdem Nastepujace zasady UN GC sg powigeane e Srodowlskowymi wskainika mi

raznorodnosa biologicznej ghdwinych niekorrystnych skutkdw dla czynnikdw zrdw nowatonego
rozwoju:

Emisje do wod «  Zasada 7: Preedsighiorstwa powinny wspierad ostrodne podejicie

dowyewan srodowiskowych
= Fasada & Preedsebiorstwa powinny podejmowad inicjatywy majgce ng
Wspdiczynnik odpaddw niebezpiecznych celu promow anie wigksze| odpowiedzialnodci za Srodowisko
«  Fasada 9 Przedsiebiorstwa powinny wspierad rozwdj i

rorpowszechnlanie technologll preyjaznych dia Srodowiska

Maruszenie rasad UN Globhal Compact

Stosowanie kryteriow wykluczenia rwigzanych @ powainym naruszeniem

Brak procesd hanizndw d
— S meenE ° nerm migdzynarodowych, takich jak UN Global Compact {UN GC)

monitorowania godnoso & rasadami UN Global
Cowm pact

Kerzygstanie 2 prawa glosu do promowania rd2norodnosci w zakresie plei w

Rdznorodnast w zokresie plci organach emitentdw

Ekspozytja na kontrowersyjne rodzaje broni Stosewanie kryteridw wyklucze nia zwigzanych z kentrowersyjng bronig

Wiekainiki majacy 2astosowanic do parfstw i
instytucj ponadnarodowych

Zastosowanie kryteridw wykluczenia dotyczgoych emitentdw

Pafistwa naruszajace kwestie spoteczne zidentyfilkowanych jako not free”™ w Indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegdlnych wskaznikéw PAI jest zréznicowany. Zarzadzajgcy
bedzie dgizyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikow PAI o niskim pokryciu danymi poprzez
wspotprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniaé, czy
dostepnosé danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w
procesie inwestycyjnym.

Gléwne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju s3 rowniez uwzgledniane za
pomocg nastepujgcych srodkow posrednich:

- Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji, na
temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg wskazniki PAI takie jak
roznorodnost pici, a takze przygotowuje decyzje dotyczace glosowania przed zgromadzeniami
akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujgc decyzje
o sposobie wykonywania prawa glosu, Zarzgdzajgcy bierze rowniez pod uwage szersze kwestie
zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegdlow na temat podejscia Zarzadzajacego do
wykonywania praw glosu i zaangazowania w relacje ze spotkami znajduje sie w Oswiadczeniu
Zarzgdzajacego dotyczacym zarzadzania (Investment Manager's Stewardship Statement).
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- Zarzadzajacy dofaczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiative’. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktdrzy zobowigzali sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych we wspodlpracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikow PAl beda dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w chinskie akcje typu A notowane w Chinskiej Republice Ludowej, uwzgledniajac
cechy srodowiskowe i spoteczne promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna
Subfunduszu jest opisana w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady:

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskewego lub spofecznege promowanege
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwsze]j kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujgce kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

- powaznie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw czlowieka,

- opracowujgce, produkujgce, uiywajgce, utrzymujace, oferujgce do sprzedazy,
dystrybuujgce, przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubezony uran,
biaty fosfor i bron jgdrowa wykraczajgca poza Uklad o nierozprzestrzenianiu broni
jadrowej),

- generujgcych ponad 10% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- dziatajgcych w sektorze uiytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,

- zaangazowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychodow z
dystrybucji tytoniu

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index® sg wytgczone.

Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentow pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajacy moze modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktdry sklada sie z osob odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji sg dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFDR Website Product Disclosure).

! https:/fwww.netzeroassetmanagers.org/

2 pany kraj mozna znale#d w Indeksie Freedom House [hitps://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status”™ w sekcji "Global Freedom Scores™.
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Ma drugim etapie Zarzgdzajacy ocenia w ramach pozostatego uniwersum inwestycyjnego,
jakie wyniki osiggajg emitenci w odniesieniu do cech ESG. Subfundusz zarzadzany jest w taki
sposdb, aby wyniki portfela w pod wzgledem ratingu ESG byly lepsze niz wyniki benchmarku.

Szczegotowo, proces ten przebiega w nastepujacy sposob:
- Zarzadzajgcy otrzymuje ratingi ESG od zewnetrznego dostawcy danych.

-  Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane musza byé zgromadzone. Podstawa
do obliczenia progu B0% jest wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem
instrumentdw, dla ktérych ratingi ESG nie sg dostepne, takich jak srodki pienieine,
depozyty i instrumenty pochodne. Wielkosc portfela, dla ktdrego nie jest dostepny rating
ESG, rozni sie w zaleinosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu
opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktorych Zarzadzajacy otrzymuje oceny ESG, sa
wykorzystywane do obliczania ratingu ESG Subfunduszu. Wyniki kazdego emitenta sg
rozpatrywane w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu w celu obliczenia sredniego
ratingu ESG Subfunduszu. Wagi portfela tych emitentow, ktorzy maja ratingi ESG, s3
matematycznie korygowane tak, aby suma ich wag w Subfunduszu wynosita 100%.
Wielkos¢ czesci portfela, dla ktdrej nie jest dostepny rating ESG, rdini sie w zaleznosci od
ogolnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie
informacyjnym.

- Rating ESG benchmarku jest obliczany odpowiednio, tj. brani s3 pod uwage tylko
emitencif/instrumenty, w przypadku ktorych zarzadzajacy inwestycjami otrzymuje ratingi
ESG, a rating ESG kazdego emitenta jest wazony.

- Zarzadrzajgcy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentdow z dostepnego uniwersum
inwestycyjnego tak, aby sredni rating ESG Subfunduszu byl lepszy niz sredni rating ESG
benchmarku Subfunduszu.

Ponadto, Zarzadzajacy zobowiazuje sie do minimalnego udziatu 5,00% zrownowazonych
inwestycji w wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji o okreslony minimalny
wskainik.

Jakeg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzadzania,
relacjiom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich zrodiem s3 wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzadzajgcy moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z osdb odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.
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