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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

— Allianz China A-Shares (poprzednia nazwa: Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz
Akcji Rynkow Wschodzgcych),

— Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych (poprzednia nazwa: Allianz
Obligacji Inflacyjnych, Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

— Allianz Defensywna Multistrategia,

— Allianz Zbalansowana Multistrategia,

— Allianz Dynamiczna Multistrategia,

— Allianz Europe Equity Growth Select,

— Allianz Artificial Intelligence (poprzednia nazwa: Flexi Asia Bond),

— Allianz Global Metals and Mining (poprzednia nazwa: Allianz US Equity),

— Allianz India Equity,

— Allianz Dochodowy Income and Growth (poprzednia nazwa PIMCO Global
Low Duration Real Return),

— Allianz PIMCO ESG Income (poprzednia nazwa Allianz Strategic Bond),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz PIMCO Global
Bond),

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

— Allianz Trezor (poprzednia nazwa: PIMCO Global Investment Grade Credit),

— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (poprzednia nazwa Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond),

— Allianz PIMCO Income,
— Allianz Euro Dochodowy.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/fi

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku, aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30
listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31 lipca; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika;
w 2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrzesnia, 13 pazdziernika; w 2016 roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia,
16 listopada, 9 grudnia; w 2017 r.: 19 stycznia, 1 lutego, 1 maja, 31 maja, 16 sierpnia, 11 pazdziernika, 14 listopada, 15 grudnia;
w 2018 roku: 30 maja, 27 lipca, 30 listopada; w 2019 roku: 31 stycznia, 31 maja, 1 lipca, 8 lipca, 28 pazdziernika;
w 2020 roku: 1 styczen, 29 maj, 24 pazdziernik, 7 listopad, 15 grudnia; w 2021 roku: 1 stycznia, 14 stycznia, 8 marca, 8 kwietnia,
28 maja, 1 lipca, 2 lipca; w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1 pazdziernika, 2 grudnia, 30 grudnia;
w 2023 roku: 11 stycznia, 6 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 25 wrzesnia, 2 pazdziernika, 17 listopada, 28 grudnia;
w 2024 roku: 19 stycznia, 5 lutego, 29 lutego, 25 marca, 5 kwietnia, 31 maja, 17 czerwca, 4 pazdziernika, 13 grudnia; w 2025
roku: 1 stycznia, 6 lutego, 7 marca, 20 marca, 18 kwietnia, 30 maja, 30 czerwca, 6 pazdziernika, 19 listopada, w 2026 roku: 1
stycznia, 13 marca.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
oraz nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzgdu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bgkata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

2. Oswiadczenia osob, o ktérych mowa w punkcie 1.
Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne nie
pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzgadzenia, a takze oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majgtkows i finansowg Allianz SFIO.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: 224 224 224

adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
19 listopada 2003 roku

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego;
nr KRS: 0000176359.
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Wysokos¢ kapitatu wilasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosita: 81 794
346,60 PLN

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 23 317 845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 484 727,90 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 26 989 431,81 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wynikajgcym z przepisow ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
z 2019 r. poz.1355 ze zm.).

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zakladowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzgdzenia Prospektu, 69.888.000,00
PLN zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji a takze, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez
nich liczby gloséw.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w
Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca
76,39% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,61% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska.
1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg — Prezes Zarzgdu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa,
Anna Bakata — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

2) czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Marcin Kulawik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Lipski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Adam Sliwinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lisowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pawet Pytel — Czlonek Rady Nadzorczej.
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3) osoéb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze
wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Radostaw Gatecki — Allianz Trezor, Allianz Euro Dochodowy
Marcin Mezykowski — Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych;
Grzegorz Prazmo — zarzadzajacy Subfunduszami:

Allianz China A-Shares,

Allianz Defensywna Multistrategia,
Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz Dynamiczna Multistrategia,
Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Global Metals and Mining,
Allianz India Equity,

Allianz Dochodowy Income and Growth,
Allianz PIMCO Global Bond ESG,
Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
Allianz PIMCO Income,

Allianz PIMCO ESG Income.

8. Informacje o pelnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnig Zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow Allianz SFIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Marcin Kulawik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Krzysztof Lipski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFIO.

Adam Sliwinski

Nie pelni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikéw Allianz SFIO.

Jacek Lisowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Pawet Pytel

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktdére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.
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Zarzadzajacy Allianz SFIO
Radostaw Gatecki

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikéw Allianz SFIO.

Marcin Mezykowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla
uczestnikow Allianz SFI10.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem.

Na dzien sporzgdzania Prospektu Towarzystwo zarzgdza réwniez nastepujgcymi funduszami:

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

6) Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajgc
ogolne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celéw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktéorymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

— 0golne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkdéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wypfaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla os6b objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania
oraz sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osob
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odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym
skfad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

11. Wskazanie obowigzkow Towarzystwa, ktérych wykonywanie moze by¢ powierzone innym
podmiotom oraz nazw tych podmiotéw.

Nie dotyczy.
Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zarzgdzanie ryzykiem funduszu.

Nie doszto do powierzenia przez depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci
w zakresie przechowywania aktywow.

Rozdziat Il
Dane o Funduszu — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokreslony.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostat wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 514.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde Zgdanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podzialem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO
poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowe;j:
www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj.
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze
bez koniecznos$ci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg za posrednictwem
dystrybutoréw zewnetrznych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, fj.
zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze
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bez koniecznosci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg bezposrednio przez
Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 i A2 mogg byé obejmowane jedynie przez Uczestnikéw
Funduszu (czlonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako
jednego uczestnika), ktérych fgczna wartosé inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym
w ramach Funduszu przekracza 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych.

informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢é przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na Zzgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie
zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie
to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012
r. Dz.U. z 2012 r. Poz. 942 z p6zn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub
zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy
zastawu.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych zmiana statutu funduszu obejmujgca zmiane
postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.
Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian statutu na stronie internetowe;j
www.allianz.pl/tfi. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa powyzej nie wymagajg
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania Srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z jego
likwidacja,

rozporzgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informaciji,

dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji oraz pétrocznych i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potgczonego pofrocznego
i rocznego sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa:
www.allianz.pl/tfi,

zadania bezptatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potgczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

W stosunku do wszystkich uczestnikow Funduszu stosowane sg te same zasady. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdélnych Uczestnikow.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ tworzenia kolejnych subfunduszy. W przypadku
tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg.
ponizszej procedury.

1)

Os

Osoby uprawnione do =zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu.
obami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

2)

Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.
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W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
stalg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych opfat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa
w ramach przyjmowania zapisow.

3) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.
O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo

informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu
ogtoszenia o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i zakohczy sie po uptywie 7 (siedmiu) dni od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu,
w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o tgcznej wartosci nie
nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto tysiecy) euro.

4) Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujgcy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest
dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza,
tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania
wplaty z tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

5) Przydziatl jednostek uczestnictwa.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na
jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszona o
odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.
Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi
100.000,00 ztotych (sto tysiecy ztotych) lub w przypadku wptat w euro 100.000 (sto tysiecy) euro.

7) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych
w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki

uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w pkt 6) powyzej. Zwrot

nastepuje w ciggu 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapiséw.

6. Sposdb i szczegotowe warunki

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Allianz SFIO zbywa jednostki uczestnictwa:
a) osobom fizycznym;
b) osobom prawnym;
¢) jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawne;.

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspodlnego inwestowania
zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie mogg by¢
uczestnikami tych Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje w momencie sktadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad
60% Aktywoéw danego Subfunduszu w: tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich
statutami lub regulaminami inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.



Allianz ()

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkéw pienieznych
i zZtozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki Uczestnictwa dla oséb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej wynosi 1.000 (jeden tysigc) PLN, a minimalna wysokos¢
kolejnych wptat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te mogg zosta¢ obnizone na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w tym w ramach oferowanych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth wynosi 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN. Kwota ta moze by¢
zmniejszona decyzjg Towarzystwa.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy dokonywane sg w euro.

Minimalna kwota pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Euro Dochodowy wynosi 1000 (jeden tysigc) euro a kazda nastepna 100 (sto) euro.

a) Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze srodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu
prowadzony przez Depozytariusza lub w przypadku wptat bezposrednich po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego informacji, ze srodki pieniezne konieczne do wykonania
zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujacych
terminach:

— dla Subfunduszy Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunkow, o ktérych mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyzej.

Okres od dnia zlozenia zlecenia do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

b) Szczegoétowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:

— po zitozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Towarzystwie lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposob
i uzyskaniu przez Fundusz informacji o dokonaniu wptaty sSrodkéw pienieznych
w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego Subfunduszu przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa,;

— po zlozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
w sposob, o ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych
Papieréw Wartosciowych i udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych oraz uzyskaniu przez Fundusz
informacji o wniesieniu tych Papierow Wartosciowych o wartosci nie nizszej niz
minimalna warto$¢ wptaty obowigzujgca w danym Subfunduszu przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa;

— po dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata
obowigzujgca w danym Subfunduszu na rachunek wiasciwy dla danego Subfunduszu
(wptata bezposrednia) — w przypadku Uczestnikow Funduszu posiadajacych otwarty
Rejestr. Dokonana wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszty Uczestnik Funduszu
sklada réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego Rejestru w innym
Subfunduszu). Przy sktadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie
nastepujgcych danych:

— w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr
dokumentu tozsamosci, kod kraju dokumentu, date waznosci dokumentu tozsamosci,
obywatelstwo, kraje rezydencji podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikacji
podatkowej, oswiadczenie o zajmowaniu eksponowanego stanowiska politycznego,
oswiadczenie o rezydencji podatkowej w Stanach Zjednoczonych, adres zamieszkania
i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zameldowania), nr i kraj prowadzenia
rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane s$rodki pochodzgce z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, zrodta
pochodzenia srodkoéw oraz dane Beneficjenta rzeczywistego inwestycji;

— w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej: nazwa, nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa
rejestru handlowego i numer i data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli
jest inny niz adres siedziby), nr i kraj prowadzenia rachunku bankowego, na ktéry beda
przekazywane srodki pochodzgce z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, cel i
horyzont czasowy inwestycji, zrédta pochodzenia $rodkéw, dane Beneficjenta
rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od ztozenia przez przysziego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz:

- 30 dni, jezeli na zleceniu podana zostata kwota wptaty,
- 90 dni, jezeli na zleceniu nie zostata podana kwota wptaty.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy Rejestr otwarty w danym Subfunduszu moze dokonac¢
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate
srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposob opisany powyzej Uczestnik Funduszu
lub upowazniony podmiot wypetnia dokument wptaty Srodkéw pienieznych na rzecz
danego Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wptaty zawiera obowigzkowo nastepujgce
dane: nr Rejestru, imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie
odpowiednio do osoby nabywajgcej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, ze
zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wpfaty $rodkéw pienieznych wypetniony w sposob nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwoéci co do tresci lub autentycznosci
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty Srodkéw pienieznych,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie
bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktdry zostata dokonana wptata.

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny by¢ dokonywane w $rodkach
pienieznych na wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia mu, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informac;ji
pozwalajgcych:

a. na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajgcej w jego imieniu,
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu . Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze
innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

b. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015
o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Stanow
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Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa
FATCA”).
c. na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 marca 2017 r.
o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS”).
Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zleceh przyjmowanych przez Fundusz.
c) cenai liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt.
a), obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)

gdzie:

C - cena zbycia jednostek;

WANJU - Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

danej kategorii;

o0 - stawka Optaty za Nabycie.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.

d) potwierdzenia transakcji
Fundusz sporzgdza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Jednostek
Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na Trwatym
Nosniku Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moze
wyrazi¢ zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

e) nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspoélnego Rejestru Matzenskiego
Matzonkowie pozostajgcy we wspoélnosci majgtkowej matzenskiej mogg nabywac Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do
Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzehskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw

os$wiadczenia, ze:

— pozostajg we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej,

— wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu, fgcznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego
salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je
realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych,

— zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem
poleconym, o ustaniu wspdlnosci majgtkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sgdu badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspoélnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim
stosownie do okolicznosci, ktore spowodowaty ustanie tej wspolnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczegdtowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
Sposaob.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
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Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujgcych
terminach:

— dla Subfunduszu Allianz Trezor — w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito spetnienie
warunku, o ktérym mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito
spetnienie warunku, o ktérych mowa powyzej.

Okres od dnia zlozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze

przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za

ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Szczegobtowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie
okreslona kwota srodkow pienigznych,

— odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— systematycznego odkupienia czesci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okreslonych dniach, z tym ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostaé
odkupione w poszczegdlnych dniach zostanie okreslona albo poprzez wskazanie
okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty sSrodkow
pienieznych, ktéra ma zosta¢ wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:

— liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa,

— kwota okre$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

— w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Rejestrze bylaby mniejsza niz minimalna wptata poczgtkowa w
Subfunduszu,

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu,
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten
ulega zamknieciu, chyba Zze przepisy prawa Ilub umowy o uczestnictwo w
wyspecjalizowanych programach inwestowania, stanowig inacze;j.

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sgdu zezwalajgcego na
dokonywanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyklego zarzadu majgtkiem
matoletniego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa:
1) zrejestru osoby matoletniej,
2) z tytutlu wyptaty Srodkdw na rzecz osoby matoletniej wskazanej Funduszowi przez
Uczestnika w pisemnej dyspozycji na wypadek $mierci,
3) ztytutu wyptaty srodkéw na rzecz osoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego
Uczestnika,
skladane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostac
zrealizowane na tgczng kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzadu).
Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa obliczonej na Dziern Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a) powyzej.
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d) Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na
Trwatym Nosniku Informaciji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik
moze wyrazi¢ zgode na przekazywanie potwierdzen w innych terminach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane srodki, powtérnego nabycia
Jednostek Uczestnictwa bez wyptacania s$rodkéw Uczestnikowi. Uczestnik moze, o ile
Towarzystwo wyrazi na to zgode, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w
Towarzystwie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze w
Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego Subfunduszu za
kwote srodkéw pienieznych pochodzgcych z tytutu tego odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktdrym mowa w zdaniu
poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminach wskazanych w pkt. a)
powyzej, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowa¢ Towarzystwo
0 zamiarze ztozenia zlecenia, o ktorym mowa powyzej, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odméwi¢ realizacji
tego zlecenia.

3) Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ oplat z tym zwigzanych (Konwersja):
Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu, mogg podlega¢ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo. Konwersja jest dokonywana na podstawie
jednego ztozonego zlecenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie,
za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu
zarzadzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego
funduszu inwestycyjnego docelowego $rodkdéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja jest mozliwa w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu
dopuszczajg takg mozliwosc.

Konwersja nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg
zbywane i odkupywane za inna walute.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczajg inng
mozliwosé.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po
dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Konwersiji.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moze przekroczyé pieciu dni
roboczych, chyba Zze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci

Konwersja podlega Optacie za Nabycie bedgcej réznicg wysokosci stawki tej optaty w funduszu,
na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci stawki w
Subfunduszu Zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci ustalenie ceny odkupienia
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa
funduszu docelowego stosuje sie odpowiednio.
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4) Wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw
Funduszu:

a) wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w
terminie dwoch dni roboczych i nie pézniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dokonuje wypfaty kwot z tytutu odkupienia przez ziozenie polecenia przelewu
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze
Uczestnikow lub zleceniu odkupienia. Za zgodg Funduszu Uczestnik Funduszu moze
wskazac inny sposob wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia.

b) wyptaty dochodu osiagnietego z inwestycji w Funduszu

Z zastrzezeniem ponizszych zapiséw, wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartosé
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu, a Fundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (Subfundusz) moze wyptaca¢ dochody
przypadajgce na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa.
Subfundusz moze wyptacaé dochody ze zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z
lokat netto przypadajgcych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa.
Subfundusz wyznacza wysoko$é zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodoéw z lokat
netto na ostatni Dzien Gietdowy kazdego miesigca lub na dzien miesigca, w ktérym nastgpi
wyptata dywidendy z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and
Growth). Ustalenie dokonywane jest do 4 Dnia Gietdowego kolejnego miesigca lub w dniu wyceny,
w ktérym nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income
and Growth), z zastrzezeniem, ze pierwsze ustalenie zakumulowanych, nierozdysponowanych
przychodow z lokat netto bedzie dokonane za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia
2019 roku. Ustalenie wysokosci zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat
netto w kolejnych okresach bedzie zawsze odnoszone do okresu rozpoczynajacego sie od 1 lipca
2019 roku do ostatniego Dnia Gietdowego danego miesigca.
W oparciu o wysokos¢ zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto,
Towarzystwo do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest
Dniem Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w
ktorym nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and
Growth) podejmuje decyzje o wysokosci dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w tym
miesigcu oraz o jego wyptacie. Wyptata dochodu nastepuje w dniu okreslonym Uchwatg Zarzadu
TFl i ogtoszonym i skutkuje obnizeniem Wartosci Aktywow Netto oraz Aktywéw Netto
przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Wyptacony dochod jest
rozdysponowywany pomiedzy Uczestnikow zgodnie z ust. 8 ponize;j.
Towarzystwo podejmujgc decyzje o wysokosci wyptacanego dochodu kieruje sie wysokoscig
zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodéw z lokat netto i ptynnoscig finansowg
Subfunduszu. Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Mogg zdarzy¢ sie
okresy w ktérych wyptata dochodu nie bedzie mozliwa. Wartos¢ nierozdysponowanych
przychodow z lokat netto, pozostaje w Aktywach Netto oraz Aktywach Netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii i moze podlegaé wyptacie w kolejnych miesigcach.
W dniu okreslonym Uchwatg Zarzadu TFI i ogloszonym na stronie internetowej wskazanej w
Statucie, Subfundusz ustala liste uczestnikow i ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, na
ktére przypada dochod podlegajacy rozdysponowaniu — czyli dokonuje ustalenia Prawa do
Dochodu. Prawo do Dochodu nabywajg Uczestnicy, ktérzy posiadajg Jednostki Uczestnictwa w
tym dniu.

14



Allianz ()

Do 13 dnia kalendarzowego kazdego miesigca (jesli 13 dzien kalendarzowy nie jest Dniem
Gietdowym, publikacja nastepuje w najblizszym Dniu Gietdowym) lub w dniu wyceny, w ktérym
nastgpi wyptata z funduszu bazowego (luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and
Growth) Towarzystwo obliczy i opublikuje na stronie internetowej wskazanej w art. 17 ust. 4
Statutu:

e wysokos¢ dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu w danym miesigcu. Wysokos$é
dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie podawana jako kwota przypadajgca na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. Kwota bedzie podana z doktadnoscig do dwéch
miejsc po przecinku (do jednego grosza), z zaokragleniem w dét.

o Dzieh Wyptaty Dochodu

o Dzien ustalenia Prawa do Dochodu (prawo do Dochodu nabywajg uczestnicy, ktérzy
posiadajg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w tym dniu)

e Dzien przelewu Dochodu do Uczestnikow .

Moze zdarzy¢ sie okres w ktérym wysokos¢ dochodu podlegajacego rozdysponowaniu bedzie
réwna 0,00. Nie zwalnia to Towarzystwa od dokonania ogtoszenia o wysokosci dochodu
podlegajgcego rozdysponowaniu w tym miesigcu.

Dzien przekazania Uczestnikom, ktorzy uzyskali Prawo do Dochodu, kwoty dochodu stanowigcej
iloczyn opublikowanej w danym miesigcu wysokosci dochodu podlegajgcego rozdysponowaniu
oraz ilosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez danego Uczestnika w dniu Ustalenia
Prawa do Dochodu okreslony bedzie Uchwatg Zarzadu TFI i ogtoszony na stronie internetowej
www.allianz.pl.

Kwota bedzie przekazywana przelewem na rachunek wskazany przez Uczestnika. Kwota bedzie
przekazywana po uprzednim potrgceniu naleznych podatkéw.

5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) mogg byé zamienione
na jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za
srodki pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu
Docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany
nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu Docelowego $rodkdw pienieznych
z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, ze umowa zawarta z Uczestnikiem dopuszcza inng mozliwo$c.

Zamiana nie jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sa
zbywane i odkupywane za inna walute.

Fundusz dotozy staran aby Zamiana zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany .

Okres od dnia zlozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba Zze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Optacie za Nabycie bedacej réznicg wysokosci stawki Optaty za Nabycie w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysokoséci stawki Optaty za Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu Zrédiowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlnoéci ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu Zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu
docelowego stosuje sie odpowiednio.

6) Ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,,reinwestycja”)
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Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wptaty do
Subfunduszu, bez poniesienia Optaty za Nabycie, kwoty w wysokos$ci nie wyzszej niz kwota,
jaka Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym
roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Postanowienia pkt 1) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

Reinwestycja jest rowniez mozliwa w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
ktérych umowa to przewiduje.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktorym mowa powyzej, jest ztozenie przez
Uczestnika, Dystrybutorowi, odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wpftate bezposrednig
w tytule polecenia przelewu nalezy wskazac, ze wptata dotyczy reinwestyciji, poprzez wpisanie
~reinwestycja”.

Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecenn Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa:

a) nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczgce;j:
— zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:

i. zlozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty
gotéwkowej u Dystrybutora

albo

ii. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest
skladane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie
u Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek
Subfunduszu),

— zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego
zgdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z Zzgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

— Zzlecen konwersji i zamiany - po uplywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia
stosownego zgdania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z
zadaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa
na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na
Rejestrze Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

— W przypadku zleceh Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia
stosuje sie odpowiednio.
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Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci,
dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjasnieh uznaje sie, ze datg prawidtowego ziozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
Zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktdre moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji
Zlecenia.

b) btedna wycena Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikdbw Funduszu po
niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na Rejestrach tych Uczestnikow
Funduszu, ktorzy poniesli strate finansowa na skutek bfednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Rejestrow
Uczestnikow Funduszu, ktoérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu
wyrownania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu
dokonujgcym odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje
stosownych wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

8) Kolejnosé realizacji zlecen
Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika na dany Dzieh Wyceny,
realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestrze Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a
nastepnie: nabycie, transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Wskazanie okolicznosci, w ktoérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, po ktorej
przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli statut
Funduszu przewiduje taka mozliwosé.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po
przekroczeniu okreslonej Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, lub
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jesli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na
dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, jednak nieprzekraczajacy dwéch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa ze wzgledu na
terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegdétowe
informacje na temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem
obowiagzujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze si¢ koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego.

obowiazki podatkowe Allianz SFIO

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych Allianz SFIO jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na
podstawie przepiséw Ustawy, ktéry nie stosuje zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, jest zwolniony z podatku dochodowego od o0so6b
prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw Allianz SFIO bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb
jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1
pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodoéw z odptatnego ich zbycia. Przychéd podatkowy powstaje
z chwilg wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Dochéd z tytutu uczestnictwa w Funduszu moze byé pomniejszony
0 straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne).
Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ Uczestnikom informacje PIT-8C do 31 stycznia roku
nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktéry wystawiana jest informacja.

Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Uczestnik dokonuje
rozliczenia podatku od zyskow kapitatowych na podstawie wystawionej przez Fundusz informac;ji
PIT-8C.

Fundusz przekazuje informacje PIT-8C na w ramach $wiadczonej przez Towarzystwo ustugi,
polegajgcej na przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji. Szczegétowe warunki
korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa. Dostep do
Trwatego Nosnika mozliwy jest rowniez za posrednictwem serwisu STI Allianz na stronie
internetowej https://sti.allianz.pl .

Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegaja opodatkowaniu
w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu i nie sg uwzgledniane w informacji
PIT-8C, o ktérej mowa powyzej. Dla celdw obliczenia naleznego podatku dochodowego
przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika
najwczesniej (metoda FIFO).
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Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sg wolne od podatku
dochodowego od os6b fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE,
Oszczedzajgcy gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 14 i
23 Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE
oraz IKZE pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajagcy ma
mozliwos¢ odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku
podatkowym, do wysokosci okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE
dokonana na warunkach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychdd z innych
zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10% przychodu. Natomiast przychdéd z tytutu Zwrotu z
IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogodlnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku
spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w
Funduszu moga rézni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu.

zasady opodatkowania Uczestnikow bedacych osobami prawnymi

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spétek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj. z 2019 r. poz. 865 .

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochdéd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie
uwaza sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w
funduszach powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z
odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z
tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidaciji
funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych do przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004
roku wedtug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujgce przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakciji przychodu
i kosztu jego uzyskania, w skladanych deklaracjach podatkowych informujgcych o wysokosci
dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek
dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania
mogg byé inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolita Polskg z panstwem osoby
zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.
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Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdézniej publikowana jest
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny =zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najpdzniej drugiego dnia
roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny tych Aktywow opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujacym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuije:

o wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
. ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
o ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie

jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej
kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na
kazdy Dzieh Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwag ustalong za pomocg
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
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Modele wyceny sktadnikéow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu

przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg
sktadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przyszitych kwot, w szczegdolnosci
przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocag innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni;

w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje
w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow Ilub zobowigzania
uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry
nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw Ilub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos$¢, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) kwity depozytowe;
5) listy zastawne;
6) warranty subskrypcyjne;
7) dtuzne papiery wartosciowe;
8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
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oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skftadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu
o0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemow brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do
niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku
cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i
celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedilug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papierow

wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢)
dopuszcza sig, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwg
cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartos¢
publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli wartos¢ BGN nie jest
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dlainstrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te bedg
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gldwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).
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7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuije sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartosc¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w

nastepujgcy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2
w szczegolnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu 0 model
wartosci likwidacyjne;j.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane
Zz wycenianym papierem diuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaC w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru
diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego
lub pkt. 1.3 w szczegolnosci
w oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

c) przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku
dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania
serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang,
niezalezng jednostke s$wiadczgcg tego rodzaju ustugi, z ktoérg Towarzystwo
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podpisato umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéorym wiecej
niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartos¢
najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym,
w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3)
powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany pfatnos$ci walutowych i odsetkowych
- w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu
oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w wartosci
godziwej, wyznaczonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
dla ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci
nominalnej, w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z
pkt. 1.2 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych
nie ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg
w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 1.3.
W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,
w ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng
z danych wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, wyznaczanej na podstawie
z pkt. 1.2 1.3.. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego
kursu.
W przypadku zapiséw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg
jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakc;ji.
Od dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyzej

pozyczki papieréw wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wilasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych stanowig sktadnik
lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo/ sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe do waluty EUR.

Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszu.
Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na
stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzierh Wyceny nastepujacych
miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa w art.
113a Ustawy

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke zarzadzajgca.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin
przyjety przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym przez zwotujgcego.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwotujgcy Zgromadzenie.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dziehh Zgromadzenia Uczestnikow.
W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw sg
uczestnicy tego Subfunduszu.
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Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot
prowadzacy Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe
Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo (lub spoétka zarzgdzajgca jezeli w wyniku
powierzenia zarzgdzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu):

a) ogtaszajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla
ogtaszania zmian Statutu, z zastrzezeniem ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. b) ponizej,

b) zawiadamiajgc o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikéw,

¢) udostepniajgc zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami co najmniej na 21 dni od dnia
ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej
50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktéorym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwata zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej
mowa w ust. 1 zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

13. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagcym
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalng pewnosé, dotyczacej
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosei i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng zwany
dalej ,,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spélka Akeyjna
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (, Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodnosei metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz China A-Shares,

- Allianz Obligacji Ultra Dlugoterminowych,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Artificial Intelligence,

- Allianz Global Metals and Mining,

- Allianz India Equity,

- Allianz Dochodowy Income and Growth,

- Allianz PIMCO ESG Income,

- Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz Trezor,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,

- Allianz PIMCO Income,

- Allianz Euro Dochodowy

I PrcewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewatamouseCoopers Poiska SpOika Z 0graniczona 0POWIEAZAINOSCi Audyt Sp. K WPISaNa Jest 0o Krajowego Rejestiu Sydowego
przez Sad Rejonowy dla m. s Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spoi jest Warszaaa, ul. Poina 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé¢ dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Specjalistyvezny Fundusz Inwestyeyvjny Otwarty opisanyvch
w prospekecie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnyeh, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wydzielonyveh Subfunduszy polityka inwestyeyjna
zwany dalej ,,Oswiadezeniem” (ed.)

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym
dnia 31 maja 2010 r. 1 zaktualizowanym 20 lutego 2025 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem $§10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
zamieszcza sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekeie 1 Statucie Funduszu:

e Rozdziale V punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 11 § 23-28 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Allianz China
A-Shares;

e Rozdziale VII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 13 § 32-32d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dhlugoterminowych;

e Rozdziale VIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 14 § 33-33d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;
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e Rozdziale IX punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 15 § 34-34d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia;

e Rozdziale X punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 16 § 35-35d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia;

e Rozdziale XI punkceie 1 Prospektu oraz Rozdziale 17 § 36-36d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;

e Rozdziale XII punkeie 1 Prospektu oraz Rozdziale 18 § 37-37d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence;

e Rozdziale XIII punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 19 § 38-38d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining;

e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 20 § 39-39d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz India
Equity;

e Rozdziale XV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 21 § 40-40d Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Income and
Growth;

e Rozdziale XVI punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 22 § 41-41d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO ESG Income;

e Rozdziale XVIII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 24 § 43-43d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Bond ESG;

e Rozdziale XIX punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 25 § 44-44d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Global High Yield Bond;

e Rozdziale XX punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 26 § 45-45d Statutu Funduszu
stanowiacego zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Trezor;

e Rozdziale XXI punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 27 § 46-46d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Local Bond;

e Rozdziale XXII punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 28 § 47-47d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG;

e Rozdziale XXIII punkecie 1 Prospektu oraz Rozdziale 29 § 48-48d Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
PIMCO Income;
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e Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz Rozdziale 30 § 50-56 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Euro
Dochodowy.

Poprzez zgodnosé metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnos¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowoscei funduszy inwestyeyjnych”).

Poprzez zgodnosé 1 kompletnosé metod i1 zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekeie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosé.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosé i kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosci 1 kompletnosei z Polityka inwestycyjna kazdego z
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wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (2)”).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali 1
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze metody
1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i1 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ushuga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztaleenie (istotna niezgodnosé z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoseia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosei 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogéw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych zgodnie z
,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standardéow niezaleznosci)” przyjetym uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwosei,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci 1
profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa,
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we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegélnosei na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekeie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktére dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i1 Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody 1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spélka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowante kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotéw
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.
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Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Dokument podpisany przez
ANNA BACZYK
Data: 2025.02.20 20:01:05 CET
Anna Baczyk
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 lutego 2025 r.
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15. Wskazanie metody pomiaru ekspozycji Subfunduszu

Fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
roku uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnieh, ogdlnych warunkoéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozdziat IV
(Usunieto)

Rozdziat V
Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz China A-Shares.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz China A-Shares
w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Funds.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A
Opportunities wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Funds — od 60 (szes¢dziesieciu)%
Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

e) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz
Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywéw Subfunduszu,

f) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — do 100 (stu)% Aktywdéw Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

1. Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszy Allianz China A-Shares lub Allianz China
A Opportunities wydzielonych w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz China A-Shares s3a:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi Iub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz China A-Shares;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz China A-Shares.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz China A-Shares nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartosé¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz China A-Shares moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz China A-Shares, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywdw Netto na

35



5)

6)

Allianz ()

Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz China A-Shares moze podlegaé istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz China A-Shares. W
tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany
kursu walutowego w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz China A-Shares.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;
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Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystagpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac¢ koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umoéw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaittownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdzZnione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
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wspoélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkoéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cziowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosSci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowac¢ aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzgdzanie Funduszem. Z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego
dotychczas organem Funduszu,
o Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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Subfundusz skierowany jest szczegodlnie do inwestorow, ktérzy oczekujg zwrotu w dtuzszym
terminie znacznie przekraczajgcego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywéw
wynikajgcym przede wszystkim z mozliwosci rynkowych.

Subfundusz Allianz China A-Shares skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
5 lat,

oczekujgcych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoéinych rodzajéw kosztéw:

§ 30 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,15%
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz China A-Shares w S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz China A-Shares przypadajagcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz China A-
Shares jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo moze

pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa

w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz China A-Shares w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz China A-Shares
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitaltowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%
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7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna

2)

z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz China A-Shares
w PLN na 31.12.2024 r.

350 000 000

309 672 390

300 000 000
250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000

50 000 000

0

BA

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz China A-Shares
za ostatnie 3,5 i 10 obrotowych na 31.12.2024 roku

2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
-50,
5% . . -4,0%
- 0,
-10% -7,8% 6,8%
-15%
-14,5%
-20%
A
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W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej:
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych).

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 21 lipca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90% * MSCI Emerging Markets
Total Return (Net) + 10% * WIBID O/N.

Wzorcem od 16 listopada 2016 roku do 20 lipca 2017 roku byt: 90% MSCI AC Asia ex Japan
Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 15 listopada 2016 roku byt 90% MSCI AC Far East ex Japan Total Return
(Net) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz China A-Shares
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI (usuniety)

Rozdziat ViI
Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz  Obligacji  Ultra
Dilugoterminowych.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych
bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

a) diuzne papiery wartosciowe, w tym gtéwnie obligacje skarbowe o dtugim terminie
zapadalnosci, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe — co najmniej 80
(osiemdziesigt) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

c) sredni, wazony wartoscig lokat w Aktywach Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas
trwania tych lokat (modified duration), nie moze by¢ mniejszy niz 8 lat.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Obligacji Ultra Diugoterminowych utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
i innych udziatowych papieréw warto$ciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta, -

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentéw.

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany poziomu inflacji,

C) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

d) prognozowane zmiany ksztattu krzywej oczekiwan inflacyjnych,

e) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

f)wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

g) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnosc¢ banku,
5) dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych nie odzwierciedla skfadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywéw Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych moze podlegac istothym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktore przeksztatcg
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.
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ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogag
przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dluzszy niz zamierzony, specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkoéw przez poszczegodlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie a zainwestowane przez
niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania
zostang zlikwidowane lub je$li podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

46



)

Allianz ()

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentow finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystagpic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.
o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposdb znaczgcy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych skierowany jest do inwestorow:

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze wzgledu
zmiennosc¢ cen rynkowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajagcych Subfundusz.
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wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow:

§ 32e Statutu.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,38%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,08%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych przypadajacy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
Z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych 2z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.
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Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Obligacji
Ultra Dlugoterminowych jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos$¢ aktywow netto Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych
w PLN na 31.12.2024 r.
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wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Allianz Obligacji Ultradtugoterminowych
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

1%

0,8%
0,7%

0%
3 lata 5 lat

BA

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej:
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych).

W dniu 28 grudnia 2023 r. Subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawniej:
Allianz Obligaciji Inflacyjnych).

wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od dnia 1 stycznia 2026 roku wzorcem jest stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 15+ Year
Global Government Excluding Japan Index (USD-hedged).

Od dnia 28 grudnia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wzorcem byta stopa zwrotu z
indeksu ICE BofA 15+ Year Global Government Excluding Japan Index.

Od 1 czerwca 2020 roku do 27 grudnia 2023 roku Subfundusz nie posiadat wzorca.
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Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90% Euribor 3M + 10% WIBID O/N.

informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy, fundusz stosuje benchmark od 28 grudnia 2023 roku.
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Obligacji Ultra
Dtugoterminowych jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat VIII
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji

2)

chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, wartosciowe obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 do 40 % Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 do 35 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
StrategySRI 15 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoélnych kategorii lokat s3:
1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych
i innych udziatowych papieréw wartosciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
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3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia;

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia moze charakteryzowaé zmiennoscig wynikajgcg ze skiadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
nie powinna podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia. W tym celu Fundusz moze zawierac¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zZmiany kursu walutowego
w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym rowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢é gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
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krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséow walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiagzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdine fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majag
dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden Ilub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie
praw czlowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
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zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowacC aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktdre Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposéb moga wptywac na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie

dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢é Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatlcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.
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e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogag
negatywnie wptywaC na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa
i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejSciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéow:

§ 33f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,66%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,47%.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi osdb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpic
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
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Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Defensywna Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wigkszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Defensywna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjga zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzadzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
siedzibe za granicg wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15; ISIN:LU1089088154 0,64%

wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywdw netto Allianz Defensywna Multistrategia
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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BA

wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie diuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Defensywna Multistrategia
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku
3%

2,1% 2,1%
2%

1%

0%
3 lata 5 lat

mA

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5) Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich

Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
SRI 50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz
Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatéw inwestycyjnych i innych udziatowych papieréw wartosciowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,
e) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
f) adekwatnos$c¢ polityki inwestycyjnej emitenta certyfikatow inwestycyjnych do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia;

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla skfadu indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze charakteryzowac¢ sie zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczgce Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje srednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraC umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzah Funduszu i Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia. W tym celu Fundusz moze zawierac transakcje, ktére przeksztatcag pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:
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ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skfad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w Kkraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mieC¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majag
dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspodlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogag przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

)

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden Ilub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsigbiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w

64



Allianz ()

papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowac¢ aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystagpi¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wpltywac na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa
i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potlaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatlcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegoOlnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogag
negatywnie wptywaC na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy

4,

zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wylgcznie w diuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujgcych takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéow:

§ 34f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,99%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
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kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w $redniej WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.
Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi osdb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Zbalansowana Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Zbalansowana Multistrategia w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zbalansowana
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

:isg:;)i(buczestmctwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
M wynagrodzenia

za granica

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50; ISIN: LU1019989752 0,55%

7) wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywow netto Allianz Zbalansowana Multistrategia
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

3)

4)

5)

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Zbalansowana Multistrategia
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

8% 7,5%

6%

4,9%

4%

2%

0%
3 lata 5 lat

BA

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
w nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje cze$¢é swoich Aktywdow

na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
SRI 75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund, kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
a)prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c)ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,
2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos$é
kredytowa emitenta
4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.
jezeli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela
lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzahn Funduszu i Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia. W tym celu Fundusz moze zawierac¢ transakcje, ktére przeksztatcag pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych:
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ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mieC¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majagce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
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dla danego funduszu lub instytuciji wspdinego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdine fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majag
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucii
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

i) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

j) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktdre Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposéb moga wpltywac na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie

dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

¢ Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
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zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestyciji.

d) ryzyko 2zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdéb znaczacy mogag
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat

bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéow:

§ 35f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspodlczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w Sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
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powstate w zwigzku z wyceng s$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Dynamiczna Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dynamiczna
Multistrategia w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywdéw Subfunduszu na koniec 2024 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Maksymalny poziom

inwestowania majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75; ISIN: 0.68%
LU2093606593 o7

7) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy
Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ aktywow netto Allianz Dynamiczna Multistrategia
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)

Allianz Dynamiczna Multistrategia na 31.12.2023 roku
47 521 359

73994

HA m|

2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Allianz Dynamiczna Multistrategia
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

15%

11,5%

10%
6,9%

5%

0%
3 lata 5 lat

BA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

4)

5)

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25%
Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna
Multistrategia jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1)

wskazanie giéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

w nastepujgce kategorie lokat i

bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

a) Tytuly Uczestnictwa Iuksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes$c¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg -
od
0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje czes¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytulty uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoéinych kategorii lokat sa:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony

skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
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b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select;

c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla skfadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth
Select. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysziosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
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okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skfad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réwniez
z trwalg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystagpi
jednoczesnie niewyptacalno$é gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwos$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

81



g)

h)

j)

Allianz ()

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Iokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdzZnione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
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Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢ ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, kiére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposob mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w 2zycie zmian w Statucie

dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie
Funduszem wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
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Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdblnych rodzajéw kosztow:

§ 369 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,30%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,20%.
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Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select przypadajacy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztdw zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opfata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpftaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi osdb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpié¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
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Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Europe
Equity Growth Select jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wigkszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Europe Equity
Growth Select w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjga zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: 0.65%
LU0920783023 '

7) wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywow netto Allianz Europe Equity Growth Select
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Europe Equity Growth Select
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%
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0%
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-5%

mA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

4)

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return)
+ 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity
Growth Select jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XIl
Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.

1)

wskazanie giéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji

chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa

Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku

pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w nastepujace

kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

a) Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz
Global Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Artificial Intelligence utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegoéinych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw

depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytdéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Atrtificial
Intelligence;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Atrtificial Intelligence.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Artificial Intelligence nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Artificial Intelligence
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjete;j
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Atrtificial Intelligence moze podlegac¢
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzahn Funduszu i Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence.
W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany
kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Artificial Intelligence.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych:
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ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skfad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w Kkraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mieC¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegodlnie w przypadku gwattownych zmian
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kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentow finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ Ilokowania aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdzZnione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

i) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie
praw czlowieka, Kkorupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsigbiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
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ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowacé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3g ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposob mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w 2zycie zmian w Statucie

dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie
Funduszem wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogag
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence skierowany jest do inwestorow:
— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmiennos¢
kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow:

§ 379 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,03%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Atrtificial Intelligence w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia Ilub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Artificial
Intelligence jakg moze pobraé¢ Towarzystwo:
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Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo
moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Artificial Intelligence w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Artificial
Intelligence w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%

7) wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz Artificial Intelligence
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000

20 000 000

0

A

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
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dla danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Artificial Intelligence
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku
20% 18,0%
15%
10%

5%

0% I
3 lata 5 lat
-5% -1,1%

mA

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(NASDAQ Composite Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Artificial
Intelligence jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
j€j zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztoSci.

Rozdziat XIll
Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w nastepujgce
kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

96



Allianz ()

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining Fund
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod
nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesigt) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg -
od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Global Metals and Mining utrzymuje czes$¢ swoich Aktywow na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:

1) dla akcji, praw do akciji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartoSciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

i) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

i) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

i) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining;

iii) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Global Metals and Mining nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:
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Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywdw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Global Metals and
Mining. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego
w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do
wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Global Metals and Mining.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywow funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
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papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystagpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢é gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przekfadac sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséow walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;
Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu
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w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Iokowania $rodkéw przez poszczegdlne
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skifadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
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zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wpltywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie

dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa

i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potlaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;
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Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global Metals and Mining skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestyciji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéow:

§ 38 g Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, 2zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,23%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,13%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Global
Metals and Mining jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakohczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Global Metals and Mining w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewiec¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Global Metals and
Mining w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku bylo zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%

wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz

a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywoéw netto Allianz Global Metals and Mining
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
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wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

104




Allianz ()

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Global Metals and Mining
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

5,9%

5%

1,6%

o ]

3 lata 5 lat

mA

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 22 maja 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt 90%*(Euromoney Global Mining
Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 21 maja 2017 roku byt: 90%*(S&P500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujgce kategorie
lokat i bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:
a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigt) % Aktywdw Netto Subfunduszu,
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw

depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spofki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India
Equity;

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajacag ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlegac¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz
z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz India Equity. W tym
celu Fundusz moze zawierac transakcje, ktore przeksztatca pierwotne strumienie pieniezne
z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skréca czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegdélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w skiad aktywdéw funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwalg lub czasowg niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zardowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
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dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowaé¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaitownych zmian
kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden Ilub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
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dla danego funduszu lub instytuciji wspdinego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Iokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutow
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucii
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesgdzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosSci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wpltywaé na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczgcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
w rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnosé¢ inwestycyjng
instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac
na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb
znaczgcy moga negatywnie wplywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty diuzne poza granicami Polski,

4,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum

Slat,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
wartosciowe, akceptujgcych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb

2)

3)

kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

§ 39 g Statutu.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,24%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,14%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem skftadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz India Equity w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz India Equity przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa
za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
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b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

o)) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz India
Equity jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo moze
pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz India Equity w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz India Equity w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
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przez podmiot z grupy kapitaltowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU2810809116 0,94%

7) wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz India Equity
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000
20 000 000

0

mA

2) wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz India Equity
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

2,1% 2,1%

0%
3 lata 5 lat

BA

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem™ (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(MSCI India Total
Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(TOPIX Total Return Index) + 10% WIBID
OIN.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przyszitosci.

Rozdziat XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w

nastepujgce kategorie lokat i bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji:

a) tytuly uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund - od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu.
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b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40
(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

W zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz

Dochodowy Income and Growth utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$¢ swoich

Aktywéw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Income and Growth

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global

Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat

Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth lokowane sa:

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych,

i innych udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony

skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta,

w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnos¢ banku

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth;

b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dochodowy
Income and Growth;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Allianz Dochodowy Income and Growth.

jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dochodowy Income and Growth nie odzwierciedla sktadu indeksu.
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jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dochodowy Income
and Growth moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and
Growth moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dochodowy Income
and Growth. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dochodowy Income and Growth.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwalg lub czasowg niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

116



c)

d)

e)

f)

g)

Allianz ()

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystagpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaitownych zmian
kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Ilokowania $rodkéw przez poszczegolne
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skifadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
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Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkow zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktdrych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogag uwzglednia¢ ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosSci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne
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okolicznosci, na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wpltywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczgcych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartoSci
inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wplywac na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposéb znaczacy moga

119



Allianz ()

negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth skierowany jest do inwestorow:

— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

— zainteresowanych dlugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

— oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie
lokat bankowych i mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w diuzne
papiery wartosciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

§ 40 g Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoitczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,05%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;
C) pracownikami Towarzystwa,;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

pracownikami Dystrybutora;

pracownikami Depozytariusza;

matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w

ramach:
a)

b)
c)
d)

e)

wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego

poziomu

wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,

funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje

powyzej

50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz
Dochodowy Income and Growth jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dochodowy Income and Growth w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Dochodowy
Income and Growth w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia
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Allianz ()

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth PM; ISIN: LU1056556225 0,84%

Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth WM; ISIN: LU2929356173 0,38%

7) wskazanie istniejacych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalno$¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz Dochodowy Income and Growth
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000
20 000 000

0

HA

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

2) wielkosé¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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3)

4)

5)

Allianz ()

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Dochodowy Income and Growth
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%
0% I
5 lat

5% -3,9%

BA

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth powstat w dniu 1 lipca 2019 r. z
przeksztatcenia Subfunduszu PIMCO Global Low Duration Real Return.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 1 stycznia 2020 roku do 31 maja 2020 roku byt: 30% Bloomberg Barclays U.S.
Convertibles Liguid Bond Index TR Unhedged + 30% Bloomberg Barclays US Corporate High
Yield Total Return Index Value Unhedged +30 Russell 1000 Growth Return Gross +10 WIBID
ON.

Wzorcem od 1 lipca 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku byt 90%*(33,33%*Merrill Lynch All
US Convertibles Index(VXAQO) Unhedged+33,33%*Merrill Lynch US High Yield Master I
Index USD(HOAQ) Unhedged+ 33,33%*Russell 1000 Growth Return Gross)+10%W!IBID ON.

Wzorcem od 29 pazdziernika 2016 roku do 30 czerwca 2019 roku byt: 90%*(Bloomberg
Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 28 pazdziernika 2016 roku byt: 90%*(MSCI AC World Total Return Net) + 10%
WIBID O/N.

informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dochodowy Income
and Growth jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.
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1.

3)

Allianz ()

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc —
od 60 (szescdziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz

PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series ESG
Income Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag
PIMCO Funds: Global Investors Series plc, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
sa:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spétki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla diuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentoéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnosc¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytdw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy.
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4)

5)

6)

Allianz ()

Allianz PIMCO ESG Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Allianz PIMCO ESG Income moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income.
W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatlcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany
kursu walutowego w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO ESG Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skifad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
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d)

f)

g)

h)

Allianz ()

spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢é gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaitownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.
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i)

j)

Allianz ()

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Ilokowania $rodkdw przez poszczegoine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skifadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogag przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, kiére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
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zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wpltywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potlaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.
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d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktére w sposdb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty diuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujgcych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie
lokat bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢é, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

§ 41g Statutu.

wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,05%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 0,95%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, $wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane 2z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w S$redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
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Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogag zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych 2z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
ESG Income jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income Towarzystwo
moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO ESG Income w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewieC dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO ESG Income w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
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inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe
za granica

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Global Investors Series ESG

0,
Income Fund ISIN: IEQOBNC17W29 0.59%

7) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz PIMCO ESG Income
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000

20 000 000

0

BA

2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach; srednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO ESG Income
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,4%
0% —

-2,1%
-5%

mA

W dniu 1 pazdziernika 2022 r. subfundusz zmienit nazwe i polityke inwestycyjng (dawne;:
Subfundusz Allianz Strategic Bond).

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 27 czerwca 2017 roku do 31 maja 2020 roku byt: 100% WIBID 3M + 50 pb.

Wzorcem do 26 czerwca 2017 roku byt: 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High
Yield Index USD) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XVII
Uchylony

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. ESG

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
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Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji:

a)

b)

d)

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na

rachunkach bankowych.
2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global

Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag

PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru

poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

ryzyko dziatalnosci emitenta;

w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dladtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)

e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentoéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta;
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4) w przypadku depozytdw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

3)

4)

5)

6)

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
b) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global

Bond ESG;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond
ESG moze charakteryzowaé sie duzg zmiennos$cig wynikajgcg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond
ESG. W tym celu Fundusz moze zawieral transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
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kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywoéw funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w Kkraju i na swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowag i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.
e) ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
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kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentow finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Ilokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedag
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdzZnione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwo$ci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie
praw czlowieka, Kkorupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikébw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé¢ ryzyko dla
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zrébwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowac¢ aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajacej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposob mogag wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w 2zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
¢) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywa¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty diuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych s$redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 2 lata,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow:

§ 43 f Statutu.

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A:1,39%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,29%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
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pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w $redniej Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi osdb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Opfaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

139



Allianz ()

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Global Bond ESG jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wigkszej niz:
- 2(dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global Bond
ESG w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania Maksymalny poziom
majace siedzibe za granica wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR 052
(Hdg); ISIN: IEOOBYXVX196 e

7) wskazanie istniejacych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktoérych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz PIMCO Global Bond ESG
w PLN na 31.12.2024 r.

140 000 000 132 166 819
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000

20 000 000

0

HA

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz
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3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajagcego okres, dla ktorego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Global Bond ESG
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

0,5%
0,
0% 0,0% ——
3 lata 5 lat

-5%

mA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged)
Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global
Bond ESG jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:
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Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc —co najmniej 60 (szescdziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje czes$¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series
Global High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami
doboru poszczegolnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

sq:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgji
danej spoiki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)

e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta,

4) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnos¢ banku.

5) dla jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global
High Yield Bond,;
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c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skifad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
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instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie¢ kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystagpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
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przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania, w szczegoélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Ilokowania $rodkéw przez poszczegolne
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skitadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego Srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspolinego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspélnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogag przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cziowieka, Kkorupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikow przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:
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ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne
okolicznosci, na ktdre Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposéb moga wpltywac na optacalnos$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

¢ Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
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zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestyciji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto$ciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdéb znaczacy mogag
negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 3 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

8)

9)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoéinych rodzajéw kosztéw:

§ 44f Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,75%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,60%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo roznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
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zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz jaka
moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:
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- 2(dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Global High Yield
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywdéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Maksymalny
poziom
wynagrodzenia

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Inc EUR (Hdg);

0
ISIN: IEOOBOVITCO00 0,55%

14) wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz PIMCO Global High Yield Bond
w PLN na 31.12.2024 r.

14 000 000 13 183 087
12 000 000
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4 000 000

2 000 000
8 948

0

A |

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie diuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
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obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Allianz PIMCO Global High Yield Bond
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%

3,1%

2,4%

0%
3 lata 5 lat

mA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed
Markets High Yield Constrained Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global
High Yield Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikoéw w przyszitosci.

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Trezor.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor zgodnie z nastepujgca zasadg
dywersyfikacji lokat: listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz depozyty bankowe —. w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu Allianz Trezor przede wszystkim w instrumenty
dluzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale
takze w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Ponadto Funduszu inwestuje Aktywa
Allianz Trezor w instrumenty rynku pienieznego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.
jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Trezor nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscia wynikajacag ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Trezor nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Trezor. W tym celu
Fundusz moze zawieraC transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Trezor.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skifad aktywéw funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
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z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowaé¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, bez istothego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate

152



i)

Allianz ()

w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cziowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikdw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce okre$lone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposob moga wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w 2zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a

153



Allianz ()

takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$é Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Trezor skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum szes¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu
duzej ptynnosci srodkéw,

nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

§ 45 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:
dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 0,90%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 0,55%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii A2: 0,60%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Trezor w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
Allianz Trezor przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do
kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, aw
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Trezor
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo moze pobierac,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:
- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Trezor w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz Trezor w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

wskazanie istniejgcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywdw netto Allianz Trezor
w PLN na 31.12.2024 r.

500 000 000 470 396 065
450 000 000
400 000 000
350 000 000
300 000 000
250 000 000
200 000 000

150 000 000 94 897 845
100 000 000

50 000 000 - 46 226
0

EA mA2 I

W dniu 31 stycznia 2019 roku subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
zmienit polityke inwestycyjng oraz nazwe na ,Allianz Trezor”.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Trezor
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,5%

5%

3,7%

0%
3 lata 5 lat

A

3) wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem od 31 stycznia 2019 roku jest: 6 miesieczna stawka WIBID.
Wzorcem do 30 stycznia 2019 roku byt: 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,

odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Trezor
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

10%

6,6%

5%

4,2%

0%
3 lata 5 lat

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Trezor jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
chrakteryzujagcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie
stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

1) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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4)
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Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series
Emerging Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego
pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami
doboru poszczegdinych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:

1)

a)

b)
c)
d)

2)
3)

b)
c)
d)
e)

4)

5)

b)

c)

dla akcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akgc;ji
danej spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé kredytowa
emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO

Emerging Local Bond;

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla skfadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local
Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
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przedmiotem s3a niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Local Bond. W tym celu Fundusz moze zawierac transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne
strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w skfad aktywow funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.
c) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac¢ koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci JednostKki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaittownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Ilokowania $rodkéw przez poszczegolne
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skifadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
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wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cziowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzglednia¢é ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne moga tez promowacé aspekt
Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposéb mogg wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejScia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje
czynno$ci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$é Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikéw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywacé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestorow:
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— poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

— zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum4 lata,

— oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoéinych rodzajéw kosztéw:

§ 46 f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,74%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly witgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w sSredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdéw zwigzanych =z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w
ramach:
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a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
C) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;
d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;
e) Reinwestycji.
Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutorow.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Local Bond jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Allianz PIMCO Emerging Local
Bond w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych
przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe
za granica

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc

USD; ISIN: IEOOB29K0P99 0,89%

7) wskazanie istniejgcych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
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prowadzacy dziatalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscia zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ aktywow netto Allianz PIMCO Emerging Local Bond
w PLN na 31.12.2024 r.

14 000 000

11 596 005

12 000 000
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4 000 000

2 000 000
122

0

BA |

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Local Bond
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

5%
2,1%

3lata TV

-0,9%

-5%

mA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
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Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets Global Diversified Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikac;ji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje czes¢ swoich
Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series

Emerging Markets Bond ESG Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego

dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostatym zakresie

kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets

Bond ESG sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatéow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
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w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
<)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta;

w przypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytdéw oraz wiarygodnosé¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO

Emerging Markets Bond ESG,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajacag ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG moze charakteryzowaé sie duzg zmienno$cig wynikajgcg ze skfadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczgce Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond ESG moze podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG. W tym celu Fundusz moze zawieraC transakcje, ktére przeksztatcg
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysziosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papierow dtuznych.
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywoéw funduszu na skutek fluktuaciji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzanh, w tym rowniez
z trwalg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Zze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek
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czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci JednostKki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedg
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystagpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkoéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw przez poszczegdlne fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutbw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytuciji
wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
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Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw cziowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikdw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktéorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzgledniaé ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzgce okres$lone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystagpic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy
sposob moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.
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e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

¢) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos$é¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposdb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 4 lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

§ 47f Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Caltkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspoditczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A: 1,54%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,41%

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG przypadajacy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujacymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastagpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennedo.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Iub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego,
wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESGw skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe
za granica

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc

EUR (Hdg); ISIN: IEOOBDSTPS26 0.89%

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Warto$¢ aktywow netto Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
w PLN na 31.12.2024 r.

60 000 000 56 593 227

50 000 000
40 000 000
30 000 000
20 000 000

10 000 000
1026

0

A |

2) wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%

2,1%
2,1%
0% — I
3 lata 5 lat

mA

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

4)

5)

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt 90%*(JP Morgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10%

WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond ESG jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
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momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXIlI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacii:

a) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc-co najmniej 60 (szescédziesieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych
zobowigzan, Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income

Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:

Global Investors Series plc w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii

lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Income s3a:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych, kwitdw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,
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2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

4)
5)

3)

4)

5)

6)

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnosc¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)
c)

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz PIMCO Income.
jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlegac istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktéorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W
tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére przeksztatlcg pierwotne strumienie
pieniezne z instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany
kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli
skrécg czas do wykupu portfela papieréow dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie
przez to ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe czy ceny
instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym
w Kkraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, Ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek

czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

i) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwosé lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedace miejscem Iokowania $rodkéw przez poszczegdine
fundusze.Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego skiladu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na
temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzyé
sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktoére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdinego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogqg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

j) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju;
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie
praw czlowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktérych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, moga uwzglednia¢ ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, kiére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzagdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodijecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb mogg wptywac na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w 2zycie zmian w Statucie
dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzagdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas
organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje
czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a
takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.

¢ Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
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Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody
Uczestnikow Funduszu.
o Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzeh, ktdére w sposdb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty diuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych s$redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujgcych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow:

§ 48f Statutu.
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wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC”:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2024 wynosi:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A :1,66%,

dla jednostek uczestnictwa kategorii I: 1,51%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciag
inwestycyjng Subfunduszu Allianz PIMCO Income w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu Allianz PIMCO Income przypadajgcy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest opfata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w
wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Opfaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

0) pracownikami Depozytariusza,;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastagpi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu lub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikdw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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5) wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za =zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji zbiorowego
inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz PIMCO
Income jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo moze
pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa
w wysokosci nie wiekszej niz:
- 2(dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz PIMCO Income w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Allianz PIMCO Income w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywéw Subfunduszu na koniec 2024 roku byto zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy
wynagrodzenia za zarzgdzanie obowigzujgcy w tych funduszach.

:i)g:;)i(buczestnlctwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace Maksymalny poziom
M wynagrodzenia

za granica

PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEO0B80G9288 0,55%

7) wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatlalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywéw netto Allianz PIMCO Income
w PLN na 31.12.2024 r.
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7) wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$é¢ nie dtuzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PIMCO Income
za ostatnie 31 5 lat obrotowych na 31.12.2024 roku

3%

2,1% 2,1%
2%

1%

0%
3 lata 5 lat

BA

8) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

9)

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem do 31 maja 2020 roku byt: 90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index)
+ 10% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

10) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income
jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XXIV
Dane o Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Euro Dochodowy:

a) instrumenty rynku pienieznego denominowane w euro,
b) dtuzne papiery wartosciowe denominowane w euro,
c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe.

Co najmniej 80% Aktywow Subfunduszu bedg stanowi¢ lokaty denominowane w walucie euro.

Catkowita wartos¢ lokat w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego oraz diuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie;

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdinego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtdéwnie w dtuzne instrumenty finansowe,

bedzie nie nizsza niz 80 (osiemdziesigt) % Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe
rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartoSciowe inne niz emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez: Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktore;j
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Sredni, wazony warto$cig Aktywdw Netto Subfunduszu, zmodyfikowany czas trwania

(modified duration) sktadnikéw lokat Subfunduszu bedzie wynosié nie wiecej niz cztery lata.

2) zwiezty opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw
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wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegolnosci:

3)

4)

5)

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych Iub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz
inflaciji;

g) ocene ryzyka braku pitynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Euro Dochodowy nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skitadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Euro
Dochodowy nie charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig wynikajacg ze skfadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzani portfelem.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Ilub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w
przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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- wysokos$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 190 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 190 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
- transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,
- transakcje terminowe forward i futures na ceny papieréw wartosciowych m.in. ceny
akcji i obligaciji,
- transakcje terminowe forward i futures na instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocentowania
pozyczek na rynku miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),
- transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowg,
- transakcje swap na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku
miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),
- opcje na kursy walut,
- opcje na stope procentowaq.
- opcje na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym

(typu wibor, libor, euribor),

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- transakcje typu basis swap.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Euro Dochodowy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdélnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwalg lub czasowg niemoznos$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
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moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondyciji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wOwczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczgcych  sktadnikéw portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowaé¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Ze wzgledu na realizowang polityke inwestycyjng
Subfunduszu wahania kursu euro wzgledem innych walut obcych lub pin moga
przektada¢ sie na wahania warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku bedag
wplywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdinego inwestowania, w szczegdélnosci ryzyko
polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu
geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez poszczegdine fundusze.
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg
dostepu do aktualnego skitadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sig, ze
decyzje inwestycyjne funduszy Ilub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywac¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
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wspoélnego inwestowania w kitére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal bedg
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania.
Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzgdzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci
dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. To samo dotyczy sytuaciji, gdy fundusz lub instytucja
wspolnego inwestowania pofgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku
Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzic¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza Ilub innych zdarzen zwigzanych
z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkoéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate
w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub
zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie
praw czlowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa,

w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Fundusz inwestuje m.in. w tytuty uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Zagraniczne fundusze inwestycyjne, w
ktorych tytuly uczestnictwa lokuje Fundusz, mogg uwzgledniaé ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju, m.in. przez powstrzymywanie sie od lokowania aktywéw w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace okreslone rodzaje
dziatalnosci. Zagraniczne fundusze inwestycyjne mogg tez promowaé aspekt
Srodowiskowy lub spoteczny; w takim wypadku zasady promowania sg opisane w
czesci Prospektu zawierajgcej opis polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, kiére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢é pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

189



e)

f)

Allianz ()

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatarh okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne
okolicznosci, na ktore Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposob moga wptywac na optacalnosé dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie
przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
zarzagdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego
dotychczas organem Funduszu,
¢ Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym pofgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.
o Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.
ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegollnosci w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wplywac na
inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposéb znaczacy moga
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negatywnie wptywaé¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotdw cenigcych bezpieczehstwo i stabilny wzrost
wartosci oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw. Zalecany
okres inwestowania w Subfundusz wynosi minimum 1 rok.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciagzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegoéinych rodzajéw kosztéw:

§ 57 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC.

Nie dotyczy — brak danych na dzien sporzgdzenia Prospektu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”),
w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wpflaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb,
ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspétpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug;

C) pracownikami Towarzystwa,;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

Q) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢
w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych
Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub
IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) ogtaszanych przez Dystrybutorow kampanii promocyjnych Funduszu Iub
Subfunduszu;

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub
u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
Wartosci Aktywéw Netto na danag kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec¢:

a. Dzienh Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdér do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.;
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie
Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu przekraczajgcej Niedobér do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie
Zmienne; pierwszym dniem pierwszego Okresu Odniesienia jest 1 stycznia 2026
roku,

d. Stawka - 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu
Odniesienia, Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjaé nizszg
wartosc,

e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego w dniu D — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w
Dniu Wyceny D.

4, Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujacy sposéb:

a. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.

b. Wyznacza sie mniejszg z dwéch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-

4,

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operaciji z lit. b. dodaje sie wynik operaciji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch warto$ci: zero i wynik operaciji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operaciji z lit. e. dodaje sie wynik operaciji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwoch warto$ci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operaciji z lit. h. dodaje sie wynik operac;ji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch warto$ci: zero i wynik operaciji z lit. j., ustalajgc w ten

sposob Niedobdér do Nadrobienia.

. W 2026 roku Niedobér do Nadrobienia wynosi 0, w 2027 roku Niedobdr do
Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-h., w 2028 roku Niedobér do
Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.- e., w 2029 roku Niedobdr do
Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.- b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny
nastepujgcych obliczen (w ramach danej kategorii):

a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

b. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

c. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem
Wynagrodzenia Zmiennego ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1, ustalajac w ten sposéb
Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

f.  Dla Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego
wskaznika (Benchmark):

AT T @™o a0
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30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index)
+ 70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index).
Ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
wartos¢ indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV index) nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie uzyta
stopa zwrotu z indeksu Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index
Value Unhedged EUR (106731EU Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
wartos¢ indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index) nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie uzyta
stopa zwrotu z indeksu Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index
Value Unhedged EUR (LEC4TREU Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV
index) lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze
by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011
do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego miejsce
indeks Bloomberg EUR Government bonds 1-5 years Total Return Index Value
Unhedged EUR (106731EU Index).

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index)
lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze byc¢
stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011 do
obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywany w jego miejsce indeks
Bloomberg Euro Corporate Bonds 1-5 years Total Return Index Value Unhedged EUR
(LECATREU Index).

Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje
sie 1, mnozy sie obie wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten
sposob Stope Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie
Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny rowniez dodaje
sie 1, mnozy sie obie warto$ci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten
sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.
Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedgcy warto$cig
ujemng lub wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposodb Nadwyzke Stopy Zwrotu
Pomniejszong o Niedobor.

Wyznacza sie wiekszg z dwoéch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu
Pomniejszona o Niedobdr pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien
Wyceny odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia
ustalony na poprzedni Dzien Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia
Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia
Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest réwny Procentowi
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajac w ten sposéb
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.
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n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten
sposob Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie
Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu agenta
transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli si¢ przez liczbe jednostek uczestnictwa
w dniu poprzedzajgcym poprzedni Dzien Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w
dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek istniejacych w dniu D-2), ustalajgc w ten
sposob Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w
Okresie Odniesienia Umarzana Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na

Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci roéwnej Dziennemu Wynagrodzeniu
Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwoch liczb: zero oraz wynik
nastepujgcego dziatania:
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie¢ Jednostek w Dniu Wyceny +
(Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie
Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii).

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.)
mnozy sie przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny,
ustalajgc w ten sposéb Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek jest rowna zero. W pozostatych
Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek w wysokosci rownej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie od
Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia
Wyceny odpowiednio zmniejsza lub zwieksza warto$¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktéorym Stopa Zwrotu z
Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizaciji.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wplyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszami na inwestycje uczestnika
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sdotenia | oznaczenia:
*zamiesaczony ponktej model kalkulac) wynagrodzenia smiennego Towarzystwa 2a 2arzpdtanie Sublunduszami ma charakter uprosaczony + nie naledy go traktowad jako wiemego odrwierciedienia faktycanie prowadzonych wyliczed, ktdre mogq 2wrdck
wynik odbeg iy od taprezentowdnego

*prayilad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subundustu o poczatiowym WANIU = 100 21, 8. dla poczathowe) wptaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*brak innych nabyt | odkupien w okresie 100k st

*w przykladzie pominieto welyw rezerwy nd wymagrodzenie stale Towarzystwa 2a arzadzanie | kosty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienis wynou S lat

* (AL (8), .., () - oznaczenia kolumn | operacii ra wartoiciach umiesaczomych w poszczegdinych kohumeach

R-1 - wartoil wdanej kolumnie 2 roku popraedniego

H=()
w ® (©=A)-8) o) (612(6)#{0) ) (F=20%* (g) © e w; 0=y | 0= | 00=00:(6)
Réinica pomiedzy
rentownoicly Rétrica pomiedry
: Ujemna rentownoi i "
subfunduszy i g rentownokiy Cay wdanym roky Wysokoi Wartokd Warteid Wartol
benchmarky w danym subfumduszy | wynagrodzenie wynagrodenia | Liczba jednostek wynagrodzena aktywow
Rertownoid | Rentownod benchmarky w olvesie waestnka preed
roku w danym roky benchmarky 2 Imienne ostanie | miennego o e jest | uczestnictwe na Imiennego vczestnika po
Rok | subfunduszuw | benchmarky w odniesients do nalczenem 5 WANU
e | B (wartod bl wh uwiednieniem naliczone na konkec | naletne oyl jelh rejestrze A naleznego naliceny
dodatislepsty | Lo Ik'do “porsegowynkudo (roku? TAK e watold| warto wholimvie [ vt | Towarzystwuod | wynagrodzens
ok it |0 T TEE) T ogobenn’s | whomee(£)>0% | jestweksndo0 WE | ek | imewego
B odrobiend”)
wemna = “porsty popraedriego roky
wynk’)
0 10 100004 0 100 00
1 10% 5% % 0% 5% TAK 10% 10 110004 1002 109004 109,04
2 Pl % [ [ % NIE 0.0% 10 111184 00d 111184 1128
3 5% 10% 5% 5% 5% NE 0,0% 10 116744 002 116744 116,72
4 % 5% » % % NE 0,0% 10 114404 00d 118402 144
H 3% 5% pe) 0% % NIE 0.0% 10 110974 003 1109.78 1104
6 10% 5% 5% ™ 5% T 1.0% 10 12074 11 120968 1210
7 5% % 5% 0% 5% TAX 10% 10 12014 1213 128804 1268
L 0% 0% -10% -10% -10% NE 0,0% 10 11224 00 11023 132
9 3% 5% el % NE 0.0% 10 109824 002 109824 109582
10 5% % o % % NiE 0.0% 10 115314 00 115319 11534
11 ™ 5% % 4% L NiE 0.0% 10 123384 00 123384 12340
1 1% 1% 0% g 4% NE 0.0% 10 124624 00 124624 1246
13 5% ™ o 0% ! 1 0.4% 10 118394 504 117894 1179
) -10% <% % 4% % NiE 0.0% 10 106104 004 106104 106,12
15 10% 8% pe) <% 4% NiE 0.0% 10 116214 00d 116714 11672
16 1% 10% ol 2 ) NiE 0,0% 10 130724 00 130724 13074
17 % 6% 4% % €% NE 0,0% 10 133334 00 133334 13334
! 5% 5% 0% 4% 4% NiE 0.0% 10 140004 00 140003 14004
19 10% 5% 5% 0% 1% Tl 0.2% 10 154004 84 153724 15374
5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
Za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy Towarzystwo moze
pobieraé, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wigkszej niz:
- 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Euro Dochodowy w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
- 1,4 (jeden i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Euro Dochodowy
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
6) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucjag zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.
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7) wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz
a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartosciag zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy.

2) wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz
3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy.

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest indeks
ztozony z: 30% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Government Index (EGOV
index) + 70% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA 1-5 Year Euro Corporate Index (EROV index).

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Euro Dochodowy
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XXV
Dane o Depozytariuszu

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.
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Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl.

Zakres obowigzkow Depozytariusza.
1) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

— prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy zapisywanych na
wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie
Funduszu,

— zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Funduszu i Warto$s¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami
Statutu,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywow
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami,

- zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

- wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

- dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania
Funduszu, o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora oraz likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika
z rozwigzania Funduszu.

2) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie
reprezentowania ich interesé6w wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziala z
naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikbw Funduszy.
Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikow, z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktéorych przedmiotem sg lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy,
jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikbw, a zawarcie umowy nie spowoduje
wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w szczeg6lno$ci przy ocenie warunkow transakciji
pod uwage brane bedg nastepujace kryteria:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysokos¢ odsetek od kredytu;

- stawka bazowej stopy procentowej;
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- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytéw,

2) umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie srodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢
zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w
tym biezgcych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg
inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnoscig operacyjng Funduszu.

4 . Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza funduszu oraz inng dziatalnoscia depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a funduszem moga powstaé konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz
Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg swiadczy¢ inne ustugi lub oferowac inne produkty
funduszowi, Towarzystwu lub uczestnikowi funduszu, jednakze w powyzszych sytuacjach
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw intereséw oraz zarzgdza nimi
poprzez:

1) oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza
funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac
powstanie konfliktu intereséw

2) zapewnienie wtasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzgdzania konfliktami intereséw, a
takze informowanie uczestnikéw funduszu o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego
konfliktu.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywoéw
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow funduszu nastepujgcym
podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., .

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140
92

Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
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42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidenc;ji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdbw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw
wartosciowych, realizacja wnioskow o zwrot nadptaconego podatku.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;
Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakciji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz
regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnos$ci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych,
w tym wyptat pozytkdw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw wartosciowych, realizacja
wnioskoéw o zwrot nadptaconego podatku.

Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy;

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powstacé
konflikty interesow wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg swiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty
funduszowi, jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczyé
ustugi lub oferowac¢ produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j ustawy mogg powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogg wzajemnie
Swiadczy¢ sobie ustugi lub oferowaé produkty. Konflikty interesébw moga tez wynikaé¢ z faktu, iz
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy moga by¢ podmioty zalezne od
Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami interesow.

Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie
czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy;

Depozytariusz nie dokonat powierzenia, o ktérym mowa art. 81i ust.3 Ustawy.

. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i

oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego jak rowniez za utrate instrumentu finansowego, o ktorej
mowa odpowiednio w art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jak rowniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w
art. 75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialno$ci wobec funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec funduszu za utrate instrumentu
finansowego jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, Ze utrata instrumentu finansowego
nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot,
o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz
moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu jezeli wykaze, ze zaistniaty przestanki wskazane
w art. 81| ust. 1 Ustawy.
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Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 811 ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwosé uwolnienia sie przez
Depozytariusza od odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyze;j.

Rozdziat XXVI
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1.

2.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z 0.0.

adres:  ul. Konstruktorka 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 2254177 77
faks: 22541 77 00

Do obowigzkéw Agenta transferowego nalezy w szczegdlnosci:

- prowadzeniu rejestru uczestnikdw, na podstawie dokumentacji otrzymywanej od dystrybutoréw
i uczestnikéw funduszu,

- obliczaniu i rejestracji kwot optat manipulacyjnych pobieranych od uczestnika funduszu w
zwigzku ze zbyciem przez fundusz certyfikatow inwestycyjnych;

- udzielaniu odpowiedzi na telefoniczne i pisemne pytania uczestnikéw funduszu.

Dane o podmiotach, ktoére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona: www.allianz.pl/tfi

telefon: 224 224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwiséw internetowych oraz przez
swoich agentéw, o ktorych informacje mozna uzyskaé na stronie internetowe;j:
www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa, pod numerem infolinii; 224 224 224 lub
wysylajgc e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  www.citibank.pl

telefon: 22 657 72 00

infolinia: 801 32 24 84

e-mail: listybh@citi.com

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

strona: https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
telefon: 22 821 88 25

infolinia: 800 105 800

e-mail: bm@pekao.com.pl

v'  zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.
adres:  ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa

strona: www.bnpparibas.pl
telefon: 500 990 500

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientow wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

adres: Pl Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona: www.ceresdi.pl
telefon: 22 390 36 80

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

adres:  ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 22 565 44 00

infolinia: 22 565 49 49

e-mail:  kontakt@xelion.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do os6b matoletnich

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres:  ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800 312 124

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zleceh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres:  ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona: www.bossa.pl

telefon: 225043 104

infolinia: 801 104 104

e-mail:  makler@bossa.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réwniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona:  www.evodm.pl
telefon: 22 417 58 60

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych 2z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres:  ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
strona:  www.f-trust.pl

telefon: 61 85544 11

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres:  ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa
strona: www.ipopemasecurities.pl
telefon: 22236 92 00
email:  ipopema@ipopema.pl
v zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.
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iWealth Management Sp. z 0.0.

adres:  al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona: www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email:  kontakt@iwealth.pl

v

zakres swiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé

w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres:  ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 22 599 42 67

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl

v

zakres swiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Michael/Strom Dom Maklerski S.A.

adres:  Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona: www.michaelstrom.pl

telefon: 22128 59 00

e-mail:  kontakt@michaelstorm.pl

v

v

zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

mBank S.A. Bankowos$é Detaliczna

adres:  skrytka pocztowa 2108, 90-959 £6dz 2
strona:  www.mbank.pl
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telefon: 426 300 800
infolinia: 801 300 800

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu. Dystrybucja prowadzona jest réowniez za posrednictwem serwisu
internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres:  ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22 697 49 49

e-mail: mbm@mbank.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Niezalezny Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 22 254 97 60

v zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres:  Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
strona: www.noblesecurities.pl
telefon: 22 244 13 03
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infolinia: 12 422 31 00
e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

v' zakres swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

adres: ul. $w. Barbary 1, 00- 686 Warszawa
strona:  www.pw-consulting.pl

telefon: 3232210

e-mail:  info@pw-consulting.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Profitum Sp. z 0.0.

adres:  Al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 760 00 10

e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres:  ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona:  www.prppi.pl
telefon: 22 81 000 27
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e-mail:  biuro@prppi.pl
v'  zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Q Value Sp. z o.0.

adres:  Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
strona: www.qgvalue.pl

telefon: 22598 77 00

email:  biuro@qvalue.pl

v'  zakres swiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres: al. Jana Pawla Il 17, 00-854 Warszawa
strona: www.santander.pl

infolinia: 1 9999

e-mail: kontakt@santander.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Starfunds Sp. z 0.0.

adres:  ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
strona: www.starfunds.pl

telefon: 61 646 06 20

e-mail:  biuro@starfunds.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych 2z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v'  wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa

adres:  ul. Zotnierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail:  info@tkf.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Holding Doradca Sp. z 0.0.

adres:  ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
telefon: 695 191 770
e-mail:  biuro@holding-doradca.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecenh otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac
w siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

iMercado Sp. z 0.0.

adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
telefon: 728 861 534
e-mail:  biuro@imercado.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.
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ING Bank Slaski S.A.

adres:  ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
telefon: +48 32 357 00 69

strona: https://www.ing.pl/

v' zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zleceh, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych 2z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w

siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej

numerem telefonu.

Alior Bank S.A.

adres:  ul. Lopuszanska 38d, 02-232 Warszawa
strona: https://www.aliorbank.pl/

telefon: 799 608 502

e-mail:  kontakt@alior.pl

v zakres swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikow Funduszu

v wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
w siedzibie dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej
numerem telefonu.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszu lub ich czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig
innemu podmiotowi.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescia.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym SFIO lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu.

Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito zarzgdzaniem ryzykiem funduszu.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem funduszu podmiotowi zewnetrznemu.

Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
SFIO

Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzgdzania ryzykiem
funduszu podmiotowi zewnetrznemu

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentéw finansowych.
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Fundusz nie korzysta z ustug polegajagcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu
podmiotowi.

7. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzyto czynnosci wyceny
aktywow funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny aktywow funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdziat XXVII
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez Inwestoréw wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Fundusz.

Opis zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzgdzanie pozycjg ptynnosci krétko -, srednio — i dtugoterminowg Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na ptynnosé
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wypltywow z
Funduszu srodkéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitbw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka plynnosci
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okre$lana jest jako czas
potrzebny na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czesé¢ aktywow ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych
potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwo$s¢ ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w
nadzwyczajnych okolicznosciach.
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Czes¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuaciji
finansowe;j.

2. Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa.

Informacje o ostatniej wartosci aktywow netto funduszu, cenie jednostki uczestnictwa lub cenie
w ujeciu historycznym zamieszczana jest na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
Informacje, o ktérych mowa w art. 222b udostepnione sg na stronie internetowej: www.allianz.pl.

4. Ujawnianie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

4.1. Oswiadczenie w zwigzku z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR”), Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) ponizej przedstawia oswiadczenie dotyczgce sposobu
wprowadzania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych oraz wynik oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju
wyniki funduszu.

Towarzystwo oswiadcza, ze uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oznaczajg zdarzenia
lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢ istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestyciji.

Ryzyka zréwnowazonego rozwoju, podobnie jak inne kategorie ryzyk (m.in. ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe), mogg mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ danej inwestycji, a przez to — na
wyniki zarzgdzanych funduszy. W zwigzku z tym, Towarzystwo uznato, ze ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju powinny byé odpowiednio identyfikowane, oceniane i integrowane w
procesie inwestycyjnym, uwzgledniajac przy tym specyfike danej klasy aktywdw oraz polityke
inwestycyjng danego funduszu.

Ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju stanowi integralny element procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje oceny ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w
ramach analizy uwarunkowan rynkowych i prawnych oraz ryzyk zwigzanych z planowanymi
lokatami. Ocena ta ma charakter opisowy i obejmuje trzy kategorie: ryzyko srodowiskowe (E),
ryzyko spoteczne (S) i ryzyko zwigzane z zarzadzaniem (G). Na bazie przeprowadzonych analiz,
kazdej z tych kategorii przypisywana jest ocena odzwierciedlajgca szacowany poziom ryzyka
emitenta (niski, sredni lub wysoki) zwigzany z danym aspektem. Sposdéb uwzgledniania oceny
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju (np. ograniczenie ekspozycji lub wykluczenie danego
emitenta) zalezy od strategii inwestycyjnej danego funduszu, a odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie
ryzykiem zréwnowazonego rozwoju spoczywa na zarzgdzajgcym.

Analiza i ocena ryzyka dokonywana jest z wykorzystaniem publicznie dostepnych danych
rynkowych, raportéw publikowanych przez emitentéw oraz wiedzy eksperckiej pracownikow
Towarzystwa. Towarzystwo oczekuje, ze dostepnos¢ danych z zakresu zréwnowazonego
rozwoju bedzie sie poprawiata, co powinno pozwoli¢ na jeszcze bardziej precyzyjng ocene ryzyk.
Ponadto, Towarzystwo wdrozyto i stosuje polityke zaangazowania, ktérej celem jest m.in.
poprawa nadzoru korporacyjnego spoétek, bedgcego jednym ze zrédet ryzyk dla zrbwnowazonego

211


http://www.allianz.pl/tfi
http://www.allianz.pl/tfi
http://www.allianz.pl/

Allianz ()

rozwoju. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo w akcje i obligacje spotek, w ktérych dokonano inwestycji obejmujg: monitorowanie
spotek, prowadzenie dialogu ze spétkami i komunikacje z czionkami organdéw emitentow,
wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spétek, wspétprace i
komunikacje z innymi udziatowcami, zarzgdzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami
intereséw.

Niniejsza strategia ma zastosowanie do instrumentéw dtuznych i udziatowych. Ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju nie sg oceniane m.in. w odniesieniu do: gotowki, depozytow,
instrumentéw pochodnych i funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez inne podmioty
(jednostek i tytutdw uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych).

W ocenie Towarzystwa, precyzyjne ujecie ilosciowe wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
na stopy zwrotu poszczegoinych subfunduszy wydzielonych w ramach tego funduszu
parasolowego jest utrudnione, co wynika z braku praktyki rynkowej w zakresie szacowania
prawdopodobienstwa materializacji tych ryzyk oraz oceny ich ewentualnego wptywu na warto$¢
instrumentéw  finansowych. Ponadto, dostepnos¢ danych dotyczacych ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju jest ograniczona lub dane te sg niejednorodne, co dodatkowo utrudnia
sporzgdzanie wiarygodnych analiz. Niemniej jednak, zgodnie z wyzej opisang strategia,
Towarzystwo dgzy do mitygacji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, wiec ich wptyw na wyniki
poszczegodlnych subfunduszy powinien by¢ ograniczony..

4,2, Oswiadczenie w zwiazku z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 7 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,Rozporzgdzenie SFDR”), Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) ponizej przedstawia oswiadczenie w zakresie
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu finansowego.

Towarzystwo oswiadcza, ze niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania
inwestycji, ktére negatywnie wptywajg na czynniki zréwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do
niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet
jezeli nie wplywajg na wartos¢ inwestycji.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkow dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju
subfundusze wydzielone w ramach tego funduszu parasolowego nie dokonujg nowych inwestyciji
w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg Towarzystwa — spotka, ktéra je wyemitowata, spetnia
jeden z nastepujgcych warunkéw:

uczestniczy w produkcji lub  dystrybucji kontrowersyjnych rodzajéw broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni jgdrowej),

osigga ponad 30% przychoddw z tytutu wydobycia wegla energetycznego,
generuje ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.

W odniesieniu do spétek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego Iub
produkujacych energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujgcych przypadkach
mogg by¢ stosowane wyjatki:

spotka posiada wiarygodng strategie dekarbonizacji, np. planuje systematyczne zmniejszanie
udziatu przychodéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub planuje systematyczne
zwiekszanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie,
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przedmiotem potencjalnej inwestycji sg zielone obligacje.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat przychodéw z
tytutu wydobycia wegla energetycznego) nie sg dostepne, Towarzystwo postuguje sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spotka jest
podmiotem  dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Zastosowanie wyzej opisanych wyjgtkéw podlega zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjni i
musi by¢ ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

Ponadto, Towarzystwo nie inwestuje obligacje skarbowe panstw objetych miedzynarodowymi
sankcjami.

Towarzystwo stosuje rowniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta opisuje m.in. reguty
prowadzenia dialogu ze spodtkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wspétpracy z innymi akcjonariuszami

Jesli zastosowanie niniejszej polityki wymaga zbycia wczesniej nabytych akcji lub obligaciji,
zostang one zbyte w odpowiednim czasie, biorgc pod uwage warunki rynkowe i najlepszy interes
uczestnikow funduszy.

Informacje o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikédw zréwnowazonego rozwoju sg
dostepne réwniez w raporcie rocznym funduszu.

4.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;j.

Inwestycje w ramach:
—  Allianz Obligacji Ultra Dtugoterminowych,
— Allianz Global Metals and Mining,
— Allianz Dochodowy Income and Growth,
— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
—  Allianz Trezor,
—  Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
— Allianz PIMCO Income,
— Allianz Euro Dochodowy,
nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;.

Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz
obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) nr
2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie (,Rozporzadzenie I’) oraz Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022
r. zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce srodkéw ograniczajacych w zwigzku
z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzadzenie II”).
Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktorymi
zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papierow wartosciowych
wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom
rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co
nastepuje. Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywa¢ w lokat w papiery warto$ciowe, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu
nie bedg zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze nabyé w ramach
zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa). Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma
zastosowania do obywateli panstwa czionkowskiego lub o0s6b fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie czitonkowski
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6. Ujawnienia dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia
(UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852.

Irownowaiona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarczy, ktara
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza
powaznych szkéd
wzgladem zadnego
celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktdre
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
rownowaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
rownowaionej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
Iréwnowaionej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowaione
inwestycje, kidre
stuig celowi
srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN4ASTEUS17

ANEKS

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

[ 1 ] Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacy
zZrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziafalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zZrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spotecznemu:
26

X Nie

% Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i chot jego celem nie jest zrwnowaZona
inwestycja, bedzie mial minimalny udziat
5,00% w zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowaionego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrownowaionego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spolteczne, ale nie bedzie
miec udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz 5FIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywdw netto w tytuly
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje

zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kidrego tytuty

uczestnictwa

inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares.

“Fundusz” |lub

»Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,

ktorego tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares;

“Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Wskainiki
IrOWnNowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Subfundusz promuje szeroki zakres cech srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem
("cechy ESG"). Subfundusz robi to w nastepujgcy sposdb:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez
wykluczenie bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktdrzy s3 zaangazowani w
kontrowersyjne srodowiskowe Iub spofeczne dziatania biznesowe, z uniwersum
inwestycyjnego Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego
procesu Zarzadzajacy wyklucza spotki, ktdre powainie naruszajg dobre prakiyki i zasady
zarzadzania oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw
czlowieka.

W drugim kroku Zarzadzajacy ocenia, w ramach pozostalego uniwersum inwestycyjnego,
wyniki emitentow z zakresu cech ESG przy uzyciu ratingow ESG (,,ESG Ratings™). Ratingi ESG
s3 dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Ma tej podstawie Zarzadzajacy
zarzadza Subfunduszem w taki sposcb, aby wyniki portfela w odniesieniu do cech ESG byly
lepsze niz wyniki benchmarku Subfunduszu. Zarzadzajacy ustalit rowniez wymdog, e dla
okreslonego % portfela Subfunduszu muszg byé dostepne oceny ratingi ESG.

Ponadto, Zarzadzajacy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji
na poziomie 5,00%.

Indeks odniesienia zostal ustalony w celu osiggniecia srodowiskowych i/lub spofecznych aspektow

promowanych przez Fundusz.

Szczegoty | metody kazdego kroku opisano w sekcji "laka strategie inwestycyjng stosuje sie w

ramach tego produktu finansowego?".

Ktore wskazniki zrownowazonege rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia

aspektéw srodowiskewych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowege?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki

zrownowazonego rozwoju sa wykorzystywane i przedstawiane, na koniec kazdego roku
obrotowego:

Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy
Subfunduszu.

Procent portfela z ratingiem ESG. Rating ESG jest opisany w sekcji "Jakg strategie
inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?". Podstawa obliczen jest
wartosc aktywow netto subfunduszu, z wyjatkiem instrumentow, ktore z natury nie maja
ratingu, np. srodkow pienieznych, depozytdw i instrumentow pochodnych. Wielkosé
czesci portfela bez ratingu roini sie w zaleinosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu opisanej w prospekcie.

Sredni rating ESG portfela i éredni rating ESG benchmarku. Proces okreélania éredniego
ratingu ESG opisano ponizej w sekcji Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?"

Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.
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Jakie sg cele dotyczgee zréwnowazonych inwestycji, ktore majg byé¢ czgsciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowaZone inwestycje majg
przyczyniaé sig do osiggnigcia tych celéw?

Cele zrownowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmuja szeroki zakres tematow srodowiskowych i spolecznych, dla ktérych Zarzadzajacy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takie
cele taksonomii UE, ktore s3 nastepujgce: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takze
ochrona i odbudowa biorédznorodnosci | ekosystemow.

Zarzadzajacy mierzy, w jaki sposdb zrownowazone inwestycje przyczyniaja sie do realizacji
celdw, w oparciu o wlasng metodologie w nastepujacy sposab:

- Dziatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez rdzne rodzaje
dziatalnosci gospodarcze] w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajaco szczegotowy, jest on okreslany
przez Zarzadzajacego. Dziatalnos¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem
tego, czy pozytywnie przyczynia sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych.
Udziat w przychodach z katdej dziatalnosci gospodarczej, ktdra pozytywnie przyczynia sie
do realizacji celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatlu w
zrownowazonych inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn
powainych szkod” ("DNSH") i spelnia zasady dotyczace dobrych praktyk z zakresu
zarzadzania.

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowaizona dziatalnosé stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, i ktorzy daig do zeroemisyjnosci (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzadzajacy zwieksza udzial inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentow uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiagaja cel Net Zero, (2) s3 zgodni z celem Net
Zero lub (3) daza do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujacy sie do Net Zero lub
(5) niezgodni z Net Zero nie s3 uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierow wartosciowych, ktore finansujg konkretne projekty ("Project
Bonds"), przyczyniajace sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna
inwestycja jest uznawana za przyczyniajaca sie do realizacji celow srodowiskowych iflub
spotecznych, ale rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takze
kontrola dotyczaca dobrych praktyk z zakresu zarzadzania dla emitentow (lub w
niektdrych przypadkach — na poziomie projektu).

- Udziat zrownowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta
lub obligacje typu Project Bonds. Poszczegolne udzialy zrownowazonych inwestycji
wszystkich emitentow i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia
udziatu zrownowazonych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposob zréwnowaione inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokelwiek celu
dotyczgeego zréownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzaja znaczacej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spolecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace glownych
niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl s3 brane pod uwage w nastepujacy sposob:

- Inwestycje w emitentow naruszajacych kryteria  wykluczenia dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powainie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka lub
emitentow rzgdowych z niewystarczajacym wynikiem indeksu Freedom House, s3
wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji " Jakie
s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?”.

- Okreslane sg progi dla wszystkich wskaznikéw PAl z wyjatkiem "udzialu zuzycia i
produkcji energii nieodnawialnej”, ktdry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskaznikach PAI.

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

- Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci s3 oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleinosci od odpowiedniego wskaznika, progi sa okreslane w odniesieniu do
sektora, bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktérych spdtki maja
negatywny wptyw na srodowisko, spofeczenstwo lub fad korporacyjny (kontrowersje).
Zarzadzajacy moize wspolpracowaé z emitentami, ktorzy nie spelniajg progdw
istotnosci, aby umozliwi¢ emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

- Ustalanie udziatow wskaznikow PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre s3 obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogalny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu
dla kazdego PAIl i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spdtka nie uzyskata pozytywnej oceny
DNSH, jesli ogolny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia
ogolnego wyniku DN5SH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangazowania,
uznaje sie, e nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow,
ktdrzy nie zdajg testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowazone Inwestycje.

- W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesziosci lub przysziosci
s3 niezgodne z oceng DNSH, Zarzadzajgcy moze pomingc oceng DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie
z 0s0b odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

Brak jest danych dotyczacych niektorych wskaznikow PAl. Rownowaine dane sa
wykorzystywane do oceny wskaznikow PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
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przypadkach, dla nastepujacych wskaznikéw dla przedsiebiorstw: udziat zuiycia i produkeji
energii nieodnawialnej, dzialania negatywnie wplywajgce na obszary wratliwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesdw i mechanizmow zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktdrych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spofeczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds mozliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnit, ze zrownowazone inwestycje nie szkodza znaczaco fadnym innym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie dazyl do zwiekszenia zakresu
danych dla wskaznikow PAl o niskim pokryciu danymi poprzez wspdiprace z emitentami i
dostawcami danych. Zarzgdzajacy bedzie regularnie oceniac, czy dostepnosé danych
wzrosfa wystarczajgco, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene takich danych w procesie

inwestycyjnym.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu | praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Whylaczenia, opisane w sekcji "Jaky strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?", zaktadajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajace
jedna z nastepujacego zbioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw czlowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeef
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszqg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostalej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdow zréwnowaZonego rozwoju?

x T3k
Nie

Zarzadzajacy bierze pod uwage glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju (PAI) poprzez dzialania bezposrednio wplywajgce na strategie inwestycyjng, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspotpraca z
emitentami i dofgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gléwnych
niekorzystnych skutkdw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich zlagodzenia.
Ogolny cel tagodzenia gldwnych niekorzystnych skutkow zalezy rowniez od zarzadzania portfelem
zgodnie z jego strategig inwestycyjna.
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Mastepujgce wskazniki s3 brane pod uwage w ramach srodkow wplywajacych bezposrednio na
strategie inwestycyjna:

Dzisdania bezpodrednie
W*IIM‘. (jak opisanc w seks)i: "Jaky strategig Inwastycying stosuje sig w ramach tego
produktu finansowego |

Emispe gazdw coeplarruanych

Slad weglowy

Stosewanie kryteridw wykluczenia zwigzanych z wydobysiem
Intensywnott emisi gazdw cleplarnianych wegla | preedsiebiorstwaml ubytecenodel publicane|
emitentdw generujgcymi prychody 2 wegla

Eksporycia na spdtki driatajgce w sektorze
palwe kopalnych

Stosowanie krytendw wykluczenla rwigzanych I powainym naruszeniem

Dziatania negatywnie wptywajgce na nerm migdzynarodowych, takich jak UM Global Compact (UN GC).

cbsiary wrathwe podweglgdem Nastepujace zasady UN GC sg powigeane e Srodowlskowymi wskainika mi

raznorodnosa biologicznej ghdwinych niekorrystnych skutkdw dla czynnikdw zrdw nowatonego
rozwoju:

Emisje do wod «  Zasada 7: Preedsighiorstwa powinny wspierad ostrodne podejicie

dowyewan srodowiskowych
= Fasada & Preedsebiorstwa powinny podejmowad inicjatywy majgce ng
Wspdiczynnik odpaddw niebezpiecznych celu promow anie wigksze| odpowiedzialnodci za Srodowisko
«  Fasada 9 Przedsiebiorstwa powinny wspierad rozwdj i

rorpowszechnlanie technologll preyjaznych dia Srodowiska

Maruszenie rasad UN Globhal Compact

Stosowanie kryteriow wykluczenia rwigzanych @ powainym naruszeniem

Brak procesd hanizndw d
— S meenE ° nerm migdzynarodowych, takich jak UN Global Compact {UN GC)

monitorowania godnoso & rasadami UN Global
Cowm pact

Kerzygstanie 2 prawa glosu do promowania rd2norodnosci w zakresie plei w

Rdznorodnast w zokresie plci organach emitentdw

Ekspozytja na kontrowersyjne rodzaje broni Stosewanie kryteridw wyklucze nia zwigzanych z kentrowersyjng bronig

Wiekainiki majacy 2astosowanic do parfstw i
instytucj ponadnarodowych

Zastosowanie kryteridw wykluczenia dotyczgoych emitentdw

Pafistwa naruszajace kwestie spoteczne zidentyfilkowanych jako not free”™ w Indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegdlnych wskaznikéw PAI jest zréznicowany. Zarzadzajgcy
bedzie dgizyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikow PAI o niskim pokryciu danymi poprzez
wspotprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniaé, czy
dostepnosé danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w
procesie inwestycyjnym.

Gléwne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju s3 rowniez uwzgledniane za
pomocg nastepujgcych srodkow posrednich:

- Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji, na
temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg wskazniki PAI takie jak
roznorodnost pici, a takze przygotowuje decyzje dotyczace glosowania przed zgromadzeniami
akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujgc decyzje
o sposobie wykonywania prawa glosu, Zarzgdzajgcy bierze rowniez pod uwage szersze kwestie
zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegdlow na temat podejscia Zarzadzajacego do
wykonywania praw glosu i zaangazowania w relacje ze spotkami znajduje sie w Oswiadczeniu
Zarzgdzajacego dotyczacym zarzadzania (Investment Manager's Stewardship Statement).
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- Zarzadzajacy dofaczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiative’. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktdrzy zobowigzali sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych we wspodlpracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikow PAl beda dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w chinskie akcje typu A notowane w Chinskiej Republice Ludowej, uwzgledniajac
cechy srodowiskowe i spoteczne promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna
Subfunduszu jest opisana w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady:

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskewego lub spofecznege promowanege
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwsze]j kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujgce kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

- powaznie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw czlowieka,

- opracowujgce, produkujgce, uiywajgce, utrzymujace, oferujgce do sprzedazy,
dystrybuujgce, przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubezony uran,
biaty fosfor i bron jgdrowa wykraczajgca poza Uklad o nierozprzestrzenianiu broni
jadrowej),

- generujgcych ponad 10% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- dziatajgcych w sektorze uiytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,

- zaangazowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychodow z
dystrybucji tytoniu

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index® sg wytgczone.

Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentow pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajacy moze modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktdry sklada sie z osob odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji sg dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFDR Website Product Disclosure).

! https:/fwww.netzeroassetmanagers.org/

2 pany kraj mozna znale#d w Indeksie Freedom House [hitps://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status”™ w sekcji "Global Freedom Scores™.
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Ma drugim etapie Zarzgdzajacy ocenia w ramach pozostatego uniwersum inwestycyjnego,
jakie wyniki osiggajg emitenci w odniesieniu do cech ESG. Subfundusz zarzadzany jest w taki
sposdb, aby wyniki portfela w pod wzgledem ratingu ESG byly lepsze niz wyniki benchmarku.

Szczegotowo, proces ten przebiega w nastepujacy sposob:
- Zarzadzajgcy otrzymuje ratingi ESG od zewnetrznego dostawcy danych.

-  Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane musza byé zgromadzone. Podstawa
do obliczenia progu B0% jest wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem
instrumentdw, dla ktérych ratingi ESG nie sg dostepne, takich jak srodki pienieine,
depozyty i instrumenty pochodne. Wielkosc portfela, dla ktdrego nie jest dostepny rating
ESG, rozni sie w zaleinosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu
opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktorych Zarzadzajacy otrzymuje oceny ESG, sa
wykorzystywane do obliczania ratingu ESG Subfunduszu. Wyniki kazdego emitenta sg
rozpatrywane w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu w celu obliczenia sredniego
ratingu ESG Subfunduszu. Wagi portfela tych emitentow, ktorzy maja ratingi ESG, s3
matematycznie korygowane tak, aby suma ich wag w Subfunduszu wynosita 100%.
Wielkos¢ czesci portfela, dla ktdrej nie jest dostepny rating ESG, rdini sie w zaleznosci od
ogolnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie
informacyjnym.

- Rating ESG benchmarku jest obliczany odpowiednio, tj. brani s3 pod uwage tylko
emitencif/instrumenty, w przypadku ktorych zarzadzajacy inwestycjami otrzymuje ratingi
ESG, a rating ESG kazdego emitenta jest wazony.

- Zarzadrzajgcy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentdow z dostepnego uniwersum
inwestycyjnego tak, aby sredni rating ESG Subfunduszu byl lepszy niz sredni rating ESG
benchmarku Subfunduszu.

Ponadto, Zarzadzajacy zobowiazuje sie do minimalnego udziatu 5,00% zrownowazonych
inwestycji w wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji o okreslony minimalny
wskainik.

Jakeg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzadzania,
relacjiom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich zrodiem s3 wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzadzajgcy moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z osdb odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.
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Ponadto, Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spdtkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, rowniez w celu przygotowania
decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Decyzje dotyczace sposobu wykonywania praw glosu
uwzgledniajg rowniez szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegofow na temat
podejscia Zarzadzajacego do wykonywania praw glosu | zaangazowania w relacje ze spdtkami
znajduje sie w Oswiadczeniu Zarzadzajacego dotyczacym zarzadzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji aktywow opisuje, kiore aktywa portfela Zarzadzajacy zobowigzuje sie
wykorzysta¢ do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

- Zarzadzajacy zobowigzuje sie do inwestowania co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu w emitentow z ratingiem ESG.

- Min. 5,00% (#1A zrownowazone) wartosci aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane
w Zrownowazone inwestycje.

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udzialu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktore sg zgodne z systematykg UE, ani do minimalnege udziatu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo, ktore nie sg zgodne z systematykg UE. Zarzadzajacy nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu Inwestycji zrownowazonych spotecznie. Zrownowazone
inwestycje zostang uwzglednione w czesci portfela, do ktorej zobowigzat sie Zarzadzajgcy (min.
5,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spofeczne.

#1A zrownowaione

inwestycje #1B inne aspekty

irodowiskowe/spo
#2 pozostate teczne

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktore s3 wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostale obejmuja inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spofecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowaZone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrownowaione obejmujaca inwestycje zrownowazone, o celu srodowiskowym lub spofecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach EfS obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spotecznym, lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposcb stosowanie instrumentow pocheodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promewanych w ramach tege produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowaZone inwestycje stuizce realizacji celu
érodowiskowego sa3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zZréwnowaionego rozwoju?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym zgodnych z systematyka unijng. Ogolny udzial inwestycji zrownowazonych
moze obejmowac inwestycje w dzialalnosé gospodarczg o celu srodowiskowym, ktora
kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomia UE.

Czy w ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dziatalnosci zwigzane
z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowgq, zgodne z systematykq unijng®?

Tak

w paliwa kopalne w energie jadrowa

#® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnosc zwigzang z paliwami kopalnymi iflub
energig jadrowa, ktora jest zgodna z taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku
realizowanej strategii inwestycyjnej, mogg pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktore
rowniez prowadzg taka dziatalnosc. Stosowne informacje beda przekazywane w ramach
sprawozdan rocznych.
Na dwach wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykqg dotyczgeg zrownowaZonego rozwaoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umoiliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych® z systematykg, na pienvszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycii w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylgeznie w odniesieniv do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

2. Zgodnosc inwestycji 2 systematyka z
wylaczeniem obligacji skarbowych®

1. Zgodnosc inwestycji z systematyky z
uwwzglednieniem obligacji skarbowych®

= zgodne z = rzeodne z
systematyka 0,00% systematyka 0,00%

inne inwestycje

inne inwestycje 100,00% 100,00%:

* Do celow ninigjszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cale zoangoZzowanie w diug
panstwowy.

3 Dziztalnost zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energia jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wowczas, gdy
przyczynia sig do ograniczenia zmian klimatycznych (tagodzenie zmiany klimatu) i nie szkedzi w znaczacy sposdb zadnemu
celowi Taksonomii UE —zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci gospodarczej w zakresie gazu
kopalnego i energii jadrowej zgodnej z Taksonomia UE okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022,/1214.
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Jaki jest minimalny udzial inwestyeji w dzialalnesé na rzecz przejicia i dziatalnesé
wspomagadjgeg?

Zarzadzajacy Funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc¢ na
rzecz przejscia i dziatalnosc wspomagajaca.

Jaki jest minimalny udziat zrownowaZonych inwestycji stuzacych celowi
érodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca
zréwnowaZonego rozwoju?

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatlu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktdre nie s zgodne z taksonomig UE. Inwestycje zgodne z taksonomig sg
uwazane za podkategorie zréwnowazonych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
taksonomia, poniewaz dziatalnosé nie jest jeszcze objeta taksonomig UE lub pozytywny wkiad
nie jest wystarczajaco znaczacy, aby spefni¢ techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
by¢ nadal uwazana za inwestycje zrdwnowazong srodowiskowo, pod warunkiem, e spefnia
wszystkie kryteria. Ogolny udzial zrownowazonych inwestycji (min. 5,00%) moze rowniez
obejmowad inwestycje w dziatalnosc gospodarcza o celu srodowiskowym, ktdra nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo zgodnie z taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat celowi

spotecznemu?

zrownowazonych inwestycji stuZzacych

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udzialu inwestycji zrownowazonych
spofecznie. Zrownowazone inwestycje moga rowniez obejmowac inwestycje o celu
spotecznym. Wszelkie spoftecznie zrownowazone inwestycje zostang uwzglednione w czesci
portfela odnoszacej sie do zrownowazonych inwestycji, do ktorej zobowigzat sie Zarzadzajacy
(min. 5,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuia takie inwestycje i

' czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub

spoteczne?

Rodzaj instrumentow zawartych w pozycji "#2 Inne" to aktywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujagce sie aktywa i instrumenty pochodne, ktdre nie
promujg cech srodowiskowych lub spofecznych. Subfundusz moze korzystac z instrumentaw
pochodnych, ktore zawsze naleig do kategorii "#2 Inne", w celu zabezpieczenia zarzgdzania
plynnoscig i efektywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie sg uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?

Tak, Zarzadrzajacy ustalit indeks MSCI China A Onshore Total Return MNet jako benchmark
Subfunduszu. Ten benchmark jest indeksem rynkowym. Zarzagdzajgcy zarzgdza Subfunduszem w
taki sposab, aby wyniki Subfunduszu w odniesieniu do ratingu ESG portfela byty lepsze niz wyniki
benchmarku, jak opisano w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?".
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W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sig na bieigeo do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wskainik referencyjny jest indeksem rynkowym i nie jest stale dostosowany do kazdej z cech
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy. Wskaznik
referencyjny stuzy do pordwnania ratingu ESG Subfunduszu z rynkiem odzwierciedlonym przez
benchmark.

W jaki sposéb zapewnia sig ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Benchmark jest indeksem rynkowym i nie uwzglednia cech srodowiskowych ani spofecznych w
swojej konstrukcji.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rozni sie ed odpowiedniege ogélnego indeksu rynkowego?
Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moina zapoznaé sig z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoly dotyczace  metodologii  benchmarku moina  znalez¢ pod  adresem:
https:/vwww.msci.com/documents/10199/85d8ca04-533e-d8b6-dfa7-b97589ffb12a lub na
WwWw.msci.com.

| E Gdzie w Internecie moina znaleié wiecej informacji na temat tego produktu?

Wigcej informacji na temat tego produktu znajduje sig na stronie internetowej:
https:/fregulatory.allianzgi.com/SFDR
oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz China A-Shares:

https:/fwww.allianz. pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/agi/china-a-
shares.html
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AMNEKS

Nazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 25940007 TIIN45T8US517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

[ T Tak

Bedzie mial minimalny udziat w
zréownowaZonych inwestycjach
stuizcych celowi
érodowiskowemu: %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacy
IréWnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowaiona srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarczy,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacy
ZrOWnNoWazZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu:
%

]
x

X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
10,00% w zrownowazonych inwestycjach

s stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyks dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

y¢ stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematykg
dotyczacg zrownowaionego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

® stuiacych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoleczne, ale nie bedzie
miec udziatlu w zréwnowaZonych
inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz 5F10 subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywow netto

w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie

informacje zawarte w tym aneksie dotycza zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego

tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.

“Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w

prospekcie, ktorego tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz

Defensywna Multistrategia; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem

zagranicznym.
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Subfundusz promuje szeroki zakres cech zwigzanych z ochrong srodowiska, prawami cztowieka,
tadem korporacyjnym i/lub relacjami biznesowymi (ostatnia cecha nie ma zastosowania do

instrumentow finansowych emitowanych przez panstwa). Subfundusz robi to poprzez:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktérzy s zaangazowani w kontrowersyjne
— srodowiskowe lub spoleczne — dzialania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzadzajacy wyklucza spdtki, ktore powaznie naruszajg dobre praktyki i zasady zarzadzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka.

W drugim etapie Zarzadrzajgcy wybiera z pozostalego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentow, ktorzy osiggajg lepsze wyniki w swoim sektorze w odniesieniu do aspektow
zrownowazonego rozwoju. W przypadku, gdy emitentem jest rzad danego kraju, wybierane sa
panstwa, ktore osiggajg generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektow zrownowazonego
rozwoju. Ocena zaczyna sie od 0 (najnizsza), a koniczy na 4 (najwyzsza). Wynik opiera sie na
czynnikach srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego i relacji biznesowych (relacje
biznesowe nie majg zastosowania w przypadku panstw) i stanowi wewnetrzng ocene
przypisang emitentowi — przedsiebiorstwu lub panstwu — przez Zarzgdzajacego.

Ponadto, Zarzadzajacy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji
na poziomie 10,00% oraz minimalnego udzialu zrownowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

Nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych iflub

spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegoly | metody kaidego kroku opisano w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w

ramach tego produktu finansowego?".

Ktore wskazniki zréownowaionege rozwoju stosuje sig do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki
zZrownowazonego rozwoju sa wykorzystywane i przedstawiane na koniec katdego roku
obrotowego:

- Potwierdzenie, uniwersum inwestycyjne zostalo ograniczone poprzez wylaczenie co
najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentdw w pordwnaniu z emitentami, w
ktdrych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng strategia inwestycyjna
Subfunduszu opisang w prospekcie.

- Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caly rok obrotowy
Subfunduszu.

- Procent aktywow Subfunduszu z wewnetrzng oceng zrownowaZonego rozwoju
wynoszgcy 1 lub wiecej oraz aktywa ulokowane w funduszach zgodnych z artykutem 8i 9
Rozporzgdzenia SFDR (,,SFDR Target Funds”). Proces punktacji jest opisany w sekcji ,Jaka
strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?”. Podstawg
obliczen jest wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, ktdre nie
s3 oceniane z natury, np. gotowka i depozyty. Instrumenty pochodne zazwyczaj nie sg
oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktdrych
instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajace rating, podlegajg natomiast co
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do zasady ocenie. Wielkosé nieocenianej czesci portfela roznie sie w zaleznosci od ogolnej
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie.

- Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.

- Udzial zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomia UE na koniec roku
obrotowego.

Jakie sg cele dotyczgee zrownowazonych inwestycji, ktére majg byé czgsciowe zrealizowane
w ramach produktu finansowego, | w jaki sposéb zréwnowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele zréownowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmuja szeroki zakres tematdéw srodowiskowych i spotecznych, dla ktdrych Zarzadzajgcy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takze
cele Taksonomii UE, ktore sg nastepujace: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych | morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takie
ochrona i odbudowa biordznorodnosci i ekosystemaow.

Zarzadzajacy mierzy, w jaki sposdb zréwnowaione inwestycje przyczyniajg sie do realizacji
celow w oparciu o wiasng metodologie w nastepujacy sposob:

- Dziatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez roine rodzaje
dziatalnosci gospodarczej w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dzialalnosci gospodarcze] nie jest wystarczajaco szczegotowy, jest on okreslany przez
Zarzadzajgcego. Dziatalnosé gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod kgtem tego, czy
pozytywnie przyczynia sie do realizacji celdow srodowiskowych lub spotecznych. Udziat w
przychodach z kaizdej dziafalnosci gospodarczej, ktora pozytywnie przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udzialu w zrownowazonych
inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn powaznych szkod”
("DNSH") i spetnia zasady dotyczace dobrych prakiyk z zakresu zarzgdzania.

- W przypadku emitentdw, dla ktdrych zréwnowazona dziatalnosc stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, i ktorzy daig do zeroemisyjnosci (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzadzajacy zwieksza udzial inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentdw uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiggaja cel Net Zero, (2) s3 zgodni z celem Net Zero
lub {3) daza do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowiazujacy sie do Net Zero lub (5)
niezgodni z Net Zero nie sg uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierdw wartosciowych, ktdre finansujg konkretne projekty ("Project Bonds"),
przyczyniajgce sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna inwestycja jest
uznawana za przyczyniajgcg sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spolecznych, ale
rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takie kontrola dotyczaca
dobrych praktyk z zakresu zarzadzania dla emitentow (lub w niektdrych przypadkach — na
poziomie projektu).

- Udzial zrdwnowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub
obligacje typu Project Bonds. Poszczegolne udzialy zrownowazonych inwestycji wszystkich
emitentow i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia udziatu

zrownowazonych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowege, nie wyrzgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu

dotyczgeego zrownowazonych inwestycji ?

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzaja znaczacej szkody zadnemu

z celow srodowiskowych iflub spotecznych, Zarzadzajacy stosuje wskazniki dotyczace gtownych

niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwaju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl sg brane pod uwage w nastepujgcy sposob:

Inwestycje w  emitentow  naruszajacych  kryteria  wykluczenia  dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka lub
emitentow rzgdowych z niewystarczajacym wynikiem indeksu Freedom House, sa
wykluczone i nie przechodza oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji "Jakie
s3 wiagzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Ilub spolecznego

promowanego w ramach tego produktu finansowego?”.

Okreslane sg progi dla wszystkich wskaznikow PAI z wyjatkiem "udziatu zuiycia i
produkcji energii nieodnawialnej”, ktory jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskaznikach PAL

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujgce kroki:

Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci sa oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleinosci od odpowiedniego wskaznika, progi s3 okreslane w odniesieniu do sektora,
bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktorych spotki maja negatywny
wplyw na srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajacy
moze wspolpracowac z emitentami, ktorzy nie spefniajg progow istotnosci, aby
umozliwi¢ emitentowi naprawienie negatywnego wplywu.

Ustalanie udziatow wskaznikdw PAl dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre sg obliczane w celu uzyskania ogélnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogolny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu dla
kazdego PAl i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spotka nie uzyskata pozytywnej oceny DNSH,
jesli ogolny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia ogolnego
wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangazowania, uznaje sie,
ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow, ktorzy nie zdajg
testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowazone Inwestycje.

W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesziosci lub przysziosci sg
niezgodne z oceng DNSH, Zarzadzajgcy moize pomingé ocene DMNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z
osob odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.
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Brak jest danych dotyczacych niektdrych wskaznikow PAI. Rownowaine dane s3
wykorzystywane do oceny wskaznikow PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
przypadkach, dla nastepujacych wskaznikow dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkcji
energii nieodnawialnej, drzialania negatywnie wplywajace na obszary wrailiwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesdw i mechanizmdw zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktorych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds mozliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnié, e zrownowaione inwestycje nie szkodzg znaczgco zadnym innym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu danych
dla wskaznikdw PAI o niskim pokryciu danymi poprzez wspdfprace z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniac, czy dostepnosé danych wzrosta
wystarczajaco, aby potencjalnie uwzglednic ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposab zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonaredowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw cztowieka ? Dodatkowe
informacje:

Wylaczenia, opisane w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?", zakfadajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajace jedna z
nastepujagcego zhioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OQECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw czlowieka.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowaZonego rozwoju okreéla zasade “nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzad powaznych szkéd wzgledem celdow unijnej systematyki dotyczgeef
Frownowazonego rozwaoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo drziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostale] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdéw zréwnowaZonego rozwoju?

® Tak
MNie

Zarzadzajacy bierze pod uwage glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju (PAl) poprzez dzialania bezposrednio wplywajace na strategie inwestycyjna, takie jak
stosowanie kryteridw wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspdipraca z
emitentami i dolaczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie glownych
niekorzystnych skutkéw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich zlagodzenia.
Ogolny cel tagodzenia giownych niekorzystnych skutkow zalezy rowniez od zarzadzania
portfelem zgodnie z jego strategig inwestycyjna.
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Mastepujgce wskazniki sg brane pod uwage w ramach srodkow wplywajacych bezposrednio na
strategie inwestycyjna:

Driatania berpodrednie
Wwikainiki ma Zastosowanle do
Fnejdqﬂ.ql iarst (jak opisanow sekoji: "Jaky strategie Inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowezo )

Emisje gazow cieplarmianych

Slad weglowry Stosowanie kryteridw wykluczeniz awigzanych ¢ wypdobyciem
- . wegla i przedsiebiorstwami ufytecznosd publicznej

Intensywnosd emisji gazdw cieplarianych genarujgcymil przychody z wegla

emitentdw

Wykorzystanie wskalnikdw PAl w ccenie wewnetrznej

Ekspozyela na spoikl dzafajgee w sektorze
paliw kopalnych

Stosowania krpteridw wykluczenia rwigranych 1 powaingm naruszeniem

Driatania negatywnie wplywajjce na norm migedzynarodowych, takich jak UN Global Compact (UN GC).

obszary wraz2lwe podwzgledem Mastzpujgee zasady UN GC s3 powigzane ze irodowiskawymi wskainikami

rdinorodnoéei biologiczne| gtownyeh niekorzystnych skutkdw dia cynnikow Zrownowazonego
razwaju?

Emisje do wody ¢+ Fasada 7: Przedsiehiorstwa powinmy wipierad ostrozne podejscie

do wyzwar Srodowiskowych
#  Zasada B: Przedsighiorstwa powinry podejmowad inicjatywy majace na

cely promowanie wiekszej od powiedzialnosci 78 Srodowisko
+  7asada 9 Przedsiebiorstwa powinny wspierac rozwdj i

rozpowszechnianie tachnologii prayjaznych dla frodowicka

Wspdtczynnik odpaddw nisbazpisczrych

‘Wykorzystanie wskad nikdw PAI w ocemie wewnetrzne|

Maruszenie rasad UN Global Compact .
stosowanie kryteridw wykluczenla zwigzanych z powaznym naruszenlem

Brak procesow i mechanizmow do norm migdzynarodowych, takich jak UN Global Compact {UN GC)
monitorowania 2gcdnosd z zasadami UN Global
Compact

Karzystanie 2 prawa glosu do promowania ritnorodnotcl w zakresie piow

Réznorodnaie w zakresie picl organach emitentow

Wykorzystanie wskaznika P& w ocenie wewnetrzne]

Eksporycia na kontrowersyjne rodzaje bromi Stosowanie kryternow wykluczenia zwigzanych z kontrowersyjng bronig

Wskakniki majgcy zastosowanie do paristw i
instytucy ponadnarodowych

Zastosowanie kryteriow wykluczenia detyczgoych emitentow

pan LT Lt ot s s zidentyfikowanych jako ,not free” w Indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegolnych wskaznikow PAI jest zroznicowany. Zarzadzajacy
bedzie daiyl do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikdow PAl o niskim pokryciu danymi
poprzez wspofprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzadzajacy bedzie regularnie
oceniad, czy dostepnos¢ danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzgledni¢ ocene
takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gldwne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju s3 rowniez uwzgledniane
za pomoca nastepujacych srodkdw posrednich:

- Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktore dokonano inwestycj,
na temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, ktdre obejmujg wskazniki PAI takie
jak roznorodnosc plci, a takie przygotowuje decyzje dotyczace glosowania przed
zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje).
Podejmujac decyzje o sposobie wykonywania prawa glosu, Zarzadzajacy bierze rdwniez pod
uwage szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegdlow na temat podejscia
Zarzadzajgcego do wykonywania praw glosu i zaangarowania w relacje ze spdtkami znajduje
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sie w Oswiadczeniu 7arzadzajacego dotyczgcym zarzadzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

- Zarzadzajacy dolgczyl do inicjatywy MNet Zero Asset Manager Initiative’. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktarzy zobowiazali sie do ograniczenia
emisji gazdw cieplarnianych we wspdipracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikdw PAl bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w szeroka game klas aktywow, ze szczegolnym uwzglednieniem globalnych rynkow
akcji i obligacji, aby w srednim i dlugim okresie osiggngé wyniki mieszczgce sig w przedziale
zmiennosci od 3% do 7% rocznie, biorac jednoczesnie pod uwage cechy srodowiskowe i spoteczne
promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w
prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spolecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady.

Jakie sq wigigee elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowegoe lub spofecznego promowanege
w ramach tege produktu finansewego?

W pierwsze] kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje

bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spofki:
powaznie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw czlowieka,
opracowujgce, produkujgce, uzywajace, utrzymujace, oferujace do sprzedazy,
dystrybuujgce, przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biclogiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa wykraczajaca poza Ukiad o nierozprzestrzenianiu broni
jadrowej),
generujgce ponad 1% swoich przychoddw z eksploracji, wydobycia, ekstrakeji, dystrybucji
lub przetwarzania wegla energetycznego,
dzialajgce w sektorze uiytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychoddw z wegla,
generujace ponad 10% swoich przychodéw z eksploracji, ekstrakeji, dystrybucji lub
przetwarzania paliw ropopochodnych,
generujgce ponad 50% swoich przychodow z eksploracji, ekstrakcji, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych,
osiggajgce ponad 50% przychodow z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych przekraczajacej 100 g CO2 e/kWh,
zaangazowane w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychoddw z
dystrybucji tytoniu.

L https:/fwww.netzeroassetmanagers.org/
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Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index® s3 wyltaczone.

Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajacy moze modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sklada sie z oséb odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcéw danych i procesu
ich modyfikacji s3 dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFDR Website Product Disclosure).

W drugim kroku Zarzadzajacy wybiera z pozostatego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentow, ktorzy osiagajg lepsze wyniki w swoim sektorze pod wzgledem oceny czynnikow
srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego i relacji biznesowych (,Czynniki
Zrownowazonego Rozwoju”). W odniesieniu emitentow rzgdowych, wybierane sg panstwa
osiggajgce generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektow zrownowazonego rozwoju.
Whynik zaczyna sie od 0 (najnizszy), a konczy na 4 (najwyzszy). Wynik stanowi wewnetrzng
ocene przypisana emitentowi przez Zarzgdzajgcego. Wyniki s3 weryfikowane przynajmniej dwa
razy w roku.

Co najmniej 70% portfela Subfunduszu jest wewnetrznie oceniane w skali od 0-4. Podstaws do
obliczenia progu 70% jest wartos¢ aktywodw netto subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw,
ktdre nie s3 oceniane ze wzgledu na swdj charakter, np. srodki pienieine i depozyty.
Instrumenty pochodne zasadniczo nie s oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy
ryzyka kredytowego), ktorych instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajgce
rating, podlegajg natomiast co do zasady ocenie. Wielkos¢ nieocenianej czesci portfela roznie
sie w zaleZnosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie.

Proces punktacji obejmuje nastepujace elementy:

Zarzgdzajgcy regularnie otrzymuje od zewnetrznych dostawcow danych ilosciowe i
jakosciowe informacje dotyczace wskaznikow zrdwnowazonego rozwoju dla
poszczegdlnych emitentaw.

Zarzadzajacy uzupelnia informacje na temat Czynnikow Zrdownowazonego Rozwoju
wewnetrzng analizg ilosciows i jakosciows, na przykiad w przypadku, gdy informacje od
zewnetrznych dostawcow danych s3 niedostepne, niekompletne, nieaktualne lub nie
odpowiadajg ocenie Zarzadzajacego.

Zarzgdzajgcy oblicza wynik dla kaidego z czynnikow zrownowaionego rozwoju dla
katdego emitenta na podstawie zestawu wskaznikow. W ramach tego procesu
Zarzadzajacy okresla konkretng wage poszczegolnych Czynnikow Zrownowazonego
Rozwoju w oparciu o istotnosc¢ sektora. W oparciu o te wartosci, Zarzadzajacy okresla
ogolny wynik dla kazdego emitenta odzwierciedlajgcy jego profil zrownowazonego
rozwoju.

Ponadto, wynik catej oceny jest rowny zero, jesli Zarzadzajacy uzna za niedopuszczalny
wynik dotyczgcy kwestii praw czlowieka w oparciu o metodologie, ktdra wykorzystuje
dane zewnetrznych dostawcow | wewnetrzne analizy. W przypadku przedsiebiorstw taka
sytuacja ma miejsce, gdy odnotowany jest brak poszanowania praw czlowieka przez

? Dany kraj mozna znaleid w Indeksie Freedom House (hitps://freedomhouse.org/countries/freedom-
worldfscores) w kolumnie "Total Score and Status” w sekcji "Global Freedom Scores™.
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emitenta w jego postepowaniu biznesowym, w tym brak (i) integracji zasad Powszechnej
Deklaracji Praw Czlowieka, (ii) poszanowania Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji
Pracy iflub (iii) uwzglednienia zasad United Nations Global Compact. W procesie tym
monitorowane sg zarowno kontrowersje zwigzane z prawami czlowieka (naruszenia i
pogwalcenia praw czlowieka), jak i zarzadzanie kontrowersjami zwigzanymi z prawami
czlowieka (adekwatnos¢ mechanizméw zapobiegawczych, takich jak polityki,
zobowigzania, systemy lub mechanizmy skladania skarg i narazenie na ryzyke). W
przypadku panstw Zarzadzajacy ocenia prawa przyznane obywatelom (proces wyborezy,
pluralizm polityczny, funkcjonowanie rzadu), wolnosci obywatelskie (wolnosc stowa i
przekonan, prawa do tworzenia stowarzyszen i organizacji, rzady prawa i autonomia
osobista oraz prawa jednostki) oraz wolnos¢ prasy. W tym celu Zarzadzajgcy korzysta
rowniez z prac organizacji Freedom House, ktora uwzglednia zasady okreslone w
Powszechnej Deklaracji Praw Czlowieka z 1948 roku.

W odniesieniu do emitentdw z oceng, Zarzadrajgcy bedzie inwestowat wylgcznie w emitentow
diugu z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyzszym i bedzie inwestowat min. 80% portfela
akcyjnego w emitentow z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyzszym.

Ogdolnie, Zarzadzajacy zobowigzany jest inwestowac min. 80% aktywow Subfunduszu
bezposrednio w papiery wartosciowe z wewnetrzng oceng lub w fundusze docelowe zgodne
z art. 8 lub 9 Rozporzadzenia SFDR (SFDR Target Funds).

Zarzadzajacy musi stosowad powyzsze zasady tak, aby zredukowaé uniwersum inwestycyjne
Subfunduszu wykluczajac z niego co najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentow
w porownaniu z emitentami, W kitorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogolng
strategig inwestycyjng Subfunduszu opisang w prospekcie.

Ponadto, Zarzadzajgcy zobowigzuje sie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowazonych
inwestycji na poziomie 10,00% aktywodw netto Subfunduszu oraz minimalnego udziatu
zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na poziomie 0,01% aktywdw netto.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania deo ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglgdnionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Zarzadzajgcy zobowigzat sie do ograniczenia spektrum inwestycyjnego Subfunduszu
wykluczajgc z niego co najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentow w pordwnaniu
z emitentami, w ktorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng strategia inwestycyjna
Subfunduszu opisang w prospekcie.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spofki, w ktére dokenaneo inwestycji?

Spotki sg wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzadzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane s3 przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich Zrodiem sa wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzgdzajacy moze modyfikowad otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sklada sie z osob odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzgdzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spétkami, w ktore dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z fadem korporacyjnym, rowniez w celu przygotowania
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decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji aktywow opisuje, ktdre aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie

Alokacja wykorzysta¢ do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

zkaizu'zwu dziat - Zarzadzajgcy zobowigzuje sie do dokonania wewnetrzne] oceny emitentdw oraz do
inwr—:ﬁltyc[i w inwestowania w SFDR Target Funds, co zostato opisane w sekcji "Jakie sg wigzace elementy
poszczegéine strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego
aktywa. aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu

finansowego?”, dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spolecznymi)
aktywow Subfunduszu.

Minimum 10,0% (#1A zrownowazone) aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowazone.

Minimum 0,01% aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w inwestycje
zrdwnowazone zgodne z Taksonomig UE.

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatlu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktdre nie sy zgodne z systematyksa UE. Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do
minimalnego udzialu inwestycji zrownowazonych spolecznie. Zrownowazone inwestycje zostang
uwzglednione w czesdci portfela, do ktdrej zobowigzat sie Zarzadzajacy (min. 10,00%), niezaleinie
od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne

zpodne z
systematykg

zrownowaione

g - #1B inne aspekty
inwe
stycle srodowiskowe
#2 pozostaie spotecane

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktore sg wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostale obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami EfS zawiera:

- podkategorie #1A zrownowazone obejmujgca inwestycje zrownowazone, o celu srodowiskowym lub spofecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach EfS obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spotecznym, lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposéb stosowanie instrumentédw pochodnych przyezynia sie de uwzglgcdnienia
aspektéw srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tegeo produkiu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiagniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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W jakim minimalnym stopniu zréwnowaZone inwestycje stuZace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zZrownowaionego rozwoju?

Zarzadzajacy zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

Inwestycje zgodne z Taksonomig obejmujg inwestycje diuine iflub kapitalowe w
zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze zgodne z Taksonomig UE. Dane z
zakresu Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenia
jakos¢ tych danych. Dane nie bedg podlegac audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.
Dane nie beds obejmowac obligacji rzgdowych. Na dzis nie ma zadnej uznanej metodologii
dostepnej do okreslenia proporcji dziatan zgodnych z Taksonomia przy inwestowaniu w
obligacje rzadowe.

Inwestycje zgodne z Taksonomia w niniejszym ujawnieniu opierajg sie na udziale w
przychodach. Dane zgodne z Taksonomia to tylko w niektdrych przypadkach dane raportowane
przez firmy zgodnie z Taksonomia UE. W przypadku gdy dane nie sg raportowane przez firmy,
dostawca danych uzyskuje dane zgodne z Taksonomia z innych dostepnych, réwnowaiznych
danych publicznych.

Czy w ramach produktu finansewego dokenywane sg inwestyecje w dziatalnosei
zwigzane z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, zgodne z systematykg unijng’?

Tak
w paliwa kopalne w energie jgdrows

#® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnosé zwigzana z paliwami kopalnymi iflub
energia jadrowa, ktora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku realizowanej
strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktdre réwniez
prowadza taka dziatalnosc. Stosowne informacje beda przekazywane w ramach sprawozdan
rocznych.

* Driafalnoic zwiazana z paliwami kopalnymi if/lub energia jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko
wowczas, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagedzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w
naczacy sposob zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Pelne kryteria
dziatalnoici gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w
rozparzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022,/1214.
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Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykyg dotyczgeg zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
vmoiliviajgeych okreslenie zgodnosct obligocii skarbowych® z systematykg, na pienwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycii w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

2. Zgodnosc inwestycji z systematyka z
wytaczeniem obligacji skarbowych®

1. Zgodnosc inwestycji z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych®

0,01% 0,01%
= zgodne z = zgodne z
systematyks systematyka
inne inwestycje 00 gg9; inne inwestycje 00 oo

* Do celow niniejszych wykresow “obligacie skarbowe™ obejmujg cofe zoangaZowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnesé
wspomagajgeq?

Zarzadzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé na rzecz
przejscia i dziafalnosé wspomagajaca.

inwestycji stuiacych celowi
systematyka dotyczaca

Jaki jest minimalny udziat zréownowaZonych
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijna
zZrownowaZonego rozwoju?

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych
srodowiskowo, ktore nie s3 zgodne z Taksonomig UE. Inwestycje zgodne z Taksonomig sg
uwazane za podkategorie zrownowazonych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
systematyka, poniewaz dziatalnosc nie jest jeszcze objeta Taksonomia, lub pozytywny wkiad
nie jest wystarczajaco znaczacy, aby spetnic techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
by¢ nadal uwazana za inwestycje zrdownowazong srodowiskowo, pod warunkiem, ze spetnia
wszystkie kryteria. Ogdlny udziat zrownowazonych inwestycji (min. 10,00%) moze rowniez
obejmowac inwestycje w dziatalnos¢ gospodarczg o celu srodowiskowym, ktdra nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udzial zréownowaionych inwestycji stuiacych celowi

spotecznemu?

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
spolecznie. Zrownowazone inwestycje mogg rowniez obejmowac inwestycje o celu
spotecznym. Wszelkie spolecznie zréwnowazone inwestycje zostang uwzglednione w czesci
portfela odnoszacej sie do zrownowazonych inwestycji, do ktdrej zobowigzat sie Zarzadzajacy
(min. 10,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoleczne.
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’v Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuiz takie inwestycje
' «5 i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoteczne?

Rodzaj instrumentdw zawartych w pozycji "#2 Inne" to aktywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujgce sie aktywa i instrumenty pochodne, ktdre nie
promuja cech srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moze korzystac z instrumentdw
pochodnych, kiore zawsze nalezg do kategorii "#2 Inne", w celu zabezpieczenia zarzadzania
plynnoscig i efektywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie s3 uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spofeczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaZnik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére

promuje?
Wskazniki Nie, nie wyznaczono wskaznika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych iflub
referencyjne to spotecznych promowanych przez Subfundusz

indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieiqeo do kaidego aspektu
finansowego

srodowiskowego lub spotecznego promewanego w ramach tego produktu finansowege?
uwzglednia sie

?SF'EkW_ Wskaznik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowe lub srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

spoteczne

fromoh:arl‘:-t-;: przez W jaki sposéb zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
en produkt.

obliczania indeksu?

Wskaznik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spofecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rozni sig od odpowiedniegeo egélnege indeksu rynkowego?

Weskaznik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spofecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie mozna zapoznaé sie z metodyg zastosewang na potrzeby obliczenia wyznaczenego
indeksu?

Wskaznik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie w Internecie moina znaleZ¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wigeej informacji na temat tego produktu znajduje sig na stronie internetowej:
https://regulatory.allianzgi.com/SFDR

oraz na stronie Allianz SF10 subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia:
https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/agi/defensywna-

multistrategia.html|
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AMEKS

MNazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1IN45TBUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak [ ] %X Nie

Bedzie mial minimalny udziat w ¢ Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne
(E/S) i chot jego celem nie jest zrdwnowazona
inwestycja, bedzie mial minimalny udziat

20,00% w zrownowazonych inwestycjach

zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: %

%  stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowaiona Srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo 9¢  stuzacych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematykg
dotyczgcg zrownowaionego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykg dotyczaca
ZrowWnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona Srodowiskowo ® stuzgcych celowi spotecznemu

Produkt promuje aspekty
zréwnowazonych inwestycjach srodowiskowe/spotfeczne, ale nie bedzie

Sfuiacvch celowi spufecznemu: mieé udziatu w zréwnnwainnych
% inwestycjach

Bedzie mial minimalny udziat w

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmniej 60% aktywdw netto
w tytuby uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktdrego
tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia.
“Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktorego tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia; “Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem
zagranicznym.
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Subfundusz promuje szeroki zakres cech zwigzanych z ochrong srodowiska, prawami czlowieka,
fadem korporacyjnym iflub relacjami biznesowymi (ostatnia cecha nie ma zastosowania do

instrumentow finansowych emitowanych przez paristwa). Subfundusz robi to poprzez:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktdrzy sg zaangazowani w kontrowersyjne
— srodowiskowe lub spoteczne — dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzadzajacy wyklucza spotki, kidre powainie naruszajg dobre praktyki i zasady zarzadzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw czfowieka.

W drugim etapie Zarzadzajgcy wybiera z pozostalego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentdw, ktdorzy osiggajg lepsze wyniki w swoim sektorze w odniesieniu do aspektdw
zrownowazonego rozwoju. W przypadku, gdy emitentem jest rzad danego kraju, wybierane sg
panstwa, ktore osiggaja generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektow zréwnowazonego
rozwoju. Ocena zaczyna sie od 0 (najnizsza), a konczy na 4 (najwyzsza). Wynik opiera sie na
czynnikach srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego i relacji biznesowych (relacje
biznesowe nie majg zastosowania w przypadku panstw) i stanowi wewnetrzng ocene
przypisana emitentowi — przedsiebiorstwu lub panstwu — przez Zarzadzajacego.

Ponadto, Zarzadzajacy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji
na poziomie 20,00% oraz minimalnego udzialu zrownowaZzonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

MNie wyznaczono wskainika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych iflub

spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegoly | metody kazdego kroku opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w

ramach tego produktu finansowego?".

Ktére wskazniki zréwnewaienego rozweju stosuje sig do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych w ramach tege produktu finansowego?

Aby zmierzy¢ osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki
zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane na koniec kaidego roku
obrotowego:

- Potwierdzenie, uniwersum inwestycyjne zostalo ograniczone poprzez wylgczenie co
najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentow w poréwnaniu z emitentami, w
ktorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng strategia inwestycyjng
Subfunduszu opisang w prospekcie.

- Potwierdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caly rok obrotowy
Subfunduszu.

- Procent aktywow Subfunduszu z wewnetrzng oceng zrownowazonego rozwoju
wynoszaca 1 lub wiecej oraz aktywa ulokowane w funduszach zgodnych z artykulem 8 9
Rozporzadzenia SFDR (,SFDR Target Funds”). Proces punktacji jest opisany w sekcji ,Jakg
strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?”. Podstawa
obliczen jest wartosé aktywéw netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, ktére nie
s3 oceniane z natury, np. gotowka i depozyty. Instrumenty pochodne zazwyczaj nie sg
oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktdrych
instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajgce rating, podlegajg natomiast co
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do zasady ocenie. Wielkos¢ nieocenianej czesci portfela rdznie sig w zaleznosci od ogdlnej
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie.

- Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.

- Udziat zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na koniec roku
obrotowego.

Jakie sq cele dotyczgee zréwnowazonych inwestycji, ktére majq bye czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazone inwestycje majg
przyczyniaé sie do osiggniecia tych celéw?

Cele zrownowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmujg szeroki zakres tematow srodowiskowych i spotecznych, dla ktorych Zarzadzajacy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takze
cele Taksonomii UE, ktdre s3 nastepujace: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych | morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takze
ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemaow.

Zarzadzajacy mierzy, w jaki sposob zrownowazone inwestycje przyczyniajg sie do realizacji
celow w oparciu o wiasng metodologie w nastepujacy sposab:

- Dziatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez roine rodzaje
dziatalnosci gospodarczej w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajaco szczegotowy, jest on okreslany przez
Zarzadzajgcego. Dzialalnos¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem tego, czy
pozytywnie przyczynia sie do realizacji celow srodowiskowych lub spoltecznych. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci gospodarczej, ktora pozytywnie przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatlu w zrownowazonych
inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn powainych szkod”
("DNSH") i spetnia zasady dotyczace dobrych praktyk z zakresu zarzadzania.

- W przypadku emitentow, dla ktérych zrownowazona dziatalnosc¢ stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, i ktorzy daizg do zeroemisyjnosci (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzadzajacy zwieksza udziat inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentow uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiagaja cel Net Zero, (2) s3 zgodni z celem Net Zero
lub (3) daig do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujgcy sie do Net Zero lub (5)
niezgodni z Net Zero nie s3 uwaZzani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierdw wartosciowych, ktdre finansuja konkretne projekty ("Project Bonds"),
przyczyniajace sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spolecznych, ogdlna inwestycja jest
uzZnawana za przyczyniajgcg sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spotecznych, ale
rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takize kontrola dotyczgca
dobrych praktyk z zakresu zarzadzania dla emitentow (lub w niektorych przypadkach — na
poziomie projektu).

- Udziat zréwnowazonych inwestycji kaidego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub
obligacje typu Project Bonds. Poszczegdlne udzialy zrownowazonych inwestycji wszystkich
emitentow i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia udziatu
zrownowazonych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposeb zréwnowaione inwestycje, ktére majg byé czgsciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu

dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzaja znaczacej szkody zadnemu

z celow srodowiskowych iflub spotecznych, Zarzadzajacy stosuje wskazniki dotyczace glownych

niekorzystnych skutkdw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskazniki PAl sg brane pod uwage w nastepujacy sposob:

Inwestycje w  emitentow  naruszajgcych  kryteria  wykluczenia  dotyczace
kontrowersyjnych rodzajéw broni, powaznie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United MNations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka lub
emitentdw rzadowych z niewystarczajgcym wynikiem indeksu Freedom House, sg
wykluczone i nie przechodza oceny DN5SH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji "Jakie
s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowane] przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego Iub spolecznego

promowanego w ramach tego produktu finansowego?”.

Okreslane s3 progi dla wszystkich wskaznikow PAl z wyjatkiem "udzialu zuzycia i
produkcji energii nieodnawialnej”, ktdry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskaznikach PAI

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujgce kroki:

Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci sg oceniani w odniesieniu do progdw istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleznosci od odpowiedniego wskaznika, progi sg okreslane w odniesieniu do sektora,
bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktdrych spotki maja negatywny
wplyw na srodowisko, spolteczenstwo lub fad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajacy
moze wspolpracowac z emitentami, ktérzy nie spetniajg progow istotnosci, aby
umozliwi¢ emitentowi naprawienie negatywnego wplywu.

Ustalanie udziatow wskaznikow PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre sg obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogélny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu dla
kazdego PAI i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spotka nie uzyskata pozytywnej oceny DNSH,
jesli ogolny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia ogdlnego
wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangazowania, uznaje sie,
ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow, ktdrzy nie zdaja
testu DNSH, nie s3 liczone jako zrdownowazone Inwestycje.

W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przeszlosci lub przysziosci sg
niezgodne z oceng DNS5SH, Zarzadzajagcy moze pomingé ocene DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sklada sie z
osob odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.
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Brak jest danych dotyczacych niektorych wskaznikow PAI. Rownowazne dane sj
wykorzystywane do oceny wskaznikdw PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
przypadkach, dla nastepujacych wskainikow dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia | produkcji
energii nieodnawialnej, dziatania negatywnie wplywajace na obszary wrazliwe na
roznorodnosé biologiczna, emisje do wody, brak procesdw i mechanizmdw zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnosc emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktorych
dokonano inwestycji, naruszajace kwestie spofteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds moiliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnic, Ze zrownowazone inwestycje nie szkodzg znaczgco zadnym innym celom
srodowiskowym i/lub spotecznym. Zarzadzajacy bedzie daiyl do zwiekszenia zakresu danych
dla wskaznikow PAI o niskim pokryciu danymi poprzez wspotprace z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniad, czy dostepnosé danych wzrosta
wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednic ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposab zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czlowieka? Dodatkowe
informacje:

Whylaczenia, opisane w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?", zakladaja wykluczanie inwestycji w spotki powaznie naruszajace jedna z
nastepujgcego zbioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cziowieka.

Unijna systematyka dotyczgeca zrownowaionego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzad powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeef
zZrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniaja unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze]. Inwestycje w
ramach pozostale] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkod
wzgledem celéw srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowaZonego rozwoju?

® Tak
Nie

Zarzadrajacy bierze pod uwage gldwne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju (PAl) poprzez dziatania bezposrednio wplywajace na strategie inwestycyjna, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspdtpraca z
emitentami i dolgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gléwnych
niekorzystnych skutkéw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich zlagodzenia.
Ogolny cel fagodzenia glownych niekorzystnych skutkow zalezy rowniez od zarzadzania
portfelem zgodnie z jego strategig inwestycyjna.
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Mastepujgce wskazniki sg brane pod uwage w ramach srodkdw wplywajgcych bezposrednio na
strategie inwestycyjna:

Wikainikl majgce zastosowanle do
przedsiehiorstw

Driatania berposrednie
{ak oplsano w seko): "Jaky strateghe Inwestycyng stesuje sig w ramach tego
produktu finansowego®)

Emisje gazow cieplarmianych

Slad weglowry

Intensywnoss emisji gazdw cieplarnianych
emitentdw

Ekspozycja na spdtkl dziatajgee w sektorze
paliw kopalnych

Stosowanie kryteridw wykluczenia awigzanyeh z wydobyciemn
wegla i przedsiebiorstwami uzytecznosci publicznej
ganarujgcymi przychody 2 wagla

Wykorzystanie wskalnikdw PAl w ccenie wewngtrzneg]

Diiatania negatywnie wplywajgos na
obszary wrazliwe podwzgledem
roinorodnosci biologiczne]

Stosowania krpteriow wkluczenia swigranych 1 powaingm naruszeniem

narm migdzynarcdowych, takich jak UN Global Compact (UN GC).
Mastepujjce zasady UM GC =3 powigzane ze irod owiskowymi wska Inikami

gtdwnych niekarzystmych skutkdw dla czynnikdw zrownowazonego

rOTWojuz
+  Fasada 7: Przedsighiorsbwa powinry wspierad ostrozne podejscie
do wyzwar Srodowiskowych
#  Fasada 8: Przedsiebiorstwa powinry podejmowad inicjatywy majace na
celu promowanie wiekszej od powiedzialnosci ta srodowisko
+  7ssada9: Przedsiebiorstwa powinny wspierac rozwadj i
rozpowszechnianie techroslogii przyjazmych dia frodowiska

Ernisje dowody

Wspctczynnik odpadow nisbezpizczoych

Wykorzystanie wskaZnikdw PAI w ocenie wewnetrznej

Haruszenie rasad UN Global Compact .
Stosowanie kryteridw wykluczenla zwlgzanych z powaznym naruszeniem

norm migdaynared owych, takich jak UN Global Compact {UN GC)

Brak procesdw i mechanizmaw do
monitorowania 2zgcdnosd 7 zasadami UN Glebal
Compact

Korzystanie 2 prawa glosu do promowania rdinorodnodel w zakresie phoiw

Rdznorodnost w zakresie picl organach emitentow

Wykorrystanie wskainika PA| w ocenie wewnetrrnej

Eksporycia na kontrowersyjne rodzaje brom Stosowanie krytenow wykluczenia swigzanych 7 kontrowersyjna bronig

Wahkafniki majacy zastosowanie do pafstu |
instytucy ponadnarodowych

Zastosowanie kryberiow wykluczenia dotyczaoych emitentow

Paristwa kwestie spote
an naru=zajace kwastle spoeczne Zidentyfikowanych jako ,not free” w Indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegdlnych wskaznikow PAI jest zroznicowany. Zarzadzajacy
bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikéw PAI o niskim pokryciu danymi
poprzez wspolprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzadzajacy bedzie regularnie
oceniac, czy dostepnosc danych wzrosta wystarczajaco, aby potencjalnie uwzglednic ocene
takich danych w procesie inwestycyjnym.

Glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju sg rowniez uwzgledniane
za pomoca nastepujacych srodkdw posrednich:

- Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji,
na temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg wskazniki PAI takie
jak roinorodnosé plci, a takie przygotowuje decyzje dotyczace glosowania przed
zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje).
Podejmujac decyzje o sposobie wykonywania prawa glosu, Zarzadzajacy bierze rowniez pod
uwage szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiece] szczegolow na temat podejscia
Zarzadzajacego do wykonywania praw glosu i zaangazowania w relacje ze spdtkami znajduje
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sie w Oswiadczeniu Zarzadzajacego dotyczacym zarzadzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

- Zarzadzajacy dotaczyl do inicjatywy MNet Zero Asset Manager Initiative’. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktorzy zobowiazali sie do ograniczenia
emisji gazow cieplarnianych we wspdtpracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikow PAIl bed3 dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w szeroka game klas aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem globalnych rynkéw
akcji i obligacji, aby w srednim i diugim okresie osiggnac¢ wyniki mieszczace sie w przedziale
zmiennosci od 10% do 16% rocznie, biorgc jednoczesnie pod uwage cechy srodowiskowe i
spoleczne promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana
w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady.

Jakie sg wigigee elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwszej kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje

bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:
powaznie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka,
opracowujgce, produkujgce, uiywajace, utrzymujace, oferujagce do sprzedazy,
dystrybuujgce, przechowywujgce lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zuboZzony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa wykraczajaca poza Uklad o nierozprzestrzenianiu broni
jadrowej),
generujgce ponad 1% swoich przychoddw z eksploracji, wydobycia, ekstrakeji, dystrybucji
lub przetwarzania wegla energetycznego,
dzialajgce w sektorze uizytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,
generujgce ponad 10% swoich przychoddw z eksploracji, ekstrakcji, dystrybucji lub
przetwarzania paliw ropopochodnych,
generujgce ponad 50% swoich przychodow z eksploracji, ekstrakcji, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych,
osiggajgce ponad 50% przychodow z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych przekraczajacej 100 g CO2 e/kWh,
zaangazowane w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychodow z
dystrybucji tytoniu.

L https://fwww.netzercassetmanagers.org/
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Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index® sg wylaczone.

Zarzadzajacy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentow pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pol roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajacy moze modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sklada sie z osdb odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji sa dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFDR Website Product Disclosure).

W drugim kroku Zarzadzajacy wybiera z pozostalego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentow, ktorzy osiggajg lepsze wyniki w swoim sektorze pod wzgledem oceny czynnikow
srodowiskowych, spotecznych, fadu korporacyjnego i relacji biznesowych (,Czynniki
Zrownowazonego Rozwoju”). W odniesieniu emitentow rzgdowych, wybierane sg panstwa
osiggajgce generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektdw zrownowazonego rozwoju.
Wynik zaczyna sie od 0 (najniiszy), a koriczy na 4 (najwyiszy). Wynik stanowi wewnetrzng
ocene przypisana emitentowi przez Zarzadzajgcego. Wyniki sg weryfikowane przynajmniej dwa
razy w roku.

Co najmniej 70% portfela Subfunduszu jest wewnetrznie oceniane w skali od 0-4. Podstawa do
obliczenia progu 70% jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu, z wyjgtkiem instrumentow,
ktore nie s3 oceniane ze wzgledu na swoj charakter, np. srodki pienieine i depozyty.
Instrumenty pochodne zasadniczo nie sg oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy
ryzyka kredytowego), ktorych instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajgce
rating, podlegajg natomiast co do zasady ocenie. Wielkos¢ nieocenianej czesci portfela roznie
sie w zaleznosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie.

Proces punktacji obejmuje nastepujace elementy:

Zarzadzajacy regularmie otrzymuje od zewnetrznych dostawcow danych ilosciowe i
jakosciowe informacje dotyczace wskaznikow zrownowazonego rozwoju dla
poszczegdlnych emitentow.

Zarzadzajgcy uzupelnia informacje na temat Czynnikow Zréwnowazonego Rozwoju
wewnetrzng analiza ilosciows i jakosciowa, na przykiad w przypadku, gdy informacje od
zewnetrznych dostawcow danych sg niedostepne, niekompletne, nieaktualne lub nie
odpowiadajg ocenie Zarzadzajacego.

Zarzadzajacy oblicza wynik dla kazdego z czynnikow zréwnowazonego rozwoju dla
kaidego emitenta na podstawie zestawu wskaznikow. W ramach tego procesu
Zarzadzajacy okresla konkretng wage poszczegdlnych Czynnikdw Zrownowazonego
Rozwoju w oparciu o istotnosc¢ sektora. W oparciu o te wartosci, Zarzadzajgcy okresla
ogolny wynik dla katdego emitenta odzwierciedlajgcy jego profil zrownowazonego
rozwoju.

Ponadto, wynik calej oceny jest rowny zero, jesli Zarzadzajgcy uzna za niedopuszczalny
wynik dotyczgcy kwestii praw czlowieka w oparciu o metodologie, ktdra wykorzystuje
dane zewnetrznych dostawcow | wewnetrzne analizy. W przypadku przedsiebiorstw taka
sytuacja ma miejsce, gdy odnotowany jest brak poszanowania praw czlowieka przez

2 Dany kraj mozna znale#é w Indeksie Freedom House (https:/ffreedomhouse.org/countries/freedom-
worldfscores) w kolumnie "Total Score and Status™ w sekcji "Global Freedom Scores”.
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emitenta w jego postepowaniu biznesowym, w tym brak (i) integracji zasad Powszechnej
Deklaracji Praw Czlowieka, (ii) poszanowania Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji
Pracy iflub (iii) uwzglednienia zasad United Nations Global Compact. W procesie tym
monitorowane sg zarowno kontrowersje zwigzane z prawami czlowieka (naruszenia i
pogwalcenia praw czlowieka), jak i zarzadzanie kontrowersjami zwigzanymi z prawami
czlowieka (adekwatnosé mechanizmdw zapobiegawczych, takich jak polityki,
zobowigzania, systemy lub mechanizmy skfadania skarg i naraienie na ryzyko). W
przypadku paristw Zarzadzajgcy ocenia prawa przyznane obywatelom (proces wyborczy,
pluralizm polityczny, funkcjonowanie rzadu), wolnosci obywatelskie (wolnosc stowa i
przekonan, prawa do tworzenia stowarzyszen i organizacji, rzgdy prawa i autonomia
osobista oraz prawa jednostki) oraz wolnosé prasy. W tym celu Zarzadzajgcy korzysta
rowniez z prac organizacji Freedom House, ktora uwzglednia zasady okreslone w
Powszechnej Deklaracji Praw Cziowieka z 1948 roku.

W odniesieniu do emitentdw z ocena, Zarzadzajgcy bedzie inwestowat wylacznie w emitentaw
diugu z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyzszym i bedzie inwestowal min. 80% portfela
akcyjnego w emitentow z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyzszym.

Ogdlnie, Zarzadzajacy zobowigzany jest inwestowaé min. 80% aktywodw Subfunduszu
bezposrednio w papiery wartosciowe z wewnetrzng oceng lub w fundusze docelowe zgodne
z art. 8 lub 9 Rozporzadzenia SFDR (SFDR Target Funds).

Zarzadzajacy musi stosowad powyisze zasady tak, aby zredukowaé uniwersum inwestycyjne
Subfunduszu wykluczajac z niego co najmniej 20% catkowite] liczby potencjalnych emitentdw
w porownaniu z emitentami, W ktorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogolng
strategia inwestycyjna Subfunduszu opisang w prospekcie.

Ponadto, Zarzadzajgcy zobowigzuje sie przestrzegaé minimalnego udziatu zrownowazonych
inwestycji na poziomie 20,00% aktywow netto Subfunduszu oraz minimalnego udziatu
zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na poziomie 0,01% aktywdw netto.

Jaki jest minimalny poziem zobowigzania de ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Zarzadzajacy zobowigzal sie do ograniczenia spektrum inwestycyjnego Subfunduszu
wykluczajac z niego co najmniej 20% catkowite] liczby potencjalnych emitentow w poréwnaniu
z emitentami, w ktdrych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng strategia inwestycyjna
Subfunduszu opisang w prospekcie.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzgdzania,
relacjiom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich Zrodlem sg wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzgdzajacy moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wawczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z oséb odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spdtkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, rowniez w celu przygotowania
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decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji aktywow opisuje, ktdre aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie

Alokacja wykorzystaé do promowania cech srodowiskowych lub spolecznych:

3:;:;2\: dziat - Zarzadzajgcy zobowigzuje sie do dokonania wewnetrzne] oceny emitentow oraz do

inwestycji w inwestowania w SFDR Target Funds, co zostalo opisane w sekgji "Jakie sg wigzace elementy

poszczegdine strategii inwestycyjnej stosowane]j przy wyborze inwestycji dotyczgce uwzglednienia kazdego

aktywa. aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu
finansowego?”, dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi)
aktywow Subfunduszu.

- Minimum 20,0% (#1A zrownowazone) aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowazone.

- Minimum 0,01% aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w inwestycje
zrownowazone zgodne z Taksonomig UE.

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udzialu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktdore nie s zgodne z systematyka UE. Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spofecznie. Zrownowazone inwestycje zostang
uwzglednione w czesci portfela, do ktorej zobowigzal sie Zarzgdzajgcy (min. 20,00%), niezaleznie
od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne

zgodne z
systematyks

#1A

Zrownowazone

inwestycje #‘IB inne aspekty
srodowiskowe/
#2 pozostate spoleczne

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktore 53 wykorzystywane do osiggniecia aspektdw
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 porostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami EfS zawiera:

- podkategorie #14 zrownowaZzone obejmujaca inwestycje zrownowazone, o celu srodowiskowym lub spofecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach E/S cbejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spofecznym, lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrownowazone.

W jaki sposéb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskewych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie s3 wykorzystywane do osiagniecia cech srodowiskowych lub
spolecznych promowanych przez Subfundusz.

248



Dziatalnosc zgodna
z systematyka jest
wyrazona jako
czesc:

- obrotu, ktory
odzwierciadla
udziat
przychodow z
driatalnosci
ekologiczne]
spotek, w ktdre
dokonano
inwestycji;

- nakladow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore
ukazujg zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktdre
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEx), ktore
odzwierciadlajg
ekologiczng
driatalnosé

operacyjng

Allianz ()

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuiace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowaZonego rozwoju?

Zarzgdzajacy zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

Inwestycje zgodne z Taksonomia obejmujg inwestycje diuine iflub kapitatlowe w
zrownowazone srodowiskowo dziatalnosci gpospodarcze zgodne z Taksonomig UE. Dane z
zakresu Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie bedg podlegac audytowi ani przegladowi przez osoby trzecie.
Dane nie beds obejmowac obligacji rzgdowych. Na dzis nie ma zadnej uznanej metodologii
dostepne] do okreslenia proporcji dziatari zgodnych z Taksonomig przy inwestowaniu w
obligacje rzagdowe.

Inwestycje zgodne z Taksonomig w niniejszym ujawnieniu opierajg sie na udziale w
przychodach. Dane zgodne z Taksonomig to tylko w niektérych przypadkach dane raportowane
przez firmy zgodnie z Taksonomig UE. W przypadku gdy dane nie s3 raportowane przez firmy,
dostawca danych uzyskuje dane zgodne z Taksonomia z innych dostepnych, réwnowaznych
danych publicznych.

Czy w ramach produktu finansowege dokenywane sg inwestycje w dziafalnosei
zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowg, zgodne z systematykg unijng®?

Tak
w paliwa kopalne w energie jgdrowa

#® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi i/lub
energig jadrowa, ktdra jest zgodna z Taksonomia UE. Niemniej jednak, w wyniku realizowanej
strategii inwestycyjnej, moga pojawié sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktdre réwniez
prowadzg taks dziafalnosé. Stosowne informacje bedg przekazywane w ramach sprawozdan
rocznych.

? Driatalnoic zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energig jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko
wowczas, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w
znaczacy sposdb Fadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Peine kryteria
dziatalnosici gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jagdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w
rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 202271214,
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No dwaoch wykresach ponizej prredstawiono na zielono minimalny odsetek inwestyeji zgodnych r unijng
systematykyg dotyczgeg zrownowazonego rozwaoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych® z systematykg, na pienwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produlktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

1. Zgodnost inwestycji z systematyky z
uwzglednieniem chligacji skarbowych®

2. Zgodnoit inwestyci z systematykg z
wytaczeniem obligacji skarbowych®

0,01% 0,01%
= zgodne z = zgodne z
systematyksy systematyks
inne inwestycje 00 999 inne inwestycje 00 oo,

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cofe zoangazowanie w diug panstwowy.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziatalnosé na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajgeq?

Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz
przejscia i dziatalnosé wspomagajaca.

Jaki jest minimalny udziat zréownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijna systematyka dotyczaca
zrownowaionego rozwoju?

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, ktdre nie s3 zgodne z Taksonomig UE. Inwestycje zgodne z Taksonomia sg
uwazane za podkategorie zrownowazonych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
systematyka, poniewaz dziatalnosc nie jest jeszcze objeta Taksonomia, lub pozytywny wkiad
nie jest wystarczajgco znaczacy, aby spetnic techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
byc nadal uwatzana za inwestycje zrownowazong srodowiskowo, pod warunkiem, ze spetnia
wszystkie kryteria. Ogdlny udziat zrownowazonych inwestycji (min. 20,00%) moze rdwniez
obejmowac inwestycje w dziafalnosé¢ gospodarcza o celu srodowiskowym, ktdra nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaZonych stuzacych celowi

spotecznemu?

inwestycji

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziafu inwestycji zrownowazonych
spolecznie. Zrownowazone inwestycje mogg rowniez obejmowac inwestycje o celu
spolecznym. Wszelkie spolecznie zrownowazone inwestycje zostang uwzglednione w czesci
portfela odnoszacej sie do zrownowazonych inwestycji, do ktdrej zobowigzat sie Zarzgdzajacy
(min. 20,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoleczne.
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r  Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie inwestycje
;_5 i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoteczne?

Rodzaj instrumentow zawartych w pozycji "#2 Inne" to aktywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one srodki pienigine, ekwiwalenty srodkow pienieinych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujace sie akitywa i instrumenty pochodne, kidre nie
promujg cech Srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moze korzystac z instrumentdw
pochodnych, ktore zawsze nalezg do kategorii "#2 Inne”, w celu zabezpieczenia zarzgdzania
ptynnoscig i efektywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie sg uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktore

promuje?
Wakazniki Mie, nie wyznaczono wskainika referencyjnego w celu osiggniecia cech Srodowiskowych iflub
referencyjne to spotecznych promowanych przez Subfundusz
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigeo do kaidego aspekiu
i "Is‘:':"?g"_ srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
uwzglednia sig
aspekty Weskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowe lub srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.
spoteczne
promowane priez

W jaoki sposob zapewnio sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody

ten produkt. " ..
E obliczania indeksu?

Weskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

W jaki sposob wyznaczony indeks roZni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?

Wekainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okredlenia zgodnodci z cechami
srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie moina zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Wskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie w Internecie moina znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://regulatory.allianzgi.com/SFDR

oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/ogi/dynamiczna-
multistrategia.htm
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Zrownowaiona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzgdza
powainych szkod
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktare
dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktykiw
Zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
Irownowaionego
rozwoju jest to
system klasyTikacji
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
rownowaione]
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
Irownowaionej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze).
Zrownowaione
inwestycje, ktare
stuzg celowi
srodowiskowemu,
mogq byc zgodne lub
niezgodne z
systematyks.
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ANEKS

MNazwa produktu: Allizanz SFI0 subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 25940007 TIIN45TBUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy sfuzy celowi dotyczacemu zrdwnowazonych inwestycji?

L 1 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach
stuigcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyks dotyczacy
ZrownowaZonego rorwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowaiona srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacy
ZrownowaZonego rorwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowaiona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spolecznemu:
%o

A Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i choé jego celem nie jest zrdwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat % w
zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
rrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

stuigoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczgca ZrownowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

stuzgcych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select lokuje przynajmniej 60% akbywdw
netto w tytulty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktarego tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select.
“Fundusz” lub ,Subfundusz®, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktorego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem

zagranicznym.
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Subfundusz promuje cechy srodowiskowe i spoteczne, a takie zarzgdzanie intensywnoscig emisji
gazow cieplarnianych. Subfundusz robi to w nastepujacy sposob:

- Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektdrych emitentdw, ktdrzy 3 zaangaiowani w kontrowersyjne
— srodowiskowe lub spoteczne - dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteridw wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzadzajacy wyklucza spdtki, ktdre powainie naruszajg dobre prakiyki i zasady zarzgdzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Mations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka.

- W drugim etapie Zarzgdzajacy ocenia inwestycje (z wytgczeniem Srodkow pienieznych i
instrumentdw pochodnych) pod katem emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktdrych
dokonano inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Na te] podstawie Zarzgdzajgcy zarzadza
Subfunduszem w taki sposob, aby intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela byta o
20,00% nizsza niz intensywnosc emisji benchmarku Subfunduszu. Intensywnosc definiuje sie
jako emisje gazow cieplarnianych (zakres 1 i 2) na milion dolardw [USD) sprzedazy emitenta.
Emisje gazdw cieplarnianych na milion USD sprzedazy s3 stosowane, poniewa:z wskainiki te
pozwalajg na rozroinienie miedzy bardziej i mniej efekibywnymi energetycznie emitentami.
Zarzadzajgcy ustanowit rdwniez wymag, aby dla ckreslonego % portfela Subfunduszu dostepne
byty dane dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych.

Wskainik referencyjny zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech Srodowiskowych iflub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty | metody kaidego kroku opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w
ramach tego produktu finansowego?".

Wskasniki Ktore wskainiki zrownowafonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnio uwzglednienia
réwnowazonego aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia

Aby zmierzyé osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskazniki

osiaeniecia rréwnowaionego rozwoju sg wykorzystywane i przedstawiane na koniec kaidego roku
zréwnowazonych obrotowego:

celow, ktorym stuzy

ten produkt - Potwierdzenie, Ze kryteria wykluczenia bylty przestrzegane przez caty rok obrotowy
finansowy. Subfunduszu.

- Intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych portfela Subfunduszu w porédwnaniu do
intensywnosici emisji benchmarku Subfunduszu w procentach. Obliczenie intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych opisano poniiej w sekcji "Jaky strategie inwestycyjng
stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?”.

- Procent portfela Subfunduszu, dla ktdrego dostepne byty dane dotyczace intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych. Obliczenie intensywnosci emisji gazow cieplarnianych
opisano poniiej w sekcji "laky strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?™.
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Glowne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
ITOWNoOWaZonego
rozwaoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dia
cZynnikow
IrowWnowaZonego
rozwoju, takich jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcjii
przekupsiwu.

Jakie sg cele dotyczgcee zrownowaionych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finonsowego, | w joki sposob zrownowafone inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wegledem jakiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowazonych inwestycji?

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji.

W joki sposcb uwzgledniono wskozniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dio czynnikow
ZrownowaZonego rozwoju?

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposob zrownowaZone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dia przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe
informacje:

Zarzgdzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powazinych szkod”, zgodnie z ktdérg inwestycie zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkdd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeef
ZrownowazZonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkéd” stosowana jest wylgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrawnowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gidwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

® T1ak
Miz

Zarzgdzajgcy bierze pod uwage giowne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowaionego
rozwoju (PAl) poprzez dziatania bezposrednio wptywajace na strategie inwestycyjna, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspotpraca z
emitentami i dotgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gtdwnych
niekorzystnych skutkow nie oznacza ich catkowitego unikania, ale daZenie do ich ztagodzenia.
Ogolny cel tagodzenia gtownych niekorzystnych skutkow zaleiy rowniez od zarzgdzania
portfelem zgodnie z jego strategig inwastycyjna.

Nastepujgce wskainiki sg brane pod uwage w ramach srodkow wptywajacych bezposrednio na
strategie inwestycyjna:

Wwiskatniki rajqce zastosowanie do Duiglania bezpodrednie
praedsighiorste {ink opisanc w sekei: “laky strategie Irwestyoying stosuje sie w ramach tego
produktu finansowega?™)

Ernisje gardw cieplarnianych

$lad weglowy Stosowanie kryterldw wykluczends awigzanych 1 wydobyciem
wegla | przedsigbiorstwami ufytecznaici publicznej

Intensywnodd emisji gazdw deplarnianych g NETLRey M praychody T wigls

emitentiw

e, albyy intensywnadd emisi gazdw cieplarnianych Subfunduszu byls
nitszanil intensywngsd emisjl gazdw cieplarn ianych benchmarku

Eksporycia ne spotil dziatajgoe w sektorze

paliw kopalmych
Stoscwanie kryteritw wyklecoenia wigzanych z powadnym nanszeniem
Dzistania negatywmie wpbwajgoe na masrn migdry narodownych, takich jak UM Slobal Compact [UN GC)-
ofszary wiailwe podwegledem Mastgpujace zasady UM GL & powlgiane 2a frodowiskowymi wskagnikami
rédnorpEnosc Diokogiczne] ghiwnych nickorzystiypch skuthdw dla coynnikbdw zrownowaionego
foIwajus
Emisje dr wresdy = lasada 7: Proedsiehiorstwa powinny wsplerad ostrodne podejsce

i vy rwrarh 41 odow skowych
= Iasada & Proedsigbiorstwa powinny podejmovac inicjatyswy majgcoe na
Wapdbezynnik cdpadéw niebezplaczryeh celu promawanie wiskse) od powiedzialn oscl za srodowiske
*  Tasacda @ Proedsiebkirstwa powinny wepersd rowdji

rogpowszechnianie technelogi prayjaznych Ma srodowiska

Karuszenie rasad UN Global Compact ;
Stosowanie kryteritw wykluczenia swigranych ¢ powsingm naruseeniem

Brak procacew | mechanizmew do nerm migdzynaredewyeh, takich jak UN Global Compact [UN 6C|
monitarowania .ig{:ﬂl'lﬂilﬁ z rasadarni UN Global
Compact

Korzystanie 2 pravwa glosu do promowania rddnorodnodol w 2akiesie plc w

RotnorodnofC wsiaesia pio organach emitenttw

Ekspoaycia na kontrowveersyine rodzaje bronl Stosowanie kryteridw wykluczenia zwigzanych 2 kontrowersy|ng bronig

‘Wiskadniki majqcy zastosowanie do pasistw i
imstytuci ponadnanadaunych

Zastestwanie Kryteridw wikluczenia dotycegcych emibentow

Parstera nanelica lowastia spolacang ziden tyfikowamypch jako .not free” w Indeksie Freedom House
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Zakres danych wymaganych dla poszczegolnych wskainikow PAl jest zroznicowany. Zarzgdzajacy
bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskainikow PAl o niskim pokryciu danymi
poprzez wspdltprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzgdzajgcy bedzie regularnie
oceniad, czy dostepnosé danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednié ocene
takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg rowniez uwzgledniane
za pomocy nastepujgcych srodkdw posrednich:

- Zarzgdzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zrownowaionego rozwoju, kidre obejmujg
wskazniki PAI takie jak roznorodnosé pici, a takie przygotowuje decyzje dotyczace
giosowania przed zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w  przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje o sposobie wykonywania prawa
glosu, Zarzadzajgcy bierze rowniez pod uwage szersze kwestie zrownowaionego
rozwoju. Wiece] szczegdtow na temat podejicia Zarzgdzajacego do wykonywania praw
glosu i zaangazowania w relacje ze spotkami znajduje sie w  OSwiadczeniu
Zarzgdzajgcego  dotyczacym  zarzadzania  (Inwestment Manager's Stewardship
Statement).

- Zarzgdzajacy dotgczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiativel. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, kiorzy zobowigzali sie do
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych we wspdtpracy z  inwestorami
instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskainikow PAl bedg dostepne w sprawozdaniu roczmym Subfunduszu.

Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem imwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie na europejskich rynkach akcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem akcji spotek
Strategia wzrostowych o duiej kapitalizacji rynkowej, biorac pod uwage cechy srodowiskowe i spoteczne

i';"’em_wj"“ promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w
Stanowi .. -

B prospekcie informacyjnym.

decyzji na

podstawie W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie maja
czynnikow, nastepujgce zasady:

takich jak cele

inwestycyjne i

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia koidego aspekiu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produkiu finansowego?

tolerancja ryzyka.

W pierwszej kolejnosci Zarzadzajgcy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

- powainie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak: zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wiclonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczgce
biznesu i praw cztowieka,

- opracowujgce, produkujace, ufywajgce, utrzymujace, oferujgce do  sprzedaiy,
dystrybuujace, preechowywujace lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny

1 https:/fwww. netzeroassetmanagers.org/
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przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, brorf chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i bron jgdrowa wykraczajgca poza Uktad o nierozprzestrzenianiu broni
jadrowej),

- generujgcych ponad 10% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego,

- dziatajgcych w sektorze uzytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,

- zaangazowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujgcych ponad 5% swoich przychodow z

dystrybucji tytoniu.

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez pansiwa zaklasyfikowane
jako "not free” przez Freedom House Index? sg wytaczone.

Zarzadzajgcy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, 2 w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentow pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pdt roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzgdzajgcy moze modyfikowacd otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, kitory skfada sie z osob odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji sg dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFOR Website Product Disclosure).

Ponadto, Zarzadzajacy ocenia inwestycje (z wytaczeniem srodkow pienieznych i instrumentow
pochodnych) pod katem intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktorych
dokonano inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Emisje te obejmujg nie tylko emisje CO2,
ale takie inne emisje, takie jak metan. Intensywnos¢ emisji definiuje sie jako emisje gazow
cieplarnianych {zakres 1i 2) na milion USD sprzedaiy emitenta. Emisje gazow cieplarnianych z
zakresu 1 obejmujg bezposrednie emisje emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 obejmujg
posrednie emisje z zakupionej energii. Stosuje sie emisje gazdw cieplarnianych na milion USD
sprzedaiy, poniewai wskainiki te pozwalzjg na rozroznienie miedzy bardziej i mnigj
efekbywnymi energetycznie emitentami. MNa fej podstawie Zarzadzajacy zarzadza
Subfunduszem tak, aby intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela byta stale o 20%
nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu., W
szczegolnosci zastosowanie majg nastepujgce zasady:

- Zarzadzajacy otrzymuje dane dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych dla
emitentéw od zewnetrznego dostawcy danych. Dane dotyczgce intensywnosci emisji
gazdw cieplarnianych na milion USD sprzedaiy nie sg dostepne dla gotdwki, instrumentow
pochodnych, emitentéw rzadowych i emitentow, dla kitdrych danych nie dostarcza
dostawca danych. Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane muszg byc
otrzymane. Podstaws do obliczenia progu 80% jest wartosc akbywow netto Subfunduszu,
z wyjatkiem instrumentow, dla kidrych dane dotyczgce intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych nie istniejg, takich jak srodki pienieine i instrumenty pochodne.
Intensywnosc emisji jest rowniei obliczana dla wewnetrznych funduszy typu Target
Funds. Wielkos€ portfela, dla ktdrego nie sg dostepne dane dotyczgce intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych, réini sie w zaleznosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej
danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjmym.

2 Dany kraj moina znzleit w Indeksie Freedom House ([https://freedomhouss. orgfcountries/freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status™ w sekcji "Global Freedom Scores™.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania
obejmujz solidne
struktury
zarzgdzania,
stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepisow prawa
podatkowego.
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- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktorych Zarzgdzajgcy otrzymuje dane
dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych, s3 wykorzystywane do obliczania
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu. Intensywnosé emisji kaidego
emitenta jest rozpatrywana w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu. Wagi w
portfelu tych emitentow, dla kiorych s3 dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych, sg3 matematycznie dostosowywane tak, aby suma ich wag w
Subfunduszu wynosita 100%. Wielkosc czesci portfela, dla ktorej nie s3 dostepne dane
dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych, rozni sie w zaleznosd od ogdlnej
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentow z pozostatego (i. po
zastosowaniu kryteridw wykluczenia) uniwersum inwestycyjnego tak, aby intensywnosc
emisji gazdw cieplarnianych Subfunduszu byta o co najmniej 20% nizsza nif intensywnosé
emisji gazdw cieplarnianych benchmarku Subfunduszu.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenio zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tef strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji o okreslomy minimalny
wskaZnik.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzanio
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajacych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzgdzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnoici z  przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okelicznosciach ich zrddiem sg wewnetrzne analizy. W pewnych
ckolicznosciach Zarzadzajgey moie modyfikowad otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z osob odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzadzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, réwnie w celu preygotowania
decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Decyzje dotyczace sposobu wykonywania praw glosu
wwzgledniajg rowniei szersze kwestie zrownowaionago rozwoju. Wiece] szczegotow na temat
podejscia Zarzadzajgeego do wykonywania praw ghosu i zaangazowania w relacje ze spotkami
znajduje sie w Oswiadczeniu Zarzadzajgeego dotyczacym zarzgdzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).
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Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczgca alokacji akbywdw opisuje, ktore aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie

Alokacja wykorzystac do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

E'“""""_éw _ Zarzgdzajgcy zobowiszuje sie do wyboru emitentow publikujgcych dane dotyczace
ukazuje udziat - . - . b . N .
inwestycji w intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
e egiilne srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu. Podstawg do obliczenia progu 80% jest
aktywa. wartos€ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentow, dla ktdrych takie dane nie

Dziafalnosc zgodna z
systematyks jest
wyrazona jako
Czesc:

- obrotu, ktory
odzwierciedla
udziat przychodow
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktore
dokonano
inwestycii;

- nakfadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktare
ukazujg zielone
inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, np. w
celu przejscia na
zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEx), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnosc
operacyjng spotek,
w ktore dokonano

istnieja, jak opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produkiu
finansowego?". Zarzgdzajgcy zarzadza Subfunduszem w taki sposob, aby intensywnosc emisji
gazdw cieplarnianych portfela byta o 20,00% nizsza niz intensywnos¢ emisji benchmarku
Subfunduszu.

#1B inne aspekty
sredowiskowe lub

spofeczne
inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi™ obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria "#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore nie s3
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi™ obejmuje:

- podkategorie *#1A rrownowaione” obejmujgca erownowazone inwestycje, ktore shuig celom srodowiskowym
lub spotecznym,

- podkategerie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne™ obejmujgcy inwestycje zgodne z aspektami
sredowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie sg wykorzystywane do osiggniecia cech Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
rownowaionego rozwoju?

Zarzgdzajgcy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji o celu
Srodowiskowym zgodnym z unijng systematyka.
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Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
wWspomaga inne
rodzaje
drziatalnosci we
WNOSZENiU
istotnego wkiadu
w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnosc na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosc, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie 53
jeszcze dostepne i
ktora miedzy
innymi wytwarza
Emisje gazow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgoym
najlepszym
wynikom.

E

L. .
rrownowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
rrownowaionej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze]
zgodnie z unijng
systematyky
dotyczacy
IrOWnNoWwaZonego
rozwoju.

®

@
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Czy w romach produkiu finansowego dokonywane sq inwestycie w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowg, zgodne 1 systematykyg unijng®?

Tak

w paliwa kopalne w energie jadrowg

® Nie

Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgog zrownowaionego rozwoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod
umodliwiajgcych okreslenie rgodnosci obligogi skarbowych® z systematykg, na pierwszym wykresie
przedstawione zgodnosc z systemotykg w odniesieniv do wszystkich inwestygii w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestygii w ramoch produktu finansowego innych nii obligocie
skarbowe.

2. Zgodnost inwestydi 2 systematyky z
wylaczeniem obligacji skarbowydh®

1. Zpodnost inwestycji z systematyks z
uwzglednieniem obligadji skarbowych*

= zgodne z 0% = rgodne z 0%
systernatyky systematyhkg
inne imwestycje inne inwestycje
el 100% v 100%

* Do celow niniejszych wykresow “obligocie skarbowe” obejmujg cafe zoongaZowanie w diug parnstwowy.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dzialalnosé na rzecz przejicia i dziatalnosc
wspomagajgeg?

Zarzgdzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé na
rzecz przejscia i dziatalnosé wspomagajaca.

Jaki jest minimalny wdzial zréwnowaionych inwestycji sluzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdore nie sg zgodne z wunijng systematykg dotyczacy
Zrownowaionego rozwoju?

Zarzagdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zréownowazonych srodowiskowo lokat, ktore
nie spetniajg warunkdw unijnej systematyki.
inwestycji celowi

Jaki jest minimalny wudzial zrownowazonych stuzgcych

spofecznemu?

Zarzgdzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowaionych inwestycji stuzgcych
celowi spotecznemu.

? Driatalnodé zwigzana z paliwami kopalnymi i/lub energiz jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sig do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczacy
sposob Zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarczej w zakresie gazu kopalnego i energii jgdrowej zgodnej 2 Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji [UE] 2022/1214.
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Wskainiki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spofeczne
promowane przez
ten produkt.
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Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie inwestycje

'3' i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe

lub spoleczne?

Rodzaj instrumentow zawartych w pozycji "#2 Inne"” to akiywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one Srodki pienieine, ekwiwalenty srodkdw pieniginych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujgce sie aktywa i instrumenty pochodne, kidre nie
promujg cech srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moie korzystac z instrumentdw
pochodnych, ktére zawsze naleig do kategorii "#2 Inne", w celu zabezpieczenia zarzadzania
plynnoscig i efekbywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie s uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre
promuje?

Tak, Zarzgdzajacy ustalit indeks S&P Europe Large Cap Growth Total Return Net jako wskainik
referencyjny Subfunduszu. Ten benchmark jest indeksem rynkowym. Subfundusz bedzie promowac
cechy srodowiskowe i spofeczne poprzez zarzadzanie w ten sposob, aby intensywnosc emisji gazow
cieplarnianych Subfunduszu byta stale o 20% niZsza niz intensywnosc emisji gazow cieplarnianych
benchmarku, jak opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?".

W joki sposob wskainik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do koidego aspekiu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym i nie jest stale dostosowany do kazdej z cech
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez ten produkt finansowy. Wskainik
referencyjny stuzy do porownania intensywnosci emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu z
rynkiem odzwierciedlonym przez ten wskaznik referencyjny.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie stratfegii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Benchmark jest indeksem rynkowym i nie uwzglednia cech srodowiskowych ani spofecznych w
swojej konstrukgji.

W jaki sposob wyznoczony indeks ro#ni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?
Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moina rapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoty dotyczace metodologii benchmarku moizna znaleic pod adresem:
hitps:/fwww.spglobal.com/spdjifen/indices/equity/sp-Europe-largecap-eur/ lub
www.spglobal.com.
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Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://reguiatory.aliianzgi.com/SFDR

oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select:

https:/fwww.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/ogifeurope-equity-
growth.htm/
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Irownowaiona
inwestycja oznacza
inwestyCje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzgdza
powainych szkod
wzgledem Zadnego
celu
srodowiskowego lub
spofecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
IroWnowaionego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
rownowaionej
srodowiskowo
driatalnosci
gospodarcze).
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
Irownowaionej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowaione
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
mogg byc zgodne lub
niezgodne z
systematyky.
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AMNEKS

Mazwa produktu: Allizanz SFIQ subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond E3G
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN4ASTEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zréwnowaizonych

inwestycji?

L 1 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach
stuigcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczacy
Irownowazonego rozwaoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona Srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarczy,
ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczacy
ZrOWnoWazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowaiona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
rrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi spoltecznemu:
%o

L
x

®  Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spofeczne
(EfS) i choc jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zrownowazonych inwestycjach

stuigcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg dotyczacg
rrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

%® stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczgcy Zrownowaionego roZwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

stuzgcych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spofeczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zréownowaionych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w
prospekcie. Wszelkiz informacje zawarte w fym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu
inwastycyjnego, w ktdrego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG. “Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza
fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat
Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG; "zarzadzajgcy” oznacza
podmiot zarzgdzajgey tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
Irownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zrownowaionych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.
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Podejicie Funduszu do zrownowaZonego inwestowania polega na promowaniu aspektow
Srodowiskowych i spotecznych (zrdwnowaZone inwestycje nie sg celem Funduszu, lecz Fundusz
dazy do lokowania czesci akbywow w zrownowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktdrego celem miatoby byc osiggniecie srodowiskowych lub
spotecznych aspektéw promowanych przez Fundusz.

Ktore wskazniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnio uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spalecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wphywu funduszu na aspekty zrownowazonego rozwoju powinny byé: stosowanie
przez zarzadzajacego polityki zaangazowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji oraz
inwestowanie w okreslone instrumenty o statym dochodzie zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Realizujgc strategie wykluczania, Fundusz nie inwestuje np. w pewne branie, w tym w
emitentdw zwigzanych z branzg paliw kopalnych (w tym w emitentow zajmujgcych sie gtownie
przemystem naftowym, w tym wydobyciem, produkcja, rafinacjg, ftransportem czy
wydobyciem i sprzedazg wegla oraz energetyka weglows).

Ponadto, w ramach procesu przegladu potencjalnych inwestycji, zarzgdzajacy odwotuje sie do
globalnie przyjetych nomm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles
on Business and Human Rights.

Jokie sq cele dotyczgee zrownowaZonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposéb zrownowaZone inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele irodowiskowe zrownowazonych inwestycji dokonywanych przez Fundusz obejmujg
zapobieganie zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. W zwigzku z tym
rréwnowaione inwestycje majg przyczynic sie do wniesienia porytywnego wkiadu w cele
Funduszu dotyczgce tagodzenia zmiany klimatu iflub przystosowania sie do zmian
klimatycznych; te cele mogg zostad osiggniete na wiele sposobdw, jak np. inwestowanie w
okreslone instrumenty o statym dochodzie opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokohwiek celu
dotyczgcego zrownowaionych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez Fundusz s3 oceniane w celu wykluczenia tych,
ktore moghyby powodowacd znaczacs szkode w realizacji ktdregokolwiek celu srodowiskowago
lub spotecznego zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
oceny, zarzadzajacy stosuje rdzne wskainiki dotyczace niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw
zrownowazonego rozwoju, takie jak np. ekspozycja na sektory zwigzane z paliwami kopalnymi
(zgodnie z opisem w suplemencie do prospektu Funduszu) czy emisje gazdw cieplarnianych.

264



Gtowne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
Irownowaionego
rozwoju to
najpowainiejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
rownowaionego
rozwoju, takich jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
pOSZAN0OWania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcjii
przekupstwu.

Allianz @)

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikow
ZrowWnowazonego rozwaoju?

Papiery wartosciowe sg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem, przeprowadzanym
przez zarzadzajgcego, obejmujacym przeglad pod katem zrownowaionego rozwoju. W
tym przegladzie brane pod uwage s3 niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowaionego
rozwoju, w tym ekspozycja na branie zwigzane z paliwami kopalnymi oraz produkcjg broni
militarngj. Zarzadzajgcy dazy do tagodzenia niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonsgo rozwoju poprzez np. polityke zaangafowania czy wykluczanie
niektorych potencjalnych inwestycji.

W joki sposob zréownowaione inwestycje sqg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw
czfowieka?

Zgodnoié  zrownowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla  przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie wytycznych UN Global Compact w przegladzie
potencjalnych inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak ocena i analiza pod katem
ESG, stanowigcymi czesc procesu badania potencjalnych inwestycii.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowoZzonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej
ZrownowaZonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada "nie czyn powainych szkéd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniaja unijne kryteria
dotyczace zrownowaiong] srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze). Inwestycje w
ramach pozostate] czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powainych
szkod wegledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gldwne niekorzystne
skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwoju?

X Tak

Nig

Gtowne negatywne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji inwestycyjmych,
ktore “wywierajg negatywny wplyw na czynniki zrownowaionego rozwoju”, gdzie czynniki
zZrownowazonego rozwoju 53 zdefiniowane jako "sprawy Srodowiskowse, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cztowieka, sprawy zwigzane z przeciwdziataniem korupcji®. Zarzadzajacy dazy
do uwzgledniania giownych negatywnych skutkow dla zrownowaionego rozwoju w swoim procesie
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inwestycyjnym i korzysta z potgczenia roznych metod w celu ziagodzenia negatywnych skutkow dla
czynnikdw zrownowaionego rozwoju, w tym stosuje wytgczenia okreslonych inwestycji i polityke
Zaangaiowania.

Fundusz bierze pod uwage ghowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw
zrownowazonego rozwoju (whgczajac w to, ale nie ograniczajgc sie do, ekspozycje na branie
zwigzane z paliwami kopalnymi i produkcjg broni oraz emisje gazow cieplarnianych)

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, w jaki sposob w danym okrasie sprawozdawczym
glowne niekorzystne skutki dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju byty brane pod uwage.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie stosuje strategie akbywnego inwestowania w zdywersyfikowany portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, emitowanych przez podmioty z rynkdw rozwijajacych sie na
catym swiecie. Ekspozycja na te papiery wartosciowe moze byc uzyskiwana poprzez inwestycje
bezposrednie lub z wykorzystaniem instrumentow pochodmych.

Zarzgdzajgcy bedzie daiyt do inwestowania w emitentow, ktdrzy, jego zdaniem, charakteryzujg sie
dobrymi praktykami z zakresu ESG; realizujac strategie wykluczania niektorych inwestycji (dotyczy
100% aktywow funduszu, z wytaczeniem instrumentow pochodnych na indeksy) wykluczeni mogg
byé emitenci z okreslomych branz, w tym muin. ci, ktdrych dziatalnosé jest zwigzana glownie z
paliwami kopalnymi, bronig czy tytoniem. Jednakie okreslone papiery wartosciowe, opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci "ESG Fixed Income Securities”,
wyemitowane przez podmioty z brani zwigzanych z paliwami kopalnymi lub generacjg energii
elektrycznej, moga byé dozwolone.

Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych fundusz bedzie alokowat znaczaca czesc aktywow w
okretlone papiery wartosciowe, opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w
czesci “ESG Fixed Income Securities”. Dodatkowo, Fundusz bedzie dafyt do ograniczenia Sladu
weglowsgo, w tym intensywnosci i emisji posiadanych w portfelu emitentow obligagji
korporacyjnych. W stosownych przypadkach zarzgdzajgcy Funduszem bedzie aktywnie
wspotpracowat z okreslonymi emitentami (przyktady takiego zaangaiowania moga obejmowac
istotne kwestie zwigzane z klimatem i bicrdZnorodnoscig), w tym na przykfad zachecajgc emitentow
do dostosowania sie do Porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na podstawach naukowych
celow w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla iflub realizowania postepow dotyczacych
zobowigzan z zakresu zrownowaZonego rozwoju.

Dodatkowe informacje sg zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.

lakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzgacymi czesciami strategii inwestycyjnej funduszu sg czesciowe lokaty w zrownowaione
inwestycje oraz proces wykluczania niektdrych inwestycii.

Po pierwsze, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, Fundusz bedzie
promowat aspekty srodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niektdrych
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inwestycji (wenyfikowanego okresowo przez doradce - ,Socially Responsible Advisor”™); proces
ten bedzie stosowany do 100% aktywow, z wytgczeniem instrumentow pochodnych na indeksy.

Obejmuje to przestrzeganie przez Fundusz wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy
wykorzystujgcych terminy zwigzane z ESG lub zrownowazonym rozwojem (,Wytyczna"), w tym
odniesien do kryteriow wykluczenia indeksow zgodnych z Porozumieniem paryskim, o ktorych
mowa w artykule 12(1)(a) do (g) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, z
pézniejszymi zmianami (,Kryteria wykluczenia PAB"). Zarzadzajgcy badzie starat sie inwestowac
w emitentow, ktdrzy jego zdaniem odznaczajg sie silnymi praktykami z zakresu ESG, a strategia
wykluczen moze prowadzic do wykluczenia emitentow ze wzgledu na branie, w kidrej dziataja.
Ma przyktad Fundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwiek emitenta
wskazanego przez zarzadzajacego i doradee (Socially Responsible Advisor), dziatajgcego gtownie
w braniy zwigzanej z paliwami kopalnymi (zgodnie z opisem w suplemencie). Ponadto, Fundusz
nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe emitentow, ktorzy uzyskujg przychody (zgodnie z
progami okreslonymi w Kryteriach wykluczenia PAB) z wytwarzania energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych przekraczajace] poziom okredlony w Kryteriach
wykluczenia PAB. Jednakie, z zastrzezeniem Wytycznych, instrumenty opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesc “ESG Fixed Income Securities”, wyemitowane
przez emitentow dziatajgoych w sektorach zwigzanych z paliwami kopalnymi lub wytwarzaniem
energil elektrycznej, zgodnie z opisem w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
mogg byc dozwolone, Ponadto, Fundusz moie inwestowad w indeksowe instrumenty pochodne,
takie jak np. credit default swap, ktdre mogg zapewniac posrednig ekspozycje na wykluczonych
emitentow.

Po drugie, jak wskazano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego, Fundusz bedzie
alokowat znaczgcy czesc akitywow w okreslone papiery wartosciowe, opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”. Wszystkie
papiery wartosciowe badg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu stosowanym
przez zarzgdzajgcego, uwzgledniajgcym czynniki srodowiskowe, spoteczne i nadzorcze (czynniki
ESG).

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych proktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spofki, w kidre dokonano inwestycjir

Spotki, w ktdre Fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzgdzajgcego stosujg dobre praktyki
w zakresie zarzgdzania. Zarzadzajacy ocenia prakiyki zarzadcze spofek, w kiore inwestuje
Fundusz, stosujgc wiasny lub zewnetrzny system scoringowy, w kiorym porownuje sie pod
katem nadzoru dang spotke do innych podmictdow z branzy. Czynniki brane pod uwage przez
zarzgdzajgcego obejmujg — chod nie ograniczajg sie do nich — nastepujace kwestie:

1. zrdinicowanie zarzgduy,

2. prawne i regulacyjne kwestie zwigzane ze spotka, w ktorg dokonywana jest inwestycja (np.
przestrzeganie przepisow podatkowych),

3. postepowanie i kultura spotki, w ktorg dokonywana jest inwestycja.

Jak opisano powyiej, przeglad dokonywany przez fundusz skutkuje wykluczeniem niektorych
brani. Zarzadzajgcy stara sie uwzgledniac powszechnie akceptowane normy, jak np. UN Global
Compact czy Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cziowieka, odnoszace sie do nalezytych
praktyk zarzadzania, relacji z pracownikami i wynagrodzen pracownikow.
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Podczas stosowania polityki w celu oceny prakityk dobrego zarzadzania, Fundusz ma moiliwosé
zatrzymania papierow wartosciowych spotek, w ktore dokonano inwestyci, jesli zarzagdzajgcy
uzna, Ze leiy to najlepiej pojetym interesie Funduszu i jego uczestnikdw.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

#1A zrownowaione
przynajmniej 10%

#1B inne aspekty
srodowiskowe lub

spofeczne

inwestycje

#2inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi [spofecznymi” obejmuje inwestycje dokenane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spoteczrych
promowanych w ramach tege produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie 53
zpodne z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spofecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone™ obejmujgcy zrownowazone inwestycje, kiore stuzg celom
srodowiskowym lub spoteczrym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujzcy inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spetecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowana do 100% aktywow funduszu,
wytaczajac instrumenty pochodne na indeksy.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% akbywow netto w zrownowazone inwestycje o celu
srodowiskowym,

W joki sposcb stosowanie instrumentdow pochodnych przyczynio sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w ramach tego produliu
finansowego?

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem indeksowych instrumentdw pochodnych) posiadane przez
Fundusz podlegaja strategii wykluczenia Funduszu i s3 wykorzystywane do promowania celow
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Iréownowaionego rozwoju?

Jak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalnosé
zrownowazong Srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE wynosi 0% aktywow netto
Funduszu.
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Czy ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dzialalnosci zwigzane
z paliwami kopalnymi iflub energig jgdrowg, rgodne z systematykg unijng*?

Tak

w paliwa kopalne w energie jadrowsg

#x Nie

Na dwdch wykresach poniZej przedstowions na zielone minimalny odsetek inwestyeii zgodnych z
unijng systematykyg dotyczgeg rrownowaionego rorwoju. Poniewa? brok jest cdpowiednich metod
umoiiiwiagjgoych okreslenie zgodnosci obligaci skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramaoch produktu
finensowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykqg wylgcznie w odniesieniu do inwestycii w ramach produkitu finansowegeo innych niz
obligocje skarbowe.

2. ZeodniosC inwestydi 2 systematyka
wylaczeniem obligacji skarbownych *

1. Zeodnost inwestydji  systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowych®

n zgodne z 0%
systematyka

u zzodne z 0%
systematyks

inne inwestycje inne inweastycje

100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujg cafe zoangaiowanie w dfug
DOrstWoOwWY.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziolalnosc na rzecz przejscia i dziafalnosc
wspomagajgeq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ umoiliwiajgcg i dzistalnosé przejsciows
wynosi 0%.

Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stfuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematykg dotyczaca
rownowaionego rozwoju?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z unijng systematyks. Jednakie, jak
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, Fundusz deklaruje dokonywanie lokat w
inwestycje zrownowaione, ktére przyczyniaja sie do osiggniecia celu srodowiskowego.

! Driatalnost zwigzana z paliwami kepalmymi iflub energiz jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (lagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczacy
sposch fadnemu celowi Taksonemii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarczej w zakresie paliw kopalnych | energii jadrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji [UE) 20221214,
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Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu srodowiskowym, ktore nie s3 zgodne
z Taksonomig UE, wynosi 10% akbywdw netto.

"’ . Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie
5 " inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

Jak wskazano powyiej, strategia wykluczania Funduszu ma zastosowanie do 100% jego
aktywow, z wyjatkiem indeksowych instrumentow pochodnych (nalezy zauwaiyc, ie
minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne nie majg zastosowania do tych
instrumentow).

Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu moizna mnaleic¢ na stronie internetowej:

https:/fwww.pimco.com/eu/en/documents/11d5623a-23eb-4059-ad6e-
7513387c74a8%1d=970613315671

oraz na stronie Allianz 5FIO subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/pimco/pimco-
emerging-markets-esg.html
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ANEKS

Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income

Identyfikator podmiotu prawnego: 2594007 TIIN45TEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy sluiy celowi dotyczgcemu zrownowazonych

inwestycji?
[ 1 ] Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie 2 unijna
systematykg dotyczacy
IrowWnowaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
rownowazona srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarczag,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczacy
IrOWnNowWaZonego rorwaoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spolecznemu:
o

X Nie

® Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i chot jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczy,
ktara zgodnie 2 unijng systematyka dotyczacy
rrownowaionego rozwoju kwalifikuje sie jako
rownowaiona srodowiskowo

shuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczgcy ZrownowaZonego rozwaju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

stuzgoych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udziatlu w zrownowaionych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz 5F10 subfundusz Allianz PIMCO ESG Income lokuje przynajmniej 60% akbywdw netto w tytuty
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje
zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuly
uczestnickwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income. “Fundusz” lub
LSuUbfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,
ktorego tytuty uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO ESG
Income; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajaey tym funduszem zagranicznym.
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Wiskainiki
Irownowaionego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
rrownowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Allianz @)

Podejscie Funduszu do zrownowaionego inwestowania polega na promowaniu aspekiow
srodowiskowych i spotecznych (zrownowazone inwestycje nie sg celem Funduszu, lecz Fundusz
dazy do lokowania czesci aktywow w zrownowazone inwestycje).

Mie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem miafoby byc osiagniecie srodowiskowych lub
spotecznych aspektow promowanych przez Fundusz.

Ktore wskaZniki zrownowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnio uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wphywu Funduszu na aspekty zrownowaionego rozwoju powinny byc: stosowanie
przez zarzgdzajgcego polityki zaangaiowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji oraz
inwestowanie w okreslone instrumenty o statym dochodzie zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Realizujgc strategie wykluczania, Fundusz nie inwestuje np. w pewne branie, w tym w
emitentdw zwigzanych z branig paliw kopalnych (w tym w emitentow zajmujgcych sie glownie
branzg naftowa, w tym wydobyciem, produkcja, rafinacjg, transportem czy wydobyciem i
sprzedaig wegla oraz energetyka weglowa).

Ponadto, w ramach procesu przegladu potencjalnych inwestycji, zarzgdzajgcy odwotuje sie do
globalnie przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles
on Business and Human Rights.

Jakie sg cele dotyczgee zréwnowaZonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produkiu finonsowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe zrownowazonych inwestycji dokonywanych przez Fundusz obejmujg
zapobieganie zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. W zwigzku z tym
zrownowazone inwestycje majg przyczynic sie do wniesienia pozytywnego wkiadu w cele
Funduszu dotyczgce fagodzenia zmiany klimatu iflub przystosowania sie do zmian
klimatycznych; te cele mogg zostad osiggniete na wiele sposobdw, jak np. inwestowanie w
okreslone instrumenty o statym dochodzie opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez Fundusz s3 oceniane w celu wykluczenia tych,
ktare moghyby powodowad znaczacy szkode w realizacji ktéregokolwiek celu Srodowiskowego
lub spotecznego zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
oceny, zarzadzajgcy stosuje rozne wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkdw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju, takie jak np. ekspozycja na branze zwigzane z paliwami kopalnymi
czy emisje gazdw cieplarnianych.
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Glowne
niekorzystne skutki
dla czynnikow
INOWNoWaZionego
rozwaju to
najpowainiejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
IrOWnowaionego
rozwoju, takich jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupsiwu.
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W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkdw dia czynnikdw
zrownowazionego rozwoju?

Papiery wartosciowe 53 wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem, przeprowadzanym
przez zarzadzajacego, obejmujgcym przeglad pod katem zrownowaionego rozwoju. W
tym przegladzie brane pod uwage s3 niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju, w tym ekspozycja na branie zwigzane z paliwami kopalnymi oraz produkcjg broni
militarngej. Zarzadzajgcy dazy do tagodzenia niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw
zrownowaionsgo rozwoju poprzez np. polityke zaangaZowania czy wykluczanie
niektorych potencjalnych inwestycji.

W joki sposob zréwnowaiZone inwestycie sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgecymi biznesu i praw
czfowieka?

Zgodnos¢  zrownowaionych inwestycji z Wytycznymi OECD dla  przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie wytycznych UN Global Compact w przegladzie
potencjalmych inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak ocena i analiza pod katem
ESG, stanowigcymi czesc procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z kforg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny

wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgee|
Zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jef konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkéd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniaja unijne kryteria
dotyczace zrownowazong] srodowiskowo dziatalmosci gospodarcze]. Inwestycje w
ramach pozostate] czedci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowaizonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wiszelkie inne zrownowaione inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powainych
szkod wzgledem celdw srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowaionego rozwoju?

x  Tak

Mig

Glodwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju s3 tymi skutkami decyzji inwestycyjnych,
ktore “wywierajg negatywny wplyw na czynniki zrownowaionego rozwoju”, gdzie czynniki
Zrownowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw cziowiska, sprawy zwigzane z przeciwdziataniem korupcji®. Zarzgdzajacy daiy
do uwzgledniania glownych negatywnych skutkéw dla zrownowaizonago rozwoju w swoim procesie
inwestycyjnym i korzysta z potgczenia roznych metod w celu ztagodzenia negatywnych skutkow dla
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czynnikdw zrownowaionego rozwoju, w tym stosuje wytgczenia okreslonych inwestycji i polityke
Zaangalowania.

Fundusz bierze pod uwage glowne nickorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju (whaczajgc w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje ma branie
zwigzane z paliwami kopalnymi (jak opisano w suplemencie do prospektu Funduszu) i produkcja
broni oraz emisje gazow cieplarniamych).

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, w jaki sposob w danym okrasie sprawozdawczym
glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju byty brane pod uwage.

lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz bedzie stosowat strategie globalnego inwestowania w wiele branz. W tym procesie roine
frodta wartosci sg identyfikowane zardwno dzieki strategiom “top-down” jak i "bottom-up”.

isr':::;:ﬂzﬂna Strategie ,top-down” wdraiane s3 w celu identyfikacji czynnikow makroekonomicznych, ktore
stanowi mogg miec wphyw na Swiatows gospodarke i rynki finansowe. Strategie “bottom-up” wplywajg
wytyczne dla bezposrednio na proces selekc]i papierow wartosciowych oraz ulatwiajg identyfikacje i analize
maa ki niedowartosciowanych papierdw wartosciowych poprzez analize poszczegdlnych instrumentow.
podstawie ) . - . _ . .

T Fundusz jest szeroko zdywersyfikowany pod wzgledem: regiondw, branz, emitentow, klas akbywow,
takich jak cele a takie pod wzgledem irddet wartosci (zgodnie z powyiszym opisem); stosuje niezaleing analize
inwestycyjne i oraz rozsgdng dywersyfikacje pod wzgledem branz i emitentdw, dgzac w ten sposob do osiggniecia
tolerancja ryzyka. swojego celu inwestycyjnego. Fundusz inwestuje w wiele branz, starajac sie osiggac konsekwentny

i atrakcyjny dochod z jednoczesnym uwzglednieniem aspektow ESG. Fundusz bedzie dgiyt do
inwestowania w emitentow charakteryzujgeych sie wysoka jakoscig pod wzgledem aspektow ESG,
i bedzie starat sie optymalizowac ekspozycje na poszczegdlne branie zgodnie ze swoim podejsciem
do aspektow ESG.

Zarzadzajgcy bedzie dazyt do inwestowania w emitentow, ktdrzy, jego zdaniem, charakteryzujg sie
dobrymi praktykami z zakresu ESG; realizujac strategie wykluczania niektorych inwestycji (dotyczy
100% aktywow funduszu, z wyltgczeniem instrumentdw pochodnych na indeksy) wykluczeni mogg
byc emitenci z okreslonych brani, w tym m.in. ci, kiorych dziafalnosc jest zwigzana giownie z
paliwami kopalnymi, bronig czy tytoniem. Jednakze, okreslone papiery wartosciowe, opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czedci "ESG Fixed Income Securities”,
wyemitowane przez podmioty z branz zwigzanych z paliwami kopalnymi lub generacjg energii
elektrycznej, moga by¢ dozwolone.

Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych fundusz bedzie alokowat znaczaca czesc aktywow w
okreslone papiery wartosciowse, opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w
czesci “ESG Fixed Income Securities”. Dodatkowo, Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia sladu
weglowego, w tym intensywnosci i emisji posiadanych w portfelu emitentow obligagji
korporacyjnych. W stosownych przypadkach zarzgdzajgcy Funduszem bedzie akbywnie
wspotpracowat z okreslonymi emitentami (przyklady takiego zaangazowania mogg obejmowad
istotne kwestie zwigzane z klimatem i bioréznorodnoscig), w tym na przykiad zachecajac emitentow
do dostosowania sie do Porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na podstawach naukowych
celow w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla iflub realizowania postepow dotyczacych
zobowigzan z zakresu zréwnowazonego rozwoju.

Dodatkowe informacje sg zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.
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Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzacymi czesciami strategii inwestycyjnej funduszu sg czesciowe inwestycje w zrownowazone
lokaty oraz proces wykluczania niektonych inwestycii.

Po pierwsze, zgodnie z suplementem do prospektu funduszu zagranicznego, Fundusz bedzie
promowat aspekty Srodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niektdrych
inwestycji (weryfikowanego okresowo przez doradce - Socially Responsible Advisor”); proces
ten bedzie stosowany do 100% aktywow, z wytgczeniem instrumentow pochodnych na indeksy.
Obejmuje to przestrzeganie przez Fundusz wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy
wykorzystujgcych terminy zwigzane z ESG lub zrownowazonym rozwojem (,Wytyczna"), w tym
odniesien do kryteriow wykluczenia indeksow zgodnych z Porozumieniem paryskim, o ktorych
mowa w artykule 12(1)(a) do (g) Rozporzadzenia delegowanego Komisji {UE) 202071818, z
pozniejszymi zmianami (,Kryteria wykluczenia PAB"). Zarzadzajgcy bedzie starat sie inwestowac
w emitentdw, ktdrzy jego zdaniem odznaczajg sie silnymi praktykami z zakresu ESG, a strategia
wykluczen moze prowadzic do wykluczenia emitentow ze wzgledu na branie, w ktorej dziataja.
Na przyktad Fundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwigk emitenta
wskazanego przez zarzadzajacego i doradee (Socially Responsible Advisor), dziatajgcego gtownie
w branzy zwigzanej z paliwami kopalnymi (zgodnie z opisem w suplemencig). Ponadto, Fundusz
nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe emitentow, kidrzy uzyskujg przychody (zgodnie z
progami okreslonymi w Kryteriach wykluczenia PAB) z wytwarzania energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych przekraczajace] poziom okreslony w Kryteriach
wykluczenia PAB. Jednakie, z zastrzeieniem Whytycznych, instrumenty opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”, wyemitowane
przez emitentow dziatajgoych w sektorach zwizzanych z paliwami kopalnymi lub wytwarzaniem
energii elektrycznej, zgodnie z opisem w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
mogg by¢ dozwolone, Ponadto, Fundusz moze inwestowad w indeksowe instrumenty pochodne,
takie jak np. credit default swap, kidre moga zapewniac posrednig ekspozycje na wykluczonych
emitentow.

Po drugie, jak wskazano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego, Fundusz bedzie
alokowat znaczacy czesc akitywow w okreslone papiery wartosciows, opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”. Wszystkie
papiery wartosciowe badg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu stosowanym
przez zarzgdzajgcego, uwzgledniajgeym czynniki srodowiskowe, spoteczne i nadzorcze (czynniki
ESG).

Dobre praktykiw
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne

Jakqg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzanio

struktury stosowanych przez spolki, w kitore dokonano inwestycji?

z::qu:i?ma’ Spotki, w ktdre Fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzgdzajgcego stosujg dobre praktyki
pracownicze, w zakresie zarzgdzania. Zarzadzajacy ocenia prakiyki zarzadcze spofek, w kiore inwestuje
wynagrodzenia Fundusz, stosujgc wiasny lub zewnetrzny system scoringowy, w ktorym pordwnuje sie pod
pracownikdw i katem nadzoru dang spotke do innych podmioctow z braniy. Czynniki brane pod uwage przez
SoEeEEs zarzadzajgcego obejmujg —choé nie ograniczajg sie do nich — nastepujgce kwestie:

priepisow prawa

podatkowego. 1. zréznicowanie zarzgdu,
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Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne
aktywa.

Dziatalnosc zgodna 2
systematyks jest

wyrazona jako czesc:

- obrotu, ktary
odzwierciedla
udziat przychodow
z dziatalnosci
ekologicznej
spotek, w ktdre
dokonano
inwestyci;

- nakladow

inwestycyinych

(CapEx) ktore

ukazujg zielone

inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktare
dokonano

inwestycji, np. w

celu przejicia na

zielong
gospodarke;
wydatkow
operacyjnych

(OpEx) ktore

odzwierciedlajg

ekologiczng
dziatalnosc
operacyjng spotek,

w ktore dokonano

inwestyji.
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2. prawne i regulacyjne kwestie zwigzane ze spotka, w ktorg dokonywana jest inwestycja (np.
przestrzeganie przepisow podatkowych),

3. postepowanie i kultura spotki, w ktdrg dokonywana jest inwestycja.

Jak opisano powyzej, przeglad dokonywany przez Fundusz skutkuje wykluczeniem niektérych
brani. Zarzgdzajgcy stara sie uwzgledniac powszechnie akceptowane normy, jak np. UN Global
Compact czy Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka, odnoszace sie do nalezytych
praktyk zarzgdzania, relacji z pracownikami i wynagrodzen pracownikow.

Podczas stosowania polityki w celu oceny prakiyk dobrego zarzadzania, Fundusz ma mozliwosc
zatrzymania papierdw wartosciowych spotek, w ktdre dokonano inwestycji, jesli zarzadzajacy
uzna, Ze lefy to najlepigj pojetym interesie Funduszu i jego uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

#1A zrownowazone
przynajmnie] 10%

#1B inne aspekty
srodowiskowe lub
spofeczne

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi™ obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne™ obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie s3
zpodne z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spofecznymi® cbejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcy zrownowazone inwestycje, ktore stuzg celom
srodowiskowym lub spofecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcy inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jake zréwnowaione inwestycje.

Strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowana do 100% aktywodw funduszu,
wytaczajac instrumenty pochodne na indeksy.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zrownowazone inwestycje o celu
srodowiskowym.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem indeksowych instrumentdw pochodnych) posiadane przez
Fundusz podlegaja strategii wykluczenia Funduszu i s3 wykorzystywane do promowania celow
Srodowiskowych i spotecznych Funduszu.
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Dziatalnost
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniu
istotnego wkiadu
w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnosc na rzecz
priejsicia jest to
dziatalnosc, dla
ktorej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie s3
jeszcze dostepne i
ktora miedzy innymi
wytwarza emisje
FATOW
cieplarmiamych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.
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W jakim minimalnym stopniu zréownowazone inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Zrownowazonego rozwoju?

lak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalnosé
rrownowazong Srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE wynosi 0% akbywow netto
Funduszu.

Czy ramach preduktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dziatalnosci zwigzane
z paliwami kopalnymi i/lub energiq jgdrowg, zgodne z systematykg unijng*?

Tak
w paliwa kopalne w energie jadrowg

® Nie

Na dwoch wykresach ponifej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczgeg zrownowaionege rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umaoiiiwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacii skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnosc 7 systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramoch produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstowiono zgodnosc z
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycfi w ramach produktu finansowego innych niz

obligocje skaorbowe.
1. Zgodnost inwestydi 2 systematyky z 2. Zeodnosc inwestydi 2 systematykg z
uwzglednieniem obligacji skarbowych® wylazeniem obligacji skarbowrych ®
= zgodne z 0% = zgodne z 0%
systematyks systematyks
inne inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe™ obejmujg cafe zaangaiowanie w diug
pOAsTWOWY.

Jaki jest minimalny udziaf inwestycji w dzialalnosc na rzecz przejscia i dzialalnosé
wspomagajgcg?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnosé umoiliwiajacy | dziatalnosé przejsciows
wynosi 0%,

1 Dpiatalnest zwigzana z paliwami kopalnymiiflub energiz jgdrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w znaczgoy
sposch zZadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziatalnosci
gospodarcze] w zakresie paliw kopalnych i energii jgdrowe] zgodnej z Taksonomig UE okreslono w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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?r Jaki jest minimalny udzial zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
-ﬁ srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacq
Zrownowaionego rozwoju?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z unijng systematyks. Jednakze, jak
zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, Fundusz deklaruje dokonywanie lokat w
inwestycje zrownowazone, ktdre przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego.
Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu srodowiskowym, ktdre nie s3 zgodne
z Taksonomig UE, wynosi 10% akbywdw netto.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne"”, czemu stuig takie
g inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
~ srodowiskowe lub spofeczne?

Jak wskazano powyiej, strategia wykluczania Funduszu ma zastosowanie do 100% jego
aktywow, z wyjgtkiem indeksowych instrumentow pochodnych (naleiy zauwaiyeé, ze
minimalne gwarancje Srodowiskowe lub spofeczne nie majg zastosowania do tych
instrumentow).

Gdzie w Internecie moina znaleié wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produkiu moina znaleic na stronie internetowej:

https://www.pimco.com/eu/en/documents/11d5623a-23eb-4055-a46e-
7513387c74a8%1d=970615380539

oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income:

https:/fwww.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/pimco/allianz-
pimco-esg-income. himl
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MNazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Glebal Bond ESG

Identyfikator podmiotu prawnego: 2594007 TIIN45TEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczgcemu zrownowaizonych

inwestycji?

L 1 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuigcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczacy
ZrOWNOWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng
systematykq dotyczacg
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
rownowaiona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spolecznemu:
¥

X Nie

3 Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne

(E/S) i chot jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zrownowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematykg dotyczacy
rrownowaionego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowaiona srodowiskowo

stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczacg ZrownowaZonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

stuzgcych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zrownowazonych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG lokuje przynajmnie] 60% aktywow netto w
tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kidrego
tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFI0 subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG. "Fundusz”
lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,
ktarego tytuty uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO Global
Bond ESG; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgey tym funduszem zagranicznym.
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Podejscie Funduszu do zrownowaionego inwestowania polega na promowaniu aspektow
srodowiskowych i spotecznych (zrdwnowazone inwestycje nie s3 celem Funduszu, lecz Fundusz
dazy do lokowania czesci akbywow w zrownowaione inwestycje).

Mie ustalono benchmarku odniesienia, ktdrego celemn miatoby byé osiggniecie srodowiskowych lub
spotecznych aspektow promowanych przez Fundusz.

Ktore wskaZniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Miarami wphywu funduszu na aspekty zrownowaZonego rozwoju powinny byc: stosowanie
przez zarzgdzajgcego polityki zaangazowania, stosowanie strategii wykluczania inwestycji oraz
inwestowanie w okreslone instrumenty o statym dochodzie zwigzane z ESG (opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czescl “ESG Fixaed Income Securities”).

Realizujgc strategie wykluczania, Fundusz nie inwestuje np. w pewne branie, w tym w
emitentdw zwigzanych z branza paliw kopalnych {w tym w emitentdw zajmujacych sie gtownie
branig naftowsa, w tym wydobyciem, produkcja, rafinacja, transportem czy wydobyciem i
sprzedazg wegla oraz energetyks weglows).

Ponadto, w ramach procesu przegladu potencjalnych inwestycji, zarzadzajgcy odwotuje sig do
globalnie przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles
on Business and Human Rights.

lakie sq cele dotyczgce zrownowaionych inwestygji, kiore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, | w joki sposdb zrownowaZone inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe zrdwnowazonych inwestycji dokonywanych przez Fundusz obejmujg
zapobieganie zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. W zwigzku z tym
zrownowaione inwestycje majg przyczynic sie do wniesienia pozytywnego wiiadu w cele
Funduszu dotyczgce tagodzenia zmiany klimatu iflub przystosowania sie do zmian
klimatycznych; te cele mogg zostac osiggniete na wiele sposobow, jak np. inwestowanie w
okretlone instrumenty o statym dochodzie opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”,

W jaki sposdb zréwnowaZone inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowone w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkdd wzgledem jokiegokohwiek celu
dotyczgcego zrownowaZonych imwestycji?

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez Fundusz s3 oceniane w celu wykluczenia tych,
ktore moghyby powodowac znaczacy szkode w realizacji ktoregokolwiek celu Srodowiskowego
lub spotecznego rwigzanego ze zrownowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
oceny, zarzgdzajacy stosuje rdzne wskazniki dotyczace niskorzystnych skutkdw dla czynnikdw
zrownowaionego rozwoju, takie jak np. ekspozycja na branie zwigzane z paliwami kopalnymi
czy emisje gazow cieplarnianych.
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W jaki sposdb uwzgledniono wskaZniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikdw
Zrownowazonego rozwaoju?

Papiery wartosciowe s3 wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem, przeprowadzanym
przez zarzgdzajgcego, obejmujacym przeglad pod katem zrownowaionego rozwoju. W
tym przegladzie brane pod uwage s3 niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju, w tym ekspozycja na branie zwigzane z paliwami kopalnymi oraz produkcjg broni
militarnej. Zarzgdzajgcy dazy do tagodzenia niekorzystnych skutkow dla czynnikow
Zrownowaionego rozwoju poprzez np. polityke zaangaiowania czy wykluczanie
niektérych potencjalnych inwestycji.

W jaki sposob zrownowagione inwestycje sg zZgodne z Wiytycznymi OECD dia
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw
czfowieka?

Zgodnosé zrownowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla  przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie wytycznych UN Global Compact w przegladzie
potencjalmych inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak ocena i analiza pod katem
ESG, stanowigcymi czesc procesu badania potencjalnych inwestycii.

Unifna systematyka dotyczgeo zrownowazZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkdd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgeej
zrownowaZonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod"” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, kiore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgce zrownowaiongj srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijmych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniei wyrzgdzac powaznych
szkod wzgledem celdw srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowaionego rozwoju?

% Tak

Mie

Glodwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji inwestycyjnych,
ktore “wywierajg negatywny wplyw na czynniki zrownowaionego rozwoju”, gdzie czynniki
Zrownowazonego rozwoju 53 zdefiniowane jako “sprawy Srodowiskowse, spoteczne i pracownicze,
poszanowanie praw czlowieka, sprawy zwigzane z przeciwdziataniem korupcji”. Zarzadzajgcy dazy
do uwzgledniania gtéwnych negatywnych skutkdéw dla zrownowazonago rozwoju w swoim procesie
inwestycyjnym i korzysta z potgczenia roznych metod w celu ztagodzenia negatywnych skutkow dla
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czynnikow zrownowaionego rozwoju, w tym stosuje wytgczenia okreslonych inwestycji i polityke
Zaangaiowania.

Fundusz bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
rownowaionego rozwoju (wigczajac w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na branie
zwigzane z paliwami kopalnymi i produkcja broni oraz emisje gazdw cieplarnianych)

Sprawozdania finansowe funduszu przedstawiajg, w jaki sposob w danym okresie sprawozdawczym
giowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju byly brane pod uwage.

lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

W ramach strategii inwestycyjnej zarzadzajacy Funduszem stara sie  inwestowad w
zdywersyfikowany, aktywnie zarzgdzany portfel globalnych papierdw wartosciowych o statym
dochodzie. Strategia inwestycyjna ma na celu wdroienie procesu i filozofii inwestycyjnej
catkowitego zwrotu (,total return”). Proces ten obejmuje zardwno podejscie "top-down” jak i
“bottom-up” w celu zidentyfikowania wielu Zrodet wartosci, Strategie "top-down” koncentrujg sie
na czynnikach makroekonomiczrnych i sg wykorzystywane w ramach selekcji geograficzngj i
sektorowej. Strategie “bottom-up” pozwalajg na analize profili poszczegdlnych instrumentow
finansowych i 53 kluczowe w procesie wyboru niedowartosciowanych instrumentdw, obejmujgcych
wszystkie sektory swiatowego rynku instrumentow finansowych o statym dochodzie.

Zarzgdzajacy bedzie daiyt do inwestowania w emitentow, ktorzy, jego zdaniem, charakteryzujg sig
dobrymi praktykami z zakresu ESG; realizujac strategie wykluczania niektorych inwestycji (dotyczy
100% aktywow funduszu, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych na indeksy) wykluczeni mogg
by emitenci z okreslonych branz, w tym muin. ci, kiorych dziatalnoic jest zwigzana giownie z
paliwami kopalnymi, bronig czy tytoniem. Jednakie okreslone papiery wartosciowe, opisane w
prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”,
wyemitowane przez podmioty z branz zwigzanych z paliwami kopalnymi lub wytwarzaniem energii
elektrycznej, moga by¢ dozwolone.

Ponadto, w normalnych warunkach rynkowych fundusz bedzie alokowat znaczaca czesé akbywow w
okreslone papiery wartosciowe, opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w
czesci “ESG Fixed Income Securities”. Dodatkowo, Fundusz bedzie dazyt do ograniczenia sladu
weglowego, w tym intensywnosci i emisji posiadanych w portfelu emitentow obligadji
korporacyjnych. W stosownych przypadkach zarzadzajgcy Funduszem bedzie aktywnie
wspdtpracowat z okreslonymi emitentami (przyklady takiego zaangaiowania mogg obejmowac
istotne kwestie zwigzane z klimatem i biordznorodnoscig), w tym na przykiad zachecajac emitentow
do dostosowania sie do Porozumienia paryskiego, przyjecia opartych na podstawach naukowych
celow w zakresie redukeji emisji dwutlenku wegla iflub realizowania postepow dotyczacych
zobowigzan z zakresu Zrownowazonego rozwoju.

Dodatkowe informacje s3 zawarte w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestygji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

WigZgcymi czesciami strategii inwestycyjnej funduszu 53 czesciowe inwestycje w zrownowaione
lokaty oraz proces wykluczania niektonych inweastycii.
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Po pierwsze, zgodnie z suplemantem do prospektu funduszu zagranicznego, Fundusz bedzie
promowat aspekty srodowiskowe przez wykorzystanie procesu wykluczania niekidrych
inwestycji {weryfikowanego okresowo przez doradce - ,Socially Responsible Advisor”); proces
ten bedzie stosowany do 100% aktywow, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych na indeksy.
Obejmuje to przestrzeganie przez Fundusz wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy
wykorzystujgcych terminy zwigzane z ESG lub zréwnowazonym rozwojem (,Wytyczna®), w tym
odniesien do kryteriow wykluczenia indeksow zgodnych z Porozumieniem paryskim, o ktarych
mowa w artykule 12{1)(a) do (g) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, z
pdzniejszymi zmianami (,Kryteria wykluczenia PAB"). Zarzadzajgcy bedzie starat sie inwestowac
w emitentow, ktdrzy jego zdaniem odznaczajg sie silnymi praktykami z zakresu ESG, a strategia
wykluczen moze prowadzi¢ do wykluczenia emitentdw ze wzgledu na branie, w kidrej dziataja.
MNa przyktad Fundusz nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe jakiegokolwiek emitenta
wskazanego przez zarzadzajacego i doradce (Socially Responsible Advisor), dziatajacego gtownie
w braniy zwigzanej z paliwami kopalnymi {zgodnie z opisem w suplemencie). Ponadto, Fundusz
nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe emitentow, kidrzy uzyskujg przychody (zgodnie z
progami okreslonymi w Kryteriach wykluczenia PAB) z wytwarzania energii elektrycznej o
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych przekraczajacej poziom ckreslony w Kryteriach
wykluczenia PAB. Jednakie, z zastrzeieniem Wytycznych, instrumenty opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”, wyemitowane
przez emitentdw dziatajacych w sektorach zwigzanych z paliwami kopalnymi lub wytwarzaniem
energii elekirycznej, zgodnie z opisem w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznego,
moga byc¢ dozwolone. Ponadto, Fundusz moze inwestowad w indeksowe instrumenty pochodne,
takie jak np. credit default swap, ktdre moga zapewniaé posrednig ekspozycje na wykluczonych
emitentéw.

Po drugie, jak wskazano w suplemencie do prospektu funduszu zagranicznegp, fundusz bedzie
alokowat znaczacg czesc akbywow w okreilone papiery wartosciowe, opisane w prospekcie
zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”. Wszystkie
papiery wartosciowe bedg wybierane zgodnie z wewnetrznym procesem przegladu stosowanym
przez zarzgdzajacego, uwzgledniajgcym czynniki srodowiskowe, spoteczne i nadzoreze (czynniki
ESG).

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie rarzgdzania
stosowanych przez spifki, w kidre dokonano inwestycji?

Spotki, w ktére Fundusz dokonuje lokat, zgodnie z wiedzg zarzgdzajgeego stosujg dobre praktyki
w zakresie zarzadzania. Zarzadzajacy ocenia praktyki zarzadeze spotek, w kidre inwestuje
Fundusz, stosujac whasny lub zewnetrzny system scoringowy, w ktdrym pordwnuje sie pod
katem nadzoru dang spotke do innych podmiotdw z branzy. Czynniki brane pod uwage przez
zarzadzajacego obejmujg — chod nie ograniczaja sie do nich — nastepujace kwestie:

1. zroznicowanie zarzgdu,

2. prawne i regulacyjne kwestie zwigzane ze spotka, w ktora dokonywana jest inwestycja (np.
przestrzeganie przepisow podatkowych),

3. postepowanie i kultura spétki, w ktorg dokonywana jest inwestycja.

Jak opisano powyiej, przeglad dokonywany przez Fundusz skutkuje wykluczeniem niektdrych
branz. Zarzadzajgcy stara sie uwzgladniac powszechnie akceptowane normy, jak np. UN Global
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Compact czy Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, odnoszace sie do nalezytych
praktyk zarzgdzania, relagji z pracownikami i wynagrodzen pracownikow.

Podczas stosowania polityki w celu oceny prakiyk dobrego zarzadzania, Fundusz ma moizliwosc
zatrzymania papierow wartosciowych spotek, w ktdre dokonano inwestycji, jesli zarzadzajacy
uzna, Ze lezy to najlepiej pojetym interesie Funduszu i jego uczestnikow.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

#1A rrownowaZone
przymajmmiej 10%

#1B inne aspekty

srodowiskowe lub

spoteczne

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi® cbejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowege w celu uwzglednisnia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowamych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne™ obejmuje pozostale inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktdre nie 53
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi® cbejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowaione” obejmujgcy zrownowaione inwestycje, ktdre stuiz celom srodowiskowym
lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacy inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Strategia wykluczania niektorych emitentow jest stosowana do 100% akitywow funduszu,
wytaczajac instrumenty pochodne na indeksy.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% akbywow netto w zrownowaione inwestycje o celu
srodowiskowym.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do wwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych promowanych w romach tego produkiu
finansowego?

Instrumenty pochodne (z wyjatkiem indeksowych instrumentdw pochodnych) posiadane przez

Fundusz podlegajg strategii wykluczenia Funduszu i s3 wykorzystywane do promowania celow
srodowiskowych i spotecznych Funduszu.

284



Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio
Wspomaga inne
rodzaje
dziatalnosc we
WNoszZeniu
istotnego wkiadu
w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos na rzecz
prrejscia jest to
dziatalnosc, dla
ktdrej alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktara miedzy innymi
wytwarza emisje
FATOW
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym
wynikom.

Allianz @)

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
Zrownowaionego rozwoju?

Jak przedstawiono na ponizszych wykresach, minimalny udziat lokat w dziatalnosc
zrrownowazong srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE wynosi 0% aktywow netio
Funduszu.

Czy ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycje w dziatalnosci zwigzane
z paliwami kopalnymi i/lub energiq jgdrowg, zgodne z systematykq unijng*?

Tak
w paliwa kopalne w energie jgdrowsg

# Nie

Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczgog zrownowafonego rozwoju. Poniewa? brak jest odpowiednich metod
umoiiiwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych™® z systematykaq, na pierwszym wykresie
przedstawiono rgodnost z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramoch produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnost z
systematykqg wylgcznie w odniesieniu do imwestycji w romaoch produktu finonsowego innych miz

obligocje skarbowe.
1. Zeodnost inwestydi z systematyky z 2. Zeodnosc mwestydi z systematyka z
uwzglednieniem obligac)i skarbowydh* wylaczeniem obligac)i skarbownydh *
» zgodne z 0% m zzodne z 0%
systematyks systematy ks
inme inwestycje inne inwestycje

100% 100%

* Do celow niniefszych wykresow “obligacje skarbowe™ obejmujg caofe zoongaZowanie w diug
panstWoWY.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dziolalnosc na rzecz przejscia i dzialalnosé
wspomagajgeq?

Minimalny udziat inwestycji w drziatalnosé umozliwiajacy 1 dziatalnosé przejiciows
wynosi 09%.

! Daiatalnoit zwigzana z paliwami kopalnym iflub energig jadrowg bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko wowczas,
gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkedzi w znaczacy
sposob fadnemu celowi Tzksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria dziafalnosci
gospodarczej w zakresie paliw kopalnych i energii jgdrowe] zgodnej z Taksonomig UE ckreslono w rezporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Internal

? Jaki jest minimalny udzial zréwnowazonych inwestycji stuzgeych celowi
-ﬁ srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyks dotyczaca
Iréownowaionego rozwoju?

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z unijng systematyka. Jednakie, jak
zaznaczono na jednej z powyiszych ilustrac]i, Fundusz deklaruje dokonywanie lokat w
inwestycje zrownowaione, kidre przyczyniajg sie do osiggniecia celu srodowiskowego.
Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu srodowiskowym, ktore nie sg zgodne
z Taksonomig UE, wynosi 10% akbywdw netto.

Ktdre inwestycje uwwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie
| inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoleczne?

Jak wskazano powyiej, strategia wykluczania Funduszu ma zastosowanie do 100% jego
aktywow, z wyjatkiem indeksowych instrumentow pochodnych (naleizy zauwaiyc, ie
minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne nie majg zastosowania do tych
instrumentow).

Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu moina znalei¢ na stronie internetowej:

https://www.pimco.com/eu/en/documents/11d5623a-232b-4059-a46e-
7513387c74a8%1d=970613825241

oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emenytura/fundusze-tfi/ pimco/pimco-global-
bond-esg.html
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Zrownowaiona
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inwestycje w
dziatalnosc
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
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Mazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN45TEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczgcemu zrownowaionych inwestycji?

L 1 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie 2 unijng
systematyky dotyczacy
rownowazonego rozwaoju
kwalifikuje sie jako
mrownowazona srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczgcy
IrAwWnNowWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
mrownowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach

sfuzgcych celowi spolecznemu:
¥

® X Nie

# Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i chot jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
15,00% w zréwnowazonych inwestycjach

x

x

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyky dotyczgcg
rownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematykg
dotyczgcg Zrownowaionego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

stuzgoych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zrownowaionych
inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne sg promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia lokuje przynajmniej 60% akbywow
netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.
Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w
ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia.
“Fundusz” lub ,Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Allianz SHO subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia; "Zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem

ZAEranicznym.
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Wskainiki
rownowaionego
rozwaoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osigeniecia
rownowazonych
celow, ktorym stuzy
ten produkt
finansowy.

Subfundusz promuje szeroki zakres cech zwigzanych z ochrong Srodowiska, prawami czlowizka,
tadem korporacyjnym iflub relacjami biznesowymi (ostatnia cecha nie ma zastosowania do
instrumentow finansowych emitowanych przez panstwa). Subfundusz robi to poprzez:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezpoiradnich inwestycji w niektérych emitentow, ktdrzy s3 zaangazowani w kontrowersyjne
— grodowiskowe lub spofteczne — dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzadzajgcy wyklucza spotki, kidre powainie naruszajg dobre prakiyki i zasady zarzadzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsigbiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowigka.

W drugim etapie Zarzadzajgcy wybiera z pozostatego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentow, ktorzy osiggajg lepsze wyniki w swoim sektorze w odniesieniu do aspekiow
zréwnowazonego rozwoju. W przypadku, gdy emitentem jest rzad danego kraju, wybierane s3
panstwa, ktdre osiggaja generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektow zrownowazonego
rozwoju. Ocena zaczyna sie od O (najniisza), a korficzy na 4 (najwyzsza). Wynik opiera sie na
czynnikach srodowiskowych, spotecznych, tadu korporacyjnego i relacji biznesowych (relacje
biznesowe nie majg zastosowania w przypadku panstw) i stanowi wewnetrzng ocene
przypisang emitentowi — przedsiebiorstwu lub panstwu — przez Zarzgdzajgcego.

Ponadto, Zarzadzajgcy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowaZonych inwestycji
na poziomie 15,00% oraz minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

Nie wyznaczono wskainika referencyjnego w celu osiggniecia cech srodowiskowych iflub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegoty | metody kaidego kroku opisano w sekcji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w
ramach tego produktu finansowego?".

Ktdre wskaZniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki
zréwnowaionego rozwoju 53 wykorzystywane i przedstawiane na koniec kazdego roku
obrotowego:

Potwierdzenie, uniwersum inwestycyjne zostato ograniczone poprzez wyfaczenie co
najmnigej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentdw w pordwnaniu z emitentami, w
ktorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng strategiy inwestycyjng
Subfunduszu opisang w prospekcie.

Potwierdzenie, Ze kryteria wykluczenia byty przestrzegane przez caly rok obrotowy
Subfunduszu.

Procent aktywow Subfunduszu z wewnetrzng oceng zrdwnowaionego rozwoju
wynoszgcg 1 lub wiscej oraz akbywa ulokowane w funduszach zgodnych z artykutem 819
Rozporzgdzenia SFDR (,SFDR Target Funds”). Proces punktacji jest opisany w sekcji ,Jaka
strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?. Podstawa
obliczen jest wartosc aktywodw netto Subfunduszu, z wyjgtkiem instrumentdw, ktore nie
sg oceniane z natury, np. gotdwka i depozyty. Instrumenty pochodne zazwyczaj nie sg
oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy ryzyka kredytowego), ktdrych
instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajace rating, podlegajg natomiast co
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do zasady ocenie. Wielkos€ nieocenianej czesci portfela rdznie sie w zaleznosci od ogdlnej
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisane] w prospekcie.

- Udziat zrownowationych inwestycji na koniec roku obrotowego.

- Udziat zrownowaionych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na koniec roku
obrotowego.

Jakie sg cele dotyczgee zrownowazonych inwestycji, kiore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celdw?

Cele zrownowaizonych inwestycji, ktdre produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmujg szeroki zakres tematow Srodowiskowych i spotecznych, dla ktorych Zarzadzajgcy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takie
cele Taksonomii UE, ktdre sg nastepujace: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrdwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobdw wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takie
ochrona i odbudowa bioroznorodnosc i ekosystemow.

Zarzadzajgcy mierzy, w jaki sposob zrownowaione inwestycje przyczyniajg sie do realizacji
celdw w oparciu o wiasng metodologie w nastepujacy sposob:

- Dziatalnosc emitenta jest podzielona na przychody generowane przez roine rodzaje
dziatalnosci gospodarcze] w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarcze]j nie jest wystarczajgco szczegdfowy, jest on okreslany przez
Zarzgdzajgcego. Driatalnos¢ gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem tego, cry
pozytywnie przyczynia sie do realizacji celow Srodowiskowych lub spotecznych. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci gospodarczej, ktéra pozytywnie przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatu w zrownowazonych
inwestycjach, pod warunkiem, Ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn powainych szkod"
("DNSH") i spetnia zasady dotyczace dobrych praktyk z zakresu zarzadzania.

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowazona dziatalnosc stanowi 20% dziatalnosc
gospodarczej, | kiorzy dazg do zeroemisyjnosc [ ,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzgdzajgcy zwieksza udziat inwestycji zrownowaionych o 20%. Emitentow uwaza sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiggajg cel Net Zero, (2) 53 zgodni z celem Net Zero
lub (3) daig do zgodnosci z MNet Zero. Emitenci {4) zobowigzujgcy sie do Net Zero lub (5)
niezgodni z Net Zero nie s uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierow wartosciowych, kiore finansujg konkretne projekty {"Project Bonds"),
przyczyniajgce sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna inwestycja jest
LuZnawana Za przyczyniajgcy sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spotecznych, ale
rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takie kontrola dotyczaca
dobrych prakiyk z zakresu zarzgdzania dla emitentow (lub w niektorych przypadkach — na
poziomie projektu).

- Udziat zrownowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub
obligacje typu Project Bonds. Poszczegolne udziaty zrownowazonych inwestycji wszystkich
emitentdw i obligacji typu Project Bonds s sumowane w celu obliczenia udziatu
zrownowaionych inwestycji w Subfunduszu.
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W jaki sposob zrownowazone inwestygje, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowaionych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowazone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczgce] szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, Zarzgdzajgcy stosuje wskazniki dotyczgce giownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
ZrownowaZonego rozwaju?

Wszystkie obowigzkowe wskainiki PAI 53 brane pod uwage w nastepujacy sposob:

Inwestycje w  emitentow naruszajgcych  kryteria  wykluczenia  dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powainie naruszajgcych zasady i wytyczne, takie jak
Zasady United Mations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka lub
emitentow rzadowych z niewystarczajgcym wynikiem indeksu Freedom House, sg
wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji "Jakie
53 wigzgce elementy strategii inwestycyjne] stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?".

Okreslane s3 progi dla wszystkich wskainikow PAl z wyjgtkiem "udziatu zuzycia i
produkcji energii nieodnawialne]”, ktory jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskainikach PAL

Precyzujac, Zarzgdzajgcy podjgt nastepujgce kroki:

Zdefiniowano progi istotnosci w celu identyfikacji emitentdéw o znacznej szkodliwosci.
Emitenci s3 oceniani w odniesieniu do progow istotnosci co najmniej dwa razy w roku.
W zaleznosci od odpowiedniego wskainika, progi sg okreslane w odniesieniu do sektora,
bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktorych spotki majg negatywny
wptyw na srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje). Zarzadzajacy
moie wspofpracowac z emitentami, ktérzy nie spefniajg progow istotnosci, aby
umozliwic emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

Ustalanie udziatéw wskainikow PAl dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre s3 obliczane w celu uzyskania ogolnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogdlny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu dla
kazdego PAI | wagi ufnosci. Uznaje sie, Ze spotka nie uzyskata pozytywnej oceny DNSH,
jesli ogolny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia ogdlnego
wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangaiowania, uznaje sie,
Ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow, ktdrzy nie zdaja
testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowazone Inwestycje.

W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesztosci lub przysziosci sg
niezgodne z oceng DNSH, Zarzadzajgcy moie pomingc ocene DNSH. Decyzja o
pominigciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z
osob odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.
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Brak jest danych dotyczacych niektdrych wskainikdw PAlL Réwnowaine dane s3
wykorzystywane do oceny wskainikow PAI przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
przypadkach, dla nastepujacych wskainikow dla przedsiebiorstw: udziat zuiycia i produkcji
energii nieodnawialne], dziatania negatywnie wptywajgce na obszary wrailiwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesow i mechanizmdw zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosc z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktorych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds mozliwe jest wykorzystywanie rdwnowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnic, ie zrownowaione inwestycje nie szkodza znaczgco Zadnym innym celom
srodowiskowym i/lub spotecznym. Zarzadzajacy bedzie daiyt do zwiskszenia zakresu danych
dla wskainikow PAI o niskim pokryciu danymi poprzez wspdtprace z emitentami i dostawcami
danych. Zarzadzajgcy bedzie regularmmie oceniad, czy dostepnosd danych wazrosta
wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednic ocene takich danych w procesie inwestycyjnym.

W jaki sposab zrownowazone inwestycje sq zgodne z Witycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe
infarmacje:

Wytaczenia, opisane wsekeji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?", zakladajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajgce jedng z
nastepujgcego  zhioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dofyczgea zrownowaionego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powainych szkod”, zgodnie z kitdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wzgledem celow  unijnej systematyki  dotyczgeef
zrownowazZonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada "nie czyri powainych szkdd” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, kidre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazone] Srodowiskowo dziafalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzac powainych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produkiu finansowego bierze sie pod uwage glowne niekorzysine
skutki dla czynnikdéw zrownowaZzonego rozwoju?

o Tak

Nig
Zarzgdzajgcy bierze pod uwage giowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju (PAl) poprzez dziatania bezpoirednio wphywajace na strategie inwestycyjng, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspotpraca z
emitentami i dotjczanie do okreslonych inicjatyw braniowych. Uwzglednienie gtdwnych
niekorzystnych skutkdw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dgzenie do ich ztagodzenia.
Ogdlny cel fagodzenia ghownych niekorzystnych skutkow zalery rowniei od zarzgdzania
portfelem zgodnie z jego strategia inwestycyjna.
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Mastepujgce wskainiki sg brane pod uwage w ramach srodkow wptywajacych bezposrednio na
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Paifstwa naruszajgoe kwestie spolecene

Zastosowanie kryberiow wykluczenia dotyczacych emitentow
zidentyfikowanych jako .not free” w Indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegolnych wskaznikow PAI jest zrdznicowany. Zarzgdzajacy
bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskainikdw PAI o niskim pokryciu danymi
poprzez wspoiprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzgdzajacy bedzie regularnie
oceniac, czy dostepnosc danych wzrosta wystarczajaco, aby potencjalnie uwzglednic ocene

takich danych w procesie inwestycyjnym.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju sg rowniez uwzgledniane
za pomocy nastepujgcych srodkdw posrednich:

- Zarzgdzajacy akbywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji,
na temat szerszych kwestii zréwnowazonego rozwoju, ktdre obejmujg wskaZniki PAI takie
jak roznorodnosc pici, a takie przygotowuje decyzje dotyczace giosowania przed
zgromadzeniami akcjonariuszy {regularnie w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje).
Podejmujgc decyzje o sposobie wykonywania prawa glosu, Zarzgdzajacy bierze réwniez pod
uwage szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiece] szczegdtow na temat podejscia
Zarzadzajacego do wykonywania praw glosu i zaangazowania w relacje ze spotkami znajduje
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sie w Oswiadczeniu Zarzadzajacego dotyczacym zarzadzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

- Zarzadzajacy dotgczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiative®l. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzgdzajgcych aktywami, ktorzy zobowiazali sie do ograniczenia
emisji gazdw cieplarniamych we wspotpracy z inwestorami instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikdw PAI bedg dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jakj strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwastowanie w szeroka game klas aktywow, ze szczegdlnym uwzglednieniem globalnych rynkdw
akcji i obligacji, aby w srednim i diugim okresie osiggnac wyniki mieszczace sie w przedziale
zmiennosci od 6% do 12% rocznie, biorgce jednoczesnie pod uwage cechy srodowiskowe i spofeczne
promowane przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w
prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowania majg
nastepujgce zasady.

Jokie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspekiu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwsze] kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje

bezpoirednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:
powainie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak zasady inicjatywy ONZ Glabal Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka,
opracowujace, produkujgce, uiywajace, utrzymujace, oferujgce do  sprzedaiy,
dystrybuujace, przechowywujace lub transportujace kontrowersyjne rodzaje broni {miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zuboiony uran,
biaty fosfor i bron jadrowa wykraczajgca poza Uktad o nierozprzestrzenianiu broni
JerUWEJ},
generujace ponad 1% swoich przychoddw z eksploracji, wydobycia, ekstrakdi, dystrybucji
lub przetwarzania wegla energetycznego,
dziatajgce w sektorze uiytecznosci publiczne] i generujgcych ponad 20% swoich
przychodow z wegla,
generujgce ponad 10% swoich przychodow z eksplorac)i, ekstrakcji, dystrybucji lub
przetwarzania paliw ropopochodnych,
generujagce ponad S50% swoich przychoddw z eksploracji, ekstrakcji, produkcji lub
dystrybucji paliw gazowych,
osiggajgce ponad 50% przychoddw z wytwarzania energii elektrycznej o intensywnosci
emisji gazdw cieplarnianych przekraczajgcej 100 g CO2 &/kWh,
zaangaiowans w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychoddw z
dystrybucji tytoniu.

1 https://www_netzeroassetmanagers.org/
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Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free” przez Freedom House Index?® sg wytsczone.

Zarzadzajgcy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informac]i dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajgcy moie modyfikowac otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z osdb odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji s3 dostepne w dedykowanym ujawnieniu umisszczonym na stronie
internetowsj produktu (SFDR Website Product Disclosure).

W drugim kroku Zarzgdzajgcy wybiera z pozostatego uniwersum inwestycyjnego tych
emitentow, kitdrzy osiggajg lepsze wyniki w swoim sektorze pod wzgledem oceny czynnikow
srodowiskowych, spotecznych, fadu korporacyjnego 1 relacji biznesowych (,Czynniki
Zrownowazonego Rozwoju”). W odniesieniu emitentow rzadowych, wybierane s3 panstwa
osiggajace generalnie lepsze wyniki w odniesieniu do aspektow zrownowaionego rozwoju.
Wynik zaczyna sie od 0 (najnizszy), a konczy na 4 (najwyiszy). Wynik stanowi wewnetrzng
ocene przypisang emitentowi przez Zarzadzajgcego. Wyniki sg wenyfikowane przynajmniej dwa
razy w roku.

Co najmniej 70% portfela Subfunduszu jest wewnetrznie oceniane w skali od 0-4. Podstawg do
obliczenia progu 70% jest wartos aktywow netto subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw,
kiore nie sg oceniane ze wzgledu na swoj charakter, np. srodki pienieine i depozyty.
Instrumenty pochodne zasadniczo nie s3 oceniane. Instrumenty pochodne (inne niz swapy
ryzyka kredytowego), ktorych instrumentem bazowym jest przedsiebiorstwo posiadajgce
rating, podlegajg natomiast co do zasady ocenie. Wielkosc nieocenianej czesci portfela réznie
sie w zaleinosci od ogolnej strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie.

Proces punktacji obejmuje nastepujace elementy:

- Zarzadzajgcy regularnie otrzymuje od zewnetrznych dostawcow damych ilosciowe i
jakosciowe informacje dotyczace wskainikdw zrownowaionego rozwoju  dla
poszczegolnych emitentow.

- Zarzadzajacy uzupetnia informacje na temat Czynnikow Zrownowaionego Rozwoju
wewnetrzng analizg ilosciows i jakosciows, na przykiad w przypadkuy, gdy informacje od
zewnetrznych dostawcow danych sg niedostepne, niekompletne, nieakiualne lub nie
odpowiadajg ocenie Zarzgdzajgcego.

- Zarzadzajacy oblicza wynik dla kaidego z czynnikdw zrownowaionego rozwoju dla
kaidego emitenta na podstawie zestawu wskainikow. W ramach tego procesu
Zarzgdzajgcy okresla konkretng wage poszczegolnych Czynnikdw Zrownowaionego
Rozwoju w oparciu o istotnosé sektora. W oparciu o te wartosci, Zarzagdzajgcy okresla
ogolny wynik dla kaidego emitenta odzwierciedlajacy jego profil zrownowaionego
rozTwoju.

- Ponadto, wynik catej oceny jest rdwny zero, jesli Zarzgdzajgcy uzna za niedopuszczalny
wynik dotyczacy kwestii praw cztowieka w oparciv o metodologie, ktéra wykorzystuje
dane zewnetrznych dostawcow | wewnetrzne analizy. W przypadku przedsiebiorstw taka
sytuacja ma migjsce, gdy odnotowany jest brak poszanowania praw cztowieka przez

z Dany kraj moina znalei w Indeksie Freedom House (https://freedomhouse.org/countries/freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status™ w sekcji "Global Freedom Scores”.
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emitenta w jego postepowaniu biznesowym, w tym brak (i) integracji zasad Powszechnej
Deklaracji Praw Cztowieka, (ii) poszanowania Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji
Pracy i/lub (iii) uwzgledniznia zasad United Mations Global Compact. W procesie tym
monitorowane s3 zardwno kontrowersje zwigzane z prawami cziowieka (naruszenia i
pogwatcenia praw cztowieka), jak i zarzgdzanie kontrowersjami zwigzanymi z prawami
czfowiska (adekwatnoS¢ mechanizmow  zapobiegawczych, takich jak  polityki,
zobowiazania, systemy lub mechanizmy skfadania skarg i narazenie na ryzyko). W
przypadku panstw Zarzadzajgcy ocenia prawa przyznane obywatelom (proces wyborczy,
pluralizm polityczny, funkcjonowanie rzadu), wolnosci obywatelskie (wolnosé stowa i
przekonan, prawa do tworzenia stowarzyszen i organizacji, rzady prawa i autonomia
osobista oraz prawa jednostki) oraz wolnos¢ prasy. W tym celu Zarzadzajacy korzysta
rowniez z prac organizacji Freedom House, kidra uwzglednia zasady okreslone w
Powszechne] Deklaracji Praw Cztowieka z 1948 roku.

W odniesieniu do emitentow z ocena, Zarzagdzajacy bedzie inwestowat wytacznie w emitentow
dfugu z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyZszym i bedzie inwestowat min. 80% porifela
akcyjnego w emitentdw z wewnetrznym wynikiem 1 lub wyzszym.

Ogadlnie, Zarzadzajacy zobowiazany jest inwestowac min. 80% aktywow Subfunduszu
bezposrednio w papiery wartosciows z wewnetrzng oceng lub w fundusze docelowe zgodne
z art. 8 lub 9 Rozporzadzenia SFDR (SFOR Target Funds).

Zarzadzajacy musi stosowad powyisze zasady tak, aby zredukowad uniwersum inwestycyjne
Subfunduszu wykluczajac z niego co najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentow
w pordwnaniu z emitentami, W ktorych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogdlng
strategia inwestycyjng Subfunduszu opisang w prospekcie.

Ponadto, Zarzgdzajacy zobowigzuje sie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowaizonych
inwestycji na poziomie 15,00% aktywow netto Subfunduszu oraz minimalnego udziatu
zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na poziomie 0,01% aktywdw netto.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Zarzadzajacy zobowigzat sie do ograniczenia spektrum inwestycyjnego  Subfunduszu
wykluczajac z niego co najmniej 20% catkowitej liczby potencjalnych emitentdw w pordwnaniu
z emitentami, w ktdrych inwestowanie jest dozwolone zgodnie z ogolng strategia inwestycyjng
Subfunduszu opisang w prospekcie.

Jakq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajacych czterem dobrym prakitykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzgdzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosci z  przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane s przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich zrodtem s3 wewnetrzne analizy. W pewnych
ckolicznosciach Zarzadzajgoy moze modyfikowac otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory skfada sie z osdb odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spétkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, rowniez w celu przygotowania
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decyzji dotyczacych gtosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposradnich inwestycji w akcje).

Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji aktywow opisuje, kitdre aktywa porifela Zarzadzajacy zobowigzuje sie
wykorzystac do promowania cech Srodowiskowych lub spofecznych:

- Zarzadzajacy zobowiazuje sie do dokonania wewnetrznej oceny emitentdw oraz do
inwestowania w SFOR Target Funds, co zostato opisane w sekcji "lakie s3 wigiace elementy
strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego
aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produkiu
finansowego?", dla co najmnigj 80% (#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spoteczrymi)
aktywow Subfunduszu.

- Minimum 15,0% (#1A zrownowaione) aktywdw netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowazone.

- Minimum 0,01% aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w inwestycje
zrownowaione zgodne z Taksonomig UE.

Zarzgdzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowaZonych
srodowiskowo, kiore nie s3 zgodne z systematyks UE. Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do
minimalnego udziaty inwestycji zrownowazonych spotecznie. Zrownowazone inwestycje zostang
uwzglednione w czesci portfela, do ktdrej zobowiazat sie Zarzgdzajgcy (min. 15,00%), niezaleznie
od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne

inw ia #;LEI- |rnei5a5pelcrgr
#2 pozostate spofeczne

#1 zgodne z aspektami EJS cbejmujg inwestycje, ktdre s3 wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spoteczrych promowanych przez ten predukt finansowy.

#2 pozostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
srodowiskowym, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrownowaione obejmujacy inwestycje zrownowaione, o celu srodowiskowym lub spotecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach EfS obejmujgcs inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spotecznym, kecz nie kwalifikujgce sie jako inwestycje zréwnowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienio
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie s3 wykorzystywane do osiggniecia cech Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.
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W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje sfuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do  unijnej systematyki dotyczgcej
rownowaionego rozwoju?

Zarzadzajgcy zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowaionych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,019%.

Inwestycje zgodne z Taksonomig obejmujg inwestycje diuine iflub kapitatowe w
zrownowazone srodowiskowo dziatalnoéci gospodarcze zgodne z Taksonomig UE. Dane z
zakresu Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzadzajacy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie beda podlegac audytowi ani przeglagdowi przez osoby trzecie.
Dane nie bedy obejmowac obligacji rzadowych. Na dzis nie ma Zadnej uznanej metodologii
dostepne] do okreélenia proporcji dziatari zgodnych z Taksonomig przy inwestowaniu w
obligacje rzadowe.

Inwestycje zgodne z Taksonomig w ninigjszym ujawnieniu opierajg sie na udziale w
przychodach. Dane zgodne z Taksonomig to tylko w niektorych przypadkach dane raporiowane
przez firmy zgodnie z Taksonomig UE. W przypadku gdy dane nie s3 raportowane przez firmy,

dostawca danych uzyskuje dane zgodne z Taksonomig z innych dostepnych, rdwnowaznych
danych publicznych.

Czy w ramach produktu finansowego dokenywane sq inwestycie w dziolalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowg, zgodne z systematykq unijng®?

Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowsg

® Nie

Fundusz nie realizuje 2adnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi iflub
energia jadrowa, ktora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemnie] jednak, wwyniku realizowanej
strategii inwestycyjnej, mogg pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa, kidre rdwniez
prowadzg takg dziatalnoil. Stosowne informacje bedg przekazywane w ramach sprawozdan
rocznych.

3 Driatainodt zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energi jadrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko
wowczas, gdy preyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (fagodzenie zmiany klimatu) i nie szkodzi w
znaczgcy sposch zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalnodci gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energii jgdrowej zgodnej z Taksonomig UE okreslono w
rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Nao dwoch wykresach poniZej przedstowiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykyg dotyczgog rrownowazonego roawoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod
umoiliwigjgcych okreslenie zgodnosci obligacii skarbowych® z systematyka, na pienvszym wykresie
prredstowiono rgodnosc  spstematykg w odniesieniu do wszystkich inwestygi w ramoch produkty
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiost na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq wydgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finonsowego innych niz obligocje
skarbowe.

2. Zgodnost inwestyci 2 systematyks z
wylazeniem obligagi skarbowych®

1. Zeodnost inwestygi 2 systematyka z
uwzglednieniem obligaci skarbowych®

0,01% 0,01%
= zpodne z = zgodne T
systematyka systematyka
inne inwestycje 95 ga5 inne inwestydge 599 99

* Do celow niniejszych wykresow “obligocje skarbowe™ obejmujg cofe zoongaiowanie w diug panstwowy.

Jaki jest minimalny udzial inwestycji w dzialalnosc na rzecz przejscia i dzialalnosc
wspomagajgeq?

Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé na rzecz
przejscia i dziatalnosc wspomagajaca.

Jaki jest minimalny wudzial zrownowaionych inwestycji sfuigcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacy
Zrownowaionego rorwoju?

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, kidre nie s3 zgodne z Taksonomig UE. Inwestycje zgodne z Taksonomia s3
uwaiane za podkategorie zrownowazonych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
systematyks, poniewaz dziatalnosc nie jest jeszcze objeta Taksonomig, lub pozytywny wktad
nie jest wystarczajgco znaczacy, aby spetnic techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
byc nadal uwazana za inwestycje zrownowazong Srodowiskowo, pod warunkiem, ze spefnia
wszystkie kryteria. Ogdlny udziat zréwnowazonych inwestycji (min. 15,00%) moze rowniez
obejmowac inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza o celu Srodowiskowym, kidra nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Jaki jest minimalny wudzial zréwnowaionych celowi

spolecznemu?

inwestycji sfuigcych

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
spofecznie. Zrownowaione inwestycje mogg rowniez obejmowac inwestycje o celu
spotecznym. Wszelkie spofecznie zrownowazone inwestycje zostang uwzglednione w czasci
portfela odnoszgce] sie do zréwnowaionych inwestycji, do ktdrej zobowigzat sie Zarzadzajacy
(min. 15,008%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.
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r  Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sluig takie inwestycje
f_:’ i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoteczne?

Rodzaj instrumentow zawartych w pozycji "#2 Inne" to akitywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one Srodki pienieine, ekwiwalenty srodkdw pienieznych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujgce sie aktywa i instrumenty pochodne, kidre nie
promujg cech srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moie korzystac z instrumentdw
pochodnych, ktdre zawsze nalezg do kategorii "#2 Inne", w celu zabezpieczenia zarzadzania
ptynnoscig i efektywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie s uwzgledniane Zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre
promuje?

Wskazniki Nie, nie wyznaczono wskainika referencyjnego w celu osiggniecia cech Srodowiskowych iflub

referencyjne to spotecznych promowanych przez Subfundusz
indeksy stosowane
do pomiaru, .2y w

ramach produktu W joki sposob wskainik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspekiu

fina "'I-;“;"‘_-'g" _ srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produlktu finansowego?
uwzglednia sie

aspekty Wskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
Sm': owiskowe lub srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Spoteczne

promowane prrez

ten produkt. W joki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody

obliczania indeksu?

Wskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

W jaki sposob wyznaczony indeks roZni sie od odpowiedniego ogolnego indeksu rynkowego?

Wskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie moina raopoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Wskainik referencyjny nie jest wykorzystywany do okreslenia zgodnosci z cechami
Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez produkt finansowy.

Gdzie w Internecie moina znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informaciji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://requlatory.allianzgi.com/SFDR
oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-ifi/ogi/zbalansowana-
multistrateqia. html
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MNazwa produktu: Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIIN4STEUS17

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuiy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

L L Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaizonych inwestycjach
stuigcych celowi
srodowiskowemu: __ %

w dziatalnosc gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczgcg
ZrowWnNoWazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnoic gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczgcy
ZrOWNoWaZonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowaionych inwestycjach

stuzgcych celowi spolecznemu:
¥

®
x

X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zréownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
10,00% w zrownowazonych inwestycjach

o stuzacych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyks dotyczaca
rrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
rrownowazona srodowiskowo

»® stuzgoych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy Zrownowazonego rozwaju nie
kwalifikuje sie jako zrownowaiona
srodowiskowo

M stuiacych celowi spofecznemu

Produkt promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
miec udzialu w zrownowaionych
inwestycjach

Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoleczne s promowane przez ten produkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence lokuje przynajmnigj 60% aktywow netio w
tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie
informacje zawarte w tym aneksie dofyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kidrego
tytuly uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence. “Fundusz” lub
«Subfundusz”, o ile nie wskazano inaczej], oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie,
ktorego tytuty uczestnictwa s3 przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence; “Zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Subfundusz promuje cechy Srodowiskowe i spoteczne, a takZe zarzadzanie intensywnoscia emisji
gazdw cieplarnianych. Subfundusz robi to w nastepujacy sposdb:

Pierwszym krokiem jest promowanie cech srodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektdrych emitentow, ktdrzy 53 zaangazowani w kontrowsrsyjne
— érodowiskowe lub spofteczne — dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
Subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteriow wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzgdzajacy wyklucza spdtki, ktdre powainie naruszajg dobre prakiyki i zasady zarzadzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgee biznesu i praw cztowieka.

W drugim etapie Zarzadzajgcy ocenia inwestycje (z wylaczeniem Srodkdw pienieznych i
instrumentow pochodnych) pod katem emisji gazow cieplarnianych spotek, w kidrych
dokonano inwestycji, o ile takie dane s3 dostepne. Na tej podstawie Zarzadzajacy zarzadza
Subfunduszem w taki sposdb, aby intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych porifela byta o
20,00% niisza niZ intensywnosc emisji benchmarku Subfunduszu. Intensywnosc definiuje sie
jako emisje gazdw cieplarnianych (zakres 1 i 2) na milion dolarow (USD) sprzedaty emitenta.
Emisje gazow cieplarnianych na milion USD sprzedazy s3 stosowane, poniewaz wskazniki te
pozwalajg na rozroinienie miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie emitentami.
Zarzadzajgcy ustanowit rowniez wymaog, aby dla okreslonego % portfela Subfunduszu dostepne
byty dane dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych.

Ponadto, Zarzadzajgcy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji
na poziomie 10,00% oraz minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomig UE na poziomie 0,01%.

Wskainik referencyjny zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech Srodowiskowych iflub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegdty | metody kazdego kroku opisanoc w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w
ramach tego produkiu finansowego?".

Ktore wskazniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyc osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki
rrownowaionego rozwoju s3 wykorzystywane i przedstawiane na koniec kaidego roku
obrotowego:

- Potwisrdzenie, ze kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy
Subfunduszu.

- Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych porifela Subfunduszu w pordwnaniu do
intensywnosci emisji benchmarku Subfunduszu w procentach. Obliczenie intensywnosci
emisji gazdw cieplarnianych opisano poniiej w sekcji "laky strategie inwestycyjng
stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?”.

- Procent portfela Subfunduszu, dia ktdrego dostepne byty dane dotyczace intensywnodci
emisji gazdw cieplarnianych. Obliczenie intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych
opisano ponize] w sekeji "Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?".

- Udziat zrdownowaionych inwestycji na koniec roku obrotowego.
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- Udziat zrownowazonych inwestycji zgodnych z Taksonomig UE na koniec roku
obrotowego.

Jakie sg cele dotyczgcee zrownowaZonych inwestycji, kiore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w joki sposdb zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowaionych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmujg szeroki zakres tematow srodowiskowych i spotecznych, dla ktorych Zarzadzajacy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowaionego Rozwoju ONZ |, a takie
cele Taksonomii UE, ktore s3 nastepujace: fagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takie
ochrona i odbudowa biordinorodnosci i ekosystemow.

Zarzgdzajgcy mierzy, w jaki sposdb zrownowaZone inwestycje przyczyniajg sie do realizagji
celdw w oparciu o wiasng metodologie w nastepujacy sposob:

- Dziatalnoi¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez réine rodzaje
dziatalnosci gospodarczej w oparciu o dane zewngtrzne. W przypadkach, gdy otrzymanmy
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajgco szczegdtowy, jest on okreslany przez
Zarzgdzajgcego. Driatalnoic gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem tego, czy
pozytywnie przyczynia sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych. Udziat w
przychodach z kazdej dziatalnosci gospodarczej, ktdra pozytywnie przyczynia sie do realizacji
celu Srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatu w zrownowaionych
inwestycjach, pod warunkiem, ze emitent przejdzie ocene ,nie czyfi powaznych szkod”
("DNSH") i spetnia zasady dotyczgce dobrych praktyk z zakresu zarzgdzania.

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowazona dziatalnosc stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, | kiorzy daig do zeroemisyjnosc (,Net Zero") lub osiggneli juz ten cel,
Zarzadzajgcy zwieksza udziat inwestycji zrdwnowazonych o 20%. Emitentow uwaia sie za
dazgcych do osiggniedia Met Zero, jesli: (1) osiggajg cel Met Zero, (2) 53 zgodni z celem Net Zero
lub (3) daig do zgodnosci z Net Zero. Emitenci (4) zobowigzujacy sie do Net Zero lub (5)
niezgodni z Net Zero nie 53 uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierdow wartosciowych, kiore finansujg konkretne projekty ["Project Bonds"),
przyczyniajgce sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna inwestycja jest
uznawana za przyczyniajgcy sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spotecznych, ale
rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takie kontrola dotyczaca
dobrych praktyk z zakresu zarzgdzania dla emitentow (lub w niektorych przypadkach — na
poziomie projektu).

- Udziat zrownowazonych inwestycji kazdego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent porifela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub
obligacje typu Project Bonds. Poszczegolne udziaty zrownowazonych inwestycji wszystkich
emitentdw i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia udziatu
rrownowazonych inwestycjach w Subfunduszu.
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W jaki sposob zrownowaZone inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkod wzgledem jokiegokolwiek celu
dotyczgeego zrownowaZonych inwestycji?

W celu zapewnienia, Zze zrownowaZone inwestycje nie wyrzgdzajg znaczacej szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, Zarzadzajgcy stosuje wskainiki dotyczace gtownych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju?

Wszystkie obowigzkowe wskaZniki PAl sg brane pod uwage w nastepujacy sposob:

Inwestycje w  emitentdw  naruszajacych  kryteria  wykluczenia  dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powainie naruszajgcych zasady | wytyczne, takie jak
Zasady United Mations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw crlowieka lub
emitentow rzadowych z niewystarczajgcym wynikiem indeksu Freedom House, s3
wykluczone i nie przechodzy oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekcji ™ Jakie
53 wigZgce elementy strategii inwestycyjnej stosowane] przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kaidego aspekiu Srodowiskowego lub  spofecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?”.

Okreslane s3 progi dla wszystkich wskainikow PAI z wyjatkiem "udziatu zuycia i
produkeji energii nizodnawialne]”, ktdry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskainikach PAL

Precyzujac, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

Zdefiniowano progi istotnosd w celu identyfikacji emitentdow o znacznej szkodliwosci.
Emitenci 53 oceniani w odniesieniu do progow istotnosc co najmniej dwa razy w roku.
W zalefnosci od odpowiedniego wskainika, progi sg okreslane w odniesieniu do
sektora, berwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktdrych spdtki maja
negatywny wphyw na srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kontrowersje).
Zarzgdzajacy moie wspotpracowac z emitentami, ktdrzy nie speiniaja progow
istotnosci, aby umozliwic emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

Ustalanie udziatow wskainikow PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre s3 obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogolny wynik DMSH jest okreslany na podstawie progu
dla kazdego PAI | wagi ufnosci. Uznaje sie, Ze spdtka nie uzyskata pozytywne] oceny
DMNSH, jesli ogdlny wynik DNSH wynosi jeden lub wiecej. Jedli emitent nie spetnia
ogalnego wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangazowania,
uznaje sie, ie nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentdw,
ktorzy nie zdajg testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowaione Inwestycje.

W pewnych okolicznosciach, gdy informacje dotyczace przesztosci lub przysziosci s3
niezgodne z oceng DNSH, Zarzgdzajgcy moie pomingcé ocene DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z
o0s0b odpowiedzialnych za inwestycje, compliance i prawo.

Brak jest danych dotyczacych niektorych wskainikow PAlL Rownowaine dane s3
wykorzystywane do oceny wskainikéw PAI przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
przypadkach, dla nastepujgcych wskainikow dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkcji
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energii nieodnawialnej, dzistania negatywnie wplywajace na obszary wrailiwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesow i mechanizmow zgodnosci w calu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnosé emisji gazdw cieplarnianych i kraje, w ktorych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds moiliwe jest wykorzystywanie réwnowaznych danych na poziomie projektu, aby
zapewnic, Ze zrownowaione inwestycje nie szkodzy znaczgco Zadnym inmym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu
danych dla wskaznikow PAI o niskim pokryciu danymi poprzez wspdtprace z emitentami i
dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie oceniad, czy dostepnoié danych
wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposcb zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu | praw czfowieka? Dodatkowe
informacje:

Wytaczenia, opisane w sekcji "Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?", zakladajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajgce jedng z
nastepujgcego zhioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

Unijna systematyka dofyczgea zrownowoZonego rozwoju okresla zasade “nie czyr
powaznych szkdd”, zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkod wegledem celow unijnej systematyki dotyczgeej
ZrownowaZonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne,

Zasada “nie czyn powainych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazone] Srodowiskowo dzistalnosci gospodarczej. Inwestycje w  ramach
pozostate] czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriow
dotyczacych zrownowaione] srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wiszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzoc powaznych szkad
wzgledem celdw srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gléwne niekorzystne
skutki dla czynnikow zréwnowaionego rozwoju?

X T1ak
Mie

Zarzgdzajacy bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju (PAI) poprzez dziatania bezposrednio wphywajgce na strategie inwestycyjna, takie jak
stosowanie kryteriow wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspétpraca z
emitentami i dotgczanie do okreslonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gtownych
niekorzystnych skutkdw nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich ztagodzenia.
Ogolny cel tagodzenia gtéwnych niekorzystnych skutkdw zalezy rowniez od zarzadzania
portfelem zgodnie z jego strategig inwestycyjna.
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strategie inwestycyjna:
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Zakres danych wymaganych dla poszczegolnych wskainikdw PAI jest zroznicowany. Zarzgdzajacy
bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikow PAl o niskim pokryciu danymi
poprzez wspotprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzgdzajacy bedzie regularnie
oceniad, czy dostepnost danych wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednic ocene
takich danych w procesie inwestycyjmym.

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréownowazonego rozwoju 53 rowniez uwzgledniane
za pomocag nastepujgcych srodkdw posrednich:

- Zarzgdzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spdtkami, w ktdre dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zrownowaZonego rozwoju, kitore obejmujg
wskainiki PAI takie jak roinorodnosc pici, a takie przygotowuje decyzje dotyczace
glosowania przed zgromadzeniami akcjonariuszy (regularmie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje o sposobie wykonywania prawa
glosu, Zarzgdzajacy bierze rowniez pod uwage szersze kwestie zrownowazonego
rozwoju. Wiece] szczegotow na temat podejscia Zarzadzajgcego do wykonywania praw
glosu 1 zaangaiowania w relacje ze spdtkami znajduje sie w Oswiadczeniu
Zarzgdzajgcego  dotyczgcym  zarzadzania  (Investment Manager's  Stewardship
Statement).
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- Zarzadzajacy dotgczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiativel. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajacych aktywami, ktorzy zobowizzali sie do
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych  we wspolpracy z  inwestorami
instytucjonalmymi.

Informacje na temat wskaznikow PAI beda dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jakga strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wezrostu kapitatu poprzez
inwestowanie na globalnych rynkach akcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek eksponowanych
na rozwd] sztuczng] inteligenci, biorge pod uwage cechy Srodowiskowe i spoteczne promowane
przez Subfundusz. Ogdlna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w prospekcie
informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgee uwzglednienia kaidego aspektu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produldu finansowego?

W pierwszej kolejnosci Zarzadzajgcy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezposrednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

- powaZnie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak: zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka,

- opracowujgce, produkujace, uZywajace, utrzymujgce, oferujgce do sprzedaiy,
dystrybuujace, przechowywujace lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i brof jadrowa wykraczajgca poza Uklad o nierozprzestrzenianiu broni

- generujacych ponad 10% swoich przychoddw z wydobycia wegla energetycznego,

- dziafajgcych w sektorze uiytecznosci publicznej i generujgcych ponad 20% swoich
przychoddw z wegla,

- zaangaiowanych w produkcje tytoniu lub uzyskujacych ponad 5% swoich przychoddw z

dystrybucji tytoniu.
Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index? sg wytaczone.

Zarzgdzajgcy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniu do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
okolicznoiciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod kgtem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzadzajacy moize modyfikowad otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez
wewnetrzny organ decyzyjny, ktdry sktada sie z osob odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu

1 https://www.netzeroassetmanagers.org/

2 Damy krzj moina znalezc w Indeksie Freedom House (https://freedomhiouse org/countries /freedom-
world/scores) w kolumnie "Total Score and Status™ w sekcji "Global Freedom Scores”.
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ich modyfikacji sg dostepne w dedykowanym ujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowe] produktu (SFOR Website Product Disclosure).

Ponadto, Zarzadzajacy ocenia inwestycje (z wylaczeniem srodkdw pienieznych i instrumentow
pochodnych) pod katem intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktorych
dokonano inwestycji, o ile takie dane s3 dostepne. Emisje te obejmujg nie tylko emisje CO2,
ale takze inne emisje, takie jak metan. Intensywnosc emisji definiuje sie jako emisje gazow
cieplarnianych (zakres 1 2) na milion USD sprzedazy emitenta. Emisje gazow cieplarnianych z
zakresu 1 obejmujg bezposrednie emisje emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 obejmujg
posrednie emisje z zakupionej energil. Stosuje sie emisje gazow cieplarnianych na milion USD
sprzedazy, poniewai wskainiki te pozwalajg na rozroinienie miadzy bardziej | mnigj
efektywnymi energetycznie emitentami. MNa tej podstawie Zarzadzajacy zarzadza
Subfunduszem tak, aby intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych portfela byta stale o 20%
nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. W
szczegolnosci zastosowanie majg nastepujace zasady:

- Zarzagdzajacy otrzymuje dane dotyczace intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych dla
emitentow od zewnetrznego dostawcy danych. Dane dotyczgce intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych na milion USD sprzedazy nie s3 dostepne dla gotowki, instrumentow
pochodnych, emitentow rzgdowych i emitentow, dla ktorych danych nie dostarcza
dostawca danych. Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane muszg byc
otrzymane. Podstawg do obliczenia progu 80% jest wartosc akbywow netto Subfunduszu,
z wyjatkiem instrumentow, dla ktdrych dane dotyczgce intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych nie istniejg, takich jak srodki pienieine 1 instrumenty pochodne.
Intensywnos¢ emisji jest rowniez obliczana dla wewnetrznych funduszy typu Target
Funds. Wielkos¢ portfela, dla ktorego nie s3 dostepne dane dotyczace intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych, rozni sie w zaleinosci od ogdlnej strategii inwestycyjnej
danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjmym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktorych Zarzgdzajacy otrzymuje dane
dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych, sg wykorzystywane do obliczania
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu. Intensywnos¢ emisji kaizdego
emitenta jest rozpatrywana w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu. Wagi w
portfelu tych emitentow, dla ktorych s3 dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych, s matematycznie dostosowywane tak, aby suma ich wag w
Subfunduszu wynosita 100%. Wielkosc czesci portfela, dla ktorej nie s3 dostepne dane
dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych, roini sie w zaleznosci od ogdlnej
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Zarzadzajacy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentow z pozostatego (tj. po
zastosowaniu kryteriow wykluczenia) uniwersum inwestycyjnego tak, aby intensywnoscé
emisji gazéw cieplarnianych Subfunduszu byta o co najmniej 20% nizsza niz intensywnosc
emisji gazow cieplarmianych benchmarku Subfunduszu.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji o okreslony minimalny
wskainik.
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podatkowego.
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Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spotki, w ktore dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzadzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikow i zgodnosd z przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich Zrédiem sg wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzadzajgoy moze modyfikowad otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z 0s0b odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzadzajacy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w kidre dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z fadem korporacyjnym, rowniez w celu przygotowania
decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposradnich inwestycji w akcje).

Jaka jest planowana alokacja aktywdw w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczgca alokacji aktywow opisuje, ktore aktywa portfela Zarzadzajgcy zobowigzuje sie

Alokacja wykorzystac do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

aklrt-.ru.r_éw dziat Zarzadzajacy zobowigzuje sie do wyboru emitentow publikujgcych dane dotyczace
:Jn:z];;i ::a intensywnosci emisji gazow cieplarnianych dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
poszczegdine srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu. Podstawg do obliczenia progu 80% jest
aktywa. wartos¢ aktywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, dla ktdrych takie dane nie

istnigjg, jak opisano w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego®". Zarzadzajgcy zarzadza Subfunduszem w taki sposdb, aby intensywnosc emisji
gazow cieplarnianych portfela byta o 20,00% niisza nii intensywnos¢ emisji benchmarku
Subfunduszu.

Minimum 10,0% (#1A zrownowaione) aktywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowaizone.

Minimum 0,01% aktywow netio Subfunduszu bedzie zainwestowans w inwestycje
zrownowazone zgodne z Taksonomig UE.

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udzisfu inwestycji zrownowaZonych
srodowiskowo, ktore nie s3 zgodne z systematyky UE. Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie. Zrownowazone inwestycje zostang
uwzglednione w czesci portfela, do ktorej zobowigzat sie Zarzgdzajgcy (min. 10,00%), niezaleinie
od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne
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Dziatalnosc zgodna z
systematykg jest
wyrazona jako
Zesc:

- obrotu, ktory
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celu przejscia na
Zielong
gospodarke;
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operacyjnych
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odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnosc
operacyjng spotek,
w ktore dokonano
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zeodne z
systematyky

inwestycje
#2 pozostale

#1 zgodne z aspektami EfS obejmujg inwestycje, ktore s3 wykorzystywane do osiagniecia aspektow
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostale obejmujg inne inwestycje dokomywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z
aspektem srodowiskowym, ani spofecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zpodne z aspektami EfS zawiera:
- podkategorie #1A zrownowazone obejmujgcy inwestycje zrownowazone, o celu srodowiskowym lub

spofecznym,
- podkategorie #1B o innych cechach EfS ocbejmujacy inwestycje zgodne 2 aspektami srodowiskowym lub
spolecznym, lecz nie kwalifikujgce sie jako inwestycje zrownowaione.

W jaki sposob stosowanie instrumentdow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produkiu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie s3 wykorzystywane do osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
ZrownowazZonego rozwoju?

Zarzadzajacy zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji zgodnych z
Taksonomiag UE na poziomie 0,01%.

Inwestycje zgodne z Taksomomig obejmujg inwestycje diuine iflub kapitatowe w
zrownowaione srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze zgodne z Taksonomig UE. Dane z
zakresu Taksonomii sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce danych. Zarzgdzajacy ocenia
jakosc tych danych. Dane nie bedg podlegac audytowi ani przeglgdowi przez osoby trzecie.
Dane nie beds ocbejmowac obligacji rzgdowych. Na dzis nie ma Zadnej uznangj metodologii
dostepne] do okredlenia proporcji dzistan zgodnych z Taksonomig przy inwestowaniu w
obligacje rzgdowe.

Inwestycje zgodne z Taksonomig w ninigjszym ujawnieniu opierajg sie na udziale w
przychodach. Dane zgodne z Taksonomiag to tylko w niektorych przypadkach dane raportowane
przez firmy zgodnie z Taksonomia UE. W przypadku gdy dane nie s3 raportowane przez firmy,
dostawca danych uzyskuje dane zgodne z Taksonomia z innych dostepnych, rownowainych
danych publicznych.
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Czy w ramach produktu finansowego dokonywane sq inwestycie w dzialalnosci
zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowg, zgodne 1 systematykyg unijng®?

Tak

w paliwa kopalne w energie jgdrowg

® Nie

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalmymi
iflub energig jgdrows, kiora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemnigj jednak, w wyniku
realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa,
kiore rowniez prowadzg taka dziatalnosc. Stosowne informacje bedsg przekazywane w
ramach sprawozdan rocznych.

Na dwdch wykresach poniZej przedstawiono na zielone minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczgeg zrownowaionego rozwoju. Poniewa# brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych® z systematykg, na pierwszym wykresie
prredstawions zgodnosc z systematykg w odniesieniu do wszystkich imwestycii w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, notomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc r
systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowege innych niZ obligacje
skarbowe.

2. Zzodnosc inwestydi z systematyka z
wylazeniem obligagi skarbowych*

1. Zeodnost inwestygi z systematyka z
uwzglednieniem obligacji skarbowrych *

0,01% 0,01%
= zgodne z = zgodne z
systematyks systematyka
inne inwestycje 92 oo inne inwestyde 59 oo

* Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe™ obejmujg cofe zaangaZowanie w dfug panstwowy.

Jaki jest minimalny wdzial inwestycii w dzialalnosc no rzecz przejscia i dziotalnosc
wspomagajgeg?

Zarzgdzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc na
rzecz priejscia i dziatalnosc wspomagajaca.

Jaki jest minimalny wudzial zrownowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacy
Zréwnowaionego rozwoju?

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
srodowiskowo, kidre nie sg zgodne z Taksonomig UE. Inwestycje zgodne z Taksonomig 53

3 Dziatalnoie zwigzana z paliwami kopalnymi iflub energi jadrows bedzie zpodna z Taksonomig UE tylko
waowczas, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatycznych (lagodzenie zmiany kimatu) i nie szkodzi w
znaczgcy sposch Zadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalnosci gospodarcze] w zakresie gazu kopalnego i energil jadrowej zgodne] z Taksonomig UE okreslono w
rozporzgdzeniu delezowanym Komisji (UE) 202271214
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Wskazniki
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uwaiane za podkategorie zrownowaionych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
systematyka, poniewa? dziatalnosé nie jest jeszcze objeta Taksonomia, lub pozytywny whtad
nie jest wystarczajgco znaczacy, aby spetnic techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
byé nadal uwazana za inwestycje zréwnowazong srodowiskowo, pod warunkiem, #e spetnia
wszystkie kryteria. Ogdlny udziat zrownowazonych inwestycji (min. 10,00%) moze rowniez
obejmowac inwestycje w dziatalnoié gospodarcza o celu Srodowiskowym, ktdra nie
kwalifikuje sie jako zréownowaiona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Jaki jest minimalny wudzial zZrownowazonych inwestycji stuigcych celowi
spolecznemu?

Zarzgdzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych
spotecznie. Zrownowaione inwestycje moga rowniez obejmowad inwestycje o celu
spotecznym. Wszelkie spotecznie zrownowazone inwestycje zostang uwzglednione w czesci
portfela odnoszgcej sie do zréwnowazonych inwestycji, do ktdre] zobowigzat sie Zarzgdzajacy
(min. 10,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu sfuig takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoleczne?

Rodzaj instrumentow zawartych w pozycji "#2 Inne" to akiywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one srodki pienieine, ekwiwalenty srodkdw pienieinych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujgce sie aktywa i instrumenty pochodne, kidre nie
promujg cech srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moze korzystac z instrumentow
pochodnych, ktore zawsze naleig do kategorii "#2 Inne", w celu zabezpieczenia zarzgdzania
ptynnoscig i efekiywnego zarzadzania porifelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie sg uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre
promuje?

Tak,

Zarzgdzajgcy ustalit nastepujgcy benchmark jako wskainik referencyjny Subfunduszu: 50%

MSCI AC World [ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology Total Return

Met.

Ten benchmark jest indeksem rynkowym. Subfundusz bedzie promowac cechy Srodowiskowe

i spofeczne poprzez zarzgdzanie w ten sposob, aby intensywnoic emisji gazdw cieplarnianych
Subfunduszu byta stale o 20% nizsza niz intensywnosc¢ emisji gazdow cieplarnianych benchmarku, jak
opisano w sekcji "Jaka strategie inweastycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?.

W joki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigce do koidego aspekiu
srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wskainik referencyjny jest indeksem rynkowym i nie jest stale dostosowany do kazdej z cech
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produki finansowy. Wskainik
referencyjny stuzy do pordwnania intensywnosci emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu z
rynkiem odzwierciedlonym przez ten wskainik referencyjny.
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W joki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Benchmark jest indeksem rynkowym i nie uwzglednia cech Srodowiskowych ani spotecznych w
swojej konstrukcji.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?
Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.

Gdzie moina zapoznac sie 1 metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoty dotyczace metodologii benchmarku mozna znaleié pod adresem
hittps://www.msci.com/documents/10199/a71b65b5-d0ea-4b5c-a705-24b1213bc3¢5 oraz
hittps://www.msci.com/documents/10199/69aaf5fd-d91d-4505-a877-4b1ad70ee855 lub na
stronie www.msci.com.

Gdzie w Internecie moina znaleic wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informaciji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
hitps:/fregulatory.allianzgi.com/SFDR

oraz na stronie Allianz SFIO subfunduszu Allianz Artificial Intelligence:

hitps:/fwww.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/ogi/artificial-
intelligence.html|
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ANEKS

MNazwa produktu: Alliznz SFIO subfundusz Allianz India Equity
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTIINASTEUS1T

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy sluzy celowi dotyczacemu zrownowazonych inwestycji?

L L Tak

X Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/spoleczne
(E/S) i choc jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat
10,00% w zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziat w x
zrownowaizonych inwestycjach
stuigcych celowi

srodowiskowemu: __ %

wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a
spotki, w ktore

dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczgca
Irownowaionego
rozwoju jest to
system klasyTikacji

w driatalnosc gospodarczg,
ktara zgodnie z unijng
systematykg dotyczgca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowaiona srodowiskowo

w drziatalnosC gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng

stuzgcych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematykg dotyczacy
rownowaionego rozwoju kwalifikuje sie jako

Irownowaiona srodowiskowo

»® stuzgoych celowi srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnosc gospodarcza,

ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg Zrownowaionego rozwaoju nie

okreslony w syi;tematyrh;q dotyczacy kwalifikuje sie jako zrownowazona
Rozporzadzeniu (UE) ZrOWNOoWaZonego rozwoju irodowiskowo

2020/852, kwalifikuje sie jako

ustanawiajacy wykaz Zrownowazona srodowiskowo M stuzacych celowi spofecznemu
rrownowaionej

srodowiskowo

dziatalnosci

gospodarczej. Bedzie miat minimalny udziat w Produkt promuje aspekty
Rozporzadzenie to zréwnowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
nie zawiera wykazu sfuzacych celowi spofecznemu: miec udziatu w zréwnowaionych
Zrownowazonej %, inwegt-]r[:j ach

spotecznie -

dziatalnosci

gospodarcze).

Frownowaione

inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
mogg byc zgodne lub
niezgodne z
systematykg.

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoleczne s3 promowane przez ten produlkt finansowy?

Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity lokuje przynajmniej 60% akbywow netto w tytuty
uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje
zawarte w ftym aneksie doftyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w kiorego tytuty
uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz India Equity. “Fundusz” lub ,Subfundusz”, o
ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuly
uczestnictwa sg przedmioctem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz India Equity; “Zarzadzajacy”
oznacza podmiot zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Subfundusz promuje cechy srodowiskowe i spoteczne, a takze zarzadzanie intensywnoscig emisji
gazdw cieplarnianych. Subfundusz robi to w nastepujacy sposdb:

Fierwszym krokiem jest promowanie cech sSrodowiskowych i spotecznych poprzez wykluczenie
bezposrednich inwestycji w niektorych emitentow, ktorzy sg zaangazowani w kontrowearsyjne
— srodowiskowe lub spofeczne — dziatania biznesowe, z uniwersum inwestycyjnego
subfunduszu, poprzez zastosowanie kryteridow wykluczenia. W ramach tego procesu
Zarzgdzajgcy wyklucza spdtkd, ktore powaznie naruszajg dobre praktyki i zasady zarzgdzania
oraz wytyczne, takie jak zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgee biznesu i praw cztowiska.

W drugim etapie Zarzadzajgcy ocenia inwestycje (z wylaczeniem Srodkdw pienieinych i
instrumentow pochodnych) pod katem emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktorych
dokonano inwestycji, o ile takie dane sg dostepne. Na tej podstawie Zarzadzajacy zarzadza
subfunduszem w taki sposdb, aby intensywnos¢ emisji gazdw cieplarnianych portfela byta o
20,00% nizsza nit intensywnosd emisji benchmarku Subfunduszu. Intensywnosé definiuje sie
jako emisje gazdw cieplarnianych (zakres 11 2) na milion dolardw (USD) sprzedaiy emitenta.
Emisje gazdw cieplarnianych na milion USD sprzedazy s3 stosowane, poniewaz wskainiki te
pozwalajg na rozréinienie miedzy bardziej i mniej efektywnymi energetycznie emitentami.
Zarzadzajgcy ustanowit rowniez wymog, aby dla okreslonego % portfela Subfunduszu dostepne
byty dane dotyczace intensywnosci emisji gazow cieplarnianych.

Ponadto, Zarzadzajgcy bedzie przestrzegac minimalnego udziatu zrownowaZzonych inwestycji
na poziomie 10,00%.

Wekainik referencyjny zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech srodowiskowych iflub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Szczegoty | metody kazdego kroku opisano w sekgji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w
ramach tego produktu finansowego?".

Ktore wskazniki zréwnowaionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnio uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spolecznych w ramach tego produktu finansowego?

Aby zmierzyd osiggniecie aspektow srodowiskowych iflub spotecznych, nastepujgce wskainiki
rrownowazonego rozwoju 53 wykorzystywane i przedstawiane na koniec kaidego roku
obrotowego:

- Potwierdzenie, fe kryteria wykluczenia byly przestrzegane przez caty rok obrotowy
Subfunduszu.

- Intensywnosc emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu w pordwnaniu do
intensywnosci emisji benchmarku Subfunduszu w procentach. Obliczenie intensywnosci
emisji gazow cieplarnianych opisano ponize] w sekcji "Jakg strategie inwestycyjnag
stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?.

- Procent portfela Subfunduszu, dia ktdrego dostepne byty dane dotyczace intensywnaosci
emisji gazdw cieplarnianych. Obliczenie intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych
opisano poniiej w sekcji "lakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego
produktu finansowego?".

- Udziat zrownowazonych inwestycji na koniec roku obrotowego.
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Jakie sq cele dotyczgce zrownowaionych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowaione inwestycje majg
przyczyniac sie do osiggniecia tych celow?

Cele zrownowazonych inwestycji, ktore produkt finansowy czesciowo zamierza realizowac,
obejmujg szeroki zakres tematow srodowiskowych i spotecznych, dla ktorych Zarzadzajacy
wykorzystuje jako odniesienie, miedzy innymi, Cele Zrownowazonego Rozwoju ONZ , a takie
cele Taksonomii UE, ktore sg nastepujgce: tagodzenie zmian klimatu, adaptacja do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na
gospodarke o obiegu zamknietym, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola, a takie
ochrona i odbudowa bioroznorodnosci i ekosystemow.

Zarzadzajgcy mierzy, w jaki sposob zrownowazone inwestycje przyczyniajg sie do realizacji
celow w oparciu o wiasng metodologie w nastepujacy sposob:

- Dziatalnos¢ emitenta jest podzielona na przychody generowane przez rézne rodzaje
dziatalnosci gospodarczej w oparciu o dane zewnetrzne. W przypadkach, gdy otrzymany
podziat dziatalnosci gospodarczej nie jest wystarczajgco szczegotowy, jest on okreslany przez
Zarzgdzajgcego. Driatalnosc gospodarcza jest wewnetrznie oceniana pod katem tego, czy
pozybywnie przyczynia sie do realizacji celdéw Srodowiskowych lub spofecznych. Udziat w
przychodach z kaide] dziatalnosci gospodarczej, ktéra pozytywnie przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub spotecznego, jest przypisywany do udziatu w zrownowazonych
inwestycjach, pod warunkiem, Ze emitent przejdzie ocene ,nie czyn powainych szkod”
("DNSH") i spetnia zasady dotyczace dobrych prakiyk z zakresu zarzgdzania.

- W przypadku papierow wartosciowych, kidre finansujg konkretne projekty ["Project Bonds"),
przyczyniajgce sie do realizacji celow srodowiskowych lub spotecznych, ogdlna inwestycja jest
uznawana za przyczyniajgcg sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spotecznych, ale
rowniez w ich przypadku przeprowadzana jest kontrola DNSH, a takie kontrola dotyczaca
dobrych praktyk z zakresu zarzgdzania dla emitentow (lub w niektorych przypadkach — na
poziomie projekiu).

- W przypadku emitentow, dla ktorych zrownowaiona dziatalnosc stanowi 20% dziatalnosci
gospodarczej, | ktorzy dazg do zeroemisyjnosc (,Net Zero”) lub osiggneli juz ten cel,
Zarzgdzajgcy zwicksza udziat inwestycji zrownowazonych o 20%. Emitentow uwaia sie za
dazacych do osiggniecia Net Zero, jesli: (1) osiggajg cel Net Zero, (2) 53 zgodni z celem Net Zero
lub (3) daig do zgodnosci z Net Zero. Emitenci {4) zobowigzujacy sie do Net Zero lub (5)
niezgodni z Net Zero nie 53 uwazani za zgodnych z wytycznymi Net Zero.

- W przypadku papierow wartosciowych finansujacych konkretne projekty (,Project Bonds")
przyczyniajgce sie do realizacji celow Srodowiskowych lub spotecznych, uznaje sig, e cata
inwestycja przyczynia sie do realizacji celow srodowiskowych iflub spotecznych, ale w ich
przypadku rowniez przeprowadza sie kontrole DNSH oraz wenyfikacje regut dobrego
zarzgdzania na poziomie emitenta (lub w niektdrych przypadkach - na poziomie projektu).

- Udziat zrownowazonych inwestycji kaidego emitenta i obligacji typu Project Bonds jest
ustalany w oparciu o procent portfela zainwestowanego odpowiednio w takiego emitenta lub
obligacje typu Project Bonds. Poszczegdlne udziaty zrownowazonych inwestycji wszystkich
emitentdw i obligacji typu Project Bonds s3 sumowane w celu obliczenia udziatu
zrownowazonych inwestycjach w Subfunduszu.
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W jaki sposdéb zrownowafone inwestycje, ktdre majg byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokohwiek celu
dotyczgcego zrownowaZonych inwestycji?

W celu zapewnienia, Ze zrownowaione inwestycje nie wyrzgdzajg znaczace] szkody zadnemu
z celow srodowiskowych iflub spotecznych, Zarzadzajgcy stosuje wskainiki dotyczace gtownych
niekorzystrniych skutkow dla czynnikow zrownowazonego rozwoju (PAI).

W jaki sposob uwzgledniono wskozZniki dotyczgee niekorzystnych skutkow dlo czynnikdw
zrownowaionego rozwaju?

Wszystkie obowigzkowe wskainiki PAI 53 brane pod uwage w nastepujacy sposdb:

- Inwestycje w  emitentdw  naruszajgcych  kryteria  wykluczenia  dotyczace
kontrowersyjnych rodzajow broni, powaznie naruszajgoych zasady | wytyczne, takie jak
Zasady United Nations Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw czlowiska lub
emitentdw rzadowych z niewystarczajagcym wynikiem indeksu Freedom House, sg
wykluczone i nie przechodzg oceny DNSH. Kryteria wykluczenia opisano w sekdji " Jakie
s3 wigZzace elementy strategii inwestycyjne] stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu Srodowiskowego lub  spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?".

- Okretlane s3 progi dla wszystkich wskainikow PAl 7 wyjgtkiem "udzialu zuiycia i
produkcji energii nizodnawialnej”, ktéry jest posrednio odzwierciedlony w innych
wskainikach PAL

Precyzujgc, Zarzadzajacy podjat nastepujace kroki:

- Zdefiniowano progi istotnosd w celu identyfikacji emitentdw o znacznej szkodliwosci.
Emitenci s3 oceniani w odniesieniu do progow istotnoscl co najmniej dwa razy w roku.
W zaleinoici od odpowiedniego wskaznika, progi s3 okreslane w odniesieniu do
sektora, bezwzglednie lub w oparciu o zdarzenia lub sytuacje, w ktdrych spdtki maja
negatywny wptyw na srodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny (kentrowersje).
Zarzadzajgcy moze wspotpracowad z emitentami, kidrzy nie spetniajg progow
istotnosci, aby umoiliwic emitentowi naprawienie negatywnego wphywu.

- Ustalanie udziatow wskainikow PAI dokonywane jest zgodnie z poziomem ufnosci do
jakosci dostepnych danych, ktdre sg obliczane w celu uzyskania ogdlnego wyniku DNSH
odpowiedniego dla emitenta. Ogolny wynik DNSH jest okreslany na podstawie progu
dla kaidego PAI i wagi ufnosci. Uznaje sie, ze spdtka nie uzyskata pozytywnej oceny
DNSH, jesli ogdlny wynik DMNSH wynosi jeden lub wiecej. Jesli emitent nie spetnia
ogolnego wyniku DNSH dwa razy rzedu lub w przypadku nieudanego zaangaiowania,
uznaje sie, Ze nie zdaje testu DNSH. Inwestycje w papiery wartosciowe emitentow,
ktorzy nie zdajg testu DNSH, nie s3 liczone jako zrownowaione Inwestycje.

- W pewnych okolicznoéciach, gdy informacje dotyczace przesztosci lub przysztosci s3
niezgodne z oceng DNSH, Zarzgdzajgcy moze pomingc oceng DNSH. Decyzja o
pominieciu jest podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sklada sie z
osob odpowiedzialnych za inwestycje, compliance | prawo.

Brak jest danych dotyczacych nisktorych wskainikow PAL. Rownowaine dane s3
wykorzystywane do oceny wskaznikdw PAl przy stosowaniu oceny DNSH, w stosownych
przypadkach, dla nastepujgcych wskaznikow dla przedsiebiorstw: udziat zuzycia i produkej
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energii nieodnawizalnej, dziatania negatywnie wplywajace na obszary wrailiwe na
roznorodnosc biologiczng, emisje do wody, brak procesdw i mechanizmdw zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC i wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; dla panstw: intensywnosc emisji gazow cieplarnianych i kraje, w ktdrych
dokonano inwestycji, naruszajgce kwestie spoteczne. W przypadku obligacji typu Project
Bonds moiliwe jest wykorzystywanie rownowaznych danych na poziomie projekiu, aby
zapewnic, Ie zrownowaZone inwestycje nie szkodzg znaczgco fadnym innym celom
srodowiskowym iflub spotecznym. Zarzadzajgcy bedzie dazyt do zwiekszenia zakresu
danych dla wskaZnikdw PAI o niskim pokryciu danymi poprzez wspotprace z emitentami i
dostawcami danych. Zarzgdzajgcy bedzie regularnie oceniaé, czy dostepnosc danych
wzrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednié ocene takich danych w procesie
inwestycyjnym.

W jaki sposcb zrownowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgeymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe
informacje:

Wytaczenia, opisana w sekcji "Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?", zaktadajg wykluczanie inwestycji w spotki powainie naruszajace jedng z
nastepujgcego zbioru zasad: Zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowigka.

Unijna systemotyka dotyczgea zrownowaZonego rozwoju okresla zasade “hie czyni
powainych szkod”, zgodnie z kidrg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzgdzac powainych szkdd wezgledem celow unijnej systematyki dotyczgeej
zrownowaionego rozwoju, o towarzyszg jef konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, kidre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczgee zrownowaZzonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze). Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteridw dotyczacych zrownowaionej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wiszelkie inne zrownowazZone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powaznych szkod
wzgledem celow srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne niekorzystne
skutki dla czynnikow zrownowaionego rozwoju?

X Tak
Mie

Zarzadzajacy bierze pod uwage gidwne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowaionego
rozwoju (PAI) poprzez dziatania bezposrednio wphywajace na strategie inwestycyjna, takie jak
stosowanie kryteridw wykluczenia, oraz poprzez dziatania posrednie, takie jak wspdtpraca z
emitentami i dofgczanie do okreglonych inicjatyw branzowych. Uwzglednienie gtéwnych
niekorzystnych skutkow nie oznacza ich catkowitego unikania, ale dazenie do ich ztagodzenia.
Ogdlny cel tagodzenia gtownych niekorzystnych skutkdw zalezy rowniei od sposobu zarzgdzania
portfelem, zgodnie z jego strategia inwestycyjna.
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Nastepujace wskazniki 53 brane pod uwage w ramach srodkow wphywajacych bezposrednio na
strategie inwestycyjng:

‘Wakainiki majqce rastosowanic do Drialania bezpoirednie
preedsigbiorstw {jak optsano w sekcji: "Jalkg strategie inwestycying stosupe sle wramach tago
produkty finansowego ™)

Emisje gazdw ciaplamianych

Slad weglowy Stosowanie kryleridw wyklucrenia twigeanych ¢ wydobyciem
wiggla | preadsighiorstwami utytecznodcl publiczne]
genensgcymi praychody @ wegla

Inbensywnois emisfi garow cieplarmianych
emitentdw

Cel, aby intensywnost emis|| gaxdw cleplarnianmych Subfunduszu byta
nitsra ik inensywnodd smisji garde cleplamianych benchmarka

Ekspozycja ne spofki dzialajgoe w sektorze
paliw kepalmyeh

Stosowanie knytericw wykluczenia zwigzanych 2 powainym naruszeniem

Datalalnosé negatyvmiewrlywalaca na norm miggzynarodowych, takich jak UN Global Compact (UM GC).

D!J.EIEW\“-#M'? pod wzgledem MaktgpujRce rasady UN G 53 powngiane 28 frodowicbowymi wikafnikemi

réénorednosc biologiczne) ghtwrmych niskoraystnych skutkdw dla crynnibdw zrdwnowaionego
roTwajus

Emilaje o wody =  Fasada T Preedsiebiorstwa powinny wspierad ostrobne podejsicie

do wyrwah drodowiskowych
®  FPasada 8: Preedsebiorstwa powinny podejmowad inkcjatywy majgoe na
Wspdtczynni k od padtw niebezgieczngch celu promowanie wigksza| odpowied 2ialnoicl 23 srodowricko
=  Zasada9: Proadsighkorstwa powinny wspiersc rozwdj i

rozpowsiechnianie technologil prayjaznych dla srodowisks

Maruszenis easad UM Glabal Compact
Stosowanie krytericw wykuczenia iwigzanych @ powainym naruszeniem
Brak procasdw | machanizméw da monm migdzynarodowych, takich jak UM Global Compact [UN GC)
menitarewania 2gednodel 2 2azadami UN Global
Compact

Korzystanie z prawa glosw do promowania rotnorod nadci w cakresie plei w

kétnarednoié w zakrasie plci T

Ekspozycja na kontrowersy|ne rodzajpe bronl Stosowanie kryteridw wykiuczenia zwigzanych z kontrowersyng bronig

‘Wskainiki majgey zastosowanie do paristw |
instytuc|i ponadnaredowych

Tastosowanie krytandw wytducoenia dotycagoych emtentdw

Pafistwa naruszajace kwestie spoleczne nidentyfikowanych jako not free” w indeksie Freedom House

Zakres danych wymaganych dla poszczegdlnych wskainikow PAI jest zrdznicowany. Zarzadzajacy
bedzie daiyt do zwiekszenia zakresu danych dla wskaznikow PAI o niskim pokryciu danymi
poprzez wspofprace z dostawcami danych iflub emitentami. Zarzgdzajacy bedzie regularnie
oceniac, czy dostepnosé danych wezrosta wystarczajgco, aby potencjalnie uwzglednic ocene
takich danych w procesie inwestycyjmym.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju sg rowniez uwzgledniane
za pomocy nastepujgcych srodkéw posrednich:

- Zarzadzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spdotkami, w kidre dokonano
inwestycji, na temat szerszych kwestii zrownowazonego rozwoju, ktdre obejmujg
wskazniki PAl takie jak roZnorodnosc pici, a takize przygotowuje decyzje dotyczace
giosowania przed zgromadzeniami akcjonariuszy (regularnie w  przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Podejmujac decyzje o sposobie wykonywania prawa
glosu, Zarzadzajgcy bierze rowniez pod uwage szersze kwestie zrownowaZonego
rozwoju. Wiecej szczegdtdw na temat podejscia Zarzadzajacego do wykonywania praw
glosu i zaangaiowania w relacje ze spotkami znajduje sie w Oswiadczeniu
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Zarzgdzajgcego  dotyczacym  zarzadzania  (Investment Manager's  Stewardship
Statement).

- Zarzadzajacy dotgczyt do inicjatywy Net Zero Asset Manager Initiativel. Jest to
miedzynarodowa grupa zarzadzajgcych aktywami, ktdrzy zobowigzali sie do
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych we wspdlpracy z  inwestorami
instytucjonalnymi.

Informacje na temat wskaznikow PAI beds dostepne w sprawozdaniu rocznym Subfunduszu.

Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Celem inweastycyjnym Subfunduszu jest generowanie diugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie na rynkach akcji subkontynentu Indyjskiego, w tym w Indiach, Pakistanie, SriLance i
Bangladeszu, biorgc pod uwage cechy srodowiskowe 1 spoteczne promowane przez Subfundusz.
Ogolna strategia inwestycyjna Subfunduszu jest opisana w prospekcie informacyjnym.

W odniesieniu do srodowiskowych i spotecznych cech strategii inwestycyjnej, zastosowanie majg
nastepujgce zasady.

Jakie sq wigigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczgce uwzglednienia kaidego aspekiu srodowiskowego lub spolecznego promowanego
w ramach tego produktu finansowego?

W pierwszej kolejnosci Zarzadzajacy stosuje nastepujace kryteria wykluczenia, tj. nie inwestuje
bezpoirednio w papiery wartosciowe emitowane przez spotki:

powainie naruszajgce zasady i wytyczne, takie jak: zasady inicjatywy ONZ Global Compact,
wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka,

opracowujgce, produkujgce, ufywajgce, utrzymujgce, oferujgce do  sprzedaiy,
dystrybuujace, przechowywujace lub transportujgce kontrowersyjne rodzaje broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran,
biaty fosfor i brof jadrowa wykraczajgca poza Uktad o nierczprzestrzenianiu broni
qurmﬂ:

generujgce ponad 10% swoich przychodow z wydobycia wegla energetycznego,
dziatajgce w sekiorze uiytecznosci publicznej i genmerujgcych pomad 20% swoich
przychoddw z wegla,

zaangazowane w produkcje tytoniu lub uzyskujgoych ponad 5% swoich przychoddw z

dystrybucji tytoniu.

Bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez panstwa zaklasyfikowane
jako "not free" przez Freedom House Index® s3 wytgczone.

Zarzgdzajgcy stosuje kryteria wykluczenia w odniesieniv do konkretnego emitenta na
podstawie informacji dostarczonych przez zewnetrznych dostawcow danych, a w pewnych
ckolicznosciach na podstawie wewnetrznych analiz. Ocena emitentdw pod katem kryteriow
wykluczenia jest przeprowadzana co najmniej raz na pot roku. W pewnych okolicznosciach
Zarzgdzajgcy moie modyfikowad otrzymane informacje. Taka decyzja jest podejmowana przez

1 https://www netzeroassetmanagers.org/

2 Dany kraj mozna znalezc w Indeksie Freedom House (https:/ ffreedomhouse. org/countries /freedom-
world/scores) w kelumnie "Total Score and Status™ w sekcji "Global Freedom Scores”.
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wewnetrzny organ decyzyjny, ktéry sktada sie z osob odpowiedzialnych za inwestycje,
compliance i prawo. Dalsze informacje na temat zewnetrznych dostawcow danych i procesu
ich modyfikacji sg dostepne w dedykowanym wujawnieniu umieszczonym na stronie
internetowej produktu (SFOR Website Product Disclosure).

Ponadto, Zarzadzajgcy ocenia inwestycje (z wytgczeniem srodkow pienieznych i instrumeantow
pochodmych) pod katem intensywnosci emisji gazow cieplarnianych spotek, w ktorych
dokonano inwestycji, o ile takie dane s3 dostepne. Emisje te obejmujg nie tylko emisje CO2,
ale takie inne emisje, takie jak metan. Intensywnosé emisji definiuje sie jako emisje gazow
cieplarnianych (zakres 11 2) na milion USD sprzedazy emitenta. Emisje gazow cieplarnianych z
zakresu 1 obejmujg bezposrednie emisje emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 obejmujg
posrednie emisje z zakupionej energil. Stosuje sie emisje gazdw cieplarnianych na milion USD
sprzedafy, poniewai wskainiki te pozwalajg na rozroinienie misdzy bardzig] i mnigj
efektywnymi energetycznie emitentami. MNa te] podstawie Zarzadzajacy zarzadza
Subfunduszem tak, aby intensywnosc emisji gazow cieplarnianych portfela byta stale o 20%
nizsza niz intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu. W
szezegdlnosci zastosowanie majg nastepujgce zasady:

- Zarzadzajgcy otrzymuje dane dotyczgce intensywnosci emisji gazow cieplarnianych dla
emitentow od zewnetrznego dostawcy danych. Dane dotyczace intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych na milion USD sprzedaiy nie s3 dostepne dla gotowki, instrumentow
pochodnych, emitentdéw rzadowych i emitentdw, dla ktdrych danmych nie dostarcza
dostawca danych. Dla co najmniej 80% portfela Subfunduszu takie dane muszg byc
otrzymane. Podstawg do obliczenia progu 80% jest wartosc aktywow netto Subfunduszu,
z wyjatkiem instrumentow, dla kiorych dane dotyczace intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych nie istniejg, takich jak srodki pieniezne i instrumenty pochodne.
Intensywnosc emisji jest rdwniez obliczana dla wewnetrznych funduszy typu Target
Funds. Wielkos¢ portfela, dla ktdrego nie sg dostepne dane dofyczgce intensywnosci
emisji gazow cieplarmianych, roini sie w zaleinosci od ogdlne| strategii inwestycyjnej
danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Tylko emitenci i instrumenty, w przypadku ktérych Zarzgdzajgcy otrzymuje dane
dotyczgce intensywnosci emisji gazow cieplarnianych, sg wykorzystywane do obliczania
intensywnosci emisji gazow cieplarmianych Subfunduszu. Intensywnosc emisji kaidego
emitenta jest rozpatrywana w odniesieniu do wagi emitenta w Subfunduszu. Wagi w
portfelu tych emitentow, dla ktdrych s3 dostepne dane dotyczace intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych, s3 matematycznie dostosowywane tak, aby suma ich wag w
Subfunduszu wynosita 100%. Wielkos¢ czesci portfela, dla ktorej nie sg dostepne dane
dotyczaee intensywnosci emisji gazdw cieplarnianych, rozni sie w zaleinosd od ogdlngj
strategii inwestycyjnej danego subfunduszu opisanej w prospekcie informacyjnym.

- Zarzadzajgcy inwestycjami wybiera i ustala wagi emitentéw z pozostatego (tj. po
zastosowaniu kryteriow wykluczenia) uniwersum inwestycyjnego tak, aby intensywnosc
emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu byta o co najmniej 20% nizsza niz intensywnosc
emisji gazow cieplarnianych benchmarku Subfunduszu.

Joki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Subfundusz nie zobowigzuje sie do ograniczenia zakresu inwestycji w stosunku do stanu sprzed
zastosowania obecnej strategii inwestycyjnej o okreslony minimalny wskaznik.
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Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania
stosowanych przez spolki, w ktore dokonano inwestycji?

Spotki s3 wykluczane na podstawie zweryfikowanego nieprzestrzegania ustalonych norm
odpowiadajgcych czterem dobrym praktykom zarzadzania: solidnym strukturom zarzgdzania,
relacjom pracowniczym, wynagrodzeniom pracownikéw i zgodnosd z  przepisami
podatkowymi. Informacje w tym zakresie dostarczane sg przez zewnetrznych dostawcow
danych, a w pewnych okolicznosciach ich Zrodiem sg wewnetrzne analizy. W pewnych
okolicznosciach Zarzadzajgcy moie modyfikowad otrzymane informacje. Decyzja jest wowczas
podejmowana przez wewnetrzny organ decyzyjny, ktory sktada sie z oséb odpowiedzialnych
za inwestycje, compliance i prawo.

Ponadto, Zarzadzajgcy aktywnie zacheca i prowadzi dialog ze spotkami, w kiore dokonano
inwestycji, na temat kwestii zwigzanych z tadem korporacyjnym, réwniez w celu przygotowania
decyzji dotyczacych glosowania na zgromadzeniach akcjonariuszy (regularnie w przypadku
bezposrednich inwestycji w akcje). Decyzje dotyczace sposobu wykonywania praw glosu
uwzgledniajg rowniei szersze kwestie zrownowazonego rozwoju. Wiecej szczegdtow na temat
podejicia Zarzadzajgeego do wykonywania praw giosu i zaangazowania w relacje ze spotkami
znajduje sie w Oéwiadczeniu Zarzadzajgcego dotyczacym zarzgdzania (Investment Manager's
Stewardship Statement).

Jaka jest planowana alokacja aktywow w tym produkcie finansowym?

Sekcja dotyczaca alokacji akbywow opisuje, ktdre aktywa porifela Zarzadzajacy zobowigzuje sie
wykorzystac do promowania cech srodowiskowych lub spotecznych:

Zarzgdzajacy zobowijzuje sie do wyboru emitentow publikujgcych dane dotyczgce
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych dla co najmniej 80% (#1 zgodne z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi) portfela Subfunduszu. Podstawg do obliczenia progu 80% jest
wartosc akbywow netto Subfunduszu, z wyjatkiem instrumentdw, dla ktdrych takie dane nie
istnigjg, jak opisano w sekcji "Jakg strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego?". Zarzadzajgcy zarzadza Subfunduszem w taki sposodb, aby intensywnosc emisji
gazow cieplarnianych porifela byta o 20,00% nizsza niZ intensywnos¢ emisji benchmarku
Subfunduszu.

Minimum 10,0% (#1A zrownowaione) akbywow netto Subfunduszu bedzie zainwestowane w
inwestycje zrownowazone.

Zarzadzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych
srodowiskowo, ktore sg zgodne z systematyka UE, ani do minimalnego udziatu inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo, kitdre nie s3 zgodne z systematyky UE. Zarzadzajacy nie
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie. Zrownowazone
inwestycje zostang uwzglednione w czesc portfela, do kidrej zobowigzat sie Zarzadzajgcy (min.
10,00%), niezaleinie od ich wktadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.
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inwestycje

#1B inne aspekty
Srodowiskowe,
spofeczne

#2 pozostate

#1 zgodne z aspektami EfS obejmujg inwestycje, ktore s3 wykorzystywane do osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowry.

#2 pozostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z
aspektem srodowiskowym, ani spofecznym, i nie klasyfikowane jako zrownowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami EJS zawisra:

- podkategorie #1A zrownowaione obejmujgca inwestycje zrownowazone, o celu srodowiskowym lub
spofecznym,

- podkategorie #1B o innych cechach EfS obejmujgcy inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowym lub
spofecznym, lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrownowaione.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynio sie do wwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty pochodne nie s3 wykorzystywane do osiggniecia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrownowaione inwestycje sfuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do  unijnej systematyki  dotyczacej
ZréwnowaZonego rozwoju?

Zarzadzajgcy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zrownowaionych inwestycii
zgodnych z Taksomomig UE. Catkowity udziat inwestycji zrownowazonych moie rowniez
cbejmowac inwestycje o celu srodowiskowym w dziatalnosc gospodarczg, ktora kwalifikuje sie
jako zrownowaiona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.

Czy w ramach produktu finansowego dokonywane sg inwestycje w dzialalnosci

zwigzane z paliwami kopalnymi i/lub energig jgdrowy, zgodne z systematykq unijng®?
Tak

w paliwa kopalne w energie jadrowsg

®x Nie

? Daiatalnode 2wigzana z paliwami kopalnymi iflub energiz jgdrows bedzie zgodna z Taksonomig UE tylko
wowczas, gdy przyczynia sig do ograniczenia zmian klimatycznych (fagedzenie zmiany kiimatu) i nie szkodzi w
znaczgcy sposch fadnemu celowi Taksonomii UE — zob. objasnienia na lewym marginesie. Petne kryteria
dziatalnesci gospodarcze] w zakresie gazu kopalnege | energii jgdrowe] zgodne) z Taksonomig UE ckreslono w
rozporzadzeniu delegowanym Komisii [UE) 2022/1214.
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Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnosd zwigzang z paliwami kopalnymi
iflub energig jgdrows, ktora jest zgodna z Taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku
realizowanej strategii inwestycyjnej, moga pojawic sie inwestycje w przedsiebiorstwa,
ktdre rdwniei prowadzs taks dzistalnosc. Stosowne informacje beds przekazywane w
ramach sprawozdan rocznych.

Na dwach wykresach poniZej przedstowiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z
unijng systematykg dotyczgog zrownowaionego rozwoju. Poniewa? brak jest odpowiednich metod
umodliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligocji skarbowych”® z systematykg, na pierwszym wykresie
przedstawicno zgodnost z systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowege, w tym obligacii skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnost z
spstematykg wyfgcznie w odniesieniu do inwestycii w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

2. Zgodnost inwestydi z systematyky
wylaczeniem obligacji skarbowych®

1. Zgodnost inwestycji z systematykg z
uwzgladnieniem obligacji skarbownych®

0,00% 0,00%
= zpodne 2 = raodne 2
systematyks systamatyks
inne inwestycje 100 0% inne inwestycje
- ‘ el 100, 00%

* Do celdw ninigjszych wykresow “obligacie skorbowe” obejmujg cote zoangaZowanie w diug
panstwowy.

Jaki jest minimalny udzial inwestycjii w dziolalnosc no rzecz przejicia i dzialalnosc
wspomagajgeqg?

Zarzgdzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosc na
rzecz przejscia i dziatalnosc wspomagajaca.

Jaki jest minimalny wudzial zréwnowazonych inwestycji sluigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczacy
Zrownowaionego rorwoju?

Zarzgdzajacy nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych
srodowiskowo, ktore nie s3 zgodne z Taksonomig UE. Inwestycje zgodne z Taksonomig s3
uwazane za podkategorie zrownowaionych inwestycji. Jesli inwestycja nie jest zgodna z
systematyka, poniewai dziatalnosé nie jest jeszcze objeta Taksonomig, lub pozytywny whktad
nie jest wystarczajgco znaczacy, aby spetnic techniczne kryteria Taksonomii, inwestycja moze
byc nadal uwazana za inwestycje zrownowaiong srodowiskowo, pod warunkiem, ze spetnia
wszystkie kryteria. Ogolny udziat zréwnowaionych inwestycji (min. 10,00%) moze rowniez
obejmowad inwestycje w dzistalnosé gospodarcza o celu Srodowiskowym, kidra nie
kowalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE.
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Jaki jest minimalny udzial zrownowazonych inwestycji sfuzacych celowi
spolecznemu?

Zarzgdzajacy nie zobowizzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zrdwnowazonych
spotecznie. Zrownowaione inwestycje mogg rowniez obejmowad inwestycje o celu
spotecznym. Wszelkie spotecznie zréwnowaione inwestycje zostang uwzglednione w czesci
portfela odnoszgcej sie do zrownowazonych imwestycji, do ktorej zobowigzat sie Zarzgdzajacy
(min. 10,00%), niezaleznie od ich wkiadu w cele srodowiskowe iflub spoteczne.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii “#2 inne”, czemu stuig takie inwestycje
i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe
lub spoleczne?

Rodzaj instrumentdw zawartych w pozyci "#2 Inne" to aktywa dopuszczalne zgodnie z
prospektem. Obejmujg one Srodki pienieine, ekwiwalenty srodkdw pieniginych, a takie
fundusze typu Target Funds, kwalifikujgce sie akbywa i instrumenty pochodne, kidre nie
promujg cech srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz moie korzystac z instrumentow
pochodmych, ktdre zawsze naleig do kategorii "#2 Inne”, w celu zabezpieczenia zarzadzania
plynnoscig i efekbywnego zarzadzania portfelem, a takie w celach inwestycyjnych. W
przypadku tych inwestycji nie s3 uwzgledniane zadne kwestie srodowiskowe ani spoteczne.

wyznaczono konkretny indeks jako wskainik referencyjny w celu ustalenia, czy ten

produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spolecznymi, ktdre
promuje?

Zarzgdzajacy ustalit indeks MSCI India Total Return MNet jako wskainik referencyjry

Subfunduszu. Ten benchmark jest indeksem rynkowym. Subfundusz bedzie promowac cechy

srod

owiskowe | spoteczne poprzez zarzgdzanie w ten sposdb, aby intensywnosé emisfi gazdw

cieplarnianych Subfunduszu byta stale o 20% niZsza nii intensywnos¢ emisji gazdw cieplarniamych
benchmarku, jak opisano w sekcji "Jaka strategis inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu
finansowego™.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do koidego aspektu
srodowiskowego lub spolecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wskaznik referencyjny jest indeksem rynkowym i nie jest stale dostosowany do kaidej z cech
frodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy. WskaZnik
referencyjny sfuzy do pordwnania intensywnosci emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu z
rynkiem odzwierciedlonym przez ten wskaznik referencyjny.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Benchmark jest indeksem rynkowym i nie uwzglednia cech Srodowiskowych ani spotecznych w
swojej konstrukcji.

W jaki sposdob wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu rynkowego?

Benchmark jest indeksem szerokiego rynku.
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Gdzie moina zapoznac sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Szczegoty dotyczace metodologii benchmarku mozna znaleié pod adresem
https://www.msci.com/documents,/10195/df722a4b-b46c-4225-5cdd-2b555e2d3ch8 lub na

stronie www.msci.com.

Gdzie w Internecie moina znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
https://requlatory.allianzgi.com/SFDR
oraz na stronie Allianz 5FIO subfunduszu Allianz India Equity:

https:/fwww.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/Inwestycje-i-emerytura/fundusze-tfi/agi/india-equity. html
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Rozdziat XXVIII
Zalaczniki

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce srodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Wartosciowe z
tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne,
prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy
dziatalno$é¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej
uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych
prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadajg
zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisdw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe, ze zmianami.

Dzien Wyceny
Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢é Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku skfadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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IKE

Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami
Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o
prowadzenie IKZE.

Jednostka Uczestnictwa

Prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu do udziatlu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto Subfunduszu.

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2018 roku w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (tj. z dnia 31 pazdziernika 2018 r. , Dz.U. z 2018 r. poz. 2202)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne tj. z dnia 10 wrzesnia 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz.
1879)

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Trwaly Nosnik Informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informaciji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w
sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okreslony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie IKE
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Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE.
Umowa o prowadzenie IKZE

Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE.
Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa IKE i IZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywédw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikéw
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych
Wspoélny Rejestr Matzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majgtkowej, na ktérym
zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w skfad majatku wspdlnego matzonkdw.

Zdematerializowane Papiery Wartosciowe

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U. Nr 211, Poz.
1384 z pézn zm.).
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Tabela Optat za Zarzgdzanie pobieranych z aktywow Subfunduszy Allianz SFIO w skali roku

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA CHINA A-SHARES DYNAMICZNA EUROPE EQUITY ARTIFICIAL GLOBAL METALS
MULTISTRATEGIA GROWTH SELECT INTELLIGENCE AND MINING
A 1,50% 1,60% 1,60% 1,60% 1,60%
Al - - - - -
A2 - - - - -
| 1,45% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KATEGORIA INDIA EQUITY ZBALANSOWANA DOCHODOWY INCOME DEFENSYWNA PIMCO GLOBAL
MULTISTRATEGIA AND GROWTH MULTISTRATEGIA HIGH YIELD BOND
A 1,50% 1,60% 1,60% 1,50% 1,50%
Al - - - - 0,68%
A2 - - - - 0,68%
| 1,45% 1,55% 1,55% 1,35% 1,40%
ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
oreonn | PhicoBiEsene Pmcomcone pmeoiEnene, | emcociomisosss | S8R
A 1,55% 1,45% 1,35% 1,25% 1,50%
Al - - 0,45% 0,45% -
A2 - - 0,45% 0,45% -
| 1,40% 1,40% 1,22% 1,13% 1,40%
A 1,00% 0,80% 0,80%
Al 0,68% - -
A2 0,68% 0,50% -
| 0,90% 0,45% 0,70%
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Spis tresci:

Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdziat lI

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna, str. 2

Rozdziat Il

Dane o Funduszu - Allianz SFIO, str. 6

Rozdziat IV

(usunieto)

Rozdziat V

Dane o Subfunduszu Allianz China A-Shares, str. 34

Rozdziat VI

(usunieto)

Rozdziat VII

Dane o Subfunduszu Allianz Obligacji Ultra Diugoterminowych, str. 43

Rozdziat VIl

Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, str. 51

Rozdziat IX

Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, str. 60

Rozdziat X

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, str. 70

Rozdziat XI
Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, str. 77

Rozdziat XII

Dane o Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence, str. 86

Rozdziat XIlI

Dane o Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining, str. 95

Rozdziat XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity, str. 103
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Rozdziat XV

Dane o Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth, str. 112

Rozdziat XVI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income , str. 121

Rozdziat XVII
uchylony, str. 129

Rozdziat XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG, str. 129

Rozdziat XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, str. 138

Rozdziat XX

Dane o Subfunduszu Allianz Trezor, str. 147

Rozdziat XXI
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, str. 155

Rozdziat XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, str. 163

Rozdziat XXIII

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income, str. 172

Rozdziat XXIV

Dane o Subfunduszu Allianz Euro Dochodowy, str. 181

Rozdziat XXV

Dane o Depozytariuszu, str. 193

Rozdziat XXVI

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 196

Rozdziat XXVII

Informacje dodatkowe, str. 205

Rozdziat XXVIII
Zataczniki, str. 306
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