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PROSPEKT INFORMACYINY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz SFIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

— Allianz Akcji Azjatyckich

— Allianz Matych Spétek Europejskich

— Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich

— Allianz Defensywna Multistrategia

— Allianz Zbalansowana Multistrategia

— Allianz Dynamiczna Multistrategia

— Allianz Europe Equity Growth Select,

— Allianz Flexi Asia Bond,

— Allianz US Equity,

— Allianz India Equity,

— Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
— Allianz US Short Duration High Income Bond,
— Allianz Pieniezny Globalny,

— Allianz PIMCO Global Bond,

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

— Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
— Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

— Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

— Allianz PIMCO Income.

Organem Allianz SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 31 maja 2010 roku.

Prospekt byt aktualizowany w 2011 roku: 31 maja, 30 listopada, 31 maja; w 2012 roku: 30 kwietnia, 15 maja; w 2013 roku: 30 lipca, 31
lipca 2013 r,; w 2014 roku: 29 maja, 15 pazdziernika; w 2015 roku: 7 stycznia, 31 marca, 28 maja, 1 wrze$nia, 13 pazdziernika; w
2016roku: 31 marca, 25 maja, 13 lipca, 8 sierpnia, 16 listopada, 9 grudnia



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

Rozdzial I
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i
siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dzialaja.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Os$wiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze o$wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa Allianz SFIO.

(

I

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (0 22) 567 48 75, faks (0 22) 567 46 09

adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; nr KRS:
0000176359.


mailto:tfi@allianz.pl
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Wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$é sktadnikéw kapitalu wlasnego na ostatni
dzieni bilansowy.

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita: 29 047 433,63 PLN.
Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego:

- kapitat podstawowy 6500 000,00 PLN
- kapitat zapasowy 5836 253,26 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -76 572,78 PLN
- pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 6787 753,15 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Informacja o oplaceniu kapitatlu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzadzenia Prospektu, 16 500 000 PLN zostat
optacony w cato$ci wktadem pienieznym w nastepujacych terminach:

- 8000000 PLN przed zarejestrowaniem Towarzystwa,
- 4000000 PLN w dniu 26 pazdziernika 2004 roku,

- 3000000 PLN w dniu 20 kwietnia 2006 roku,

- 1500000 PLN w dniu 26 maja 2006 roku.

Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji a
takze, firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktére
posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska.

1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Hérberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Stawomir Chwierut —  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Veit Stutz —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Szyputa —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Kay Miiller —  Czlonek Rady Nadzorczej,

Monika Nachyta —  Czlonek Rady Nadzorczej.

3) oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Marek Kuczalski -  zarzadzajacy Subfunduszem Allianz Pieniezny Globalny
Grzegorz Prazmo i ArturJusiniski —  zarzadzajacy Subfunduszami:

Allianz Akcji Azjatyckich,

Allianz Malych Spétek Europejskich,

Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
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Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Zbalansowana Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Flexi Asia Bond,

Allianz US Equity,

Allianz India Equity,

Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

Allianz PIMCO Income,

Allianz US Short Duration High Income Bond.

8. Informacje o pelnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Stawomir Chwierut oraz Anna Bakata — nie pelnig zadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Veit Stutz

Prezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Krzysztof Szyputa

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Kay Miiller
Regional Chief Business Officer Life and Health for the Central and Eastern Europe region w Allianz SE

Monika Nachyla

Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej TFI Allianz Polska S.A. Nie pelni zadnych innych funkcji w
Towarzystwie ani w grupie kapitatowej Towarzystwa. Poza Towarzystwem, nie petni funkcji ktdre
moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz SFIO.

Zarzadzajacy Allianz SFIO
Marek Kuczalski, Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Portfelami Dtuznymi

Nie pelni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz SFIO.

Artur Jusinski
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Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz SFIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza dziewiecioma, innymi niz objety Prospektem,
funduszami:

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Kredyt Inkaso I Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Allianz Long — Short Strategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Nowa Energia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Structured Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rozdzial ITI
Dane o Funduszu - Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

26 pazdziernika 2009 roku (DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM).
Allianz SFIO jest utworzony na czas nieokre$lony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz SFIO zostal wpisany dnia 8 lutego 2010 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 514.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i
Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej
do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie
Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci.
Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada warto$ci Jednostki Uczestnictwa
przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz SFIO poinformuje na dwa
tygodnie przed podzialem przez ogloszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Nie dotyczy. Allianz SFIO nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
2) informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.
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Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 r. Poz 942 z p67zn
zm). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg
dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po
przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

Zwiezle okre$lenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupieniaJednostek Uczestnictwa,

otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
rozporzadzenia posiadanymiJednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

ustanowienia zastawu naJednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Kluczowych Informacji dla Inwestora,,

dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz pétrocznych i rocznych
jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potaczonego pétrocznego i rocznego
sprawozdania finansowego Allianz SFIO na stronie internetowej Towarzystwa: www.allianz.pl/tfi,

zadania bezptatnego doreczenia Prospektu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy i potaczonego sprawozdania finansowego Allianz SFIO.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaly przeprowadzone.

Spos6b i szczegbtowe warunki

1)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:

W odniesieniu do Subfunduszu Allianz 1 Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa wylgcznie:
Towarzystwu Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
bedacym akcjonariuszem Towarzystwa, a takze spétkom, wobec ktérych Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie jest spotka
dominujaca w rozumieniu przepiséw Kodeksu spétek handlowych, lub spétkom powigzanym w
stosunku do Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie w rozumieniu przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Gtéwnym Uczestnikiem
Subfunduszu Allianz 1 bedzie Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie. W odniesieniu do subfunduszy Allianz Akcji Azjatyckich, Allianz Matych
Spotek Europejskich, Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, Allianz Defensywna
Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz
Europe Equity Growth Select, Allianz Flexi Asia Bond, Allianz US Equity, Allianz India Equity,
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return, Allianz US Short Duration High Income Bond,
Allianz Pieniezny Globalny, Allianz PIMCO Global Bond, Allianz PIMCO Global Hihg Yield Bond,
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, Allianz PIMCO Emerging Local Bond, Allianz
Emerging Markets Bond, Allianz PIMCO Income zbywa jednostki uczestnictwa

1) osobom fizycznym;



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

2) osobom prawnym;
3) jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawne;.

Fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania zarzgdzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moga by¢ uczestnikami tych
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu Allianz SFIO, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje w momencia sktadania zlecenia nabycia inwestowanie ponad 60% Aktywéw danego
Subfunduszu w: tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktére zgodnie z ich statutami lub regulaminami
inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub w tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.

Allianz SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkéw pienieznych i zlozenia
stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej i kolejnych wptat, po otrzymaniu ktérej Allianz SFIO zbywa
Jednostki Uczestnictwa dla 0séb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej wynosi 500 (pieéset) PLN, a minimalna wysoko$¢ kolejnych wptat 100 (sto) PLN,
przy czym kwoty te mogg zosta¢ obnizone na podstawie decyzji Towarzystwa maksymalnie do kwoty
10 PLN. Wyjatkiem jest Subfundusz Allianz 1, gdzie minimalna kwota wptaty wynosi 10 000 PLN.

dziefi zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wplate. Dokonanie wplaty ma miejsce gdy wptyng $rodki pieniezne na rachunek Allianz SFIO
wilasciwy dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz srodkach pienieznych lub

- informacje o wplynieciu $srodkéw pienieznych na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;.

Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni,
chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Allianz SFIO nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

szczegbtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz SFIO nastepuje:

- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Towarzystwie
lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb i uzyskaniu przez Fundusz
informacji o dokonaniu wptaty $rodkéw pienieznych w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego
Subfunduszu przez nabywce Jednostek Uczestnictwa,

- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w sposéb, o
ktérym mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych i
udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papier6w Warto$ciowych
oraz uzyskaniu przez Fundusz informacji o wniesieniu tych Papieréw Warto$ciowych o wartosci nie
nizszej niz minimalna warto$¢ wplaty obowiazujaca w danym Subfunduszu przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa,



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

- po dokonaniu wplaty $rodkéw pienieznych w kwocie nie niZszej niz minimalna wplata
obowiazujagca w danym Subfunduszu na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu (wptata
bezposrednia) — w przypadku Uczestnikéw Funduszu posiadajacych otwarty Rejestr. Dokonana
wplata jest réwnoznaczna ze zloZeniem zlecenia nabyciaa Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszly Uczestnik Funduszu sktada
réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego subrejestru w innym Subfunduszu).
Otwarcie Rejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres od ztozenia
przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do
dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni, lub

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu poprzez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych. Minimalna kwota kolejnej wptaty to
100 PLN (z wyjatkiem Subfunduszu Allianz 1, gdzie jest to kwota 10 000 PLN) na rachunek wtasciwy
dla tego Subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wplata jest réwnoznaczna ze zlozeniem
zlecenia otwarcia subrejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Dokument wptaty srodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w
inny sposéb wywolujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty $rodkéw pienieznych, Fundusz dolozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich
zlecen decydujace znaczenie bedzie mial numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana
wptata.

Wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane w $rodkach pienieznych na
wiasciwy dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
Allianz SFIO. Uczestnicy Subfunduszu Allianz 1 moga dokonywa¢ wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Zdematerializowanych Papierach Warto$ciowych na wilasciwy dla danego
Subfunduszu rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku wniesienia do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny po zlozeniu zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, udzieleniu przez Towarzystwo dzialajace w imieniu Funduszu zgody na
whniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych i uzyskaniu przez Fundusz informacji o
zapisaniu na rachunku papieréw warto$ciowych Allianz SFIO wtasciwym dla danego Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych w ilo$ciach,
rodzajach i nazwach zgodnych z pisemna zgoda Towarzystwa na wniesienie do Funduszu tych
Papieréw Warto$ciowych.

Whiesienie do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych moze nastapi¢ w postaci:

- akcji, obligaciji, obligacji zamiennych na akcje, kwitéw depozytowych, listow zastawnych bedacych
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedgcych przedmiotem takiej oferty,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, ich
warto$¢ okresla sie na dzien zapisania na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu
wydzielonym dla danego Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza,zgodnie z zasadami
wyceny okreslonymi w § 24 Statutu i punkcie 13 niniejszego Rozdziatu Prospektu.W przypadku, gdy
wplata nie spetnia wymogéw minimalnej wplaty zgodnie z §16 ust. 1 § 22 ust. 11 § 31 Statutuy,
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Towarzystwo niezwtocznie zwréci Zdematerializowane Papiery Wartosciowe. Ponadto Towarzystwo
moze odmoéwi¢ zgody w przypadku jezeli zachodzityby uzasadnione przeszkody w wycenie
wnoszonych Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych.

Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych wymaga zgody
Towarzystwa oraz nie moze naruszac¢ postanowien Statutu dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej
danego Subfunduszu, w tym postanowien dotyczacych przedmiotu lokat, a takze kryteriéw doboru
lokat Subfunduszu pod rygorem odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku zgody na wniesienie wpltat w formie Zdematerializowanych Papieréw
Warto$ciowych, Towarzystwo zwraca Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.

Wszelkie koszty i optaty zwigzane z wniesieniem Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych
jak i z wplata srodkéw pienieznych do Funduszu pokrywa osoba wnoszaca te Zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe oraz dokonujgca wptaty srododkéw pienieznych.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wplaty na te
Jednostki, nie moze by¢ dtuszy niz 7 dni.

W przypadku, gdy wplacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty
okreslonej w zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do
wysokosci kwoty wplaty.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu,
w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji pozwalajacych:

a) na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajacej w jego imieniu, wymaganych
przepisami ustawy z dnia z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. DzU z 2010 roku, nr 46, poz. 276).

b) naidentyfikacje statusu uczestnika w zwiagzku z Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 DzU nr 1712 o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa FATCA”").

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

cenailiczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra
stanowi iloraz kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate
wniesiong przez nabywce na rachunek wtasciwy dla danego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnos$cig do czterech miejsc po przecinku.
kolejno$¢ realizacji zleceh

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym ze, jezeli
zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie
odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazil pisemna zgode na ich osobisty
odbior.

nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Malzenskiego

Malzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na Wspdélny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspélnym Rejestrze Matzenskim.
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Otwarcie Wspoélnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia,
ze:

- pozostaja we wsp6lno$ci majatkowej matzenskiej,
- wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecenn zwigzanych

zuczestnictwem w Funduszu, lacznie zzadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych pelnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowal w kolejno$ci wynikajacej
z zasad og6lnych,

- zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobi$cie lub listem poleconym,
o ustaniu wspélnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu
badzZ potwierdzong kopia stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania wspélno$ci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rejestrze Matzenskim stosownie do
okolicznosci, ktére spowodowaly ustanie tej wspdlnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczegétowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

2) odkupywaniaJednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia zlozone przez
Uczestnika Funduszu w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz SFIO
sposob.

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym
Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupieniaJednostek Uczestnictwa.

Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do
dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba
ze opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak
niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupieniaJednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First Out), co oznacza,
iz w pierwszej kolejnosci beda odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika
Funduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyplacona zostanie
okreslona kwota srodkéw pienieznych,

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
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- systematycznego odkupienia cze$ci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory
okres$lonych dniach, z tym ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostaé
odkupione w poszczegdlnych dniach zostanie okreslona albo poprzez wskazanie okreslonej
liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty srodkéw pienieznych, ktéra ma
zostac wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Minimalna wartosc¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 150 PLN albo zlecenie odkupienia winno
obejmowac takg ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z
tytutu ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 150 PLN.

W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz 150 PLN, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote co najmniej 150 PLN.

W przypadku, gdy:
- ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia
jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytulu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadatby mniej niz jedng
Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada lub warto$¢ niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w subrejestrze spadtaby ponizej 150 PLN

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Subrejestry, z ktorych odkupione zostaly wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg automatycznie
zamykane po 90 dniach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane $rodki, powtérnego
nabycia jednostek uczestnictwa bez wyptacania srodkéw Uczestnikowi. Uczestnik posiadajacy
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu o warto$ci co najmniej 1 000 000 PLN wedtug ceny z
Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien zlozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia
ztozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazadac¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez Fundusz
tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszona o nalezny podatek. Srodki pieniezne, pochodzace z
tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z najblizszego Dnia
Wyceny nastepujacego po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla
skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Towarzystwo
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé¢ Towarzystwo o zamiarze ztozenia
zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed dniem zlozenia zlecenia.
W przypadku braku takiego powiadomienia Fundusz moze odmowic realizacji tego zlecenia.

kolejno$¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Ze,
jezeli zostana otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbidr.
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konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$é
oplat z tym zwigzanych (konwersja):

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Allianz SFIO na zlecenie
Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych funduszy
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢
jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa subfunduszu innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (subfunduszu
docelowego).

W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w
Subfunduszu Zrédlowym, pobiera nalezny podatek od zyskow kapitatowych, a nastepnie za
srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu
docelowego (w wybranym innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo) po cenie jednostki
uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym jest réwna Warto$ci
Aktywdédw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny
nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zZrédlowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu zrédtowym. Realizacja zlecenia konwersji wigze sie z pobraniem
podatku od zyskow kapitatowych.

Osoba sktadajaca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrédtowy) na jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego nie jest obcigzana przez Allianz
SFIO optatg za konwersje.

Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego podlega optacie manipulacyjne;
okreslonej w tabeli optat dla tego subfunduszu.

UWAGA w wyniku konwersji jednostek uczestnictwa Allianz SFIO do wybranego subfunduszu
Allianz FIO Uczestnik otrzyma jednostki uczestnictwa kategorii A chyba, Ze jest posiadaczem
rejestru jednostek uczestnictwa innej kategorii i w zleceniu Konwersji wskaze ten rejestr jako
docelowy. Mozliwo$¢ nabywania jednostek uczestnictwa subfunduszy Allianz FIO innych
kategorii niz kategoria A wynika z zasad obowigzujacych w funduszu docelowym.

wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw Funduszu:
wyplaty z odkupienia

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub zleceniu
odkupienia.

wyplaty z dochodéw

Dochodami Subfunduszu sg przychody z lokat netto Subfunduszu lub zrealizowany zysk (strata)
netto. Dochody z Funduszu mozna zrealizowa¢ odkupujac jednostki uczestnictwa.

kolejnoé¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym, Ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.
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potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazitl pisemnag
zgode na ich osobisty odbidr.

zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych:

Zamiana jest mozliwa pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Allianz SFIO za
wyjatkiem Subfunduszu Allianz 1, poniewaz jest to Subfundusz stosujacy zasady polityki
funduszu zamknietego. Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika
Funduszu, mogg podlega¢ zamianie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi
Subfunduszami tego samego Funduszu z wytaczeniem Subfunduszu Allianz 1. W ramach
zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ jednoczesnego
odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfunduszu
zrodtowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).

W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu zZrédtowym, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym jest réwna Warto$ci
Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny
nastepujacym 2 dni robocze po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych
Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia Subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym. Dla nabycia jednostek
uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli Warto$¢ Aktywéw Netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny co odkupienie
jednostek w Subfunduszu zrédtowym. Realizacja zlecenia zamiany nie wigze sie z pobraniem
podatku od zyskow kapitatowych.

Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz
zrodlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) nie jest
obcigzana optatg za zamiane, jednak nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego
podlega optacie manipulacyjnej okreslonej w tabeli optat dla tego subfunduszu. Szczegétowe
optaty zawiera Tabela Optat.

kolejnos¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Towarzystwo, z tym Ze,
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia najpierw realizowane jest zlecenie nabycia,
nastepnie zlecenie odkupienia, a nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna
zgode na ich osobisty odbiér.

spelnienia §wiadczenn naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:

nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikow Funduszu

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:
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- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia
uznania rachunku bankowego Allianz SFIO wtasciwego dla danego Subfunduszu (zaréwno
w sytuacji, w ktorej nie jest sktadane zlecenie jak i w sytuacji, w ktorej zlecenie jest
sktadane),

- zlecen odkupienia - po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia stosownego zadania
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zadaniem Uczestnika jego
zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecen konwersji i zamian — po uptywie 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z Zgdaniem Uczestnika
jego zlecenie konwersji i zamiany stalo sie skuteczne.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust.
1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych
nieterminowo nastepuje wedtug wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedtug ceny biezgcej. Zastosowanie ceny biezacej moze skutkowac¢ powstaniem
szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry w wypadku:

- zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa niz nabytby, gdyby zlecenie
nabycia zostato zrealizowane najp6zniej w 7 dniu od jego ztozenia i wptaty srodkéw,

- zlecenia odkupienia - moze otrzyma¢ mniejsza kwote Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia niz otrzymatby, gdyby zlecenie odkupienia zostalo zrealizowane najp6zniej w 7
dniu od jego zlozenia.

W takiej sytuacji Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej szkody,
ktéra jest w razie:

- nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wzgledem liczby Jednostek Uczestnictwa, ktére bytyby przyznane w siodmym
dniu kalendarzowym od dnia ztozenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznica w warto$ci wyptaconych $rodkéw z tytutu
realizacji zlecenia odkupienia lub réznica w liczbie odkupionych Jednostek Uczestnictwa
wzgledem kwoty, ktéra bytaby wyptacona w przypadku realizacji zlecenia w siédmym dniu
kalendarzowym od dnia ztozenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowa realizacje
zlecenia w przypadkach, w ktérych wine za nieterminowa realizacje zlecenia ponosi
bezposrednio Towarzystwo. W takiej sytuacji, w przypadku powstania szkody po stronie
Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie wyréwnuje szkode poniesiong przez
Uczestnika.

bledna wycena Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa

W razie blednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie
skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majac na uwadze prawidtowo
ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz, w przypadku
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy otrzymali nizszq kwote $rodkéw pienieznych niz powinni byli
otrzymac przy prawidtowo ustalonej Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, doptaci
brakujaca kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktérzy otrzymali wyzsza kwote srodkdw pienieznych
niz powinni byli otrzymac¢ przy prawidtowo ustalonej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.
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Wskazanie okolicznoéci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jeéli statut Funduszu przewiduje takq mozliwo$¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwdch
tygodni, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwo$ci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu
okre$lonej Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, lub jesli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktorych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
jednak nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.
ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz SFIO
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym
informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego.

obowigzki podatkowe Allianz SFIO

Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje
ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz.
176, z p6zn. zm.), z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od
niektoérych przychodéw osiagnietych przez osoby fizyczne (Dz. U. Nr 134, poz. 1509).

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga by¢ objete przepisami
ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pozn. zm.).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.) dochody funduszy inwestycyjnych
utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa
zwolnione z podatku dochodowego od os6b prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi
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Za przychody os6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w
tym w szczegélnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu
inwestycyjnego.

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest réznica pomiedzy wptacang kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa a kwotg
nalezng (w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu tego nie pomniejsza sie o
straty z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na
podstawie warto$ci wyrazonych w walucie polskiej. Warto$¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na
podstawie zlecenia odkupienia (albo zlecenia Konwersji polegajacego na odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek uczestnictwa innego funduszu otwartego lub
specjalistycznego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo) moze by¢ w zwigzku z tym
pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatlu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochodéw z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z
dochodami z innych zrédet i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19%
wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Platnikiem podatku jest Fundusz.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedgcych osobami prawnymi

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowo$ci prawnej, z
wyjatkiem spétek: cywilnych, jawnych, partnerskich komandytowych i komandytowo-akcyjnych,
uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie uwaza
sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach
powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Wydatki te sa kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia
certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych albo odkupienia
jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z tytulu odkupienia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
do przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu naJednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sa od dnia 1 stycznia 2004 roku
wedtug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujace przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i kosztu jego
uzyskania, w sktadanych deklaracjach podatkowych informujacych o wysoko$ci dochodu (lub straty)
osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptacania zaliczek na podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osoba zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢
inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolita Polska z panstwem osoby zagranicznej umowy w
sprawie zapobiegania podw6jnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:
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Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najp6Zniej publikowana jest Warto$¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz oglasza na stronie www.allianz.pl/tfi Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalna cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najp6zniej drugiego dnia
roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny tych Aktywéw
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o
zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu o
zobowigzania, ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
przypadajacych na Subfundusz, ktére sa zwigzane z funkcjonowaniem Fundusz.

Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywoéw Netto
przypadajaca na dang kategorie jednostek uczestnictwa, podzielong przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy
Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

7 zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dluzne papiery warto$ciowe,

- instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajoéw energii, miernikdéw i limitoéw
wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych

- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie wedilug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartos$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na
Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1),2)13),

d) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego wartosc jest réwna
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warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos$c z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy
sposob:

1)

2)

3)

4)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne,

dluzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
ponizej. Dodatkowo, dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) wprzypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej,

akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegblnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢
oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.
W pierwszej kolejno$ci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku
braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podang przez inng
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg
Towarzystwo podpisalo umowe na $§wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$¢
najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat

przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy
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akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wej$ciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wplyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w warto$ci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
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Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty EUR.

12. Oswiadczenie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. 0 zgodno$ci metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (DzU z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 ), a takze o zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z
politykg inwestycyjna danego Subfunduszu:
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KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00
Spotka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpma@kpmg.pl
ul. Inflancka 4A Internet vwww.kpmg.pl
00-189 Warszawa

Poland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zarzqdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy niezalezng ushuge po$wiadczajaca, ktdrej przedmiotem byla weryfikacja
zgodnoSci metod i zasad wyceny aktywow nastgpujgcych subfunduszy wydzielonych
w ramach Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™):

- Subfundusz Allianz 1,

- Allianz Akcji Azjatyckich,

- Allianz Matych Spétek Europejskich,

- Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,

- Allianz Defensywna Multistrategia,

- Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Allianz Europe Equity Growth Select,

- Allianz Flexi Asia Bond,

- Allianz US Equity,

- Allianz India Equity,

- Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,

- Allianz US Short Duration High Income Bond,

- Allianz Pieni¢zny Globalny,

- Allianz PIMCO Global Bond,

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- Allianz PIMCO Global Investment Grade Corporate Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

- Allianz PIMCO Income,
(dalej tacznie ,,Subfundusze”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

a takze zgodnodci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna kazdego
z Subfunduszy.

Metody i zasady wyceny przyjete przez Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spotka Akcyjna (,.Zarzad”) dla kazdego z wymienionych Subfunduszy sa opisane w
Rozdziale III, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 31 maja
2010 r. i zaktualizowanego w dniu 8 sierpnia 2016 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych majace odpowiednie zastosowanie do
subfunduszy okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

KPMG Audyt Spéika z egraniczong KPMG Audyt Spélka z ograniczong edpowiedzialnosciy Spdika zarejestrowana
odpowedzialnoscia spk , a Polish lirmited ligbility spk jest polsky spdfky komandytowg i czlonkiam w Sadzie Rejonowym
nip and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig 2 niezafeinych spaiek dla m st. Warszawy

«ork of independent member firms affiliated calonkowskich stowarzyszonych z KPMG International wWarszawie, XII Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative (" KPRG Cooparative (" KPMG Intemational ), podmictem prava Gospodarczy Kizjowege HNIP 527-261-63-62
Intarnational ), a Swiss entity szwajcarskiego Rejestru Sadowego AEGON 142078130

A
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Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w nastgpujacych paragrafach Statutu Funduszu:

- §22a-22d - Subfundusz Allianz 1,

- §23 - 28 — Allianz Akcji Azjatyckich,

- §3la-31f- Allianz Matych Spotek Europejskich,

- §32 - 32e - Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,

- §33 - 33e — Allianz Defensywna Multistrategia,

- §34 - 34e — Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- §35~35e — Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- 8§36 - 36f — Allianz Europe Equity Growth Select,

- §37 - 37f — Allianz Flexi Asia Bond,

- §38 - 38f — Allianz US Equity,

- §39-39f — Allianz India Equity,

- §40 - 40f — Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
- §41 —41f — Allianz US Short Duration High Income Bond,

- §42 — 42f - Allianz Pieniezny Globalny,

- §43 — 43e — Allianz PIMCO Global Bond,

- §44 —44e— Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

- §45 —45e — Allianz PIMCO Global Investment Grade Corporate Bond,
- §46 — 46e — Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- §47 — 47e — Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

- §48 — 48e — Allianz PIMCO Income.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zapewnienie
zgodnosci i kompletnosci tych metod 1 zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.
Zarzad jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej
zwigzanej z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy oraz
z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie oswiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 ,,Usfugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych” wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Standard ten
nakiada na nas obowigzek zaplanowania iwykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskac
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wystarczajacg pewnosé, ze przyjete metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne i
kompletne, w oparciu o przyjete kryteria.

Jako firma stosujemy Zasady wewnetrznej kontroli jako$ci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 ,,Kontrola
jakosci firm przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ushug atestacyjnych i pokrewnych” wydanego przez IAASB, ktéry wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityka i
procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiggowych,
ktory jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania. Spelniamy réwniez wymogi bezstronnosci i niezaleznosci zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 22016 r. poz. 1000).

Wybor procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia wskutek
celowych dziatan lub bledow istotnej nieprawidtowosci dotyczacej zgodnosci i kompletnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz polityka inwestycyjna. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy w celu zaplanowania dostarczajacych
wystarczajaca pewnosc¢ i odpowiednich do okolicznoéci procedur, nie zas$ w celu wyrazenia wniosku
na temat skutecznosci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly réwniez oceng, czy zagadnienie begdace
przedmiotem ushugi jest odpowiednie, a przyjgte kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Wystarczajgca pewnos¢ jest nizsza niz absolutna pewnos¢.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie metody i zasady byly stosowane
do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy opisana w Prospekcie Funduszu polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien niniejszego raportu. Nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizowanie niniejszego
raportu w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami Polityki
Rachunkowosci, ktore zostang wprowadzone po tym dniu.
Kryteria
Oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonali$my w oparciu o:

e ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22016 1, poz. 1047),

e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).
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Oceny zgodnosci i kompletno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy dokonalismy
w oparciu o polityke inwestycyjng Subfunduszy zawarta w wyzej wymienionych paragrafach
Statutu Funduszu.

Opinia
Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig sprawy opisane w niniejszym o$wiadczeniu,
dlatego nasza opinia powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych spraw.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajacg i odpowiednia podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Rozdziale III, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Funduszu metody
i zasady wyceny aktywow kazdego z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla kazdego z Subfunduszy polityka
inwestycyjng.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogdw okreslonych
w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z p6Zniejszymi zmianami)
i nie moze by¢ wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michal Witecki Marcin Dymek
Kluczowy bieglty rewident nr 12316 Komandytariusz, Pelomocnik

Warszawa, 8 sierpnia 2016 1.
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13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Statut Allianz SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
14. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozdzial IV
(Usunieto)
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Rozdzial vV
Dane o Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich.

1.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych

2)

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Aktywow w:

a) Jednostki Uczestnictwa Allianz Total Return Asian Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z
siedziba przy 6A, route de Tréeves; L-2633 Senningerberg zatozonego w Luksemburgu w
formie SICAV — conajmniej 60% Aktywéw Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje —od 0 do 40 % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, diluzne papiery wartosciowe depozyty oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego w tym, w szczegdlnosci papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0 do 40 % Wartosci Aktywow Netto
tego Subfunduszu,

d) $rodki na rachunkach bankowych od 0- do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w

e) przypadku przebudowywania portfela,

f) jednostki uczestnictwa — funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0
(zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych

zobowigzan, Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat

Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich, jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w dtugim

horyzoncie inwestycyjnym.

Poza inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global

Investors Fund w pozostaty zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1. dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym

lub relatywnym, tj. w pordwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny

akcji danej spotki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
2. dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
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d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dituznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3. dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw;
b) wiarygodno$¢ banku,
4. dla jednostek uczestnictwa i tytutédw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Akcji
Azjatyckich;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,

funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Azjatyckich nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Azjatyckich.
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2.  Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreélonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia Iub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartos$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowad
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
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poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiazg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracja aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
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inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wilasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownosc ich inwestycj.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiana
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest szczegdlnie do inwestordw, ktérzy oczekujg zwrotu w dtuzszym terminie
znacznie przekraczajacego rynkowe stopy procentowe, przy wzroscie aktywéw wynikajagcym przede
wszystkim z mozliwo$ci rynkowych.

Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje oraz
instrumenty dtuzne na rynku azjatyckim,

zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum 5 lat,

oczekujgcych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne
ryzyko inwestycyjne.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisoéw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
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Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych
rodzajéw kosztow:

§ 30 Statutu.
wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC.
WKC za 2015 rok wynosi: 0,00%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich za 2015 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Azjatyckich oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji
Azjatyckich, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Azjatyckich.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikow Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentow Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspolpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejszg niz
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50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Towarzystwo ma prawo do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
Subfunduszu ale nie korzystato do tej pory z tej mozliwosci i do konica 2016 roku nie planuje
skorzystac.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Akcji Azjatyckich
jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 3 (trzy) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich w skali roku
(Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Total Return Asian
Equity. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywatl w tym zakresie tytutu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie w 2015 roku wynosit 1,08%.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Akcji Azjatyckich
na dzien 31 grudnia 2015 roku (PLN)
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wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Azjatyckich
za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich
(benchmarkiem) jest: 90% MSCI AC Asia ex Japan Total Return (Net) + 10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji Azjatyckich wzorca (benchmarku)

za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

-1,92%

-2,50%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Akcji Azjatyckich wzroca (benchmarku) za
ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015:-1,92%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Whyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial VI
Dane o Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — co najmniej 60 %
Aktywoéw Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Ponadto niezaleznie od postanowient opisanych powyzej w zakresie niezbednym do zaspokajania
swych biezacych zobowiazan, Subfundusz utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.
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zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Matych Spoétek Europejskich, jest wzrost warto$ci Aktywdédw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajagcego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udzialowych papieréw warto$ciowych: (a)prognozowany wzrost warto$ci instrumentu
finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,
(b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (c)ryzyko
dziatalno$ci emitenta, (d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: (a) prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, (b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, (c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, (d) wpltyw na
$redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, (e) w przypadku instrumentéw
dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

(a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Matych Spétek
Europejskich i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Matych Spétek
Europejskich; (b)adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Matych Spétek Europejskich nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich
moze charakteryzowac sie duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
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wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Matych Spétek Europejskich.

Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papier6w wartosciowych wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko plynnoéci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f)  r1yzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiazg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspoblnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dituzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic o poniesieniu straty przez
inwestora.
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ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatann okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wpltywac na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
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Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

e) 1yzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

f) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3. Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich skierowany jest do inwestoréw:
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poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,
zainteresowanych dlugookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
trzy lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany notowan akcji na rynkach.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 31g Statutu.
wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w 2015 roku.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz Matych Spétek Europejskich oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Malych
Spotek Europejskich, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Matych Spétek Europejskich.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentow Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspélpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
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9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Matych Spétek
Europejskich jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Matych
Spotek Europejskich w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywdéw w tytuly uczestnictwa Allianz Europe
Small Cap Equity. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu uczestnictwa
kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym, dla ktérych maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 1,08% warto$ci aktywéw netto Allianz Europe Small Cap
Equity w skali roku.

7) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 30.06.2016 roku stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Matych
Spotek Europejskich (benchmarkiem) jest 90%*(MSCI Europe Small Cap Total Return (Net)) +
10% WIBID O/N.

Do dnia 29.06.2016 fundusz nie stosowat wzorca.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Matych Spétek Europejskich
wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015

16,00% 1435%
14,00%

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Malych Spétek
Europejskich jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial VI
Dane o Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.
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1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

2)

Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Funduszu w:

a) tytuly uczestnictwa Allianz European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund (jest to otwarty
fundusz inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu) — od 60% Aktywéw Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne —do 40 % Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu,

c) listy zastawne, dituzne papiery wartosciowe depozyty oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego w tym, w szczeg6lnosci papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — do 40 % Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wsp6lnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0% do
35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich utrzymuje czes¢ swoich
Aktywdéw na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz European Equity Dividend
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1)

2)

4)
5)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatlowych papieréw warto$ciowych: (a)prognozowany wzrost warto$ci instrumentu
finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
(b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (c)ryzyko
dziatalno$ci emitenta, (d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: (a) prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, (b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, (¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, (d) wplyw na
sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, () w przypadku instrumentéw
dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

(a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dywidendowy
Akcji  Europejskich; (b)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywoéw Netto naJednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu.Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
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czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierdw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestor6w wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
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zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatdw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlegac¢ ryzykom wiasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jedli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktoére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sklad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdlne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwern w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) r1yzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wihadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
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Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

g) ryzyko inflacji;

h)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;
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Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje poza granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat

bankowych, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko inwestycyjne ze wzgledu zmienno$¢ kurséw
gietdowych.

Informacje o wysokoéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 32f Statutu.
wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w
wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
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Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowient Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Towarzystwo, w ramach wyspecjalizowanych programéw, zastrzega mozliwo$¢ pobrania oplaty.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokoé¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pdt) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
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Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywdw w tytuly uczestnictwa Allianz European
Equity Dividend. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu uczestnictwa
tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,95% Aktywow Netto Allianz European
Equity Dividend w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ushig na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielko$¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca shuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
(benchmarkiem) jest 90%*(MSCI Europe Total Return (Net) ) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktdrych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich
wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

7.34%

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VIII
Dane o Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Funduszu w:

a) tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60 %
Aktywoéw Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — do 40 % Warto$ci Aktywow Netto
tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe depozyty oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego w tym, w szczegdlnosci papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paniistwa lub Narodowy Bank Polski — od 0 do 40 % Wartosci Aktywoéw Netto
tego Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicag - od 0 do 40 % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych

zobowiazan, Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich

Aktywo6w na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw warto$ciowych: (a)prognozowany wzrost warto$ci instrumentu
finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,
(b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (c)ryzyko
dziatalnosci emitenta, (d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: (a) prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, (b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci, (c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, (d) wpltyw na
$redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, (e) w przypadku instrumentéw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

(a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia; (b)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duzg zmienno$cia wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
moze charakteryzowa¢ zmienno$cia wynikajacg ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje niski poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia nie powinna podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
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Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) r1yzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papier6w wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
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konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspodlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutléw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
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aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwiagzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany skltad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiagciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
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e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa i instrumenty
dtuzne poza granicami Polski,

59



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

- zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, ale akceptujacych takze rtyzyko przejSciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:

§ 33f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC":
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnos$ci w 2015 roku.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Defensywna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej
niz 4% (cztery)% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Defensywna
Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikoéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Niezaleznie od powyzszych
postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna lub zwolnic z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,
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9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Defensywna
Multistrategia jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy 15. Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.74% Warto$ci Aktywoéw Netto
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 w skali roku.

7) wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cig zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia
(benchmarkiem) jest 90%*(15% MSCI World Total Return (Net) + 85% Barclays Capital Euro-
Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla

okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Defensywna Multistrategia
wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

7,05%

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wryniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZzne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:
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Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund (otwarty fundusz
inwestycyjny zatozony w Luksemburgu) — od 60 % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje

c)

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy

2)

3)

4)

zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych
zobowigzan, Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50

wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global

Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw warto$ciowych: (a)prognozowany wzrost wartosci instrumentu
finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
(b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (c)ryzyko
dziatalnosci emitenta, (d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: (a) prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, (b) prognozowane zmiany ksztaltu krzywej
dochodowo$ci, (¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, (d) wplyw na
sredni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego, (e) w przypadku instrumentéw
dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
(a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia; (b)adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow

wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Zbalansowana Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

Jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:
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Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia moze charakteryzowac sie zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje $rednim poziomem ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okrelonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
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papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku bedg wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiazg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspoélnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wtasciwym
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dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sklad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdlne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wia$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
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Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wpltywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac na inwestycje
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Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpltywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wytacznie w dtuzne papiery
wartosciowe, ale akceptujacych takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokoéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 34f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w § 16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Zbalansowana Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 2 (dwa4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Zbalansowana Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej oplaty:
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1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejszg niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12

(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktébrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Zbalansowana
Multistrategia jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy 50. Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
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ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie wynosi 0.79% Warto$ci Aktyw6éw Netto
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 w skali roku

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci

Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
(benchmarkiem) jest 90%*(50% MSCI World Total Return (Net) + 50% Barclays Capital Euro-
Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Zbalansowana Multistrategia
wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015
12,00%
10,21%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial X

Dane o Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

1)

b)

c)
d)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w nastepujace
kategorie lokat. Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia bedzie stosowatl nastepujace zasady dywersyfikacij:

Tytuty Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu )%
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i
innych udziatowych papieréw wartosciowych: (a)prognozowany wzrost warto$ci instrumentu
finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
(b)prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, (c)ryzyko
dziatalnosci emitenta, (d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do
aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: (a) prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, (b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej
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dochodowo$ci, (¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, (d) wplyw na
sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, () w przypadku instrumentéw
dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta

4) w przypadku depozytoéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku,

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
(a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia i efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dynamiczna
Multistrategia; (b)adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Dynamiczna Multistrategia nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywdw Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia moze podlegac
istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia.

2.  Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwo$cia trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéow kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierdw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspllnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranicg. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
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poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatani okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
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inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang

profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie

wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowadlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji
wynosi minimum trzy lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dituzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é¢, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajoéw kosztow:

§ 35f Statutu.
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2) wskazanie wartoéci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpoérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Dynamiczna Multistrategia, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Dynamiczna Multistrategia.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Oplat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Dynamiczna
Multistrategia jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6h)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic
Multi Asset Strategy 75. Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Warto$ci Aktywéw Netto
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 w skali roku.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoéci
Subfunduszu bezposrednio lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
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Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia
(benchmarkiem) jest 90%*(75% MSCI World Total Return (Net) + 25% Barclays Capital Euro-
Aggregate Bond Index) + 10% WIBID O/N

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Dynamiczna Multistrategia
wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015

14,00% 12,41%
12,00%
10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XI

Dane o Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w nastepujace
kategorie lokat:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

b)

c)

d)

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$c¢dziesiat) % do 100 (stu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly

79



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajagcego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

iii) ryzyko dzialalnosci emitenta,

iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

b) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

c) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

d) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
e) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
i) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select;
iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Europe Equity Growth Select nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywdédw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjets polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.
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c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

e) ryzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadad sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
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prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywo6w;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegoblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu

nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wplywaé na
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realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dtuzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci warto$ci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokoéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

2)

3)

naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 36g Statutu.
wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnos$ci w 2015 roku.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz Europe Equity Growth Select, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Europe
Equity Growth Select.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowienn Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,
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3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okresSlana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Europe Equity
Growth Select jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywoéw w tytuly uczestnictwa Allianz Europe
Equity Growth Select. Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Warto$ci Aktywéw Netto
Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoéci
Subfunduszu bezpo$rednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
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inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select
(benchmarkiem) jest: 90%*(S&P Europe Large Cap Growth Net Total Return) + 10% WIBID O/N.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Europe Equity Growth Select wzorca
(benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 10,01%.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Europe Equity Growth
Select jest uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Whyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XII
Dane o Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond w nastepujace kategorie
lokat:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:
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a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Flexi Asia Bond wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund - od 60 (sze$¢dziesiat ) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatéw inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

iii) ryzyko dzialalnosci emitenta,

iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

b) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
c) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

d) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
e) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

i) mozliwosc¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:
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Nie dotyczy. Allianz Flexi Asia Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcq pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Flexi Asia Bond.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.
b) r1yzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
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znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierdw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspélnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
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wspollnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlegac¢ ryzykom wiasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania polaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sklad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.
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b) 1yzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatann okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejécia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslié, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
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systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dituzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennos$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysokoéci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 37g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC":
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Flexi Asia Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Flexi
Asia Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoS$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Flexi Asia Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
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Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Flexi Asia Bond jaka
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond w skali
roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
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Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz Flexi Asia
Bond. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywal w tym zakresie tytutu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Wartos$ci Aktywéw Netto Allianz Flexi Asia
Bond w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

2) wielkoé¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3, 51 10 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczong na podstawie Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo
10lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Flexi Asia Bond (benchmarkiem)
jest:
90%*(50% Citigroup Asian Government Bond Investable Index + 50% JP Morgan Asia Credit
Index (JACI) Composite) + 10% WIBID O/N.
4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Flexi Asia Bond wzorca (benchmarku) za ostatnie
dwa lata obrotowe 2014-2015: 1,84%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Flexi Asia Bond jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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Rozdzial XIII
Dane o Subfunduszu Allianz US Equity
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz US Equity.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz US Equity w nastepujace kategorie lokat:
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz US Equity bedzie stosowatl nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szesc¢dziesigt) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz US Equity utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz US Equity, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz US Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajagcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund, kryteriami
doboru poszczegodlnych kategorii lokat sa:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami
finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
iii) ryzyko dziatalnosci emitenta,
iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spoiki,
b) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
c) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
v) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
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kredytowa emitenta;

d) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
e) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
ii) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz US Equity;
iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz US Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz US Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad
duza zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz US Equity moze
charakteryzowac sie duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz US Equity, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US Equity moze podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz US Equity.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
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ryzyko rynkowe,

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cia trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
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Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspblnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspollnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspodlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majaca negatywny wplyw na wartosc
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracja aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdlne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.
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opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiaciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatani okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wpltywac na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okres$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz US Equity skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylgcznie w dituzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennos$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich

naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisoéw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegblnych
rodzajéw kosztow:

§ 38g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz US Equity oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US
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Equity, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz US Equity.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest

5)

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
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maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz US Equity jakg moze
pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p61)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz US Equity w skali roku
(Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz US Equity.
Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytulu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Warto$ci Aktywéw Netto Allianz US Equity w
skali roku.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub pos$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz US Equity (benchmarkiem) jest:
90%*(S&P 500 Total Return) + 10% WIBID O/N.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz US Equity wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa
lata obrotowe 2014-2015: 7,12%.

Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz US Equity jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XIV
Dane o Subfunduszu Allianz India Equity

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz India Equity.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz India Equity w nastepujace kategorie lokat:
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity Fund wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 65 (sze$c¢dziesiat piec¢) % do 100 (stu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz India Equity utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz India Equity, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w dtugim
horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz India Equity wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
iii) ryzyko dziatalno$ci emitenta,
iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,
b) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
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c) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

d) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
e) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
i) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz India Equity;
iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz India Equity.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierdow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz India Equity nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowad
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz India Equity moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu Allianz India Equity, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India Equity moze podlegaé istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity.
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2.  Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoré6w wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowad
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest

106



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiazg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na spos6b
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$c
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracja aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
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inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania §rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegoblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownosc ich inwestycj.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e  Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz India Equity skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, akcje i instrumenty dtuzne poza granicami Polski,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery
warto$ciowe, akceptujacych znaczne ryzyko zmiennos$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu ze wzgledu na duza zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i

naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych

rodzajow kosztow:
§ 39g Statutu.
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2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz India Equity oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz India
Equity, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz India Equity.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.
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wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz India Equity jaka
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali
roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa Allianz India Equity.
Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytulu uczestnictwa tytutu
uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla ktérych maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Wartosci Aktywdw Netto Allianz India Equity
w skali roku.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoéci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
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Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Subfunduszu Allianz India Equity (benchmarkiem) jest:

90%*(MSCI India Total Return (Net)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz India Equity wzorca (benchmarku) za ostatnie
dwa lata obrotowe 2014-2015: 7,63%.

5) Zastrzezenie:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz India Equity jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.
Whyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XV

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return.

1) wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujgcych

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return w

nastepujace kategorie lokat:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return

bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa zagranicznego Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return
wydzielonego w ramach zagranicznego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwag
Allianz Global Investors Fund — od 65 (sze$¢dziesiat piec¢) % do 100 (stu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return utrzymuje cze$¢ swoich Aktywoéw na
rachunkach bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return, jest wzrost warto$ci Aktywow tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
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Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

iii) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

b) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

c) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

i)  prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dhuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnosé
kredytowa emitenta;

d) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
e) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global
Low Duration Real Return ;

iii) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu AllianzPIMCO Global Low Duration Real Return .

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration
Real Return moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywow Subfunduszu AllianzPIMCO Global Low Duration Real Return ,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return moze podlegac¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
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ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return .

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi

jednocze$nie niewyptacalno$é gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw
Subfunduszu.

d) r1yzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
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konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspodlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutléw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potgczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
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aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wplyw na wartosc
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwiagzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany skltad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiagciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wpltywac na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
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e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnos$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreflenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Global PIMCO Global Low Duration Real Return skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,
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- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:

§ 40g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC™:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu AllianzPIMCO Global Low Duration Real Return , o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return .

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,
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10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadkuy,
o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Allianz PIMCO
Global Low Duration Real Return. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktorych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Warto$ci Aktywéw Netto
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysokoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.
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2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return (benchmarkiem) jest: 90%*(Bloomberg Barclays World Govt ILB 1-5yr Index (EUR
Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return wzroca
(benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: -0,43%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XVI
Dane o Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond w

nastepujace kategorie lokat:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond

bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa

Allianz Global Investors Fund — od 65 (sze$¢dziesiat pie¢) % do 100 (stu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,
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d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

2)

3)

4)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond , jest wzrost warto$ci Aktywéw tego
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dla lokat innych niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund, kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

iii) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

b) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
c) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
v) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢
kredytowa emitenta;

a) w przypadku depozytéw — oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.
b) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwos$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond,

iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond .

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz US Short Duration High Income Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyraZne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz US Short Duration High
Income Bond moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu AllianzUS Short Duration High Income Bond ,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond moze podlega¢ istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjets polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz US Short Duration High Income Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.
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ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta wystgpi
jednocze$nie niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspélnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
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prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegoblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkres$li¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
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realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 41g Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
Allianz US Short Duration High Income Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz US Short
Duration High Income Bond , o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4
(cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz US Short Duration High
Income Bond .

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci oplaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ oplaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna lub
zwolnic z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,
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3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz US Short Duration
High Income Bond jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
Allianz US Short Duration High Income Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywoéw w tytuly uczestnictwa Allianz US Short
Duration High Income Bond. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.87% Warto$ci Aktywéw Netto
Allianz US Short Duration High Income Bond w skali roku.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoérednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
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inny podmiot, w tym wskazanie ushug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokoéé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielkoé¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem’ (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
(benchmarkiem) jest: 90%*(Merril Lynch 1-3 Years BB-B US Cash Pay High Yield Index USD) + 10%
WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz US Short Duration High Income wzroca
(benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 1,60%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz US Short Duration High
Income Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Whyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XVII
Dane o Subfunduszu Allianz Pienigzny Globalny
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny w nastepujace kategorie
lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
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granica, ktére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska
a takze poprzez inwestowanie Aktywoéw tego Subfunduszu w papiery warto$ciowe, w tym w
szczegblnosci w polskie i zagraniczne obligacje komercyjne, obligacje i bony skarbowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez rzady innych krajow
Unii Europejskiej oraz krajéw OECD.Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz
Pieniezny Globalny
bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica 0 (zera)
% do 100 (stu) % Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu
b) listy zastawne, obligacje, obligacje komercyjne polskie i zagraniczne, certyfikaty depozytowe,
depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz
rzady panstw czlonkowskich lub panstw nalezacych do OECD — od 0 (zera) % do 100 (stu) %
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
c) certyfikaty inwestycyjne funduszy od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.”
Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Pieniezny Globalny utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat
Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny, jest wzrost wartos$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Dla lokat innych niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund,
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) dla certyfikatow inwestycyjnych:

i) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

ii) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

iii) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

iv) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

b) dla dluznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony
skarbowe, obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

i) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

ii) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

iii) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

iv) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

v) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa
emitenta;

c) wprzypadku depozytdéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé banku.
d) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

i) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

ii) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Pieniezny
Globalny;

iii) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspoélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Pieniezny
Globalny.3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych
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papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Pieniezny Globalny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz Pieniezny Globalny moze
charakteryzowa¢ sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalcq pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Pieniezny Globalny.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogblnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowg niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
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nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$é gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspllnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
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oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspdllnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dluzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlegac¢ ryzykom wiasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem bledu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) T1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sklad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywéw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwern w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a) r1yzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wihadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
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Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;

d)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;
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Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Pieniezny Globalny skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum sze$¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczedno$ci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej
plynnosci srodkow,

nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 42g Statutu.
wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposérednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz Pieniezny Globalny oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Pieniezny Globalny, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery)
% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa AllianzPieniezny Globalny .

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreSlana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktébrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz Pieniezny Globalny
jaka moze pobrac¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny w
skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Stopg odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Pieniezny Globalny
(benchmarkiem) jest: 6 miesieczna stawka WIBID.informacja o $érednich stopach zwrotu z
przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Pieniezny Globalny wzorca (benchmarku) za
ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 3,99%.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz Pieniezny Globalny jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XVIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond .

1.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:
a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w ramach

funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc -co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje

zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,
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listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa

funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan,

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywédw na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond

Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa PIMCO Funds: Global

Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

certyfikatow inwestycyjnych:

a)

b)
c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

ryzyko dziatalno$ci emitenta;

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki;

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
©)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.

5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)

c)

mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Allianz PIMCO Global Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond, dokonywane przez
Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond moze podlega¢ istotnym
wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub
czasowag niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnos$ci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspllnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposéb
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zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania bedg
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wta$ciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
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warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznoéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatani okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejécia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

e) ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.
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f)  1yzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

7)

8)

9)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulaciji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegblnych
rodzajéw kosztow:

§ 43 f Statutu.
wskazanie wartoéci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:
Nie dotyczy. Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w 2015 roku.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) %
wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.
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W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreSlana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.

10)wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

11)wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktébrym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Global Bond
jaka mozZe pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond w
skali roku (Wynagrodzenie State).

12)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Global Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie
tytutu uczestnictwa tytutu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktéorych ~ maksymalny = poziom  wynagrodzenia  za  zarzadzanie  wynosi 0,49

% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund.

13)wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko$§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 1at:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond
(benchmarkiem) jest: 90%*(Barclays Global Aggregate (Euro Hedged) Index) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global Bond wzorca (benchmarku) za ostatnie
dwa lata obrotowe 2014-2015: 3,92%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial XIX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego —wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1) Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag PIMCO Funds: Global Investors
Series plc —co najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global
High Yield Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg
PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,
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— 2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
— 3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;
- 4)w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;
- b)  mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond;
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global High
Yield Bond.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierdow
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global High Yield Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duzg zmienno$cia wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield
Bond moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowiazan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
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podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwos$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko plynnosci;
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Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.
ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierdw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspolnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania bedg
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspodlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkow
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowiazany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracja aktyw6w lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspd6lnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdlne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wia$ciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatann okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
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podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

g) ryzyko inflacji;

h)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

oczekujacych w dhuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.
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Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

14)

15)

16)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 44f Statutu.
wskazanie wartoéci Wspo6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Global High Yield Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12
(dwana$cie) miesiecy,
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11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Oplat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

17)wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

18)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,

o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem Allianz Pieniezny Globalny
jaka moze pobraé¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Global High Yield Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

19)wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Global High Yield Bond Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,55 %
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

20)wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci

Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,

152



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
(benchmarkiem) jest: 90%*(BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained
Index Hedged into EUR) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global High Yield Bond wzorca (benchmarku)
za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 0,96%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global High
Yield Bond jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Whyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XX
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji:

1) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Investment Grade Credit Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwag PIMCO Funds:
Global Investors Series plc -co najmniej 60 (sze$c¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

3) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,
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4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan,
Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na
rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Global

Investment Grade Credit Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod

nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru

poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spoiki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos¢ banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment
Grade Credit moze charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
dokonywane przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade
Credit moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogblnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub
czasowag niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obniZzeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
zaryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnos$ci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynno$ci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektada¢ sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspllnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie majag wplywu na sposéb
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zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytuléw uczestnictwa czy certyfikatdow przez fundusze lub instytucje
wspoélnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres diuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlega¢ ryzykom wta$ciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkow
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢
Aktywdéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegblne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegdblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania
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warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznoéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatani okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na
optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e DPrzejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejécia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

i) 1yzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
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j)  1yzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wpltywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych $redniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisbw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokoéé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow:

§ 45 f Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpos$rednio przez Uczestnika:

Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytulu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
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uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéow
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programow.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0 ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit jaka moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit w skali roku (Wynagrodzenie State).
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6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors
Series Global Investment Grade Credit Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0,49 %
Wartosci Aktywow Netto Subfundusz PIMCO Global Investors Series Global Investment Grade Credit
Fund w skali roku.

7) wskazanie istniejacych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielkoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 1at..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosdci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
(benchmarkiem) jest: 90%*(Barclays Global Aggregate Credit Index (EUR Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okres6w, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit wzorca
(benchmarku) za ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 3,31%.

5) Zastrzezenie:
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XX1

Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging

Local Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO

Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych

kategorii lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond sa:

1)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
certyfikatow inwestycyjnych:
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a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnos$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spoiki,

2) dlaobligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paniistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosc banku.
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging
Local Bond;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Local Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond
moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond moze podlegac
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
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wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond. W tym celu Fundusz
moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu
podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w
przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi

jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wiazg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspoblnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dituzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspollnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic o poniesieniu straty przez
inwestora.
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h) 1yzyko zwiazane z przechowywaniem aktywdw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) 1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywdéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegélne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiaciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatann okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
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Funduszem. Z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

k) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

1) r1yzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3. Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond skierowany jest do inwestoréw:
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poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych wysokie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych i zmiany kurséw walutowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztow:

§ 46 f Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz

innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Local Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Emerging Local Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikoéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej oplaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikow Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentow Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,
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8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging
Local Bond jakg moze pobraé Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Emerging Local Bond Fund. Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytulu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.89%
Warto$ci Aktywéw Netto w skali roku PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund.

7) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub poérednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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1) Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

2) wielkoé¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzgcych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Stopg odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
(benchmarkiem) jest: 90%*(JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified
Index (Unhedged)) + 10% WIBID O/N.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Emerging Local Bond wzorca (benchmarku) za
ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: -8,82%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local
Bond jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZne wskazanie tej cechy:
Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:
a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag PIMCO Funds:

Global Investors Series plc —co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszuy,

170



b)

d)

Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach

bankowych.

2)

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Emerging

Markets Bond Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO

Funds: Global Investors Series plc w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii

lokat Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond sa:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,

2)
3)

certyfikatow inwestycyjnych:

a)

b)

c)
d)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku;
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5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

3)

4)

5)

6)

f)  mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
g) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging

Markets Bond,

h) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
wartoéciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Emerging Markets Bond nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktyw6w Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, dokonywane
przez Fundusz, charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond moze podlegaé
istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond. W tym celu
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z
instrumentu podstawowego, w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skréca
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych:

a)

b)

d)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowag niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnos$ci emitenta wystapi
jednoczes$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnoéci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw

173



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

7 uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspllnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w
tym spadki) wartosciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuléw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dtuzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. Wtakim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$é¢
Aktywoéw Subfunduszu.

i)  ryzyko zwiazane z koncentracja aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwo$¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegdlne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
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poszczegdblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiadciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na rentownosc ich inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okre$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.

Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
m) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

n) r1yzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoéci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywac na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum trzy lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztow:

§ 47f Statutu.
2) wskazanie warto§ci Wsp6iczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC":
Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:
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Na zasadach okre$lonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets Bond oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjna
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wplate bezposrednia,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programoéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
Sredniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
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kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond jakg moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz 2,5 (dwa i p6t)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond w skali roku (Wynagrodzenie State).

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Emerging Markets Bond Fund. Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywal w tym
zakresie tytutlu uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom
instytucjonalnym dla ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.79%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnoéci
Subfunduszu bezpo$rednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na
wysoko§¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; érednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktyw6éw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 1at..

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
(benchmarkiem) jest: 90%*(JPMorgan EMBI Global (Euro Hedged)) + 10% WIBID O/N.

4)

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Emerging Markets Bond wzorca (benchmarku) za
ostatnie dwa lata obrotowe 2014-2015: 2,85%.

5) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Emerging
Markets Bond jest uzalezniona od warto$ciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Subfundusz optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.

Rozdzial XXIII
Dane o Subfunduszu Allianz PIMCO Income

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz PIMCO Income.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od powyzszego, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,
Subfundusz Allianz PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu PIMCO Global Investors Series Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz
PIMCO Income sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych,
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certyfikatow inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c¢) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spoiki,

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe bony skarbowe,

obligacje) oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

d) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Paniistwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

w przypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku.

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz PIMCO Income;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Allianz PIMCO Income.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw
warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz PIMCO Income nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé
duzg zmienno$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfundusz Allianz PIMCO Income moze
charakteryzowa¢ sie duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Inwestycje dotyczace Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income, dokonywane przez Fundusz,
charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO Income moze podlegac istotnym wahaniom.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz
ryzyka stopy procentowej w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz PIMCO Income. W tym celu Fundusz moze zawiera¢
transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego, w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
—wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszuy, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdlnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi
jednocze$nie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywow
Subfunduszu.

d) ryzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
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cen papieréw wartosciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z
zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wplywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wplywaé¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaly na
zmiany wartosciJednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wiaza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspoblnego inwestowania. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w
tym spadki) warto$ciJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegaé¢ ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytuldw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw
wdanym funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania przez okres dituzszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja
wspolnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspélnego inwestowania potaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzic¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
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Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wplyw na warto$é
Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

j) r1yzyko zwigzane z inwestowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany
jest szereg ryzyk, w szczegdélnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania $rodkéw przez
poszczegdlne fundusze. W momencie podejmowanie decyzji przez Subfundusz nie jest
znany sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w
poszczegblne klasy aktywdw, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwo$¢ spadku jednostki Subfunduszu.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z
wiagciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentowno$¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatani okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapic¢ inne okolicznosci, na ktére
Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wplywaé na
oplacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw
Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie
Funduszem. Z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
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towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa
bedacego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

e Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, Zze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez
zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wplywu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

0) r1yzyko inflacji;

p)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w
zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wpltywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym
samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpltywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz Allianz PIMCO Income skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza
granicami Polski,
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zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi
minimum dwa lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i

naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoéci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajéw kosztow:

§ 48f Statutu.

2) wskazanie warto$ci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w 2015 roku.

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz

innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Na zasadach okreslonych w §16 Statutu, Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa Allianz PIMCO Income oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek
Uczestnictwa, pobiera optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz PIMCO
Income, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wplaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez
Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach
opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znies$¢ oplaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcoéw
Jednostek Uczestnictwa oraz w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi
Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszych postanowien Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplate manipulacyjng
lub zwolni¢ z tej optaty:

1) pracownikéw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikdéw i agentdéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,
6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

8) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

185


http://www.allianz.pl/tfi

Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
nabywanie Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejsza niz 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 12
(dwanascie) miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,
12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat lub w regulaminach
wyspecjalizowanych programéw.

4) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokoé¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Fundusz nie pobiera wynagrodzenia zmiennego.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w przypadku,
0o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem Allianz PIMCO Income jaka
moze pobra¢ Towarzystwo:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz 2,5 (dwa i pét)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali
roku (Wynagrodzenie State).

6) wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50%
Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa PIMCO Global
Investors Series Income Fund. Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytutu
uczestnictwa tytulu uczestnictwa kategorii oferowanych uczestnikom instytucjonalnym dla
ktérych maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi 0.55% Warto$ci Aktywoéw Netto
subfunduszu.

7)wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;.

7) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,
5110 lat w pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:.

Nie dotyczy. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2016 roku i nie ma jeszcze historii finansowe;j.

8) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Subfunduszu Allianz PIMCO Income (benchmarkiem) jest:
90%*(Barclays U.S. Aggregate (Euro Hedged) Index) + 10% WIBID O/N.

9) informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz PIMCO Income wzorca (benchmarku) za ostatnie dwa
lata obrotowe 2014-2015: 2,93%.

10) Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji w Subfundusz Allianz PIMCO Income jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz oplat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XXIV Dane o Depozytariuszu

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

numery telefoniczne: tel: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.
1) zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

- prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy zapisywanych na
wiasciwych rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na
mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

- zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Funduszu i Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami
Statutu,

- zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy
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nastepowalo bez nieuzasadnionego op6znienia oraz kontrolowanie terminowo$ci rozliczania
umow z Uczestnikami,

zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywalo sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Zze takie polecenia sg sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu lub postanowieniami Umowy,

dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania Funduszu,
o ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba Ze KNF wyznaczy innego likwidatora oraz
likwidacji Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika z rozwiazania
Funduszu.

zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich intereséw wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zglosi¢ KNF, ze Fundusz dziala z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikdw Funduszy. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z powédztwem przeciwko Towarzystwu
z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia
konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

2)

3)

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i
na warunkach rynkowych, w szczeg6lnosci przy ocenie warunkéw transakeji pod uwage brane
beda nastepujace kryteria:

koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
wysokosc¢ odsetek od kredytu;
stawka bazowej stopy procentowej;

wysoko$¢ marzy bankowej,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow,

umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢
zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych,

umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowanag polityka
inwestycyjna Subfunduszu oraz dziatalno$cig operacyjng Funduszu.
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Rozdzial XXV
Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz

1.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Moventum Sp. z 0.0.

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

telefon: 22 541 77 77,

faks: 225417700

Dane o podmiotach, ktére poérednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A. z siedziba w Warszawie, 02-685 Warszawa

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
tel: (022) 567 46 19,

faks: (022) 567 46 09
e-mail: tfi@allianz.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia i wptat z tytulu nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyplat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

w siedzibie Towarzystwa
Moventum Sp. z 0.0.

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
kontakt: www.efund.pl/contact.app
telefon: 22 541 77 70

a) zakres $wiadczonych ustug:

DystrybucjaJednostek Uczestnictwa prowadzona jest za pomocg Call Center oraz poprzez

internetowy supermarket funduszy efund, w zakresie skladania zlecen i dyspozycji
dotyczacych:

- otwarcia rejestru,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

- odwotania systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
- konwersjiJednostek Uczestnictwa,

- odwotania pelnomocnictwa,

- zmiany PIN-u,

- ustanowienia blokady rejestru,

- odwotania blokady rejestru,

oraz
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- uzyskania informacji o stanie rejestru,

- dokonania zmiany adresu korespondencyjnego,

- wysytki materiatow informacyjnych,

- dokonania zgtoszenia reklamacji.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

DystrybucjaJednostek Uczestnictwa prowadzona jest za pomoca Call Center oraz poprzez

internetowy supermarket funduszy efund.

Wszelkie informacje mozna uzyskac na stronie internetowej: www.efund.pl, w siedzibie spotki
oraz pod numerem telefonu: 22 541 77 70.

Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.

ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
telefon: 22 640 28 25

infolinia: 0 804 140 490

e-mail: info@cdmpekao.com.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa réwniez
z wykorzystaniem Internetu i telefonu,
- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,
- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:
Na terenie kraju funkcjonuje sze$¢ Oddziatéw Regionalnych: w Bialymstoku, Lublinie, fodzi,
Szczecinie, Wroctawiu i Warszawie oraz 96 Punktéw Obstugi Klientéw, o ktérych informacje
mozna uzyskac¢ na stronie internetowej: www.cdmpekao.com.pl, w siedzibie spétki oraz
dzwonigc pod numer telefonu: 22 640 28 25.
Deutsche Bank Polska S.A.

al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
telefon: 22 57998 00

faks: 2257998 01

infolinia: 0 801 18 18 18

e-mail: info@db-pbc.pl

a)

b)

zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
na stronie internetowej: www.deutsche-bank-pbc.pl, w siedzibie spétki oraz pod numerem
telefonu: 12 618 20 00.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
telefon: 22 565 44 00

faks: 22 56544 01

infolinia: 0 801 370 370

e-mail: kontakt@xelion.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz Prestige oraz IKZE Allianz Prestige,,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

Dystrybucja nie jest skierowana do os6b matoletnich.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest w formie sprzedazy bezposredniej tj. poprzez agentéw
dystrybutora.

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej: www.xelion.pl, w siedzibie
sp6tki oraz pod numerem infolinii: 0 801 370 370.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
telefon: 22 50 43 104
infolinia: 0 801 104 104
e-mail: makler@bossa.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa, réwniez
z wykorzystaniem Internetu i telefonu,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, réwniez z wykorzystaniem
Internetu i telefonu,
- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé¢ na stronie internetowej www.bossa.pl i w siedzibie
spotki.

Dom Maklerski Banku BPS S.A.

ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
telefon: 22 53950 16
infolinia: 0 801 321 456
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zakres $§wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé
na stronie internetowej: www.dmbps.pl, w poszczegdlnych oddziatach oraz pod numerem
telefonu: 0 801 321 456.

E&S Investments Poland Sp. z o.0.

ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
telefon: 22 462 42 80
e-mail: office.poland@es-investments.com

a)

b)

zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.es-investments.pl

i w siedzibie spoiki.

Everest Investments S.A.

ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa
telefon: 22 110 00 25
e-mail: ir@everestinvestments.com

a)

b)

zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej everestinvestments.com
i w siedzibie spotki.
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- HKN Capital Fund Sp. z o0.0.

ul. Czerniakowska 71 lok.306, 00-718 Warszawa
telefon: 22 247 29 00
e-mail: kontakt@hkncapital.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych

badz internetowych,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej hkncapital.pl i w siedzibie
spotki.

- mBankSA

Bankowo$¢ Detaliczna

Skrytka Pocztowa 2108

90-959t6dz 2

mLinia 801 300 800

a) zakres $wiadczonych ustug:
posredniczenie w przekazywaniu zlecenn zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszy z wykorzystaniem Internetu i telefonu oraz za posrednictwem placéwek.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej: www.mbank.pl, w siedzibie
spotki oraz pod numerami infolinii: 0 801 300 800, 0 801 300 000 lub 42 6 300 800, 42 6
300 000 lub 691 362 265.

- Dom Maklerski mBanku (d. mWealth Management S.A.)

ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa
telefon: 22 526 78 78

a)

b)

zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zawieranie umoéw o prowadzenie IKE Allianz Plus,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i

odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé

na stronie internetowej: www.mbank.pl, w poszczegélnych oddziatach oraz pod numerem
telefonu: 22 526 78 78.
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Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
telefon: 22 596 53 12
e-mail: info@pw-consulting.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.pw-consulting.pl i w
siedzibie spotki.

Profitum Sp. z o.0.

ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia
telefon: 58 760 00 10
e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.profitum.com.pl i w
siedzibie spoiki.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

ul. Torunska 2a/48, 05-300 Minsk Mazowiecki
telefon: 22 81 000 27
e-mail: biuro@prppi.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych
badz internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Uczestnikéw Funduszu.
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b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.prppi.pl i w siedzibie
spotki.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu
lub ich czeécia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego cze$cig innemu
podmiotowi.

Dane o podmiotach $§wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowa, siedziba: Warszawa
adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.

Rozdzial XXVI
Informacje dodatkowe

1.

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez
Inwestoréw wlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

W ocenie Towarzystwa brak jest takich informacji.

Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i péiroczne polaczone sprawozdanie
finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania finansowe sa udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa.

Rozdzial XXVII
Zalaczniki

1.

Definicje pojec¢ i objaénienia skr6téw uzytych w tresci Prospektu.
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe z
tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw.

Aktywa Subfunduszu
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Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sq jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Dystrybutorzy

Towarzystwo, podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnosé, o ktorej
mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do
wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadaja zezwolenie Komisji na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Dyrektywa UCITS

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe, ze zmianami.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, ustala sie Warto$é
Aktywow Netto Funduszu i Warto$é Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartos$ci zwigzanych ze
sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przyszltych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiaca
wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
Subfunduszu.

KNF
Komisja Nadzoru Finansowego
OECD

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
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Prospekt

Prospekt informacyjny Funduszu

Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikdéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia 2009 roku roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (DzU nr 17, poz. 88).

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz 537).

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu.
Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Okres$lony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu

Warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych
Wsp6lny Rejestr Malzenski

Rejestr prowadzony wspodlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym
zapisywane saJednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego matzonkow.
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Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe

Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tj jednolity z dnia 08.10.2010 r. Dz.U Nr 211, Poz. 1384 z pézn
zm).

2. Statut Allianz SFIO

Statut
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Rozdzial 1

Postanowienia ogdlne.

Definicje.

§1

Uzytym w niniejszym Statucie wyrazeniom nadaje sie nastepujace znaczenie:

1. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki
z tych praw.

2. Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne oraz Zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

3. Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczajw kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

4. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw
Funduszu oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje
tych czynnosci,

5. Czwarta Dyrektywa 78/660/EWG - Czwarta Dyrektywa Rady Wspélnot Europejskich z dnia 25 lipca 1978 wydana
na podstawie art..54 ust. 3 lit.g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow
spotek 78/660/EWG

6. CSSF - Luksemburska Komisja Nadzoru nad Sektorem Finansowym (Commission de Surveillance du Secteur
Financier).

7. Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

8. Dystrybutorzy — Towarzystwo, podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnosé, o
ktorej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie, krajowy oddziat instytucji kredytowej uprawniony do
wykonywania dzialalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, osoby fizyczne, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, inne podmioty, ktére posiadaja zezwolenie Komisji na posredniczenie w zbywaniu i
odkupywaniuJednostek Uczestnictwa.

9. Dyrektywa UCITS - Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 . w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe, ze zmianami.

10.  Dzien Wyceny — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

11. Fundusz — Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

12.  Instrumenty Pochodne Inprawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny

lub warto$ci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie, oraz inne prawa
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majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.
Instrumenty Rynku Pienigznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.
Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz
Aktywach Netto Subfunduszu.
Jednostka Uczestnictwa Subfunduszu — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto
Funduszu oraz Aktywach Netto danego Subfunduszu.

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — wystandaryzowana informacja, ktéra zastgpita Skrdt Prospektu
Informacyjnego i ktérg Towarzystwo oraz Fundusz udostepnia bezplatnie przy zbywaniu jednostek

uczestnictwa.

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (DzU nr 16, poz. 93 ze zm.).
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oplata za Nabycie — optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wptat osdb
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikow Funduszu;
w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 1. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 1. poz. 537).

Statut - statut Funduszu.

Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu. Lista
subfunduszy wydzielonych obecnie w ramach Funduszu jest podanaw § 3.

Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
Tabela Oplat — ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Oplaty za Nabycie i Optaty
Wyréwnawczej zawierajaca rowniez informacje dotyczace sposobu udostepniania wiadomosci o zwolnieniach
z tych optat lub zmniejszeniu ich wysokos$ci, udostepniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutoréw, w

siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi,

UCITS lub inne UCI -Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) lub
inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania (UCI) w rozumieniu definicji zawartych w Ustawie
Luksemburskiej (w tym miedzy innymi subfundusze luksemburskie wyodrebnione w ramach Allianz Global
Inwestors).

Uczestnik Funduszu — okre$lony Statutem podmiot, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmnie;
cze$¢Jednostki Uczestnictwa.

UE -Unia Europejska.

Ustawa Luksemburska — obowigzujaca w Luksemburgu ustawa z dnia 17 grudnia 2010r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania, ze zmianami

Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U nr 183, poz.
1538 ze zm.).

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U.nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu.

Wartoé¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywdw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
ustalona na podstawie subrejestréw Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wspdlny Rejestr Malzeriski — Rejestr prowadzony wspdlnie dla malzonkéw pozostajacych we wspdlnosci
majatkowej, na ktérym zapisywane sa Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego
matzonkéw,

Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe — papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Ustawy o
obrocie.
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Zarzad - zarzad spotki zarzadzajacej funduszem Allianz Global Investors Fund opisany w prospekcie funduszu
w dziale Zarzgdzanie Funduszem

GBP - funt szterling oficjalna waluta Wielkiej Brytanii

JPY - jen japonski oficjalna waluta Japonii

EUR - euro oficjalna waluta Unii Europejskiej,

USD - dolar oficjalna waluta Stanéw Zjednoczonych Ameryki

AUD - dolar australijski,

NZD - dolar nowozelandzki.

renminbi - oficjalna waluta chinskiej republiki ludowej zwana réwniez RMN lub Yuanem.

Fundusz.

§2
1

2.

U1

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac nazwy skroconej Allianz SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie, nadanym
przez Towarzystwo.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa podmiotom, ktére moga by¢ Uczestnikami Funduszu, w
okreslone w Ustawie i Statucie tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba w kraju innym niz Polska, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majatkowe.

Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu stosuje zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wlasna rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
Funduszu, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Subfundusze.

§3
1

w

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Allianz Akcji Azjatyckich.

2)  Allianz Malych Spdtek Europejskich.

3)  Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

4)  Allianz Defensywna Multistrategia,

5)  Allianz Zbalansowana Multistrategia,

6)  Allianz Dynamiczna Multistrategia.

7) Allianz Europe Equity Growth Select,

8) Allianz Flexi Asia Bond,

9) Allianz US Equity,

10) Allianz India Equity,,

11) Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
12) Allianz US Short Duration High Income Bond,
13) Allianz Pieniezny Globalny,

14) Allianz PIMCO Global Bond,

15) Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

16) Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
17) Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

18) Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

19) Allianz PIMCO Income

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.
Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okre$lonych w § 18 Statutu.

Rozdziat 2
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Organy Funduszu

Towarzystwo.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposdb jego reprezentacji.

§4

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
tworzace, zarzadzajace i reprezentujace Fundusz.

2. Adresem Towarzystwa jest: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

3. Towarzystwo odplatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

4. Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu

upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub jeden czlonek Zarzqdu dziatajacy tacznie
z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Powierzenie wykonywania niektérych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci
Towarzystwa.

8. W Funduszu nie zwoluje sie zgromadzenia uczestnikéw.

Rozdzial 3

Depozytariusz.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

§5

1 Depozytariuszem Funduszu jest bank dzialajacy pod firma Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie.

2. Adresem Depozytariusza jest: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

3. Depozytariusz, prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, przechowuje Aktywa
Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy, zapewnia aby warto$¢ aktywéw netto Funduszu i subfunduszy i warto$¢
jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem a takze wykonuje inne czynnos$ci

okre$lone w Ustawie.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona lub ograniczona.

6. Szczegdtowe obowigzki Depozytariusza, sposéb ich wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza oraz sposéb
kalkulacji kosztéw obcigzajacych Fundusz sa ustalone w umowie z Depozytariuszem.

Rozdzial 4

Utworzenie Funduszu - laczna wysoko$¢ pierwszych wplat.

§6

Fundusz powstal poprzez zebranie wplat w wysokosci nie nizszej niz 4 000 000 (cztery miliony) PLN. W zwigzku z
utworzeniem Funduszu utworzono Subfundusz Allianz 1 i Subfunduszu Allianz 2. Podmiotami uprawnionymi do
sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy byly wylacznie: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Towarzystwa, a takze spétki, wobec
ktérych Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A.,, jest sp6tka dominujaca w rozumieniu przepisow
Kodeksu spétek handlowych, lub spétki powiazane w stosunku do Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz
Polska S.A. w rozumieniu przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Gléwnym Uczestnikiem Subfunduszu Allianz 1 byto
Towarzystwo Ubezpieczent i Reasekuracji Allianz Polska Spdétka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Gléwnym
Uczestnikiem Subfunduszu Allianz 2 byto Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.
CenaJednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosita 100 (sto) PLN

Rozdziat 5

Uczestnicy Funduszu.

§7

1. Uczestnikiem Funduszu jest podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sa zapisane
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

2. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu ani Subfunduszy.

3. Uczestnikami Funduszu moga by¢:

1) osoby fizyczne,;
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2) osoby prawne;
3) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowo$ci prawnej.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu.

§8
1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela
subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.
2. Rejestr Uczestnikdw Funduszu zawiera w szczegélnosci:
1) daneidentyfikujace Uczestnika Funduszu,
2) liczbelJednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu,
3) date nabycia, liczbe i cene nabyciaJednostek Uczestnictwa,
4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyplacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,
5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,
6) wzmianke o zastawie ustanowionym naJednostkach Uczestnictwa,
7) informacje o ustanowionych przez Uczestnika Funduszu blokadach,
8) numer Uczestnika Funduszu.
3. Uczestnik moze postugiwac sie numerem Uczestnika nadanym przez Fundusz wobec wszystkich Subfunduszy.
4. Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden numer Uczestnika.

Prawa Uczestnikéw Funduszu.

§9

1. Uczestnik Funduszu ma prawo zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2 Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4 Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw
oraz polaczonych sprawozdan finansowych Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu
oraz Subfunduszy.

6. Uczestnik Funduszu ma prawo zgloszenia reklamacji.

7. Uczestnik Funduszu moze ustanowic zastaw na Jednostkach Uczestnictwa oraz zleci¢ ustanowienie blokady.

8. Uczestnik Funduszu moze dokonywaé konwersji oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem
ograniczen opisanych w § 14 ust. 5.

9. Uczestnik Funduszu moze sktadac¢ zlecenia przez telefon lub za pomoca Internetu, pod warunkiem zawarcia z

Funduszem dodatkowej umowy.

10.  Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ pelnomocnikow.

11.  Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktérzy pozostaja we wspélnosci majatkowej, moga
posiada¢ Wspoélny Rejestr Malzeriski na zasadach okreslonych w § 10 Statutu.

12. Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo wyltacznie tej kategorii, ktéra
jest mu oferowana przez Fundusz lub przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

Premia Inwestycyjna.
§9a
1. Z osobg zamierzajaca inwestowaé znaczne $rodki Towarzystwo moze zawrze¢ umowe okreslajaca dodatkowe

uprawnienie Uczestnika w postaci premii inwestycyjnej.

2. Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych statuty przewiduja takie samo
uprawnienie, o $redniej tacznej wartosci nie nizszej niz 250 000,00 (dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) PLN, w okresie
rozliczeniowym nie krétszym niz miesiac.

Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana wyltacznie ze $rodkéw Towarzystwa.

Wysokos$¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okre$la umowa. Wysoko$¢ premii inwestycyjnej jest
uzalezniona od $redniej wartosci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu w ustalonym
w umowie okresie rozliczeniowym.
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W zalezno$ci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyplacana jest poprzez nabycie dla
Uczestnika Funduszu dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztoZenie zlecenia przelewu $rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu.

Wsp6lny Rejestr Malzenski.

§10
1.

2.

3.

Matzonkowie pozostajacy we wspdélnosci majatkowej malzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na

Wsp6lny Rejestr Matzenski.

Matzonkowie sa wspdtuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdélnym Rejestrze

Matzenskim.

Otwarcie Wspélnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:

pozostaja w matzenskiej wspdlnosci majatkowej,

a) wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, lacznie zzadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki ztozonych przez matzonkéw
i ewentualnych pelnomocnikéw, zlecen bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w
przypadku zbiegu zlecen, Fundusz bedzie je realizowal w kolejno$ci wynikajacej z zasad ogélnych,

c) zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym, o
ustaniu wspélnosci majatkowej wraz z potwierdzona kopig stosownego postanowienia sadu, badz
potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania malzenskiej wspélnosci majatkowej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek

Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rejestrze Malzenskim stosownie do okoliczno$ci, ktére

spowodowaly ustanie tej wspolnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczegbétowe warunki prowadzenia Wspolnego Rejestru Malzenskiego.

Dzialanie w imieniu Uczestnika Funduszu.

§11
1.
2.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikéw.

Pelnomocnictwo obejmuje upowaznienie do dokonywania wszystkich czynnosci na rejestrach prowadzonych
dla Uczestnika we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo (z wylaczeniem funduszy
inwestycyjnych zamknietych), na takich samych zasadach jak Uczestnik Funduszu, o ile nic innego nie wynika z
tre$ci Statutu lub pelnomocnictwa z tym, Ze Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ petnomocnictwo do
poszczeg6lnych czynnosci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw; z tym, Ze nie dotyczy to
petnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, oraz innym osobom prawnym, ktére moga
udziela¢ dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone, albo pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa, albo z podpisem
poswiadczonym notarialnie, albo przez telefon, telefaks lub za pomoca internetu, o ile Fundusz udostepni taka
mozliwo$¢. Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ opatrzone klauzula apostille lub
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, notariusza, badz osobe
wskazang przez Fundusz za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia.

Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwolanie pelnomocnictwa powinno nastapi¢, albo
pisemnie w obecnosci pracownika Towarzystwa, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon,
telefaks lub za pomocg internetu, o ile Fundusz udostepni takg mozliwo$¢.

Pelnomocnictwo lub jego odwolanie staje sie skuteczne wobec Funduszu po odebraniu przez Towarzystwo
informacji o jego udzieleniu lub odwotaniu, nie pézniej niz nastepnego dnia od zlozenia stosownego
dokumentu w Towarzystwie lub otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba, ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Odwotanie pelnomocnictwa
przez telefon, telefaks lub za pomoca internetu, o ile Fundusz udostepni taka mozliwos¢, staje sie skuteczne
wobec Funduszu najpdzniej nastepnego dnia roboczego, od odebrania przez Towarzystwo informacji o jego
odwotaniu.

Pelnomocnictwo wygasa z chwilg usuniecia danych Uczestnika Funduszu z Rejestru Uczestnikéw Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa.
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Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikéw Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu

nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu

egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli

zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2

kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871 ze zm.). W takim

przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub

zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

7. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika
odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

8. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne cze$ci. Catkowita
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O
zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Fundusz poinformuje na dwa tygodnie przed podzialem poprzez
ogloszenie na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

9. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do warto$ci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku,
oraz wyptlacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

b) osoby, ktéra Uczestnik Funduszu wskazal Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc
przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosciJednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacié tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia.

10.  Przepis ust.9 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rejestrze Matzeniskim.

11.  Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartos$ci, o ktérych mowa w
ust. 9, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

12.  Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 9 litera a), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub

odwolana.

O s W =W

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
§ 13

1. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny nie rzadziej
jednak niz raz n 7 dni.
2. Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ (7) siedmiu dni, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu
odkupienia nastepuje niezwtocznie na rachunek wskazany przez Uczestnika, nie wczeéniej jednak niz
nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa”

3. Okres od zlozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przez Uczestnika, do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ 7 (siedmiu) dni,
chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

4, Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen
w innych terminach lub na ich osobisty odbiér.

5. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
liczby Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate lub
wniesione Zdematerializowane Papiery Wartosciowe. Za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie srodkéw
pienieznych na rachunek Funduszu wydzielony dla danego Subfunduszu, a za wniesienie
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Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku papieréw
warto$ciowych Funduszu wydzielonym dla danego Subfunduszu; prowadzonymi przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania wptaty w $rodkach pienieznych, zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
nastepuje po zlozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu przez Fundusz informacji o
dokonaniu wptaty w minimalnej wysoko$ci przewidzianej dla danego Subfunduszu.

Uczestnicy nie moga dokonywac wplaty do Funduszu Zdematerializowanymi Papierami Warto$ciowymi.

1. Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie na
Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy.

10.

11.

12.

§ 15

W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ jednoczesnego
odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfunduszu zZrédtowego) i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa subfunduszu innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo (subfunduszu docelowego).

W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w Subfunduszu
zrédlowym, o ktérym mowa w ust. 2, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego po cenie jednostki
uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym jest réwna Warto$ci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego obliczonej w Dniu Wyceny nastepujacym 2 dni robocze po
dniu, wktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem
zasilenia subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym. Dla nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli warto§¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny co odkupienie
Jednostek w Subfunduszu zrédtowym.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego nie moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innego Subfunduszu stosujacego zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego.

W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zada¢ jednoczesnego
odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i
nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Subfunduszu docelowego).

W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu
Zrédlowym, o ktérym mowa w ust. 6, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym jest réwna Warto$ci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego obliczonej w Dniu Wyceny nastepujacym 2 dni robocze po
dniu, wktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem
zasilenia Subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrédtowym.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia
ztozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazgda¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu za kwote $rodkow
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny podatek. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
sg wyplacane Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z najblizszego Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia
Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Towarzystwo informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik powinien poinformowaé¢ Towarzystwo o zamiarze zlozenia zlecenia, o ktérym mowa powyzej,
najpozniej na 7 (siedem) dni przed dniem zlozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia
Fundusz moze odméwic realizacji tego zlecenia.

Sposdb i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich konwersji i zamiany
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.
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Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch tygodni, jezeli

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych

od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze

zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwdch tygodni

jezeli:

1) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu lub

2) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10
(dziesie¢) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Za zgoda i na warunkach okres$lonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé

zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak nieprzekraczajacy dwdch miesiecy, oraz Fundusz moze

odkupywad Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rozdzial 6
Oplaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, konwersje, i zamiane jednostek uczestnictwa.

§ 16

1. Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek

N

Uczestnictwa, pobiera Optate za Nabycie stanowiaca oplate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej

mowa w Ustawie, w wysoko$ci nie wyzszej niz:

1) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Azjatyckich, -

2) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich,

3) 4 (cztery) % wptlaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Matych Spétek Europejskich.

4) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Defensywna Multistrategia,

5) 4(cztery ) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Zbalansowana Multistrategia,

6) 4 (cztery) % wptlaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Dynamiczna Multistrategia,

7)  4(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Europe Equity Growth Select,

8) 4 (cztery) % wptlaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Flexi Asia Bond,

9)  4(cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz US Equity,

10) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz India Equity,

11) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Low Duration
Real ReturnReturn,

12) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz US Short Duration High
Income Bond, ,

13) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny Globalny,

14) 4 (cztery) % wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Bond,

15) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global High Yield
Bond,

16) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Global Investment
Grade Credit,

17) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

18) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond,

19) 4 (cztery) % wplaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz PIMCO Income.

Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej jest okreslana w Tabeli Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci optaty manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu w

stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow

Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej Funduszu lub Subfunduszu, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w
okres$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa oraz
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w odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od postanowien ust. 4, Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z tej

oplaty:

1) pracownikdw Towarzystwa,

2) pracownikéw Agenta Transferowego,

3) pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

4) pracownikéw Depozytariusza,

5) pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

6) akcjonariuszy Towarzystwa,

7) podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

8) wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

9) w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie nabywanie Jednostek
Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie mniejszg niz 50 000 (pie¢dziesiat
tysiecy) PLN,

10) w przypadku uczestnictwa w Funduszu lub Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 12 (dwanascie)

miesiecy,

11) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptlate bezposrednig,

12) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Dokonywanie konwersjiJednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami niepodlega oplacie za konwersje.

Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu, w ktérym jednostki uczestnictwa sq nabywane w wyniku realizacji

konwersji podlega optacie manipulacyjnej zgodnej ze statutem funduszu, w ktérym jednostki sa nabywane,

Towarzystwo, pobiera optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa:

1) Allianz Akcji Azjatyckich w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % kwoty pochodzacej z odkupienia

2) Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z

odkupienia,

3) Allianz Malych Spétek Europejskich w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z

odkupienia.

4) Allianz Defensywna Multistrategia, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) %

5) Allianz Zbalansowana Multistrategia w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) %

6) Allianz Dynamiczna Multistrategia w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) %”,

7) Allianz Europe Equity Growth Select , w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z

odkupienia;

8) Allianz Flexi Asia Bond , w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

9) Allianz US Equity w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

10) India Allianz India Equity w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

11) Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej

z odkupienia;

12) Allianz US Short Duration High Income Bond w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z

odkupienia;

13) Allianz Pieniezny Globalny w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

14) Allianz PIMCO Global Bond, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia;

15) Allianz PIMCO Global High Yield Bond, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z
odkupienia;

16) Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z
odkupienia;

17) Allianz PIMCO Emerging Local Bond, w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z
odkupienia;

18) Allianz PIMCO Emerging Markets Bond, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z
odkupienia;

19) Allianz PIMCO Income, w wysoko$ci nie wyzszej niz 2 (dwa) % kwoty pochodzacej z odkupienia.
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Rozdzial 7
Obowiazki informacyjne Funduszu.
Udostepnianie informacji o Funduszu.

Wycena Aktywéw Funduszu.
§ 17
1. Kluczowe Informacje dla Inwestoréw Fundusz publikuje na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Przy

10.

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezplatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestoréw na
papierze lub innym trwalym no$niku.

Prospekt informacyjny Fundusz publikuje na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. Prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, jest udostepniany w siedzibie Towarzystwa, a
takze, jest doreczany bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie na papierze lub innym trwalym
no$niku. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sa
zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

Fundusz oglasza Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu oraz
cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi niezwlocznie po ich ustaleniu.

Miejscem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest strona internetowa www.allianz.pl/tfi.

Fundusz publikuje pétroczne i roczne polaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania kazdego z Subfunduszy na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi. w terminie dwéch miesiecy od
zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego. Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe sg
udostepniane w siedzibie Towarzystwa, a takze doreczane bezptatnie Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie
na papierze lub innym trwalym no$niku.

Ponadto sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, moga beda publikowane w trybie
okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. .

Pismem do ogloszert Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich publikacji w
dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢ dziennik ,Parkiet” na dziennik "Rzeczpospolita” po
wczesniejszym ogloszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku "Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet”
przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem
przeznaczonym do ogloszen Funduszu bedzie dziennik ,Rzeczpospolita”.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu oraz Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z
godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. O godzinie 23:00 dostepne sg kursy zamkniecia lub inne ostatnie
kursy sktadnikéw lokat Subfunduszy z Aktywnych Rynkdw w Polsce oraz rynkéw europejskich z danego dnia.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy zostaly szczegétowo
opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Rozdzial 8
Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i aczenie.
Utworzenie nowego Subfunduszu.

§ 18
1.

2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o
ktérym mowa w art. 24 ust. 2 Ustawy wymaga zezwolenia Komisji.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu.

Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczac¢ sie wczesniej niz z dniem wejécia w Zycie zmian Statutu, o ktérych
mowa w ust. 1.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokos$ci nie nizszej niz 100 000 (sto
tysiecy) PLN.

Whplaty zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu. Nie mozna wnosi¢
wplat do Funduszu w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych .
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6. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg podmioty okre$lone w §
7 Statutu.

7. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu ogloszenia o
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i zakonczy sie po uplywie 7 (siedmiu) dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym zostang zlozone
prawidtowe zapisy naJednostki Uczestnictwa o facznej wartosci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN.

8. 0 rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania
zapisow, Towarzystwo powiadomi poprzez ogloszenie umieszczone na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

9. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi dokonujacy zapisow.

10.  Zapis naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

11.  Wplaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

12. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje
poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonana przez wplacajacego
wplate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia
wplaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

13.  Cenalednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.

14.  Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewazno$cig zapisu naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

a) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b) niewlasciwego wypemienia formularza zapisu przez dokonujacego wptaty naJednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem wptat w wysoko$ci okreslonej w ust. 4.

15. W przypadkach okres$lonych w ust. 14, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat do Funduszu, w
ciggu 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi podmiot, ktéry dokonat
wplat, o nie utworzeniu Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu.

§ 19

1. Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych
przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 (sto tysiecy)
PLN,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli przez okres
kolejnych 12 miesiecy na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy jednoczes$nie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata $rodkéw uzyskanych w
ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w § 17 ust. 5 Statutu, wzywajac
wierzycieli, ktérzy posiadaja wierzytelno$ci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem inne niz wynikajace z
tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym w ogloszeniu,
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5) Towarzystwo w terminie czternastu dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszuy,
8. po dokonaniu czynno$ci okreslonych w punkcie 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych w punkcie
1);
b) liste wierzycieli, ktérzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgloszonych
wobec Subfunduszu.
9. $rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Tryb laczenia Subfunduszy.

§ 20
1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.
3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla taczenia Funduszy.

Rozdzial 9

Zasady rozwigzania Funduszu.

Rozwigzanie i likwidacja Funduszu.

§ 21

1. Fundusz ulega rozwiazaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci
przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu,

3) Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 (dw6ch milionéw) PLN,

4) likwidacji, na zasadach okreslonych w § 19 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie opublikuja wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu,

okreslonych w ust. 1, w sposdb okreslony w § 17 ust. 7 Statutu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
Aktywdéw Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

~w

Rozdziat 10.

Zmiana Statutu.

§ 22

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

2. Zmiana Statutu, ktéra wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) wterminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia o zmianie Statutu, z zastrzezeniem pkt 2) i 3),

2) z dniem ogloszenia - w przypadku zmiany Statutu w zakresie dotyczacym utworzenia nowego
Subfunduszu,

3) =z dniem wykres$lenia z rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu w nowy Subfundusz - w przypadku zmiany Statutu w zakresie niezbednym do utworzenia
nowego Subfunduszu.

3. Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu - w przypadku zmiany Statutu w
zakresie zmiany celu inwestycyjnego Subfunduszu lub Subfunduszy lub zmiany zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu lub Subfunduszy,

2) zdniem ogloszenia - w pozostatych przypadkach.

4, Termin okreslony w ust. 2 pkt 1) moze zosta¢ skrdcony za zezwoleniem Komisji.
5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zagdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
6. Rok obrotowy Funduszu jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
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7. W sprawach nieuregulowanych w Statucie maja zastosowanie przepisy Kodeksu Cywilnego, Ustawy oraz inne
wlasciwe przepisy prawa.

Rozdziat 11

Allianz Akcji Azjatyckich.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich.

§23

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich jest wzrost warto$ci Aktywoéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez
Subfundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich moze podlegac istotnym wahaniom.

3. Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w jednostki uczestnictwa

subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego
pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz
Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV
(Société d’Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale
zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych
z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz Global
Investors Luxembourg S. A. z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg.

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich

§24
1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich bedzie stosowal nastepujace zasady

dywersyfikacji:

a. Jednostki Uczestnictwa Allianz Total Return Asian Equity wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co najmniej 60% Aktywow Netto Subfunduszu,

b. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na
akcje i certyfikaty inwestycyjne- od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu,

c. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
—o0d 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d. $rodki na rachunkach bankowych od 0- do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w przypadku
przebudowywania portfela,

e. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowiazan,
Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Kryteria doboru lokat

§25
1.

Poza inwestowaniem w jednostki uczestnictwa subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostaly zakresie
kryteriami doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sa:

1) dla akcji, praw do akeji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,
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e) wprzypadku obligacji zamiennych - réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji

zamiennych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st6p procentowych,

b)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e)  wprzypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow;

b) wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich;

b)  mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich;

c¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich.

Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu.

§26
1.

2.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowaé¢ do 5 (pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna
warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5 (pie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci
Aktywéw Subfunduszu,

moze lokowac do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5 (pie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej; limit 5% moze by¢ zwiekszony do 10%;

laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktdrych
Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, Ze suma lokat w te
papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80 (osiemdziesieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakeji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;.
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Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie
stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2)jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo czlonkowskie,

4)jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
5) paniistwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

w ktoére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Eaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) %
warto$ci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Jezeli zapisy Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze nie stosowac
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Niemcy,
b) Francja,
c) Anglia,
d) Wiochy,
e) Hiszpania,
f) Luksemburg,
g) Wegty,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
b) Australia,
c)Japonia,
d) Kanada,
e) Turcja,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a

warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majgcej siedzibe za granica, spelniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. Ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w tytuly
uczestnictwa Allianz Total Return Asian Equity.7.Fundusz moze nabywac tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak przewidziane w ustawie polskiej,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,
za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze lagczna wartos$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci
Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o
terminie sptaty do roku, w lacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim
albo na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

b) wysoko$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentéw Pochodnych spelnial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczegblnodci aby nie naruszal ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych
sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §24 ust. 1 pkt. b)
ic) stopy procentowe, kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w §24 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,

warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw

inwestycyjnych.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,

ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym

podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i

strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajace;j kryteria wskazane w art. 85 ustawy
z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2009 roku nr 175, poz. 1361, ze zm.);
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2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;j.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze

przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny — 10 (dziesieciu) % warto$ci Aktyw6w Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub

panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w pafistwie innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej w Dniach Wyceny;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym

czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§27
1.

3.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa

zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyijna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywow
Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdw
warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie duzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art.50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Eaczna warto$¢ pozyczonych papierdw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartos$ci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity jest zapewnienie dlugoterminowego
wzrostu wartoéci kapitatu i dochodu. Subfundusz stara sie realizowaé cel inwestycyjny gléwnie poprzez
inwestycje w rynki akcji w nastepujacych krajach: Korei Potudniowej, Tajwanie, Hongkongu, Malezji, Indonezji,
Filipinach, Singapurze,

Z zastrzezeniem ust. 10, Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity moze inwestowac w:

a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére:

— stanowig przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym rynku regulowanym w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju, dziatajagcym regularnie, uznanym i otwartym, lub

— s3 przedmiotem oferty w ramach pierwotnej oferty publicznej, ktérej warunki emisji zawieraja
obowigzek ubiegania sie o zgode na oficjalne notowanie na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
rynku regulowanym (jak okre$lono powyzej), ktora to zgoda zostanie uzyskana nie pézniej niz jeden rok
po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sa instrumentami zwykle stanowigcymi przedmiot obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne i ktérych warto$¢ moze by¢ zawsze doktadnie okre$lona.

Papiery warto$ciowe na indeksy moga by¢ nabywane wytacznie, jezeli stosowny indeks odpowiada wymogom
art. 44 Ustawy oraz art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiestwa z dnia 8 lutego 2008 r.

b) Jednostki UCITS lub innych UCI (w rozumieniu Dyrektywy UCITS) zalozonych w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym kraju, jezeli:
— takie inne UCI podlegaja oficjalnemu nadzorowi, ktéry w opinii CSSF jest réwnowazny nadzorowi
wymaganemu przepisami prawa Wspélnoty Europejskiej, oraz jest zapewniona odpowiednia
wspotpraca pomiedzy wtasciwymi agencjami rzgdowymi;

— poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
UCITS, a w szczegdlnosci postanowienia dotyczace odrebnego przechowywania w depozycie aktywow
funduszu, pozyczania osobom trzecim, pozyczania od oséb trzecich oraz krétkiej sprzedazy papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego sa réwnowazne wymogom Dyrektywy UCITS;

— dzialalnos$¢ gospodarcza UCI jest przedmiotem raportéw rocznych i pétrocznych pozwalajacych na
sformutowanie oceny dotyczacej aktywéw i zobowigzan, dochodéw i transakcji w okresie
sprawozdawczym;

— UCITS lub UCI, ktérych jednostki maja by¢ nabywane, moga, zgodnie z ich dokumentami
zatozycielskimi, inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki innych UCITS lub UCI.

Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity moze tez inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa innego
Subfunduszu Funduszu Allianz Global Investors Fund (,Docelowy Subfundusz”) pod warunkiem, ze:

— docelowy subfundusz nie inwestuje w Subfundusz inwestujacy w docelowy Subfundusz;

— nie wiecej niz 10% aktyw6éw Docelowego Subfunduszu moze, zgodnie z jego polityka inwestycyjna, by¢
tacznie angazowane w jednostki uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu;

— ewentualne prawa glosu przywigzane do odpowiednich jednostek uczestnictwa zawiesza sie, dopdki
takie jednostki uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu Subfunduszu inwestujacego w Docelowy
Subfundusz bez wplywu jednak na odpowiednie procedury ich przetwarzania i ujecia w ksiegach i
raportach okresowych;

— w kazdym przypadkuy, tak dtugo jak jednostki uczestnictwa sa w posiadaniu Subfunduszu, ich wartos¢
nie bedzie brana pod uwage w obliczaniu wartoéci aktywéw netto Spotki dla celéow ustalenia
minimalnego progu dla aktyw6w netto, wymaganego przez prawo;

— nie sa pobierane zadne podwdjne oplaty za zarzadzanie, optaty z tytutu sprzedazy lub optaty z tytutu
umorzenia na poziomie Subfunduszu inwestujagcego w Docelowy Subfundusz ani na poziomie
Docelowego Subfunduszu.

c) Depozyty na zadanie lub depozyty platne w maksymalnym terminie 12 miesiecy w instytucjach
finansowych pod warunkiem, Ze przedmiotowa instytucja finansowa ma siedzibe w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub, jezeli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w innym kraju, podlega przepisom,
ktére w opinii CSSF sa rownowazne przepisom prawa Wspélnoty Europejskiej. Depozyty moga by¢ co do
zasady denominowane w kazdej walucie dozwolonej zapisami polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

d) Finansowe instrumenty pochodne (,instrumenty pochodne”), np. w szczegélnosci kontrakty terminowe
typu futures, kontrakty terminowe typu forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane
w formie pienieznej, stanowigce przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w punkcie a)
powyzej, i/lub finansowe instrumenty pochodne niestanowigce przedmiotu obrotu na rynkach
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regulowanych (,instrumenty pochodne OTC”"), jezeli instrumenty bazowe sa instrumentami, o ktérych
mowa w niniejszym pkt. 1 lub indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany lub
walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowac zgodnie ze swymi celami inwestycyjnymi. Indeksy
finansowe w tym znaczeniu obejmujg w szczeg6lnosci indeksy zmian warto$ci walut, kurséw wymiany
walut, stép procentowych, cen i odsetkowych tacznych stép zwrotu, jak i szczegélnie indeksy obligacyjne,
indeksy akcyjne, indeksy na towarowe i surowcowe kontrakty terminowe futures, na metale szlachetne oraz
na towary i surowce, a takze indeksy na dodatkowe dozwolone instrumenty wymienione w niniejszym
punkcie. Dla unikniecia watpliwo$ci, nie przewiduje sie zawierania zadnych transakcji instrumentami
pochodnymi, ktére wymagaja fizycznej dostawy jakiegokolwiek sktadnika bazowych kontraktow
terminowych futures na towary i surowce, metale szlachetne i indeksy towarowo-surowcowe.

Ponadto instrumenty pochodne OTC musza spetnia¢ nastepujace warunki:

— Druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi by¢
wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz musi
nalezec do kategorii zatwierdzonej przez CSSF.

— Instrumenty pochodne OTC musza podlegaé rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i
moga by¢ zawsze sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji przeciwnej po
odpowiednio uzasadnionej cenie.

— Transakcje muszg odbywac sie na podstawie standaryzowanych umow.
— Transakcje beda podlegac¢ zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

— Fundusz musi uzna¢ zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw stanowigcych
przedmiot obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub rynku regulowanym, za korzystne dla
uczestnikéw. Stosowanie transakcji OTC jest szczegblnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie
aktywdw o tych samych terminach wymagalno$ci, co powoduje obnizenie kosztéw.

Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie
spetniaja definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega
regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw. Wymog ochrony depozytoéw i inwestoréw jest
zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny
wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, ze rating kredytowy
emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego muszg ponadto by¢:

— emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa federalnego, przez stan tego kraju lub
miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej przynajmniej jeden kraj cztonkowski nalezy;
lub

— emitowane przez spotke, ktérej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub

— emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z
kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w
opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspélnoty Europejskiej; lub

— emitowane przez innych emitentéw, ktorzy naleza do kategorii uznanej przez CSSF pod warunkiem, ze
regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujgcych w instrumenty i s
réwnowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i trzeciego oraz pod warunkiem, zZe emitent jest
spotka posiadajaca kapital zaktadowy w wysoko$ci przynajmniej 10 miliondw euro, ktéra sporzadza i
publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub
jest osoba prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest odpowiedzialna za
finansowanie grupy, lub jest osobg prawng, ktéra ma zajmowac sie sekurytyzacja dlugéw przez
wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

7 zastrzezeniem ust. 10, Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity moze ponadto dokonywac nastepujacych
transakcji:

— inwestowanie do 10% aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
inne niz wymienione w pkt 2;

— zaciaganie kredytéw krétkoterminowych do 10% aktywow netto Subfunduszu pod warunkiem zgody
depozytariusza Funduszu Allianz Global Investors Fund na pozyczke i warunki kredytowania; nie
wliczone do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w
formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych.
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7 zastrzezeniem ust. 10, przy inwestowaniu aktywéw Funduszu nastepujace ograniczenia muszg by¢
przestrzegane;

a)

W imieniu Subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity Fundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego emitenta pod warunkiem, ze taczna warto$¢ papieréw wartos$ciowych i
warto$¢ papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére znajdujg sie juz w
Subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto Subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz moze
zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji. Ryzyko
niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami pochodnymi OTC nie moze
przekroczy¢ 10% aktywow netto Subfunduszu, jezeli druga strona jest instytucja finansowa w rozumieniu
pkt. 1 ¢); w pozostatych przypadkach maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto Subfunduszu. kgczna
warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, w przypadku ktérych Subfundusz zainwestowal wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40% aktywow
netto Subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotycza depozytéw i transakcji instrumentami pochodnymi
OTC dokonywanych z instytucjami finansowymi, ktére podlegajq urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, Subfundusz moze
zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktywow netto w:

b)

d)

g)

papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
depozyty w takiej instytucji i/lub
ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi OTC zawartych z taka instytucja.

Jezeli nabyte papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub przez
miedzynarodowg organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich
UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywoéw netto
Subfunduszu.

W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie czlonkowskim UE,
gdzie dany emitent podlega szczegbélnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi przepisami
chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4 zwieksza sie
odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestujg wpltywy z
inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z
obligacji przez caly okres do ich wymagalno$ci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu
i odsetek wymagalnych na wypadek niewywiazania sie z zobowigzan przez emitenta.

Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie beda brane pod
uwage przy stosowaniu 40% limitu inwestycyjnego przewidzianego w pkt a) zdanie 4. Ograniczenia, o
ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tacznie. Dlatego inwestycje w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego emitenta lub transakcje
instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywéw netto Subfunduszu. Spétki,
ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa
83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci naleza do tej samej
grupy kapitalowej, sa uwazane za jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych
wyszczegblnionych w pkt a) do d). Subfundusz moze inwestowaé do 20% swych aktywoéw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowej.

Inwestycje w instrumenty pochodne sg wtaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.

W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), Zarzad moze postanowié, ze zgodnie z
zasada dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktyw6w Subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie Europejska,
Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktdrej nalezy
jedno lub wiecej panstw czlonkowskich UE pod warunkiem, ze takie papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego sa oferowane w ramach przynajmniej sze$ciu ré6znych emisji, gdy papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego jednej i tej samej emisji nie przekroczg 30% aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze kupowac jednostki innych UCITS lub UCI, w rozumieniu definicji zawartej w ust. 2 pkt b),
do 10% aktywow netto Subfunduszu. W drodze odstepstwa od tego, Zarzad moze podja¢ decyzje, ze wiekszy
odsetek lub wszystkie aktyw6éw netto Subfunduszu moga by¢ inwestowane w jednostki innych UCITS lub
UCI, okreslonych w ust. 2 pkt b). W tym przypadku Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% swoich
aktywow netto w UCITS lub UCL Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu
powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialnosci z
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odniesieniu do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu . Podobnie w tym przypadku
inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie moga przekroczy¢ tacznie 30% aktywéw netto Subfunduszu.

Ponadto, Zarzad moze podjac¢ decyzje o zezwoleniu na inwestycje w jednostki funduszu podstawowego
zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze dany Subfundusz ( "Subfundusz Powigzany") inwestuje co
najmniej 85% wartosci aktywéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i Ze taki fundusz
podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego,
ktore beda wyraznie wymienione w ust. 10.

Jezeli Subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sg
uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli Subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktére jest bezposrednio lub posrednio
zarzadzane przez te samg spotke lub inng spoétke, z ktérg Fundusz jest powigzany wspdlnym zarzgdem lub
kontrolg badz znacznym bezposrednim lub pos$rednim udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gtoséw),
woéwczas Fundusz ani spétka powigzana nie moze pobierac oplat za subskrypcje ani umorzenie jednostek
uczestnictwa. Wéwczas Fundusz obnizy tez swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie i centralng administracje dla
jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywistg obliczong stalg oplate za
zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Prowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i centralng
administracje natlozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w przypadku powigzanego
UCITS lub UCI pobierajacego stalg oplate za zarzadzanie na tym samym badZ wyzszym poziomie. Z
zastrzezeniem jednak, Ze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na rzecz
odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej oplaty za
zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie dla jednostek docelowych funduszy, o ktérych mowa powyzej, nie
moze przekroczy¢ 2,50% w skali roku.

Fundusz nie moze w ramach swych funduszy inwestycyjnych nabywa¢ jednostek uczestnictwa z prawem
glosu, dzieki ktérym moglby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢é maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu, obligacji i instrumentéw rynku
pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit
nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego
funduszu, jezeli taczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze
zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli takie papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne,
regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo trzecie, lub sa emitowane przez miedzynarodowa organizacje
prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

Nalezy zapewni¢, ze zawsze wiecej niz 90% aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowane w dozwolone aktywa
przewidziane w uprawnieniach i ograniczeniach inwestycyjnych, ktére spetniajg kryterium dozwolonych
aktywéw zgodnie z rozdzialem 2 par. 2 niemieckiego Kodeksu inwestycji kapitalowych. Ponadto nalezy
zapewni¢, ze w zadnym wypadku cze$¢ aktywéw Subfunduszu skladajaca sie z niezabezpieczonych
wierzytelnosci pozyczkowych, w tym pozyczek obligacyjnych oraz instrumentéw pochodnych w rozumieniu
Zatacznika 1 i 2, ktérych instrumentem bazowym nie sa papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego, przedsiebiorstwa UCITS lub UCI zgodnie z art. 41 par. 1 e) Luksemburskiej Ustawy z dnia 17
grudnia 2010r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami, indeksy finansowe w
rozumieniu art. 41 par. 1 g) ww. ustawy oraz Art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r.,
stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére Subfundusz moze inwestowac zgodnie ze swa polityka
inwestycyjna, nie przekroczy - jezeli i w zakresie, w jakim takie aktywa moga w ogéle by¢ nabywane zgodnie
z polityka inwestycyjna - 30% aktywow Subfunduszu. Wymagania zawarte w lit i) dotycza wylacznie
Subfunduszy wprowadzonych przed 24 grudnia 2013 .

Ograniczenia ustanowione w pierwszym tirecie i literze ust. 3 i ust. 4 odnosza si¢ do momentu nabycia
aktywow. Jezeli ustalone limity zostana nastepnie przekroczone wskutek zmian cen lub z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, Fundusz przyjmie jako cel nadrzedny unormowanie sytuacji z nalezytym
uwzglednieniem intereséw uczestnikow.

Fundusz Allianz Global Investors Fund nie ma prawa zawiera¢ nastepujacych transakcji:

a)

b)

©)

Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze zacigga¢ zobowigzan w zwigzku z zakupem
cze$ciowo optaconych papieréw warto$ciowych, ktérych warto$¢ tacznie z pozyczkami, o ktérych mowa w
pkt 3 tiret drugi, przekracza 10% aktyw6w netto Subfunduszu.

Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze udziela¢ pozyczek ani wydawa¢ gwarancji w imieniu
0s6b trzecich.

Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze nabywac papieréw warto$ciowych, ktérych zbycie
podlega jakimkolwiek umownym ograniczeniom.
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d) Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze inwestowa¢ w nieruchomosci, podczas gdy
dozwolone sa inwestycje w zabezpieczone na nieruchomos$ciach papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego oraz udzialy w takich inwestycjach lub inwestycje w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez spétki inwestujace w nieruchomosci (takie jak REIT) oraz
udziaty w takich inwestycjach.

e) Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani $wiadectw na
metale szlachetne.

f) Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze zastawia¢ ani obcigzac¢ aktywoéw, przenosi¢ lub
cedowac ich jako zabezpieczenie, chyba Ze jest to wymagane w ramach transakcji dozwolonej zapisami
niniejszego prospektu informacyjnego. Takie umowy zabezpieczenia obowigzuja w szczegdlnosci w
przypadku transakcji OTC zgodnie z ust. 2 pkt d) (,Zarzadzanie zabezpieczeniami”).

g) Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nie moze dokonywaé krotkiej sprzedazy papieréw
warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego ani jednostek funduszy docelowych.
h) Zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi obowigzujacymi w $wietle przepiséw prawa Hongkongu, taczne
inwestycje ogétem Funduszu w akcje zwykte emitowane przez jednego emitenta nie moga przekroczy¢ 10%.
Z zastrzezeniem ust. 10, Fundusz Allianz Global Investors Fund, w imieniu Subfunduszu, moze tez dokonywac
inwestycji i zawiera¢ transakcje walutami oraz innymi instrumentami, w przypadku ktérych spétki powigzane
wystepuja w charakterze maklera lub dziatajg na swoj wlasny rachunek lub na rachunek klientéw. Dotyczy to
réwniez przypadkéw, w ktérych spétki powigzane lub ich klienci zawieraja transakcje odpowiadajace
transakcjom dokonywanym przez Fundusz. Fundusz moze takze, w imieniu Subfunduszu, zawiera¢ wzajemne
transakcje, w ktérych spotki powigzane dzialaja zarébwno w imieniu Funduszu, jak i jednocze$nie w imieniu
drugiej strony takiej transakcji. Wowczas spotki powigzane ponosza szczegélng odpowiedzialno$¢ wobec obu
stron. Spétki powigzane moga takze opracowywac lub emitowa¢ instrumenty pochodne, dla ktérych bazowymi
papierami warto$ciowymi, walutami lub instrumentami moga by¢ inwestycje, w ktére angazuje sie Fundusz
lub ktére opieraja sie na wynikach Subfunduszu. Fundusz moze nabywa¢ inwestycje, ktére byly emitowane
przez spotki powigzane lub sa przedmiotem oferty subskrypcji lub innej formy sprzedazy tych udziatéw.
Prowizje i oplaty z tytutu sprzedazy pobierane przez sp6tki powigzane powinny by¢ na odpowiednim poziomie.
Zarzad moze ustanowi¢ dodatkowe ograniczenia inwestycyijne, jezeli sa one konieczne do podporzadkowania
sie przepisom prawnym i administracyjnym w krajach, w ktérych jednostki uczestnictwa Funduszu sa
oferowane do sprzedazy lub sprzedawane.

W zakresie dozwolonym regulacjami i przepisami prawa luksemburskiego (a takze z zastrzezeniem celow
inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Subfunduszy) Subfundusz moze inwestowaé w papiery warto$ciowe,
ktére nie sg zarejestrowane do obrotu na mocy amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 ., z
p6zniejszymi zmianami (dalej zwana ,Ustawa z 1933 r."), lecz ktére moga by¢ sprzedawane zgodnie z
przepisem 144A Ustawy z 1933 r. kwalifikowanym nabywcom instytucjonalnym (,papiery warto$ciowe w
rozumieniu przepisu 144A™). Pojecie ,kwalifikowany nabywca instytucjonalny” zdefiniowano w Ustawie z 1933
. i obejmuje ono spotki, ktérych aktywa netto przekraczaja 100 milionéw USD. Papiery wartosciowe w
rozumieniu przepisu 144A kwalifikuje sie jako papiery warto$ciowe okreslone w art. 41 ust. 1 Ustawy, jezeli
przedmiotowe obligacje przewiduja prawo do rejestracji do obrotu zgodnie z Ustawa o papierach
warto$ciowych z 1933 r., ktéra stanowi o prawie zamiany papierdw warto$ciowych zarejestrowanych i
stanowigcych przedmiot swobodnego obrotu na amerykanskim pozagietdowym rynku instrumentéw o stalym
dochodzie. Taka zamiana musi nastapi¢ w ciggu jednego roku od nabycia obligacji w rozumieniu przepisu
144A, gdyz w przeciwnym wypadku maja zastosowanie limity inwestycyjne przewidziane w art. 41 ust. 2 lit. a)
Ustawy. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w papiery warto$ciowe w rozumieniu
przepisu 144A, ktére nie kwalifikuja sie do uznania za papiery wartosciowe okreslone w artykule 41 ust. 1 pod
warunkiem, ze taczna warto$¢ takich aktywdw wraz z innymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, ktdre nie podlegajq postanowieniom pkt. 1, nie przekracza 10%.

Jezeli cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Subfunduszu zezwalajg na inwestowanie w rosyjskie papiery
wartosciowe, bezposrednie inwestycje w rosyjskie papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot publicznego
obrotu moga by¢ dokonywane na ,Russian Trading System Stock Exchange” (Gietda papieréw warto$ciowych
RTS) oraz ,Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX), ktére s rynkami regulowanymi dla celéw art. 41
ust. 1 Ustawy.

Subfundusze powstrzymuja sie od inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw, ktérzy, w opinii Zarzadu,
angazujg sie w dzialalno$¢ gospodarczg zakazang przez Konwencje ottawskg w sprawie min
przeciwpiechotnych i Konwencje z Oslo w sprawie amunicji kasetowej. Podczas ustalania, czy spdtka angazuje
sie w taka dziatalno$¢ gospodarcza, Zarzad moze polegac na ocenach opartych na:

a) analizach instytucji wyspecjalizowanych w procedurach weryfikacji przestrzegania powyzszych konwencji,
b) odpowiedziach uzyskanych od spétki w ramach inicjatyw podejmowanych z udzialem akcjonariuszy,
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¢) publicznie dostepnych informacjach.

Takie oceny moga by¢ realizowane samodzielnie przez Zarzad lub moga by¢ pozyskiwane od oséb trzecich, w
tym innych spétek Allianz Group.

10. Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity moze lokowac¢ Aktywa w nastepujace kategorie lokat stosujac
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

7 zastrzezeniem w szczegdlnosci postanowien, o ktérych mowa w pkt 6) ponizej, przynajmniej dwie
trzecie aktywéw Subfunduszu jest inwestowane w akcje i certyfikaty prawa poboru na akcje spotek
majacych siedzibe w Korei Potudniowej, na Tajwanie, w Tajlandii, Hongkongu, Malezji, Indonezji, na
Filipinach, w Singapurze i Chinach lub generujacych znaczng cze$¢ swych przychodéw i/lub zyskow w
tych krajach. Moga by¢ takze nabywane dla Subfunduszu $wiadectwa indeksowe i inne $wiadectwa,
ktorych profil ryzyka zwykle odpowiada profilowi aktywéw wymienionych w poprzednim zdaniu lub
rynkéw inwestycyjnych, na ktérych te aktywa moga by¢ lokowane.

7 zastrzezeniem w szczeg6lno$ci postanowien, o ktérych mowa w punkcie 6) ponizej, do jednej trzeciej
aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje i certyfikaty prawa poboru na akcje spétek innych
niz wymienione w pkt 1) powyzej.

Do 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w UCITS (tytuly uczestnictwa przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe dzialajace na podstawie Dyrektywy
2009/65/WE) lub UCI (tytuly uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
rozumieniu art. 1 par (2) lit. a) i b) Dyrektywy 2009/65/WE), ktére sa funduszami rynku pienieznego lub
funduszami akcyjnymi. Ponadto celem takiego funduszu nie moze by¢ zasadniczo inwestowanie w
jakiekolwiek inwestycje zabronione a jezeli cel funduszu obejmuje inwestycje zasadniczo w inwestycje o
ograniczonej dostepnosci, takie zaangazowanie nie moze sta¢ w sprzecznosci ze stosownymi
obowigzujacymi limitami.

Ponadto moga by¢ otwierane depozyty i nabywane instrumenty rynku pienieznego; ich wartos$¢ tacznie z
warto$cig posiadanych funduszy rynku pienieznego okre$lonych w pkt 3) powyzej, z zastrzezeniem
postanowien, o ktérych mowa w pkt 6), moze osiagnac¢ maksymalnie jedna trzecig aktywow Subfunduszu.
Dla celéw wdrozenia strategicznej orientacji Subfunduszu korzysta sie z depozytéw, instrumentéw rynku
pienieznego i funduszy rynku pienieznego. Dodatkowym celem takich inwestycji jest zapewnienie
niezbednej plynnosci.

Zarzadzajacy Inwestycjami (takze spotka, na ktorg Spotka Zarzadzajaca, Allianz Global Investors
Luxembourg S. A. moze przenies¢ zarzadzanie funduszem, zachowujac odpowiedzialnos¢ oraz obowigzek
kontroli i koordynacji) moze nabywa¢ akcje o duzym potencjale wzrostu (growth stocks) oraz akcje o
stabilnej stopie zwrotu (value stocks). Réwnowaga pomiedzy akcjami o duzym potencjale wzrostu i
akcjami o stabilnej stopie zwrotu moze sie zmienia¢ w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Portfel moze by¢ w
cato$ci inwestowany w jeden lub wiecej tego rodzaju papieréw wartosciowych, jednakze gtéwnym celem
dtugoterminowym jest laczenie papieréw wartoSciowych o stabilnej stopie zwrotu i papierdw
warto$ciowych o duzym potencjale wzrostu.

Limity, o ktérych mowa w pkt 1), 2) i 4) powyzej mogg by¢ przekraczane (dozwolone jest nabywanie lub
sprzedaz danych aktywow), jezeli jednoczesnie zapewni sie przy zastosowaniu odpowiednich technik i
instrumentdw, ze stosowny potencjat ryzyka rynkowego mierzony jako calo$¢ miesci sie w tych limitach.
W tym cely, techniki i instrumenty sa w przepisany sposéb brane pod uwage z warto$cia stosownych
instrumentéw bazowych wazona wskaznikiem delta. Techniki i instrumenty wbrew-rynkowe sa uwazane
za obnizajace ryzyko nawet wéwczas, gdy ich instrumenty bazowe i aktywa subfunduszu nie sa dokladnie
dopasowane.

Limity wymienione w punktach 1) oraz 4) nie muszg by¢ przestrzegane w dwoch ostatnich miesigcach
przed likwidacja lub polaczeniem Subfunduszu.

W zwigzku z dystrybucja Subfunduszu na Tajwanie obowigzujg Dodatkowe ograniczenia inwestycyjne,
zgodnie z ktérymi: kwota ogétem zainwestowana w instrumenty pochodne dla celéw innych niz
zabezpieczenie przed ryzykiem nie moze przekracza¢ 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu, z
zastrzezeniem ewentualnych zmian wprowadzanych przez tajwanski organ nadzoru SFB. Jezeli, w
nastepstwie zmian wtasciwych regulacji, ograniczenia inwestycyjne obowigzujace Fundusz zmienig sie,
Fundusz niezwtocznie dostosuje sie do takich zmian w zakresie, w jakim zmiany te wprowadzajg bardziej
rygorystyczne zasady, a wéwczas odpowiedniej aktualizacji ulegnie takze prospekt informacyjny. W
zakresie, w jakim zmiany skutkujg wieksza elastycznos$cia, prospekt informacyjny tez wymaga stosownej
aktualizacji przed wdrozeniem odpowiednich uregulowan przez fundusz.

W zwigzku z dystrybucja Subfunduszu w Hongkongu obowiagzuja dodatkowe ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z ktérymi Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty pochodne dla celéw efektywnego
zarzadzania portfelem (w tym dla celéw zabezpieczenia). Subfundusz nie bedzie intensywnie inwestowac
w instrumenty pochodne dla celéw inwestycyjnych.
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Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajacy Subfunduszem Allianz Total Return Asian
Equity

§29

1. Fundusz optaca wszystkie koszty Subfunduszu z aktywéw Subfunduszu Allianz Total Return Asian Equity.

1)  Fundusz uiszcza na rzecz Spoétki Zarzadzajacej, Allianz Global Investors Luxembourg S. A., optate
(,optata za zarzadzanie i centralng administracje”) za zarzadzanie i centralng administracje
Subfunduszem Allianz Total Return Asian Equity z aktywéw tego Subfunduszuy, o ile taka optata nie
obciagza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy jednostek uczestnictwa zgodnie z warunkami
obowigzujacymi dla takiej klasy jednostek uczestnictwa.

2)  Oplaty dla zarzadzajacych inwestycjami, z ktérych ustug korzysta Spétka Zarzadzajaca, sa wyptacane z
naleznej jej oplaty za zarzadzanie i centralng administracje.

3) Pod warunkiem, ze oplata nie obcigza bezposrednio uczestnika w ramach danej klasy jednostek
uczestnictwa, oplata za zarzadzanie i centralng administracje pobierana jest co miesigc z doltu
proporcjonalnie do $redniej dziennej warto$ci aktyw6éw netto danej klasy jednostek uczestnictwa
Subfunduszu. Oplata za zarzadzanie i centralng administracje pobierana jest w rocznej wysokosci do
2,5% Aktywow Netto odpowiedniej klasy tytutéw uczestnictwa w Subfunduszu.

4)  Jezeli Subfundusz Allianz Total Return Asian Equity nabywa jednostki uczestnictwa przedsiebiorstwa
UCITS lub UCI, ktére jest bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez te sama spétke lub inng spotke,
z ktérg Fundusz jest powigzany wspdélnym zarzadem lub kontrolg badz znacznym bezposrednim lub
posrednim udzialem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wowczas Fundusz ani spétka powigzana
nie moze pobiera¢ optat za subskrypcje ani umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim przypadku
Fundusz obnizy swoja cze$¢ oplaty za zarzadzanie i centralng administracje dla jednostek
uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o faktycznie obliczong stalg optate za zarzadzanie
nabytego UCITS lub UCI. Prowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i centralng
administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego statg optate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym
poziomie. Z zastrzezeniem jednak, Ze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli
na rzecz odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej statej optaty
za zarzadzanie.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz Allianz Akcji
Azjatyckich i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpic¢
pokrycie poszczegoblnych rodzajéw kosztéw.

§ 30

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz 3 (trzy) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich w skali roku (Wynagrodzenie State).

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich z
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Ponad wynagrodzenie okre$lone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia
uzaleznionego od wzrostu Wartos$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akcji Azjatyckich w roku
kalendarzowym (Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10%
wyniku wg wzoru okreslonego w ust. 5. Towarzystwo moze podja¢ uchwale o niepobieraniu Wynagrodzenia

Zmiennego.

4. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego oraz Zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy
sie w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom
Wynagrodzenia.

5. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedtug wzoru:

Jezeli [WANJU(t) - WANJU(t0)] > 0, to:

R(t) = 10%*[(WANJU(t)-WANIU(t0) [*LJU(t),

gdzie:

R(t) —warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,

WANJU(t) — Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich na Dzien
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego oraz po powiekszeniu o dotychczas zaksiegowana
rezerwe utworzong z tytutu tego wynagrodzenia,
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WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich na

ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, z tym zastrzezeniem iz przy wyliczaniu

wynagrodzenia zmiennego za rok 2013 bedzie to pierwsza opublikowana Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa tego subfunduszu.w roku 2013,

LJU(t) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich

Pokrycie kosztéw operacyjnych Funduszu i Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich nastepuje najwczes$niej w

terminie ich wymagalno$ci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania Subfunduszem;

3) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to,
prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,2 (dwoch dziesigtych) % s$redniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych
warto$ci jest wyzsza;

4) koszty przegladu i badania ksiag Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z audytem
Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przygotowania oraz akceptacji model6w wyceny
Aktywoéw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczyc
0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci
piec tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

5) koszty na rzecz Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru, koszty prowadzenia
ksiag rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow
Funduszu, w cze$ci dotyczacej Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty
150 000,00 (sto pie¢dziesiat tysiecy) ztotych rocznie;

6) podatki, odsetki i optaty wymagane przez witasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepiséw prawa lub nalozone przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Subfunduszu w szczegblno$ci wynagrodzenie likwidatora oraz koszty operacyjne
przypadajace na subfundusz przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci
50000 (piec¢dziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Funduszu oraz
Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa.

9) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace
ustugi: ustugi obstugi prawej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ustugi doradztwa zwigzanego z
dzialalnoscia inwestycyjna Funduszu przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00
(trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

10)  koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem
$rodkow pienieznych,

) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytéw i pozyczek,
f) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym w
szczegblnosci oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pkt, 6), 7) i 10) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.
Jezeli obowigzek pokrycia kosztéow, o ktérych mowa w ust. 7, obcigza Fundusz w cato$ci i nie mozna ustali¢
czesci, ktéra obcigza Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich, partycypacje Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich
w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach
rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej
niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazajace Subfundusz Allianz Akcji Azjatyckich ustalane
sa proporcjonalnie do udziatlu wartosci transakcji Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich w wartos$ci transakcji
ogbtem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich obciazaja tylko Subfundusz Allianz
Akcji Azjatyckich.
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Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich oraz inne niz wynikajace z Ustawy prawa
Uczestnikéw.

§ 31

1. Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji
Azjatyckich wynosi 500 (piecset ) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga
by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa.

2. Whplaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Akcji Azjatyckich dokonywane sa w PLN.

3. Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z Funduszem
dodatkowej umowy.
4. Uczestnicy pozostajacy w zwigzku maltzenskim, ktérzy pozostaja we wspélnosci majatkowej, moga posiadac

Wspdlny Rejestr Matzenski na zasadach okres$lonych w § 6a Statutu.

Rozdzial 12
Allianz Matych Spétek Europejskich.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Allianz MalychSpétek Europejskich.

§31a

1. Celem inwestycyjnym Allianz Matych Spoétek Europejskich jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich moze podlega¢ istotnym wahaniom.

3. Fundusz realizuje swoéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu Allianz Malych Spétek
Europejskich w tytuly uczestnictwa Allianz Europe Small Cap EquityBondAllianz Europe Small Cap
Equitywydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z
siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem
inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable, co
oznacza fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Fund podlega
przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom
luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami.
Podmiotem zarzgdzajgcym jest Allianz Global Investors Luxembourg S. A. z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-
2633 Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz Matych Spétek Europejskich.

§ 31b

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a)

Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne
na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspblnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

BondAllianz Europe Small Cap Equity2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do
zaspokajania swych biezacych zobowigzan, Subfundusz Allianz Malych Spétek Europejskich utrzymuje cze$é
swoich Aktyw6w na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Malych Spétek Europejskich.

§ 3lc

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami
doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich sa:

224



Zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 3 z dnia 9 grudnia 2016 1.

Allianz ()

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych i innych udziatowych
papierdw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego,

b)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

2) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla dluznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentdw Rynku Pienieznego:

- prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

- prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

- stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego

- wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

- w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$c¢ kredytowa emitenta

4)  wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku,
5) dlajednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

d) mozliwosc¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich;

e) mozliwo$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich;

f)  adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Matych Spétek
Europejskich.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Malych Spétek Europejskich.

§31d

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pieciu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu)% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do, 10 (dziesieciu)%, jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowatl ponad 5 (pie¢)% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, Ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4 Ustawy, Fundusz
moze lokowa¢ maksymalnie 10 (dziesie¢) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej;

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowatl ponad 5 (piec¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 (dziesie¢) %,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3) powyzej, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszy;

moze lokowaé do 25 (dwudziestu pieciu) % wartos$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw warto$ciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spemienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te
papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziesci pie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
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przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;.
Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
2) jednostke samorzadu terytorialnego,
3) panstwo cztonkowskie,
4) jednostke samorzadu panstwa czlonkowskiego,
5) panstwo nalezgce do OECD,
6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,
- w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie
moze przekroczy¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5
Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem
lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) r1zad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Niemcy,
b) Francja,
c) Wielka Brytania,
d) Witochy,

e) Hiszpania,
f)  Luksemburg,
g) Wegry,
4) r1zad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Stany Zjednoczone Ameryki,
b) Australia,

c) Japonia,
d) Kanada,
e) Turcja,

5) jednaz nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym, ze obowiazany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej sze$ciu r6znych emisji, a
warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywéw Allianz Matych Spétek Europejskich w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica,
spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % warto$ci aktywdw tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. Ograniczenie to nie
dotyczy inwestycji w tytuly uczestnictwaBondAllianz Europe Small Cap Equity.
Fundusz moze nabywaé tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspolpraca KNF z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za

wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie

stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o

terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywéw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu wydzielonego w ramach Allianz SFIO

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim albo na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez
Fundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu i Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowiacych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentéw Pochodnych speinial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczeg6lnosci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikow
lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 31b ust. 1lit. b) i c),
stopy procentowe oraz kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 31b ust. 1

lit. b) i ¢), lub przez rozliczenie pieniezne.

13.

14.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartosé
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.
Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku
nie uwzglednia sie oplat badZ swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (tj. Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiagzania zostanie wyplacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakeji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowiazania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;
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4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajq przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;.

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem

sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu)

% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 10 (dziesieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

panstwie czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy

nadzorowi wta$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z

siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie

wspdlnotowym.

Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja wkazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej;

2) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
§ 31e

1.

3.

Fundusz moze z Aktywdw Subfunduszu Allianz Allianz Matych Spétek Europejskich udziela¢, innym podmiotom,

pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: -

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania plynno$ci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki: -

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw
Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich, bedzie, co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierdw
warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw
warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu
bedzie udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane
na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) -art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BondAllianz Europe Small Cap Equity.
§ 31f
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Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznegoAllianz Europe Small Cap Equity jest prowadzenie polityki
inwestycyjnej ukierunkowanej na dlugoterminowy wzrost kapitatu przez inwestowanie aktywéw subfunduszu na
europejskich rynkach akcji, z koncentracjg na spétkach o matej kapitalizacji.

Z zastrzezeniem ust. 10 Subfundusz Allianz Europe Small Cap Equity moze inwestowac w nastepujace Aktywa:

1)

Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktore:

a) stanowig przedmiot obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju, dziatajgcym regularnie, uznanym i otwartym, lub

b) sa przedmiotem oferty w ramach pierwotnej oferty publicznej, ktérej warunki emisji zawieraja
obowiazek ubiegania sie o zgode na oficjalne notowanie na gieldzie papieréw warto$ciowych lub innym
rynku regulowanym (jak okreslono, powyzej), ktéra to zgoda zostanie uzyskana nie pézniej niz 1 (jeden)
rok po emisji.

Instrumenty rynku pienieznego sq instrumentami zwykle stanowigcymi przedmiot obrotu na rynku pienieznym,
ktore sa ptynne i ktérych warto$¢ moze by¢ zawsze doktadnie okreslona. --

Papiery warto$ciowe na indeksy moga by¢ nabywane wylacznie, jezeli stosowny indeks odpowiada wymogom art.
44 Ustawy oraz art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiestwa z dnia 8 lutego 2008 r.

2)

3)

4)

5)

Jednostki UCITS lub innych UCI (w rozumieniu Dyrektywy UCITS) zatozonych w panstwie cztonkowskim Unii

Europejskiej lub w innym kraju, jezeli:

a) takie inne UCI podlegaja oficjalnemu nadzorowi, ktéry w opinii CSSF jest réwnowazny nadzorowi
wymaganemu przepisami prawa Wspoélnoty Europejskiej, oraz jest zapewniona odpowiednia wspétpraca
pomiedzy wtasciwymi agencjami rzadowymi;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rownowazny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
UCITS, a w szczeg6lnosci postanowienia dotyczace odrebnego przechowywania w depozycie aktywéw
funduszu, pozyczania osobom trzecim, pozyczania od 0séb trzecich oraz krétkiej sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego sq réwnowazne wymogom Dyrektywy UCITS;

c) dziatalno$¢ gospodarcza UCI jest przedmiotem raportéw rocznych i pétrocznych pozwalajacych na
sformutowanie oceny dotyczacej aktywéw i zobowigzan, dochodéw i transakcji w okresie
sprawozdawczym;

d) UCITS lub UCI, ktérych jednostki maja by¢ nabywane, moga, zgodnie z ich dokumentami zatozycielskimi,
inwestowa¢ maksymalnie 10 (dziesie¢) % swoich aktywéw w jednostki innych UCITS lub UCL

Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity moze tez inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa innego

Subfunduszu Funduszu Allianz Global Investors Fund (,Docelowy Subfundusz”) pod warunkiem, ze:

a) docelowy subfundusz nie inwestuje w Subfundusz inwestujacy w docelowy Subfundusz;

b) nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % aktywéw Docelowego Subfunduszu moze, zgodnie z jego polityka
inwestycyjna, by¢ tacznie angazowane w jednostki uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu;

c) ewentualne prawa glosu przywigzane do odpowiednich jednostek uczestnictwa zawiesza sie, dopoki
takie jednostki uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu Subfunduszu inwestujacego w Docelowy
Subfundusz bez wplywu jednak na odpowiednie procedury ich przetwarzania i ujecia w ksiegach i
raportach okresowych;

d) wkazdym przypadku, tak dlugo jak jednostki uczestnictwa sg w posiadaniu Subfunduszu, ich warto$¢ nie
bedzie brana pod uwage w obliczaniu warto$ci aktywéw netto Spoétki dla celéw ustalenia minimalnego
progu dla aktywéw netto, wymaganego przez prawo;

e) nie sa pobierane zadne podwdjne optaty za zarzadzanie, optaty z tytutu sprzedazy lub oplaty z tytutu
umorzenia na poziomie Subfunduszu inwestujacego w Docelowy Subfundusz ani na poziomie
Docelowego Subfunduszu.

Depozyty na zadanie lub depozyty ptatne w maksymalnym terminie 12 miesiecy w instytucjach finansowych

pod warunkiem, ze przedmiotowa instytucja finansowa ma siedzibe w panistwie czlonkowskim Unii

Europejskiej lub, jezeli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w innym kraju, podlega przepisom, ktére w

opinii CSSF sa réwnowazne przepisom prawa Wspdlnoty Europejskiej. Depozyty moga by¢, co do zasady

denominowane w kazdej walucie dozwolonej zapisami polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Finansowe instrumenty pochodne (,instrumenty pochodne™), np. w szczegélnosci kontrakty terminowe typu

futures, kontrakty terminowe typu forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w

formie pienieznej, stanowigce przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w punkcie a)

powyzej, i/lub finansowe instrumenty pochodne niestanowigce przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych

(,instrumenty pochodne OTC”"), jezeli instrumenty bazowe sg instrumentami, o ktérych mowa w ust. 2 lub

indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany lub walutami, w ktére Subfundusz moze

inwestowa¢ zgodnie ze swymi celami inwestycyjnymi. Indeksy finansowe w tym znaczeniu obejmujg w

szczegblnosci indeksy zmian warto$ci walut, kurséw wymiany walut, stép procentowych, cen i odsetkowych

tacznych stép zwroty, jak i szczegélnie indeksy obligacyjne, indeksy akcyjne, indeksy na towarowe i

surowcowe kontrakty terminowe futures, na metale szlachetne oraz na towary i surowce, a takze indeksy na

dodatkowe dozwolone instrumenty wymienione w niniejszym punkcie. Dla unikniecia watpliwosci, nie
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przewiduje sie zawierania zadnych transakcji instrumentami pochodnymi, ktére wymagaja fizycznej dostawy
jakiegokolwiek sktadnika bazowych kontraktéw terminowych futures na towary i surowce, metale szlachetne i
indeksy towarowo-surowcowe.

Ponadto instrumenty pochodne OTC muszg spelnia¢ nastepujace warunki:

— druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi
by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu
oraz musi naleze¢ do kategorii zatwierdzonej przez CSSF.

— instrumenty pochodne OTC muszg podlega¢ rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i
moga by¢ zawsze sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji przeciwnej po
odpowiednio uzasadnionej cenie.

— transakcje muszg odbywac sie na podstawie standaryzowanych uméw.

— transakcje bedg podlegac zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

— fundusz musi uznaé zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw stanowigcych
przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub rynku regulowanym, za korzystne dla
uczestnikéw. Stosowanie transakeji OTC jest szczeg6lnie korzystne, jezeli umozliwia zabezpieczenie
aktywoéw o tych samych terminach wymagalnosci, co powoduje obnizenie kosztow.

6) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spetniaja
definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega regulacjom
dotyczacym ochrony depozytéw i inwestordw. Wymdg ochrony depozytow i inwestoréw jest zachowany dla
instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadaja rating inwestycyjny wydany przez
przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, ze rating kredytowy emitenta
odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku pienieznego muszg ponadto by¢: -

a)

b)

d)

emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa federalnego, przez stan tego kraju lub
miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej przynajmniej jeden kraj cztonkowski nalezy;
lub

emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub

emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z
kryteriami ustalonymi w prawie Wspdlnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom, ktére w
opinii CSSF sa réwnowazne prawu Wspélnoty Europejskiej; lub

emitowane przez innych emitentow, ktérzy nalezg do kategorii uznanej przez CSSF pod warunkiem, ze
regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujacych w instrumenty i sa
réwnowazne tym z myslnika pierwszego, drugiego i trzeciego oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotkg
posiadajaca kapitat zaktadowy w wysokos$ci przynajmniej 10 milionéw euro, ktéra sporzadza i publikuje
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba
prawnag, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku spétek gietdowych jest odpowiedzialna za finansowanie
grupy, lub jest osoba prawng, ktéra ma zajmowac sie sekurytyzacja dtugéw przez wykorzystywanie linii
kredytowej udzielanej przez instytucje finansowa.

3. Z zastrzezeniem ust. 10, Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity moze ponadto dokonywaé
nastepujacych transakcji:

a)
b)

inwestowanie do 10 (dziesieciu) % aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego inne niz wymienione w ust. 2;

zacigganie kredytow krotkoterminowych do 10 (dziesieciu) % aktywéw netto Subfunduszu pod
warunkiem zgody depozytariusza Funduszu Allianz Global Investors Fund na pozyczke i warunki
kredytowania; nie wliczone do limitu 10 (dziesieciu) %, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sa
kredyty w walutach obcych w formie pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papieréw
warto$ciowych oraz transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

4. 7 zastrzezeniem ust. 10 i 11, przy inwestowaniu aktywéw Funduszu nastepujace ograniczenia musza by¢
przestrzegane:

a)

w imieniu Subfunduszu BondAllianz Europe Small Cap Equity Fundusz moze nabywaé papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitenta pod warunkiem, Ze tgczna wartos¢ papierow
warto$ciowych i warto$¢ papieréw wartos$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére
znajduja sie juz w Subfunduszu, nie przekracza 10 (dziesieciu) % aktywow netto Subfunduszu w czasie
nabycia. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie 20 (dwadziescia) % swoich aktywéw netto w
depozyty w jednej instytucji. Ryzyko niewywiazania sie z zobowiazan przez druga strone transakcji
instrumentami pochodnymi OTC nie moze przekroczy¢ 10 (dziesieciu) % aktywéw netto Subfunduszu,
jezeli druga strong jest instytucja finansowa w rozumieniu ust. 2 pkt 4); w pozostalych przypadkach
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maksymalny limit wynosi 5 (pie¢) % aktywdw netto Subfunduszu. taczna warto$¢ aktywéw netto
Subfunduszu w postaci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, w
przypadku ktérych Subfundusz zainwestowal wiecej niz 5 (pie¢) % aktywéw netto w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu) %
aktywow netto Subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg depozytéw i transakcji instrumentami
pochodnymi OTC dokonywanych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.
Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, Subfundusz moze
zainwestowac maksymalnie 20 (dwadzie$cia) % aktywow netto w:
— papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedng instytucje,
—  depozyty w takiej instytucji i/lub
—  ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi OTC zawartych z takg instytucja.
Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane
przez panstwo czlonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, panstwo trzecie lub
przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu pkt a) zwieksza sie z 10
(dziesieciu) % do 35 (trzydziestu pieciu) % aktywéw netto Subfunduszu.
W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedziba w panstwie cztonkowskim
UE, gdzie dany emitent podlega szczegdlnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z ustawowymi
przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt a) zdanie 1 i 4
zwieksza sie odpowiednio z 10 (dziesieciu) % do 25 (dwudziestu pieciu) % oraz 40 (czterdziestu) % do 80
(osiemdziesieciu) % pod warunkiem, ze instytucje finansowe inwestuja wpltywy z inwestycji, zgodnie z
przepisami ustawowymi, w aktywa wystarczajaco pokrywajace zobowigzania z obligacji przez caly okres
do ich wymagalnosci i ktére przede wszystkim sg przeznaczone na splate kapitalu i odsetek
wymagalnych na wypadek niewywiazania sie z zobowigzan przez emitenta.
Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie bedg brane
pod uwage przy stosowaniu 40 (czterdziestu) % limitu inwestycyjnego przewidzianego w pkt a) zdanie 4.
Ograniczenia, o ktéorych mowa w pkt a) do c), nie obowiazuja tacznie. Dlatego inwestycje w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego
emitenta lub transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35
(trzydziestu pieciu) % aktywéw netto Subfunduszu. Spétki, ktére w zwiazku z przygotowywaniem
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowosci nalezg do tej samej grupy kapitalowej, sa uwazane za
jednego emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegélnionych w pkt a) do d).
Subfundusz moze inwestowac¢ do 20 (dwudziestu) % swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego jednej grupy kapitatowej.
Inwestycje w instrumenty pochodne sg wlaczone do wspomnianych powyzej limitéw ilosciowych.
W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), Zarzad moze postanowic, ze zgodnie z
zasada dywersyfikacji ryzyka, do 100 (stu) % aktyw6éw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie
Europejska, Europejski Bank Centralny, panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne
lub lokalne, panstwo cztonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego,
do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw czlonkowskich UE pod warunkiem, ze takie papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego sa oferowane w ramach przynajmniej szesciu réznych
emisji, gdy papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej i tej samej emisji nie przekrocza
30 (trzydziestu) % aktywow netto Subfunduszu.
Subfundusz moze kupowac¢ jednostki innych UCITS lub UCI, w rozumieniu definicji zawartej w ust. 2 pkt
b), do 10 (dziesieciu) % aktywéw netto Subfunduszu. W drodze odstepstwa od tego, Zarzad moze podja¢
decyzje, ze wiekszy odsetek lub wszystkie aktywoéw netto Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w
jednostki innych UCITS lub UCI, okre$lonych w ust. 2 pkt b). W tym przypadku Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % swoich aktywéw netto w UCITS lub UCL Gdy ten limit inwestycji
ma zastosowanie, kazdy subfundusz funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz
inwestycyjny, jesli zasada odrebnej odpowiedzialno$ci z odniesieniu do 0s6b trzecich jest stosowana do
kazdego subfunduszu. Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie
moga przekroczy¢ tacznie 30 (trzydziesci) % aktywow netto Subfunduszu.

Ponadto, Zarzad moze podjac¢ decyzje o zezwoleniu na inwestycje w jednostki funduszu podstawowego
zaliczajace sie UCITS, pod warunkiem, ze dany Subfundusz ( "Subfundusz Powigzany") inwestuje co najmniej
85 (osiemdziesigt pie¢) % wartosci aktywéw netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki
fundusz podstawowy nie bedzie sam funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu
powigzanego, ktére beda wyraznie wymienione w ust. 10.
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Jezeli Subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI nie sa
uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli Subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktére jest bezposrednio lub posrednio
zarzadzane przez te samg spotke lub inng spotke, z ktérg Fundusz jest powigzany wspdlnym zarzadem lub
kontrolg badz znacznym bezposrednim lub posrednim udziatem (przynajmniej 10 (dziesie¢) % kapitatu lub
gloséw), wowczas Fundusz ani spétka powigzana nie moze pobiera¢ oplat za subskrypcje ani umorzenie
jednostek uczestnictwa. Wéwczas Fundusz obnizy tez swoja czes¢ oplaty za zarzadzanie i centralng
administracje dla jednostek uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong statg
oplate za zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI Prowadzi to do pelnego obnizenia oplaty za zarzadzanie i
centralng administracje nalozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa Subfunduszu w przypadku
powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego stala oplate za zarzadzanie na tym samym badz wyzszym
poziomie. Z zastrzezeniem jednak, ze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI, jezeli na
rzecz odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej stalej optaty za
zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie dla jednostek docelowych funduszy, o ktérych mowa powyzej, nie
moze przekroczy¢ 2,50 (dwoch i pot) % w skali roku.

i) Bezwzgledu na limity inwestycyjne okre$lone w literze i) ponizej, Zarzad moze zdecydowac, zeby wyzsze
limityokreslone w literach a) do d) dla inwestycji w akcje i/lub instrumenty dluzne pojedynczego
emitenta wynosily 20 (dwadziescia) %, jezeli celem strategii inwestycyjnej Subfunduszu jest powielenie
indeksu akcji lub obligacji uznawanego przez CSSF pod warunkiem, ze:

— sklad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;
— indeks stanowi odpowiedni benchmark dla rynku, ktérego dotyczy;

— indeks jest publikowany w odpowiedni sposéb.
Limit 20 (dwudziestu) % podnosi sie do 35 (trzydziestu pieciu) % pod warunkiem, ze jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczeg6lnosci panujacymi na rynkach regulowanych, na ktérych dane
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja silnie dominujaca pozycje. Inwestycja do
wysokos$ci powyzszego limitu jest mozliwa jedynie dla pojedynczego emitenta. Limit zgodny z pkt. a) powyzej
nie ma wowczas zastosowania. Jezeli Subfundusz zamierza korzystac z przedmiotowej mozliwosci, stosowna
informacja zawarta zostanie w odpowiednim arkuszu informacyjnym Subfunduszu lub we wprowadzeniu.

i) Fundusz nie moze w ramach swych funduszy inwestycyjnych nabywac jednostek uczestnictwa z prawem
glosu, dzieki ktérym moglby wywiera¢ znaczacy wplyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem emitenta.
Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10 (dziesie¢) % akcji bez prawa glosu, obligacji i instrumentéw
rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz maksymalnie 25 (dwadziescia pie¢) %
jednostek UCITS badz UCI Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji, instrumentéw rynku
pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli laczna wysoko$¢ emisji lub warto$¢ netto
wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zosta¢ obliczona. Nie ma réwniez zastosowania, jezeli
takie papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego sa emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo trzecie, lub
sg emitowane przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE.

k) Nalezy zapewnié, ze zawsze wiecej niz 90 (dziewiecdziesiat) % aktywéw Subfunduszu bedzie
inwestowane w dozwolone aktywa przewidziane w uprawnieniach i ograniczeniach inwestycyjnych,
ktore spetniajg kryterium dozwolonych aktywéw zgodnie z rozdziatem 2 par. 2 niemieckiego Kodeksu
inwestycji kapitalowych. Ponadto nalezy zapewni¢, ze w zadnym wypadku cze$¢ aktywéw Subfunduszu
skladajaca sie z niezabezpieczonych wierzytelnosci pozyczkowych, w tym pozyczek obligacyjnych oraz
instrumentéw pochodnych w rozumieniu Zalgcznika 1 i 2, ktérych instrumentem bazowym nie sg
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, przedsiebiorstwa UCITS lub UCI zgodnie z art. 41
par. 1 e) Luksemburskiej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, ze zmianami, indeksy finansowe w rozumieniu art. 41 par. 1 g) ww. ustawy oraz Art. 9
Rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z dnia 8 lutego 2008 r., stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty,
w ktére Subfundusz moze inwestowaé zgodnie ze swa polityka inwestycyjna, nie przekroczy - jezeli i w
zakresie, w jakim takie aktywa moga w ogéle by¢ nabywane zgodnie z polityka inwestycyjng — 30
(trzydziesci) % aktywdw Subfunduszu. Wymagania zawarte w lit i) dotycza wylacznie Subfunduszy
wprowadzonych przed 24 grudnia 2013 1.

Ograniczenia ustanowione w pierwszym tirecie i literze ust. 3 i ust. 4 odnoszg sie do momentu nabycia

aktywow. Jezeli ustalone limity zostang nastepnie przekroczone wskutek zmian cen lub z przyczyn

niezaleznych od Funduszu, Fundusz przyjmie jako cel nadrzedny unormowanie sytuacji z nalezytym
uwzglednieniem intereséw uczestnikow.
5. Fundusz Allianz Global Investors Fund nie ma prawa zawiera¢ nastepujacych transakeji:
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e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze zacigga¢ zobowigzan w zwigzku z
zakupem czesciowo oplaconych papieréw wartosciowych, ktérych warto$é¢ lacznie z
pozyczkami, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b), przekracza 10 (dziesieciu) % aktywéw netto
Subfunduszu.

e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze udziela¢ pozyczek ani wydawac
gwarancji w imieniu 0séb trzecich. Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze
nabywa¢ papieréw warto$ciowych, ktérych zbycie podlega jakimkolwiek umownym
ograniczeniom.

e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze inwestowa¢ w nieruchomosci,
podczas gdy dozwolone sg inwestycje w zabezpieczone na nieruchomosciach papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego oraz udzialy w takich inwestycjach lub
inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez spotki
inwestujace w nieruchomosci (takie jak REIT) oraz udzialy w takich inwestycjach.

e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani
$wiadectw na metale szlachetne.

e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze zastawiac¢ ani obcigza¢ aktywow,
przenosi¢ lub cedowac ich jako zabezpieczenie, chyba ze jest to wymagane w ramach transakcji
dozwolonej zapisami niniejszego prospektu informacyjnego. Takie umowy zabezpieczenia
obowiazujg w szczegélnosci w przypadku transakcji OTC zgodnie z ust. 2 pkt d) (,Zarzadzanie
zabezpieczeniami”).

e  Subfundusz BondAllianz Europe Small Cap Equity nie moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy
papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego ani jednostek funduszy
docelowych.

7 zastrzezeniem ust. 10, Fundusz Allianz Global Investors Fund, w imieniu Subfunduszu, moze tez dokonywac
inwestycji i zawiera¢ transakcje walutami oraz innymi instrumentami, w przypadku ktérych spétki powigzane
wystepuja w charakterze maklera lub dzialaja na swéj wtasny rachunek lub na rachunek klientéw. Dotyczy to
réwniez przypadkow, w ktérych spotki powigzane lub ich klienci zawieraja transakcje odpowiadajace transakcjom
dokonywanym przez Fundusz. Fundusz moze takze, w imieniu Subfunduszu, zawiera¢ wzajemne transakcje, w
ktérych spotki powigzane dziataja zar6wno w imieniu Funduszu, jak i jednocze$nie w imieniu drugiej strony takiej
transakcji. Wéwczas spotki powigzane ponosza szczegdlng odpowiedzialno$¢ wobec obu stron. Spotki powigzane
moga takze opracowywac lub emitowac instrumenty pochodne, dla ktérych bazowymi papierami warto$ciowymi,
walutami lub instrumentami moga by¢ inwestycje, w ktére angazuje sie Fundusz lub ktére opieraja sie na
wynikach Subfunduszu. Fundusz moze nabywac inwestycje, ktore byly emitowane przez spotki powigzane lub sg
przedmiotem oferty subskrypcji lub innej formy sprzedazy tych udziatéw. Prowizje i optaty z tytutu sprzedazy
pobierane przez sp6tki powigzane powinny by¢ na odpowiednim poziomie. Zarzad moze ustanowi¢ dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne, jezeli sa one konieczne do podporzadkowania sie przepisom prawnym i
administracyjnym w krajach, w ktérych jednostki uczestnictwa Funduszu sa oferowane do sprzedazy lub
sprzedawane.

W zakresie dozwolonym regulacjami i przepisami prawa luksemburskiego (a takze z zastrzezeniem celéw
inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Subfunduszy) Subfundusz moze inwestowac w papiery warto$ciowe, ktére
nie sa zarejestrowane do obrotu na mocy amerykanskiej Ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r., z
pbzniejszymi zmianami (dalej zwang ,Ustawg z 1933 1.”), lecz ktére mogg by¢ sprzedawane zgodnie z przepisem
144A Ustawy z 1933 r. kwalifikowanym nabywcom instytucjonalnym (,papiery warto$ciowe w rozumieniu
przepisu 144A”). Pojecie ,kwalifikowany nabywca instytucjonalny” zdefiniowano w Ustawie z 1933 r. i obejmuje
ono spolki, ktérych aktywa netto przekraczaja 100 milionéw USD. Papiery warto$ciowe w rozumieniu przepisu
144A kwalifikuje sie jako papiery wartosciowe okreslone w art. 41 ust. 1 Ustawy, jezeli przedmiotowe obligacje
przewiduja prawo do rejestracji do obrotu zgodnie z Ustawg o papierach wartosciowych z 1933 r., ktéra stanowi o
prawie zamiany papieréw warto$ciowych zarejestrowanych i stanowigcych przedmiot swobodnego obrotu na
amerykanskim pozagietdowym rynku instrumentéw o stalym dochodzie. Taka zamiana musi nastapi¢ w ciagu
jednego roku od nabycia obligacji w rozumieniu przepisu 144A, gdyz w przeciwnym wypadku maja zastosowanie
limity inwestycyjne przewidziane w art. 41 ust. 2 lit. a) Ustawy. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10 (dziesieciu) %
swoich aktyw6w netto w papiery wartosciowe w rozumieniu przepisu 144A, ktére nie kwalifikuja sie do uznania za
papiery warto$ciowe okre$lone w artykule 41 ust. 1 pod warunkiem, Ze tagczna warto$¢ takich aktywéw wraz z
innymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, ktére nie podlegaja postanowieniom pkt. 1,
nie przekracza 10 (dziesieciu) %.

Jezeli cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna danego subfunduszu Allianz Global Investors zezwalajg na
inwestowanie w rosyjskie papiery wartosciowe, bezposrednie inwestycje w rosyjskie papiery warto$ciowe
stanowigce przedmiot publicznego obrotu moga by¢ dokonywane na ,Russian Trading System Stock Exchange”
(Gielda papieréw wartosciowych RTS) oraz ,Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX), ktére sa rynkami
regulowanymi dla celéw art. 41 ust. 1 Ustawy.
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9. W subfunduszach Allianz Global Investors moze wystapi¢ ograniczona dywersyfikacja ryzyka polegajaca na tym,
ze Subfundusze Allianz Globla Investorts

a)

b)

W ramach odstepstwa od zasad okreslonych w ust. 4 lit. a) do d), oraz zgodnie z zasadg dywersyfikacji
ryzyka, do 100 (stu) % aktywéw netto Subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego réznych emisji, oferowanych lub gwarantowanych przez Unie
Europejska, Europejski bank Centralny, pafistwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne, przez panstwo
cztonkowskie OECD, przez organizacje miedzynarodowe na mocy prawa publicznego, do ktérych naleza
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub jakimkolwiek innym panstwie spoza UE, ktére jest
oficjalnie zaakceptowane przez organ nadzoru, pod warunkiem Zze takie papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego byly oferowane w ramach przynajmniej sze$ciu réznych emisji, a papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednej i tej samej emisji nie przekracza 30 (trzydziestu) %
aktywoéw netto Subfunduszu.
Do 10 (dziesieciu) % aktywéw danego subfunduszu Allianz Globla Inveestors moze by¢ inwestowane w
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez jedno panstwo o wiarygodnosci kredytowej
ponizej poziomu inwestycyjnego. Dla unikniecia watpliwosci, "jedno panstwo" obejmuje panstwo, jego
rzad, wladze publiczne lub lokalne lub znacjonalizowany przemyst tego kraju.
powstrzymaja sie od inwestowania w papiery warto$ciowe emitentéw, ktorzy, w opinii Zarzadu, angazuja
sie w dziatalno$¢ gospodarczg zakazang przez Konwencje ottawska w sprawie min przeciwpiechotnych i
Konwencje z Oslo w sprawie amunicji kasetowej. Podczas ustalania, czy emitent angazuje sie w taka
dzialalno$¢ gospodarcza, cztonkwie zarzadu spotki zarzadzajacej Alllianz Global Investros moga
dokonywac oceny wlasnej lub polega¢ na ocenach opartych na:

e analizach instytucji wyspecjalizowanych w procedurach weryfikacji przestrzegania powyzszych

konwencji,
e odpowiedziach uzyskanych od spétki w ramach inicjatyw podejmowanych z udzialem
akcjonariuszy,
e publicznie dostepnych informacjach.

10. Zasady inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity:

d)

e)

g)

a)

b)

7 zastrzezeniem w szczeg6lno$ci postanowien, o ktérych mowa w literze h), przynajmniej dwie trzecie
aktywow Subfunduszu jest inwestowane w akcje spotek o niskiej kapitalizacji z siedzibg w europejskim
kraju rozwinietym lub w kraju, w ktérym siedzibe ma spétka wchodzaca w sktad indeksu MSCI Europe
Small Cap. W tym rozumieniu Turcja i Rosja nie sg uwazane za kraje europejskie. W tym celu, za sp6tki o
niskiej kapitalizacji uznaje sie spotki akcyjne, ktérych kapitalizacja rynkowa jest maksymalnie 1,3 razy
wieksza od kapitalizacji rynkowej najwiekszych papieréw wartosciowych (pod wzgledem catkowitej
kapitalizacji rynkowej) w indeksie MSCI Europe Small Cap. Do limitu tego zalicza sie obligacje zamienne i
certyfikaty prawa poboru akcji spétek okreslonych w zdaniu pierwszym niniejszej litery oraz swiadectwa
indeksowe i inne $wiadectwa, ktérych profil ryzyka zwykle odpowiada aktywom wymienionym w zdaniu
pierwszym lub rynkom inwestycyjnym, do ktérych mozna przypisac te aktywa.
Przynajmniej 75% aktywéw Subfunduszu jest inwestowane w akcje i $wiadectwa udzialowe spotek
majacych siedzibe w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej, w Norwegii lub na Islandii.
Z zastrzezeniem w szczegdlno$ci postanowien, o ktérych mowa w literze h), do 20% aktywow
Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, obligacje zamienne lub certyfikaty prawa poboru inne niz
wymienione w lit. a). Do limitu tego zalicza sie $wiadectwa indeksowe i inne $§wiadectwa, ktérych profil
ryzyka zwykle odpowiada aktywom wymienionym w poprzednim zdaniu lub rynkom inwestycyjnym, do
ktérych mozna przypisac te aktywa.
Do 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w UCITS lub UCI, ktére sg funduszami rynku
pienieznego lub funduszami akcyjnymi i/lub funduszami realizujacymi strategie bezwzglednego zwrotu.
Ponadto moga by¢ otwierane depozyty i nabywane instrumenty rynku pienieznego; ich wartos¢ tacznie z
warto$cig posiadanych funduszy rynku pienieznego okreslonych w lit. d), moze osiggna¢ maksymalnie
15% aktywéw Subfunduszu. Celem inwestycji w depozyty, instrumenty rynku pienieznego i fundusze
rynku pienieznego jest zapewnienie niezbednej ptynnosci.
Bez wzgledu na postanowienia lit. a), ¢) oraz e), z zastrzezeniem w szczeg6lnosci postanowien litery h),
do 20% aktyw6éw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w:

- obligacje zamienne lub certyfikaty prawa poboru opisane w literach a) oraz c);

— depozyty lub instrumenty rynku pienieznego opisane w literze e); do limitu nie wlicza sie

uzyskanych zabezpieczen i depozytdéw zabezpieczajacych.
Eaczne inwestycje Subfunduszu w (i) akcje, obligacje zamienne i certyfikaty prawa poboru na akcje
pojedynczego emitenta, o ktorych mowa w literze a), b), c) i f), w (ii) depozyty i instrumenty rynku
pienieznego pojedynczego emitenta, o ktérych mowa w literze e) i f) oraz w (iii) aktywa pojedynczego
emitenta nabywane przez UCITS lub UCI, o ktérych mowa w literze d), musza ksztaltowad sie ponizej
poziomu 5% aktywéw Subfunduszu. Depozyty u jednego emitenta uwzglednia sie w limicie wskazanym w
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pierwszym zdaniu powyzej. W powyzszym znaczeniu spotki, ktére wchodzg w sktad tej samej grupy, w
rozumieniu Dyrektywy 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami
rachunkowo$ci, uznaje sie za jednego emitenta.

h)  Wramach realizacji Podejscia opartego na ekspozycji dopuszcza sie, zeby limity, o ktérych mowa w lit. a),
c)if) powyzej, byty przekraczane.

i) Limity wymienione w literach a), b), e) oraz f) nie musza by¢ przestrzegane w dwdch ostatnich
miesigcach przedlikwidacjg lub potaczeniem Subfunduszu.

Wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem BondAllianz Europe

Small Cap Equity:

1)  Wszystkie koszty subfunduszu BondAllianz Europe Small Cap Equity optacane sg z aktywéw Subfunduszu
BondAllianz Europe Small Cap Equity.

2) Wysoko$¢ optaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem BondAllianz Europe Small
Cap Equity wynosi maksymalnie 108 (jeden i osiem setnych) % rocznie.

3) Fundusz nie bedzie nabywat klas tytutéw uczestnictwa Subfunduszu BondAllianz Europe Small Cap Equity,

ktére przewiduja uiszczanie na rzecz spétki zarzadzajacej Allianz Global Investors Luxembourg S.A. oplaty za
zarzadzanie i centralng administracje subfunduszem BondAllianz Europe Small Cap Equity bezposrednio
przez tego uczestnika (tj. Fundusz).

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz Allianz Malych
Spotek Europejskich i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeé$niej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

§31g

1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2.5

(dwa i pot) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich ~ w skali roku

(Wynagrodzenie State).

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego, jako 365

lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Malych Spétek

Europejskich z poprzedniego Dnia Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow

operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.

Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu Allianz Malych Spotek Europejskich, nastepuje najwczes$niej w

terminie ich wymagalno$ci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich obcigzane sg nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty,
koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesiatej) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku lub
kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogbétem nie mogg
przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00
(dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00
(siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru
Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu
setnych) % sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z
wyrokow i postanowien sagdéw, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i
terenowych organéw administracji panstwowej  (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw
administracji samorzgdowej w tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogloszent wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) w przypadku likwidacji Subfunduszu poza kosztami przewidzianymi w tym paragrafie Subfundusz
ponosi koszty, sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
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koszty zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) oraz jednorazowe wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji przypadajace na
Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora pobierane z Subfunduszu nie moze przekroczyc
wysokos$ci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywac¢ koszty likwidacji
Subfunduszu, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu w zwiazku z likwidacja Funduszu, w szczegblnosci jednorazowe
wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieé¢dziesieciu
tysiecy) PLN. Towarzystwo moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Malych Spoétek
Europejskich, z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace
ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriéw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych, przekazywaniem
$rodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d)  koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym z tytutu pozyczek i kredytéw, ktére Fundusz
moze zaciggac zgodnie z art. 108 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit c)

tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w

kwocie réwnej wysokos$ci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust. 9 i

10 ponizej), bezposrednio z Aktywdéw Subfunduszu. Koszty te bedg ponoszone w wysoko$ci okreslonej przez

przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutlu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe,

samorzadowe lub podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w

zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu nastepuje w wysokoscii terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catodci i nie mozna ustali¢

czesci, ktéra obcigza Subfundusz Allianz Malych Spétek Europejskich , partycypacje Subfunduszu Allianz

Malych Spoétek Europejskich w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego

Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowiazania

w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat

dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajace Subfundusz Allianz Matych

Spotek Europejskich ustalane sa proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji Subfunduszu Allianz Malych

Spotek Europejskich w wartosci transakcji ogétem. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu Allianz Matych

Spotek Europejskich obcigzaja tylko Subfundusz Allianz Malych Spétek Europejskich .

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo w

kazdym czasie moze zdecydowac o pokrywaniu poszczegblnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze srodkéw

Towarzystwa.

Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Matlych Spétek Europejskich .

§31h

1. Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Malych
Spotek Europejskich wynosi 500 (pie¢set) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okreslone powyzej
limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa do kwoty nie mniejszej niz 10 zt. -

2. Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich dokonywane sg w PLN.

Rozdzial 13

Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

§ 32
1.

Celem inwestycyjnym Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich jest wzrost warto$ci Aktywdw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
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inwestycyjny cel inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu Allianz
Dywidendowy Akcji Europejskich w tytutu uczestnictwa Allianz European Equity Dividend wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A,
route de Tréves; L-2633 Senningerberg, Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym
zalozonym w Luksemburgu w formie SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable, co oznacza fundusz
inwestycyjny o zmiennym kapitale zakladowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom
luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej
Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem
zarzadzajacym jest Allianz Global Investors Luxembourg S.A. z siedzibg przy 6A, route de Tréeves; L-2633
Senningerberg. Subfundusz ----- inwestuje takze w inne kategorie lokat wskazane w § 32a ust. 1 z zastrzezeniem
limitéw i ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu.

Przedmiot lokat Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

§ 32a
1.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) tytuly uczestnictwa Allianz European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu;

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na
akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci

Aktywoéw Netto Subfunduszu;

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
—o0d 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,
Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich utrzymuje cze$¢ swoich Aktywéw na rachunkach
bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

§32b

Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz European Equity Dividend wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie
kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich sa:

1)

2)
3)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych, i innych

udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego, -

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentow.

dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;

dla dtuznych papieréw wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz

Instrumentdw Rynku Pienieznego:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st6p procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wplyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

4)  wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodno$¢ banku
5) dlajednostek uczestnictwa i tytuléw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich;
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich;
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c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich,.

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

§ 32¢

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

4)

5)

moze lokowac do 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowatl ponad 5 (pie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98 ust 4
Ustawy Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej;

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 (dziesie¢) %,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40 (czterdziestu) % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

moze lokowa¢ do 25 (dwudziestu pieciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catlym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze suma lokat w te
papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac, ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym
bankiem nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;

3. Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku PienieZnego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

- w ktére Fundusz moze lokowac do 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej,
depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie
moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.
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Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy emitentem, poreczycielem
lub gwarantem jest:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
a) Niemcy,
b) Francja,
c) Wielka Brytania,
d) Wtochy,
e) Hiszpania,
f) Luksemburg,
g) Wegty,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Stany Zjednoczone Ameryki,
b) Australia,
¢) Japonia,
d) Kanada,
e) Turcja,
5) jedna z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),
z tym ze obowiazany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, a
warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica,
spemiajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywoéw tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. Ograniczenie to nie
dotyczy inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz European Equity Dividend.

7. Fundusz moze nabywac¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe

8.

za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym --lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak przewidziane w Ustawie,

finansowych. -
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych, za
wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, sg indeksy.

9. W przypadku depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wta$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie
stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o

terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 (dziesieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

11. Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego

Subfunduszu wydzielonego w ramach Allianz SFIO.

12. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
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1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim albo
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Fundusz albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przyszlo$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stép procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu i Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich ;

4) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentdéw Pochodnych spelniat zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczegolnosci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikow
lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt. b)
ic), stopy procentowe oraz kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 32a ust. 1 pkt b) i c¢), lub
przez rozliczenie pieniezne.

13. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢
wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

14.  Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka

kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,

ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos$c¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat
na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spelniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (tj. Dz.U.z 2015 poz. 233 ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca réwnowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwiazanie tej umowy;
warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wlasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowej.

15. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu)
% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 10 (dziesieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu. -

16. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panistwie, lub podmiot z
siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej; -
2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym

czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.
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1. Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich udziela¢ pozyczek innym
podmiotom, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:

1)

2)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie

instrumentami finansowymi, lub

w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazal wykonywanie
czynnodci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2.--Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:

1)
2)

3)
4)

--Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie;

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywow

Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych

papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych

papieréw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane na

rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu

bedzie udokumentowane przez zlozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywéw Funduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane

na zasadach okres$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku spoétki, ktérej Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Allianz European Equity Dividend wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Allianz Global Investors Fund.

§ 32e
1.

2.

Zasady polityki inwestycyjnej opisane § 31f ust. 2-9 powyzej maja odpowiednie zastosowanie do Allianz

European Equity Dividend chyba, ze ust. 2 ponizej stanowi inaczej.

Allianz European Equity Dividend wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Allianz Global Inwestors Fund

moze lokowa¢ Aktywa w nastepujace kategorie lokat stosujac ponizsze zasady dywersyfikacji:

1)  akcje i $wiadectwa udziatowe, ktére powinny zapewnic nalezyta stope dywidendy i ktérych emitentami sg
spotki z siedziba w paniistwach cztonkowskich Unii Europejskiej, w Norwegii lub na Islandii - przynajmniej
75 (siedemdziesiat pie¢) % aktywow Allianz European Equity Dividend,

2)  akcje, $wiadectwa udziatowe lub certyfikaty prawa poboru inne niz wymienione w pkt 1) powyzej, z
zastrzezeniem w szczegdlnosci postanowien, o ktérych mowa w pkt 9) - do 25 (dwudziestu pieciu) %
aktywow Allianz European Equity Dividend,

3) obligacje zamienne i obligacje z prawem poboru oparte na aktywach wymienionych w pkt 1) i 2) powyzej,

4)  $wiadectwa indeksowe oraz $wiadectwa na akcje i koszyki akcji, ktérych profil ryzyka odpowiada aktywom
wymienionym w pkt 1 oraz 2 lub rynkom inwestycyjnym, do ktérych mozna przypisac te aktywa,

5) udziat aktywéw okreslonych w pkt od 1) do 4), ktérych emitenci (dla papieréw warto$ciowych
reprezentujacych akcje: spotki; dla swiadectwa: bazowy papier warto$ciowy) maja siedziby na rynkach
wschodzacych, nie moze, z zastrzezeniem pkt 9, przekroczyé¢ 20 (dwudziestu) % wartosci aktywow
Subfunduszu,

6) UCITS lub UCI, ktére sa funduszami rynku pienieznego lub funduszami akcyjnymi i/lub funduszami
realizujacymi strategie bezwzglednego zwrotu w OECD - do 10 (dziesigciu) % aktywéw Allianz European
Equity Dividend,
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7)  depozyty i instrumenty rynku pienieznego; ich warto$¢ tacznie z warto$cig posiadanych funduszy rynku
pienieznego okreslonych w pkt 6), z zastrzezeniem postanowien, o ktérych mowa w pkt 9), moze osiggnac
maksymalnie 20 (dwadzie$cia) % aktywoéw Subfunduszu. Celem inwestycji w depozyty, instrumenty rynku
pienieznego i fundusze rynku pienieznego regionu OECD jest zapewnienie niezbednej ptynnosci,

8)  papiery wartosciowe spotek r6znej wielkosci. Zaleznie od sytuacji na rynku, Zarzadzajacy Inwestycjami
moze koncentrowac sie na spétkach o okreslonej wielkosci lub indywidualnie okreslonych wielko$ciach
badz angazowac sie w szerokie spektrum inwestycji. W szczegdlnos$ci moga by¢ nabywane akcje spétek o
bardzo matej kapitalizacji, w tym niektérych dziatajacych na rynkach niszowych,

9) wramach realizacji Podejscia opartego na ekspozycji dopuszcza sie, zeby limity, o ktérych mowa w pkt 2),
5)i6) powyzej, byly przekraczane,

10) limity wymienione w pkt 1) oraz 7) nie musza by¢ przestrzegane w dwéch ostatnich miesigcach przed
likwidacja lub potgczeniem Allianz European Equity Dividend,

11) w zwiazku z dystrybucja Allianz European Equity Dividend w Hongkongu obowiazuja Dodatkowe
ograniczenia inwestycyjne, zgodnie z ktérymi Allianz European Equity Dividend moze inwestowaé w
instrumenty pochodne dla celéw efektywnego zarzadzania portfelem (w tym dla celéw zabezpieczenia).
Allianz European Equity Dividend nie bedzie intensywnie inwestowa¢ w instrumenty pochodne dla celow
inwestycyjnych.

3. Wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem Allianz European

Equity Dividend:

1) Wszystkie koszty Subfunduszu Allianz European Equity Dividend optacane sa z aktywéw Subfunduszu
Allianz European Equity Dividend.

2) Wysoko$¢ optaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem Allianz European Equity
Dividend wynosi maksymalnie 1,45 (jeden czterdzie$ci pie¢ setnych) % rocznie.

3) Fundusz nie bedzie nabywat klas tytutéw uczestnictwa Subfunduszu Allianz European Equity Dividend,
ktére przewidujg uiszczenie na rzecz spétki zarzadzajacej Allianz Global Investors Luxembourg S.A. optaty
za zarzadzanie i centralng administracje Subfunduszem Allianz European Equity Dividend bezposrednio
przez uczestnika (tj. Fundusz).

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Allianz
Dywidendowy Akcji Europejskich i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeéniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

§ 32f

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej niz
2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w skali roku
(Wynagrodzenie Stale).

2. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365

lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Dywidendowy
Akcji Europejskich z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w
ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.
4. Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich nastepuje najwcze$niej w

terminie ich wymagalnosci.

5. Aktywa Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich obciazane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to,
prowizje, opfaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesiatej) % S$redniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktéra z
tych wartosci jest wyzsza;

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem -nie moga
przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00
(dwadziescia tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00
(siedemdziesiat pie¢ tysiecy) zlotych rocznie;
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5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz wymaganych
prawem, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci,
ktéra z tych wartos$ci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki optaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze wynikajace z
wyrokéw i postanowien sadow, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i
terenowych organéw administracji panistwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji
samorzgdowe]j w tym oplaty rejestracyjne i optaty notarialne;

7)  koszty ogtoszeth wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) w przypadku likwidacji Subfunduszu poza kosztami przewidzianymi w tym paragrafie = Subfundusz
ponosi koszty, sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji,
koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie)
oraz jednorazowe wynagrodzenie likwidatora za caty okres likwidacji przypadajace na Subfundusz, przy
czym wynagrodzenie likwidatora pobierane z Subfunduszu nie moze przekroczyé wysokosci 50 000
(piecdziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu, z wlasnych
$rodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) Koszty likwidacji Subfunduszu w zwiazku z likwidacja Funduszu, w szczegélnosci jednorazowe
wynagrodzenie likwidatora pobierane z Subfunduszu za caly okres likwidacji, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w zwigzku z likwidacja
Funduszu, z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa.

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace
ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,przekazywaniem
srodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym z tytulu pozyczek i kredytéw, ktére Fundusz
moze zaciggac zgodnie z art. 108 Ustawy.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10) i punkt 11) lit a) lit b) lit ¢)

tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w

kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu

Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztéw.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit €) pokrywane sa (z zastrzezeniem ust.91 10

ponizej), bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez

przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obciazenn nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe,

samorzadowe lub podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w

zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu nastepuje w wysokoscii terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 5, obciaza Fundusz w calosci i nie -mozna ustali¢

czesci, ktéra obcigza Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich, partycypacje Subfunduszu Allianz

Dywidendowy Akcji Europejskich w tych kosztach oblicza -sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto

tego Subfunduszu do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia

zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia
sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, woéwczas koszty transakcji obcigzajace

Subfundusz Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich ustalane sa proporcjonalnie do udziatu warto$ci

transakcji Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w wartos$ci transakcji ogétem. Zobowigzania

wynikajace z Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich obciazaja tylko Subfundusz Allianz

Dywidendowy Akcji Europejskich.

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto, Towarzystwo w

kazdym czasie moze zdecydowa¢ o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztéw Funduszu ze srodkow

Towarzystwa.
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Minimalna wysoko$¢ wplaty do Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich.

§ 32g

1. Minimalna kwota pierwszej i kolejnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz

Dywidendowy Akcji Europejskich wynosi 500 (pieéset) PLN a kazda nastepna 100 (sto) PLN, z tym, ze okre$lone

powyzej limity moga by¢ zmniejszane decyzja Towarzystwa do kwoty nie mniejszej niz 10 zl.

2. Whplaty i wyplaty $rodkdw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich dokonywane sg w PLN.

Rozdziat 14Allianz Defensywna Multistrategia.
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

§ 33

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost warto$ci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana przez
Subfundusz charakteryzuje sie niskim stopniem ryzyka.

3. Cel inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Defensywna Multistrategia w

tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633
Senningerberg Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w
Luksemburgu w formie SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zakladowym). Allianz Global Investors Fund podlega przepisom luksemburskiej ustawy o
spotkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia
2002 1. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Podmiotem zarzadzajacym jest Allianz
Global Investors Luxembourg S. A. z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg.

Przedmiot lokat Allianz Defensywna Multistrategia

§ 33a

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesieciu)% Aktywow
Netto Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na
akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

c) listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
—o0d 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2. Niezaleznie od postanowienia ust. 1, w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezacych zobowigzan,

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Kryterium doboru lokat Allianz Defensywna Multistrategia
§ 33b
Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie
kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia sa:
1)dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, certyfikatéw
inwestycyjnych:

a) prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dzialalno$ci emitenta,

d) wprzypadku praw poboru —réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki,

2)dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
3)dla dtuznych papieréw warto$ciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe, obligacje) oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego:
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prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta. -

4) wprzypadku depozytéw: oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnos$¢ banku.
5)dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)

©)

mozliwo$¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia;

Ograniczenia inwestycyjne Allianz Defensywna Multistrategia.

§ 33c
1.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia zobowigzany jest do przestrzegania
nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1)

2)

3)

5)

moze lokowac do 5 (pieciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze lgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20
(dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit 5 (pieciu) %, o ktérym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwiekszony do 10 (dziesieciu) %, jezeli laczna
warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowatl ponad 5 (piec¢) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze postanawia sie, ze zgodnie z art. 98
ust 4 Ustawy Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie 10 (dziesie¢)% wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej; ,4)  laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3), oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

moze lokowac do 25 (dwudziestu pieciu) % wartosci Aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (tj. Dz.U. z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw warto$ciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartos$ciowych; z tym, ze suma lokat w te
papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
zastrzegajac, ze laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem réwniez nie moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadzie$cia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski,

2) jednostke samorzadu terytorialnego,

3) panstwo cztonkowskie,
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4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwo nalezace do OECD,

6) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno

panstwo cztonkowskie,

w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu. -

Eaczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot o

ktorym mowa w ust. 3, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym

podmiocie oraz warto$¢ rtyzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 3, nie

moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pieciu) % warto$ci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 5.

Fundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy emitentem,

poreczycielem lub gwarantem jest

1) Skarb Paristwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) r1zad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej: -

a) Niemcy,
b) Francja,
c) Wielka Brytania,
d) Wrtochy,
e) Hiszpania,
f) Luksemburg,
g) Wegty,
4) rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
a) Stany Zjednoczone Ameryki,
b) Australia,
¢) Japonia,
d) Kanada,
e) Turcja,
5) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu ré6znych emisji, a

warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15, Fundusz nie moze

lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Allianz Defensywna Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. kaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji
wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatlowym
panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdtpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak przewidziane w Ustawie,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, Fundusz uwzglednia warto$¢

papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych,

za wyjatkiem sytuacji, kiedy instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego, sa indeksy.

W przypadku depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
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nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1) i 2); z tym, Ze laczna wartos$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 10 (dziesieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w paniistwie cztonkowskim albo
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, oraz

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
subfundusz albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére subfundusz
zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu i Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia;

4)warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu z
uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu
Instrumentéw Pochodnych speial zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w
szczegdélnodci aby nie naruszal ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych
sktadnikéw lokat Subfunduszu;

5) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ bedg instrumenty finansowe, o ktérych mowa w §
33a ust. 1 pkt.b) i c) stopy procentowe, kursy walut;

6) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 33a ust. 1 pktb)ic), lub
przez rozliczenie pieniezne.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.
Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i
strat na wszystkich transakcjach, o ile:
transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2015 poz. 233 ze zm.);
umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiazania zostanie wyplacona tylko jedna kwota
stanowigca rdwnowaznos$¢ salda warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwiazanie tej umowy;
warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;j.
Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci Aktywéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny — 10 (dziesieciu) % wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
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nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie, co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcja réwnowazaca.

Pozyczki i zabezpieczenia.

§ 33d
1.

3.

Fundusz moze z Aktywéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia udziela¢ pozyczek innym
podmiotom, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna
b) spoétke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,
c) izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Fundusz udzieli pozyczki innemu podmiotowi, jezeli spelnione zostang ponizsze przestanki:
a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;
b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedltug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny aktywéw
Subfunduszu, bedzie, co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu
Wyceny aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych; -
c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewidencjonowane
na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu
bedzie udokumentowane przez ztozenie u depozytariusza prowadzgcego rejestr aktywdéw Funduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek
udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczenn zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w
—art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych Spotka Akcyjna, -
—art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku sp6tki, ktorej
Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
—art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktére;
mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Eaczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15.

§ 33e
1.

1)

2)

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 jest generowanie
dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu w drodze inwestycji w szerokie spektrum kategorii aktywow, w
szczegolnosci w globalne rynki akcji europejskich oraz europejskie rynki obligacji i rynki pieniezne. Zasadniczo
celem jest osiagniecie w $rednim terminie stopy zwrotu poréwnywalnej do zréwnowazonego portfela
obejmujacego w 15% globalne rynki akcji i w 85% rynki §rednioterminowych obligacji denominowanych w euro.
Przyjmuje sie nastepujace zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
15:
Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 moze inwestowac w nastepujace Aktywa:
a) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére:
— stanowig przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym rynku regulowanym w
panistwie cztonkowskim UE lub w innym kraju, dziatajacym regularnie, uznanym i otwartym, lub
— sa przedmiotem oferty w ramach pierwotnej oferty publicznej, ktérej warunki emisji zawieraja
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obowigzek ubiegania sie o zgode na oficjalne notowanie na gieldzie papieréw warto$ciowych lub
innym rynku regulowanym (jak okreslono powyzej), ktéra to zgoda zostanie uzyskana nie pdzniej
niz jeden rok po emisji.
Instrumenty rynku pienieznego sa instrumentami zwykle stanowigcymi przedmiot obrotu na rynku
pienieznym, ktére sg ptynne i ktérych warto$¢ moze by¢ zawsze doktadnie okreslona.
- Papiery warto$ciowe na indeksy moga by¢ nabywane wylacznie, jezeli stosowny indeks odpowiada
wymogom art. 44 Ustawy oraz art. 9 Rozporzadzenia Wielkiego Ksiestwa z dnia 8 lutego 2008 1.
b)Jednostki UCITS lub innych UCI (w rozumieniu Dyrektywy UCITS) zalozonych w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym kraju, jezeli:

- takie inne UCI podlegaja oficjalnemu nadzorowi, ktéry w opinii CSSF jest réwnowazny nadzorowi
wymaganemu przepisami prawa Wspdlnoty Europejskiej, oraz jest zapewniona odpowiednia
wspolpraca pomiedzy wtasciwymi agencjami rzagdowymi;

— poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest réwnowazny poziomowi ochrony posiadaczy
jednostek UCITS, a w szczegblnosci postanowienia dotyczace odrebnego przechowywania w
depozycie aktywow funduszu, pozyczania osobom trzecim, pozyczania od oséb trzecich oraz
krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego sa réownowazne
wymogom Dyrektywy UCITS;

— dziatalno$¢ gospodarcza UCI jest przedmiotem raportéw rocznych i pétrocznych pozwalajacych
na sformutowanie oceny dotyczacej aktywow i zobowigzan, dochodéw i transakcji w okresie
sprawozdawczym;

— UCITS lub UCI, ktérych jednostki maja by¢ nabywane, moga, zgodnie z ich dokumentami
zatozycielskimi, inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki innych UCITS lub UCI.

Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 moze tez inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa

innego Subfunduszu Funduszu Allianz Global Investors Fund (,Docelowy Subfundusz”) pod

warunkiem, Ze:

— docelowy subfundusz nie inwestuje w Subfundusz inwestujacy w docelowy Subfundusz;

— nie wiecej niz 10% aktyw6éw Docelowego Subfunduszu moze, zgodnie z jego polityka inwestycyjna,
by¢ tacznie angazowane w jednostki uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu;

— ewentualne prawa glosu przywigzane do odpowiednich jednostek uczestnictwa zawiesza sie,
dopoki takie jednostki uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu Subfunduszu inwestujgcego w
Docelowy Subfundusz bez wplywu jednak na odpowiednie procedury ich przetwarzania i ujecia w
ksiegach i raportach okresowych;

— w kazdym przypadku, tak dtugo jak jednostki uczestnictwa sa w posiadaniu Subfunduszu, ich
warto$¢ nie bedzie brana pod uwage w obliczaniu warto$ci aktywéw netto Spoétki dla celéw
ustalenia minimalnego progu dla aktyw6w netto, wymaganego przez prawo;

— nie sg pobierane zadne podwdjne oplaty za zarzadzanie, oplaty z tytutu sprzedazy lub optaty z
tytutlu umorzenia na poziomie Subfunduszu inwestujacego w Docelowy Subfundusz ani na
poziomie Docelowego Subfunduszu.

c) Depozyty na zadanie lub depozyty platne w maksymalnym terminie 12 miesiecy w instytucjach finansowych
pod warunkiem, ze przedmiotowa instytucja finansowa ma siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub, jezeli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w innym kraju, podlega przepisom,
ktére w opinii CSSF sg réwnowazne przepisom prawa Wspdlnoty Europejskiej. Depozyty moga by¢, co
do zasady denominowane w kazdej walucie dozwolonej zapisami polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

d) Finansowe instrumenty pochodne (,instrumenty pochodne”), np. w szczegélnosci kontrakty terminowe typu
futures, kontrakty terminowe typu forward, opcje i swapy, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane
w formie pienieznej, stanowigce przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w
punkcie a) powyzej, i/lub finansowe instrumenty pochodne niestanowigce przedmiotu obrotu na
rynkach regulowanych (,instrumenty pochodne OTC"), jezeli instrumenty bazowe sg instrumentami,
o ktérych mowa w niniejszym pkt. 1 lub indeksami finansowymi, stopami procentowymi, kursami
wymiany lub walutami, w ktére Subfundusz moze inwestowa¢ zgodnie ze swymi celami
inwestycyjnymi. Indeksy finansowe w tym znaczeniu obejmuja w szczegdlnosci indeksy zmian
wartosci walut, kurséw wymiany walut, stop procentowych, cen i odsetkowych tgcznych stép zwrotuy,
jak i szczegolnie indeksy obligacyjne, indeksy akcyjne, indeksy na towarowe i surowcowe kontrakty
terminowe futures, na metale szlachetne oraz na towary i surowce, a takze indeksy na dodatkowe
dozwolone instrumenty wymienione w niniejszym punkcie. Dla unikniecia watpliwo$ci, nie
przewiduje sie zawierania zadnych transakcji instrumentami pochodnymi, ktére wymagaja fizycznej
dostawy jakiegokolwiek sktadnika bazowych kontraktéw terminowych futures na towary i surowce,
metale szlachetne i indeksy towarowo-surowcowe.

Ponadto instrumenty pochodne OTC muszg spelnia¢ nastepujace warunki:

— druga strona transakcji musi naleze¢ do grona instytucji finansowych o najwyzszym ratingu, musi
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by¢ wyspecjalizowana w tego rodzaju transakcjach, musi podlega¢ nadzorowi ostrozno$ciowemu
oraz musi naleze¢ do kategorii zatwierdzonej przez CSSF.

— instrumenty pochodne OTC musza podlega¢ rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej
wycenie i moga by¢ zawsze sprzedane, zlikwidowane lub zamkniete w drodze transakcji
przeciwnej po odpowiednio uzasadnionej cenie.

— transakcje muszg odbywac sie na podstawie standaryzowanych umoéw.

— transakcje beda podlegac zapisom polityki zarzadzania zabezpieczeniami Funduszu.

— fundusz musi uzna¢ zakup lub sprzedaz takich instrumentéw, zamiast instrumentéw
stanowigcych przedmiot obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub rynku regulowanym, za
korzystne dla uczestnikéw. Stosowanie transakcji OTC jest szczeg6lnie korzystne, jezeli umozliwia
zabezpieczenie aktywow o tych samych terminach wymagalno$ci, co powoduje obnizenie kosztow.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym i nie spetniaja

definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw sam podlega
regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw. Wymog ochrony depozytéw i inwestorow
jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli instrumenty te posiadajg rating
inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje ratingowa badz gdy Fundusz uzna, ze
rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi inwestycyjnemu. Takie instrumenty rynku
pienieznego musza ponadto by¢:

— emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie, lub w przypadku panstwa federalnego, przez stan
tego kraju lub miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktoérej przynajmniej jeden kraj
czlonkowski nalezy; lub

— emitowane przez spotke, ktorej papiery warto$ciowe stanowig przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w pkt a); lub

— emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajace urzedowemu nadzorowi zgodnie z
kryteriami ustalonymi w prawie Wspélnoty Europejskiej lub instytucje podlegajace przepisom,
ktoére w opinii CSSF sg réwnowazne prawu Wspoélnoty Europejskiej; lub

— emitowane przez innych emitentow, ktérzy naleza do kategorii uznanej przez CSSF pod
warunkiem, Ze regulacje dotyczace ochrony inwestoréw maja zastosowanie do inwestujacych w
instrumenty i sg réwnowazne tym z myS$lnika pierwszego, drugiego i trzeciego oraz pod
warunkiem, ze emitent jest spotka posiadajaca kapital zaktadowy w wysokosci przynajmniej 10
milionéw euro, ktéra sporzadza i publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z wymogami
Czwartej Dyrektywy 78/660/EWG, lub jest osoba prawna, ktéra w ramach grupy jednej lub kilku
spotek gietdowych jest odpowiedzialna za finansowanie grupy, lub jest osoba prawna, ktéra ma
zajmowad sie sekurytyzacja dlugéw przez wykorzystywanie linii kredytowej udzielanej przez
instytucje finansowa.

2) Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 moze ponadto dokonywac nastepujacych transakcji: -\
- inwestowanie do 10% aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego inne

niz wymienione w ust. 2 pkt. 1 powyzej;

zaciaganie kredytow krotkoterminowych do 10% aktywéw netto Subfunduszu pod warunkiem zgody
depozytariusza Funduszu Allianz Global Investors Fund na pozyczke i warunki kredytowania; nie wliczone
do limitu 10%, ale dopuszczalne bez zgody depozytariusza, sg kredyty w walutach obcych w formie
pozyczki kompensacyjnej, jak i umowy odkupu papierdw warto$ciowych oraz transakcji pozyczki
papieréw warto$ciowych.

3) Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 nie moze:

a)

zaciaga¢ zobowigzan w zwigzku z zakupem cze$ciowo optaconych papieréw wartoéciowych, ktérych
warto$¢ tacznie z pozyczkami, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 2 tiret drugi powyzej, przekracza 10% aktywow
netto Subfunduszu.

udzielaé pozyczek ani wydawac gwarancji w imieniu os6b trzecich.

nabywaé papieréw wartosciowych, ktérych zbycie podlega jakimkolwiek umownym ograniczeniom.
inwestowa¢ w nieruchomosci, podczas gdy dozwolone sg inwestycje w zabezpieczone na
nieruchomosciach papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego oraz udzialy w takich
inwestycjach lub inwestycje w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
spotki inwestujace w nieruchomosci (takie jak REIT) oraz udzialy w takich inwestycjach.

nabywac¢ metali szlachetnych ani $wiadectw na metale szlachetne.

zastawia¢ ani obcigzaé aktywéw, przenosi¢ lub cedowaé ich, jako zabezpieczenie, chyba zZe jest to
wymagane w ramach transakcji dozwolonej zapisami niniejszego prospektu informacyjnego. Takie
umowy zabezpieczenia obowigzujg w szczeg6lnosci w przypadku transakcji OTC zgodnie z ust. 2 pkt d)
(,Zarzadzanie zabezpieczeniami”).
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g) dokonywacd krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego ani jednostek
funduszy docelowych.

4) W zakresie dozwolonym regulacjami i przepisami prawa luksemburskiego (a takze z zastrzezeniem celéw
inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Subfunduszy) Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15
moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe, ktére nie sg zarejestrowane do obrotu na mocy amerykanskiej
Ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 r., z p6Zniejszymi zmianami (dalej zwang ,Ustawa z 1933 1."), lecz
ktére mogg by¢ sprzedawane zgodnie z przepisem 144A Ustawy z 1933 r. kwalifikowanym nabywcom
instytucjonalnym (,papiery warto$ciowe w rozumieniu przepisu 144A”). Pojecie ,kwalifikowany nabywca
instytucjonalny” zdefiniowano w Ustawie z 1933 r. i obejmuje ono spoiki, ktérych aktywa netto przekraczaja
100 milionéw USD. Papiery warto$ciowe w rozumieniu przepisu 144A kwalifikuje sie, jako papiery
warto$ciowe okreslone w art. 41 ust. 1 Ustawy, jezeli przedmiotowe obligacje przewiduja prawo do rejestracji
do obrotu zgodnie z Ustawg o papierach warto$ciowych z 1933 r., ktéra stanowi o prawie zamiany papieréw
warto$ciowych zarejestrowanych i stanowigcych przedmiot swobodnego obrotu na amerykanskim
pozagieldowym rynku instrumentéw o statym dochodzie. Taka zamiana musi nastgpi¢ w ciagu jednego roku
od nabycia obligacji w rozumieniu przepisu 144A, gdyz w przeciwnym wypadku majg zastosowanie limity
inwestycyjne przewidziane w art. 41 ust. 2 lit. a) Ustawy. Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15
moze inwestowac do 10% swoich aktyw6w netto w papiery wartosciowe w rozumieniu przepisu 144A, ktére
nie kwalifikujg sie do uznania za papiery warto$ciowe okreslone w artykule 41 ust. 1 pod warunkiem, ze
taczna warto$¢ takich aktywéw wraz z innymi papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego,
ktére nie podlegaja postanowieniom pkt. 1, nie przekracza 10%.

5) Jezeli cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 zezwalaja
na inwestowanie w rosyjskie papiery warto$ciowe, bezposrednie inwestycje w rosyjskie papiery warto$ciowe
stanowigce przedmiot publicznego obrotu moga by¢ dokonywane na ,Russian Trading System Stock
Exchange” (Gielda papieréw wartosciowych RTS) oraz ,Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX),
ktore sa rynkami regulowanymi dla celéw art. 41 ust. 1 Ustawy.

6) Subfundusz Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 powstrzymuje sie od inwestycji w papiery warto$ciowe
emitentéw, ktérzy, w opinii Zarzadu, angazuja sie w dziatalno$¢ gospodarcza zakazang przez Konwencje
ottawska w sprawie min przeciwpiechotnych i Konwencje z Oslo w sprawie amunicji kasetowej. Podczas
ustalania, czy spétka angazuje sie w taka dziatalno$¢ gospodarcza, Zarzad moze polega¢ na ocenach

opartych na:
a) analizach instytucji wyspecjalizowanych w procedurach weryfikacji przestrzegania powyzszych
konwencji,

b)  odpowiedziach uzyskanych od spétki w ramach inicjatyw podejmowanych z udziatem akcjonariuszy,
¢) publicznie dostepnych informacjach.

Takie oceny moga by¢ realizowane samodzielnie przez Zarzad lub moga by¢ pozyskiwane od oséb trzecich, w

tym innych spétek Allianz Group.

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Allianz Global

Inwestors Fund moze lokowa¢ Aktywa w nastepujace kategorie lokat stosujac ponizsze zasady dywersyfikacji:

a) do 35% aktywoéw subfunduszu jest inwestowane w akcje i inne poréwnywalne papiery wartosciowe.
Nabywane moga by¢ réwniez Certyfikaty indeksowe i inne $wiadectwa - wszystkie bedace papierami
wartosciowymi zgodnie z przepisami prawa - ktérych profil ryzyka zwykle wigze sie z aktywami
wymienionymi w zdaniu 1 lub z rynkami inwestycyjnymi, na ktérych aktywa te moga by¢ lokowane.
Fundusze akcji w rozumieniu lit. d) sa zawarte w tym limicie.

b) Aktywa subfunduszu sa inwestowane w oprocentowane papiery warto$ciowe na rynku europejskim.
Swiadectwa indeksowe i inne $wiadectwa — wszystkie bedgce papierami warto$ciowymi w $wietle przepisow
prawa — ktérych profil ryzyka zwykle odpowiada oprocentowanym papierom warto$ciowym lub rynkom
inwestycyjnym, na ktérych aktywa te mogg by¢ lokowane, moga by¢ takze nabywane dla subfunduszu.
Papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotecznie (MBS) i papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach
(ABS) nie moga przekroczy¢ 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

c) Ponadto istnieje mozliwo$¢ otwierania depozytéw i nabywania instrumentéw rynku pienieznego dla
Subfunduszu.

d) do 10% aktywow Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 moze by¢ inwestowane w UCITS lub UCL

e) do 30% aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w aktywa, jak okreslono w lit. a) do d), ktérych
emitenci maja siedziby na rynkach wschodzacych.

f) do 20% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w oprocentowane papiery warto$ciowe, ktére w
momencie nabycia stanowig inwestycje o wysokiej wydajnosci i ktére posiadajg rating BB + lub nizszy
(przyznany przez Standard & Poor i Fitch), rating Bal lub nizszy (przyznany przez Moody) lub inny
rébwnowazny rating wydany przez inne uznane agencje ratingowe lub ktére nie zostaly poddane ratingowi w
ogole, ale ktére w opinii Zarzadzajacego inwestycjami otrzymatyby ratin wspomniany w tym zzdaniu gdyby
byly oceniane przez uznang agencje ratingowa w momencie nabycia. Subfundusz nie ma intencji
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nabywania aktywow, zgodnie z definicjami podanymi w zdaniu 1, ktére posiadajq catingi CC, C lub D
(wedtug Standard & Poor), Ca lub C (wedtug Moody), lub C, RD lub D (wedtug Fitch).

g) $redniowazony okres zapadalnosci czesci aktywéw Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 zwigzanej z
rynkiem obligacji i rynkiem pienieznym powinien wynosi¢ od minus dwéch do dziesieciu lat.

h) w ramach realizacji Podejscia opartego na ekspozycji dopuszcza sie, zeby limity, o ktérych mowa w
postanowieniach lit. a), e) oraz f) powyzej, byly przekraczane.

i) limity wymienione w lit. a), b), e) oraz f) nie muszg by¢ przestrzegane w pierwszych dwdch miesigcach po
wprowadzeniu Subfunduszu i w ostatnich dwéch miesigcach przed likwidacja lub potgczeniem Allianz
Dynamic Multi Asset Strategy 15.

Wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy subfunduszem Allianz Dynamic Multi

Asset Strategy 15:

1) wszystkie koszty Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 optacane sg z aktywéw tego subfunduszu.

2) wszystkie koszty Subfunduszu oplacane sg z aktywéw Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
15.

3) wysoko$¢ oplaty All-in-Fee pobieranej przez podmiot zarzadzajacy Subfunduszem Allianz Dynamic Multi
Asset Strategy 15 wynosi maksymalnie 1,45% rocznie.

4) Fundusz nie bedzie nabywat klas tytutéw uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
15, ktére przewiduja uiszczanie na rzecz spotki zarzadzajacej Allianz Global Investors Luxembourg S.A.
oplaty za zarzadzanie i centralng administracje Subfunduszem Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15
bezposrednio przez tego uczestnika (tj. Fundusz).

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Allianz
Defensywna Multistrategia i Fundusz; w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

§ 33f
1.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz 2.5%
(dwa i pot procent) Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub
366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie w
ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.
Pokrycie kosztéw Funduszu i Subfunduszu nastepuje najwcze$niej w terminie ich wymagalnosci.

Aktywa Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia obciazane sa nastepujacymi kosztami:

1)  wynagrodzenie Towarzystwa;

2)  wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, w czeSci dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to,
prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktéra z
tych wartodci jest wyzsza; -

3)  koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem nie moga
przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00
(dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

4)  koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywow Subfunduszu,, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00
(siedemdziesiat pie¢ tysiecy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz Rejestru
Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu
setnych) % sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy)
ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze wynikajace z
wyrokéw i postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wtasciwych naczelnych, centralnych i
terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub niezespolonej) lub organéw administracji
samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty notarialne;

7)  koszty ogtoszerh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysyltki korespondencji;
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8)  koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i
zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty
ztozenia $rodkéw do depozytu sgdowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy)
netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacjq Funduszu,
z wlasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9)  koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly
okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie
likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia $rodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej
sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty
likwidacji Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia, z wtasnych $rodkéw, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu nastepujace
ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢
0,08 (o$miu setnych) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00
(trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych, przekazywaniem
srodkéw pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym,

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu. --

Na pokrycie kosztéw z ust. 5 punktéw od 1) do 5) oraz kosztoéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit c)

tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w

kwocie réwnej wysokos$ci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa i kosztow.

Koszty wymienione w ust. 5 punkt 6) i 7) oraz punkt 11) lit d) oraz lit e) pokrywane sg (z zastrzezeniem ust. 91 10

ponizej), bezposrednio z Aktywéw Subfunduszu. Koszty te beda ponoszone w wysokosci okreslonej przez

przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz lub Towarzystwo.

Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe,

samorzadowe lub podmioty dziatajace na mocy uméw miedzynarodowych lub prawa Unii Europejskiej w

zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 5, obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢

czesci, ktéra obcigza Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach

oblicza sie na podstawie stosunku Wartos$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych. W sytuacji,

gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu,

woéwczas koszty transakcji obciazajace Allianz Defensywna Multistrategia ustalane sa proporcjonalnie do

udzialu wartodci transakcji Subfunduszu w wartosci transakcji ogélem. Zobowigzania wynikajace z

Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia obcigzaja tylko Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.

Koszty przekraczajace limity okre$lone w niniejszym paragrafie pokrywa Towarzystwo. Ponadto Towarzystwo w

kazdym czasie moze zdecydowaé o pokrywaniu poszczegélnych lub wszystkich kosztow Funduszu ze $rodkow

Towarzystwa.

Minimalna wys