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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus, bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujgcego zestawienie lokat i bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty objaéniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz, U. z 2018 r., poz. 395, z pb6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezeg6inych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp.  0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0, wpisana jest do Krajoweqgo Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numsrem KRS DOODO44B55,
NIF 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, 7e zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz, U. z
2018 1. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Obligacji Plus, na kidre sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 226 875 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzie 30 czerwea 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 231 276
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 714 tys. ztotych;

4. zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg 13 079 tys. zlotych;
3. noty objasniajgce;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zfotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestyveyjnych
Allianz Polska S.A.

Stawomir Chwierut )

Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Aliianz Polska S.A.

Katarzyna Witek A

L

Osoba odpowledzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa. dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Anna Bakala

%Lﬂﬁa/ f ﬁ/ﬁ“‘/
Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

TABELA GLOWNA

Akce 0 0 0,060% 0 Y 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 (1L,00% 1} 0 4,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 1] 1] 0.00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0,00% G 1] 0.00%
Diuzne papiery wartosciowe 141 598 136 671 56,90% 149 916 t44 769 59.04%
Instrumenty pochodne 0 5 0.00% 0 (Y] 0.41%%
Udzialy w spotkachz

ograniczong (] 0 0.,00% ] ] (,00%
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 1] 0,00%
Cestyfikaty inwestycyjne 19952 21 442 8.93% 21 002 210 9.02%
Tytuly uczestaictwa

fv';‘;‘()"t::;‘g przez fnstyticje 65274 68 757 28,62% 71§94 71302 29.08%
majace siedzibe za granicy

Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%%
Weksle ] 0 0,00% 0 0 (100%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Nicruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,060% G (] 0,00%
Lacznie 229824 226 875 94.45% 242812 239 180 97.55%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnyveh prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ufemne wyceny prezentaowdane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Jeduostki uczestnictwa 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyine 16 569 19 952 271 442 8,93%
. T Nicnetowane na Nie Allianz Obligagi

Allianz CGbligagi FI17 ryitku aktywnym | dotyery FiZ 16 569 19452 21442 8,93%

Allianz Global . .

Investors - Ablianz Nicnolowa Al[l Lanz‘(;lobal

Global Floating i Nig rvestors - lLukse

Rate Nofes pni- ne na rynku | hfijw Allianz Global -Ellslsru,m 54190750 23118 23433 9,76%
1ISIN. ' ’ akiywnym - Floating Rate g

LU 740061324 Notes Plus

Altianz Global L

Investors - Altianz Nienolowa Mlllzi\lf?:‘:tgr'gha]

Global Multi - N e (se

A’;m c;c?ﬁ; ne na rvik do’;‘fgw Aflianz Global ]‘;:tiZ'“ 35312330 13010 13 080 544%
IS“I‘N' : aktywnym YR Multi - Asset e

UL 728569002 Credit

Alliarr Global Allianz Global

Investors - Allianz Nicholowa Investors -

1S Short Duration | - Nie Alljanz US L.uksem

High Income n:'l\:]\a‘:?‘l\l:;:l dotvezy | Short Duration burg 5 394,5090 20521 20387 857%
Bond: 1SIN: S High income

LEJT720048 146 Bond

PIMCO Funds: PIMCO Funds:

Cilobat Investors Nienotowa Nic Global Investors

Scrics_plc- Income § ne narynku dotyezy Series ple- Irlandia 249 3074790 11 625 11657 4.85%
Fund EURISIN: | akiywnym yen Income Fund

00BSDOPHA EUR

Lycznic 263 852,2960 68 274 68 757 28,62%

TABELE DPODATKOWE

|- Papicry wartosciowe gwaraniowane
przez Skarh Passtwa, w v

17 100

17 199

E7 31t

7.21%

Papieryarartoscione gwaramtowrane
pizes Skavh Padshra

Obligacia

17 100

17 199

{731

7.21%

2, Papiery wartosctowe gwarantowane
przez NBP

3. Papicry wariosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytoriginego

4. Papiery wartosciowe gwaranlowane
przez, panstwa nalezace do OLECD (2
wylaezeniem Rrzcezypospoliteg Polskic))

3. Papicry wartosciowe gwarastowane
preez migdzynarodowe instytucje
finansowe. ktorveh ezlonkiem jest
Rreczpospolita Polskafub praynajmnicy
jedno z panstw nalezacych do OECD

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

ABEO819; ISIN: PLABOOOOOS T ‘ 2050 0.83%
DOM1121; ISIN: PLDMDVL0006} 502 0.21%
DS0727; ISIN: PLO0O0109427 4 853 2.02%
DS§1023: ISIN: PLOOOG107264 4 398 1.83%
LCC0619; ISIN; PLLCCRPO0066 2007 0,83%
MLP0523; 1SIN: PLMLPGROG041 2188 91
PEK0622; ISIN: PLPKBEX00098 1 001 0,42%
PEC1027; ISIN: PLPEKAQ0028% 2613 1.09%
TPE1119; ISIN: PLTAURNOO037 1001 0,42%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Subfundusz (_)bligacji Plus
5. Zlotych) i

30.06.2018 31122017

1. Srodki picnigine i ich ekwiwalenty 939 6029
2. Naleinosci 8392 9
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do edhupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynks, w tym: 61 265 75 812
- tluine papicry wartosciowe 61 265 75812
5. Skhadniki tokat micnotowane na aktywnym rynku, w tym: 165 610 163 368
- dluzne papiery wartosciowe 75 406 68 957
6. Nieruchomaoscei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

IV, Kapital fundisz e s -
L. Kapital wplacony . 3122479 3E13379
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemaa) -2 951 900 -2930 435
V- Dochody zatezyn

1. Zakumulowane, nicroxdysponowane przychody z lokat netto 56 664 54476

Liczba jednostek vezestnictwa 1372 512,1560 1 445 382,6085
Kategoria A 692 356,0380 755 613,5904
Kategoria Al 357 111,7559 557 111,7559
Kategoria A2 63 074,5843 63 074,5843
Kuategoria B 10 096,6872 10 867,2528
Kategoria ¢ 16 507,5433 17 496,8659
Kategoria D 33 365,5473 41 218,5592
Wariosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 168,20 168,77
Kategoria Al 167,93 168,45
Kategoria A2 170,13 170,66
Kategoria B 173,87 174,19
Kategoria C 176,04 176,62
Kategoria D 175.81 175,66

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkowe, kidre stanowiq integralng cse$¢ jednostkowego
sprenvozdania finansevego.

Wszystkie pozyefe wirazone w tys. =f poza Hechg jednostek tczestnichra oraz wartoscig akiywonw netto na jednostke uczestmicthva
prezemowang w PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

N " %

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

s g =

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 184 0 L]

4, Pozostale 0

- 2009
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 1691 3387 1 630
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 U]
3. Oplaty dla depozytariusza 35 58 23
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw fundusze 44 92 47
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 O
8. Uslugi prawne 0 4 [}
9, Ushagi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [}
10. Koszty edsetkowe 1 0 0

11. Ujemne szldo réznic korsowych

12. Pozostale

Gl g £

s

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 683 7173 5651

» Z tytulu réinic kursowych -13 -1 740 -868
f).,“\?fzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (strafy) z wyceny lokat, w 1219 320 3628
- z tytula réZnic kursowych 745 -2 848 -1 627

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,57 3.94 1,98
Kategoria Al -0,52 4,17 2,17
Kategoria A2 -0.53 4,22 2,20
Kategoria B 0,33 4,58 2,29
Kategoria C 0,02 533 2,66
Kategoria D 0.15 5,55 .77

Rachunek wyniku = operacji naley analizowad lgesnie = notani objasnigjgcymi oraz informacia dedatkowg, ktdre scmowiq integralng czesc
Jednostkowego sprawosdania finansowego.
Ws=ystkie posyeje w tys. of poza wynikiem = operacyi provpadajgeym na jednosthe wezestnictwa prezentowanym w PLN.

Strona 12 7 30
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
O dw tys.

za okres od | stycznia 20E8 roku do 30 czerwea 2018 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NF

! .

L Warlos¢ aktywow netto na konice poprzednicge okresu gyrawozdawerzego

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresic sprawozdawczym

1. Zamiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-72 8704525

244 358 251 588
2. Wynik 7 operadi za okres sprawozdiwezy (razem), w bym: -714 6036
a) przyehody 7 lokat neto 2 (88 2064
by srealizowany zysk (strata) ze zbyceia fokat -1 683 7173
¢) wrrast (spadek) niczrealizowanego zvsku (straty) z wyceny lokat -1219 -3 201
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wymiku z operacji ~714 6036
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) fimdusa (razem) 0 0
a} z. przychoddw z Tokat netto 0 G
v} 7 zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 4] 6
¢) z przychodow ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w Lym: -12 365 -13 269
) zmim_m kapitalu wplaconego (powigkszenic kipitaty 7z tytulu zbytych jednostek 9 100 28 827
uczesimctwa)
ng:::::?&:l SSE:‘:::L:: EE;Jlaconcgn {zmnigjszenie kapetatu z tytubu odkuptonych 21 465 42 096
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -13 079 -7233
7. Wartosé aktywow netto na kontec okresu sprawozdawezego 231276 244 355

236 172

244 024

=76 768,3701

a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa

53 809.7580

172 5832858

Kategoria A 520989045 163 692,4179
Kategoria At 0.0000 04,0000
Kategoria A2 0,0000 0,0600
Kategoria 3 198,1768 7045315
Kategoria C §377.5870 7 569,6202
Kalegoria D 135,0897 616.7162
b) Hezba odkupionyveh jednostek uczestnictwa 126 630,2105 249 351,6559
Kategoria A 115 356,4569 134 5668044
Kategoria At 0,0000 0,0000
Kategoria A2 0,0000 10,0000
Kategoria B 968,7424 65 348.8355
Kategoria C 2 366.9096 3247952
Kategoria D 7988.1016 48 911,1608
¢) saldo zmian -72 870,4525 -76 768,3701
Kategoria A -63 257.5524 29 125,5535
Kategoria Al 0,0000 0,0000
Ratcgoria A2 1,0000 0.0000
Kategoria 13 -770,5656 -64 8443040
Kategoria C -989,3226 7 244 8250
Kategoria [D -7 8530119 -48 2944446

2. Licrba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci fundusze, w
1yim:

[ 3725121560

1445 382,6085

a) liczba zhytych jednostek uczestnictwa

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska 5.A.

23 163 254,2230

23 109 4444650
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligac)i Plus

Kategoria A 22 148 631,7946 22 096 5328901
Kategoria Al 357 11,7559 557 1H1,7559
Kategoria A2 63 (74,5843 63 074,5843
Kategoria B 150 9349561 b3 736,7793
Kategoria C 390100339 376324469

Kategoria D

204 491.0982

204 336,0085

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 790 7420670

2

664 061 8365

Kategoria A 2t 456 2757566 21 340 9192997
Kategoria Al 0,0000 0.0000
Kategoria A2 0,0000 0.0000
Kategoria B 140 838,2689 139 86Y,3265
Kategoria C 22 502.4906 20 1355810

Kategoria D

171 125,5509

163 137.4493

¢} saldo zmian

1372 5121560

445 382,6085

Kategoria A

692 356,0380

735 613,59064

Kategoria Al

557 H11,7559

357 141.7559

Kategoria A2

03 (74,3843

63 074.5843

Kategoria B

10 (96,6872

10 867.2528

Kategoria €

16 507.5433

17 496.8659

Kategoria D

333655473

41 218.5592

3. Przewidyw

ana liczba jednosick uczestnictwa

e = T
B

p

ni

1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okr

nie dotyczy

e dotyczy

Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych Allianz Polska 5.A.

sprawozdawczego

a) Kategoria A 168,77 164 82
b} Kategoria Al 168.45 164.28
¢) Kategoria A2 170,66 166,44
d} Kategoria B 174,19 169,61
¢) Kategoria C 176,62 171.29
f) Kategoria D 175.66 L7010
2. Wartoéé aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 168,20 168,77
b) Kategoria Al 167,93 168,43
¢} Kategoria A2 170,13 170,66
d) Kaiegoria B 173,87 174,19
e) Kategoria C 176,64 176.62
f) Kategoria D 175.81 175.66
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto najednostke uczesinictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -0,34% 2.40%
b) Kategoria Al 0.3 1% 2,54%,
¢) Kategoria A2 -0.31% 2.54%
d) Kategoria B -(.18% 2.70%
¢) Kategoria C ,01% 311%
) Kategoria D 0.09% 327%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresic

sprawozdawczym

a) Kategoria A 168,08 164,83

Strona 14 z 30




Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Qbligacji Plus

h) Kategoria Al 167,80 164,30
¢) Kategoria A2 170,00 166,43
d) Kategoria B 173,70 169.63
¢} Kategoria ¢ 176,39 P73
} Kategoria 13 175,54 170,13
- data wyeeny

Kategoria A 2018-05-30 2017-01-03
Kategoria Af 2018-05-30 2007-01-03
Kategoria A2 2018-05-30 2017-01-03
Kategoria 3 2018-05-30 2017-01-03
Kategoria C 2018-05-18 2(17-01-03
Kategoria D 2018-05-18 2017-01-03

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
spravwozdawezym

a) Kalegoria A 169,42 169,17
by Kategoria At 169,10 168.85
¢) Kategoria A2 171,32 171.07
d) Kategosia B 174,80 174,59
¢) Kategoria € 177351 177,00
1} Kategoria D 176,46 176,03

- data wyeeny

Kategoria A 2018-0F-15 2017-12-12
Kategoria Al 2018-01-15 2617-12-12
Kategoria A2 2018-01-15 20017-12-12
Kategoria B 2018-01-15 2017-12-18
Kategoria C 2018-01-13 2017412418
Kategoria [ 2018-04-17 2007-12-18

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa wedlug ostatmiej wyceny w
okresie sprawozdawezym

a) Kategoria A 168,18 169,13
b) Kategoria Al [6791 168,81
¢) Kategoria A2 E70, 11 L7102
dy Kategoria B £73,85 174,56
¢) Kategoria C 176,62 176,99
£ Kutegoria [ 175,79 176,03
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
TV Procentows o0 corinm o e -

tym: oo R e : e
| Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 1,39%
2. Procestawy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacveh dystrybuge 0,00% 0.00%
3. Procemtowy udzial optat dla depozytanusza 0,03% 0.02%
4. Procemtowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniom rejestru dktywow funduszu 0,04% 0.04%
5. Procentowy udziat opkat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Zesteanvienie zmtan w akivwach netto naleiy analizovad lqeznie o notami obfasniaiqevmi oras informaciq dodatkowg, kidre stanowig
integralng czgsc jednostkowego spravvosdania finansovwego.
* Dane w njecin roczmm.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz 395 z pdin.
zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6Zn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4,  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis proyjetych zasad rachunkowosci

Ujiawnianie i prezeniacia informacfi w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa 1 wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniern prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
réwna zero. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosc
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majag przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenionych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezace) wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku Iub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie
netto.

6.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslona w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej koleinoéci ujmuie sie nabycie danego skladnika lokat.

8. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartoéci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigeia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10. Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.,

I'l. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowiazan.

t4. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskie). po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujgeia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
wartos¢ okreéla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szezegdlnosci:
1y wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o

prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigtej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000.00 (dwiescie tysigey) ziotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosei jest
WyZsza;

2)  koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktdra z tych wartoscei jest wyzsza,

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdlem
nie moga przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie tysiecy) ztotvch rocznie;

4)  wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy< 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosei, ktéra z tych wartosci
Jest wyizsza;

5y podatki. odsetki oplaty i inne obcigZenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikdw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji pafistwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotdow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, s$wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ushugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow przy czym koszty te
ogalem nie moga przekroczyc 0,08 (osmiu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakgji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow 1 innych organow,

b) prowizje i oplaly zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienigznych,
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c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez whasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i innych
obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:

a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziei
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustgpem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest kn First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzsze; Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete krvierium wyboru rynku, w tvm systemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych,
2. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
. Zzastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akcie,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcii,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8} instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosei godziwej.

0

2. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany 1 oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkaigcia — w oparciu o ceng Srednia transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

3)

4)

5)

0)

7}

Jjest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,
jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2} i 3), lub wolumen

obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznic ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegdlnosci o podobne) konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -

wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek

wartosci stanowigeej Jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gféwnego

dla danego skladnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisii wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie pordwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

POWYZSZYMI, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z

uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw

na ich wartos z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3

1. Wartos¢ skladaikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,
w nastepujgcy sposdb:
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1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartoSciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dhuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartosé tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyKki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 Scisle powigzane z wycenianym
papierem dhuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sumg
wartosci duznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdlinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akgje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akgji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sig wartos¢ podang przez serwis Reuters, W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sig¢ warto$¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg
Towarzystwo podpisafo umowe na $wiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktorym
wiece] niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedy
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplyw&w pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
oparciu o0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartoséé
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywdw netto na jednostke
vezestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
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7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktdrego dane beds
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podiegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Nateznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytuhu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych,

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe].

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy

pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie tub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach

rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 11 Naleznosci Subfunduszn

NOTA NALEZNOSC

7 ytudu zbviyeh tokat 7324 5
Z tvtudu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbyeych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytulu dywidendy 0 0
Z tylute odsetek 0 0
Z il wdziclonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale. w tyn 1062 4
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

= tytulu premil nwestycyinej 2 4
= tytulu cabecpieccenia niewystandaryzovanych instrumentéw pochodnych 1060 f
Razem 8392 9

Z tytuiu nabytych aktywow 7095 0
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu ¢ 11}
Z tytuhu instrumentdw pochodnych 1 475 45
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 6 15
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 31 85
Z tytubu wyptaty dochodow funduszu 0 ¢
Z tytatu krotkoterminowych pozyczek i kredylow 0 0
Z tytulu diugoterminowych po2yczek i Kredytow Y 0
Z tytutu rezerw 314 332
Pozostale zobowiazania 9 386
= ttult zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw pochodrych It 380
zobowigzania publiczroprawne 9 6
Razem 8930 863

Dom Maklerski mBanku S.A.

usp

b & LI
Warlos¢ na dzieh Wartosé na dzien
Warlosé na bilansowy w Wartoéé na bil‘u;! ]‘:‘j Wf \\"ﬂ;cic
1. Suuktura srodkdw pienigznych ma dzien bilansowy walucie dzien bilansowy ‘ ‘“ Y e
¥ i Waluta . ; ) . . . sprawozdimia
rachenkach bankowych w dangj walucie sprawozdania w danep walucie | . o
- finansowego w lys,
wtys. finansowego w wtys, Aotych iy
tys. zlotych “ohy
1. Banki: 4939 6 (129
Bank Pekao SA PLN 4 487 4 487 5599 5599
Bank Pekao SA EUR 9 40 1] ]
Dom Maklerski mBanku S A, EUR 58 254 08 283
42

158

42 147

b

HI. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢inych

B .
s

30062018

1. Sredni w okresie sprawozdawczym “i_?:;zci:“ Wartos¢ w walucie

poziom srodkow pienigznych Waluta Warlodd w danej ¢ ra\;oz dania Wartose w danci sprawozdania

utrzymywanych w cetu zaspokajania walucie w tys. ﬁlfansowe‘m w walucie w tys. finansowego w tys.

biezacych zobowigzan tys. zlot ;Jch zlotych

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym

: . P 4

poziom $rodkéw pienigznych: 2747 13 477
PLN 8358 8358 12 307 12 307
EUR 224 947 129 550
UsD 113 402

83 320

31.12.2017

nie dotyczy

nie dotyczy
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerweca 2018 roku Allianz Fundusz

Nota - V Ryzyka

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

1. i’0710m 0bc1qzema aktywow i zobowu;zan Subfunduszu ryzyklem stopy procentowej

©/30,06.2818 3122007
: Warto_."sé_ I Ud_zml 2 _'-W_a_rto§é . _.Udz:al :
bilansowa w . -procc_:n_ltowy bilansowa w | procentowy
tys. 2! | waktywach | - tys. wd w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 136 673 56,90% 144 769 59.04%
I Skladaiki lokat notowane na aktywaym rynku obciazone ryzykiem o o
znuany wartesci gedziwej wynikajacym ze stopy procentowej 61265 23.52% 73812 30.92%
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokoscel przeptywow srodkow picaigznych wynikajacym ze 42 268 17.61% 54 769 22.33%
SEOpY procentowe]
3. Skladnike fokat nicactowane ma akiywnym rynku obcigzone ryzykiem
(CTIRL T TIERRIOWANe T akiywnym n arone ey 75 406 31,38% 68 957 28,12%
AmEny wartosel godziwe) wynikajgoym ze stopy procentowe)
4. Skladmki fokat nicnotowine sa aktywnym rynku obciazone ryzyvkiem
zanany wysokosci przeplywow srodkow picnigznych wynikajacym ze 63 592 26,46% 68 027 27,74%
stopy procemowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaty wszystkie dhuzne papiery wartosciowe. SzczegGtowe zestawienie omawianych skladnikow
lokat znajduje si¢ w tabelach uzupelniajgcych: ,.dluzne papiery wartosciowe”,
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze¢ zmiennym kuponem, Szczegdlowe zestawienie omawianych
skladnikow lokat znajduje sie tabelach uzupelniajgeych: ,,dhuzne papiery wartosciowe”.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Warto§é Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys, 2l aktywach tys, 2} w aktywach
I Aktywa ebeigzone ryzyl(iqn kr'cdytowym inne niz naleznodci i 136 678 56,90% 144 769 59,04%
depozyty O/N wykazane w bilansie
Warto§é Vdzial Wartosé Udzial
I Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy
tys. zl aktywach tys, zi w aktywach
Papiesy Skarbu Panstwa. w (v 1731 721% 15 686 6,38%
- Porlsher 1730 7.21% 15 686 6.38%
Obligacie komercyjne 119362 49.69% 129 083 52.64%

Szczegolowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje sie w

~dluzne papiery wartosciowe™,

tabeli uvzupelniajgeej:

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych akiywach:

30.06.

2018

322017

Wartoéé bilansowa w tys, zl

Wartos¢ bilansowa w tys. zt

Depozvty (VN

0

5230

Najernosci

8392

9

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glidwnie w nastgpujacych kategoriach

bilansowvch:

~  dluzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

— naleznosci,

w szezegolnodel Z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papierow

wartosciowyceh przez druga strong.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzain Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018 3Ly
Warto$é bilansowa w tys. zi Warto$é bilansewa w tys. zt
1. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym 85433 76297
11, Zobowigzania obeigZzone ryzykiem walutowym 7095 0

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktdrego uznane
byto by za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajace;
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, kidrzy
analizuja stan portfela, sytvacje rynkowg oraz sytuacj¢ emitentdw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkodci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku duznych papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzgdzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych tytudy
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglgdnieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikéw zleceniach naby< i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostala podjgta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu fub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i ryzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosct.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
rvzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zohowigzan,
3. Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
Na dzien bilansowy oraz na kontec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartos$ciowych,
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowiazan,

b2

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU

CUUB0062008 e g a0
L . L Wartodé na dzied ;| oo oot L 0T Wartos€ na dzien
Pozyca bilansowa l}x:;:?}fé "‘: ?lf:;: bilansewy w walucie .| = ;g:;gﬂé n:?izal;z; o': bilansowy w walucie |
wal“:iz v sprawozdania {7 walu:;zwtys S| sprawoadania -
- y8. finansowego w tys, o S - finansowego wotys.
Skladniki lokat notowane 61 265 75 812
na akiywivm rynku
PLN 61265 61 265 71251 71 251
EUIR 4] 0 1 (94 4 561
Skladuiki lokat
ICNOTOWARE nA 165 610 163 368
aktywnym rynku
PLN 87 950 87950 61 067 91 067
LUR 9636 42 (129 15100 62 980
LS 9587 35631 2678 9321
Sz'n(!ki picnigzne i ich 4939 6029
(.'k“‘l“"d]l‘l)t\'
PLN 4 487 4487 5599 5599
EUR 67 294 68 283
UsD 42 158 42 147
Naleznosei 8392 9
PI.N 1066 1 066 5 5
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1679

EUR 7326

[nwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Transakeje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej 0
strony do edkupu

Zobowiazania 8930

863

PLN 360 360

318

818

LUR 160 698

USD 2103 7872

| A

43

1. DODATNIE I UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018 -

01.01.2017 - 31.12.2017

01.61.2017 - 30.06.2017

Skladniki lokat- " .

Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 0 4 25

5

0 255

G

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego
inwestowania majgce siedzibg
Za granica

1737 781 4

G

0 46

132

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
o 01.01.2018 - 30.06.2018

01,61,2017 - 30.06.2617

Skdadniki lokat : T —
. RIS Zrealizowane | Niezrealizowane

Zrealizowane

01.01.2017 - 31.12,2017

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe 0 0

-122

-122

-359

Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg
7a granicy

-1 750 -50

-1 922

-1 047

-1 400

T aluta

Euro 4,3616

4,170%

EUR

Dolar amerykanski 3.7440

34813

USI>

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA |

Struktura pozycji rachunku wymim z operacj: "Zreahzowany zysk
{strata) ze zbycia lokat™ - ) ; .

01.01.2018 -
30.96.2018

" 01.01.2017 -

31.12.2017

01.01.2017 -
30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

74

470

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-1 757

6121

RAZEM

-1 683

5651

TABELA il

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat"

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01012017 -
30.06.2017

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

-266

150

389

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

953

-3 351

-4 087

RAZEM

-1 219

-3 21

-3 628
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

TABELA HI

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Plus

Wyplata dochodow Coacaors | idsany | oaesny

1. Dochod wyplacony - przyvchody 0 0 0
2. Dochad wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0

RAZEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfundusz.

Funduszu.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyezy.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesei zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
1691 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfunduszu,

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Eg;g;ﬁ;;ﬁg:ﬂkéwmwczs O JEDNOSTKACH .- - '-':-'--_-'_-_31'1-96-'2'018. sl :_;'-:31_1.2-_.'20:;'__, i R 31.;12-251.6 K

L Wartos aktywow netto w tys, 74 231276 244 355 251 588

IL. Wartesé aktywdw netto na poszezegdine kategoric jednostek uczestnictwa
I. Kategoria A 168,20 168,77 164,82
2. Kategoria Al 167.93 168.45 164,28
3. Kategorin A2 170.13 170,06 166,44
4. Kategoria B 173.87 174,19 169.6]
5. Kalegotia © 176.64 176,62 171,29
6. Katcgoria I 17581 175.66 170,10
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych
w sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informagcje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszy brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej.
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Ch e:ut Anna Bakala

0t /ﬂ// /W e
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Alhanz Polska S.A.

Katarzyna Witek

%@\Xf@ N | u\u J/‘m

Osoba odpowie ZIa]na za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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