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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Selektywny, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Subfunduszem™),

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego
zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa

o rachunkowosei” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$émy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwe.com

PrcewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawsa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwcea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

~ — ;
YOonug Q/M/OU/W/V
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 1.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Selektywny

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 1. poz. 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Seiektywny, na ktore sklada sig:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glowne] o wartosci 91 507 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupehiajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 93 217
tys. ztolych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 9 853 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawezym o kwote 13 910 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut -2 Anna Bakata

W _ 2/?/ %MMW%%\/

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Czionek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

' A

-~ N . - )
Hodow G 0 \Lﬂ
Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Akcje

TABELA GLOWNA

97,78%

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

93,75%

Warranty subskrypeyjne 0 o 0,00% ¢ 0 0.00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 407 419 0.39%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 4] 0 0.00%
Diluzne papicry wartosciowe 0 0 0,00% g (] 0.00%%
[nstrumenty pochodne 0 0 0,00% ] 0 0.00%
Udziaty w spatkach z

ograniczona 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% { U 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczesmicl\«_va _

etowane przez istytcye 0 0 0,00% 0 0 0.00%
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 G 0,00% 0 } 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 o 0,00% 0 0 0.00%
Waluty 4] ] 0,00% 1] 4] 0,000
Nieruchomosci ] [ 0.00% 0 G 0,002
Statki morskie 0 0 0.00% ¢ 0 0.00%
Inne 0 0 0,00% { 0 0,00%
Lycznie 77 462 91 567 97,78% 79 335 103 474 96,14%

Daodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane sg

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Affianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
inwestycyjny Otwal

TABELE UZUPELNIAJACE

1F BFF Studios

Aktywny rynek -

Gielda Papierow

rty Subfundusz Selektywny

SATISING ryack Warlosciowych 1 844 Polska 262 837 0,89%
PLIIBTS00015 regulowany w Warszawie
AB SA: ISIN: Aktvwny rynek - GiFlda’Papicré\v
PLABOGOO0GED rynek ‘ W ﬂﬂOSCEOW}ﬁCh 30295 Palska 1037 595 0,64%
regutowany w Warszawie
Alior Bank SA; Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
[SIN: ynek Wartosciowych 26 858 Polska 1096 1797 1,92%
PLALIORO0G043 regulowany w Warszawie
Amrest Holdings | Aktywny rynek - | Giclda Papicrow
SEISIN: rynek Wartosciowych 2260 Holandia 338 994 1,06%
NEOOOO474351 regulowany w Warszawic
%ﬁ)jmm SAL Aktywny rynek - Gi'cida ‘Pa'apicn'}w ,
PLARHCMO0] syn% - Wari:')scll'mw-ch 25000 Polska 388 381 0.41%
a regtlowany w Warszawie
;};:2:;“5“ PLC Aktyway rynek - | Gielda Papicn’m
1SIN- ’ ’ rynek Waﬂ(}s’um\y‘ch 199 986 Cypr 404 610 0,65%
CY 1000031710 regulowany w Warszawie
Ao Partner Aktywny nvnek - [ Gictda Papierow
S.ALESING rynek Wartosciowych 194 000 Polska 867 766 0.82%
PEATPRTO0O018 regtlowany w Warszawic
if‘l,akd:jj‘({li‘a\ Aktyway rynek - | Gielda I’ivtpicr(’lw
ISING ynck Walr!r?écmwy'cia 7 680 Polska 533 544 0,58%
PLBHOUO01 2 regulowany w Warszawie
Bank Millenniwm | Aktywny rynek - | Gielda Papiesow
SALISING rynck Wartosciowych | 243 220 Polska 1402 1950 2,08%
PLBIGHO00 6 regilowany w Warszawie
Bank Pekao SA: | Aktywny ek - | Giebda Papierow
ISIN: rynek Warlosciowych 43 835 Polska 6099 53518 5,90%
PLPLEKAOOO0L6 regulowany w Warszawiec
Bank Zachodai Aktywny rvnek - | Gietda Papicrow
WBK SALISIN: rynck Warlosciowveh 10285 Polska 3067 3431 3.67%
PLBZ00000044 regul owany w Warszawie
Benefit Systems | Aktywny rynek - | Gictda Papierow
SAISIN: rvnek Wartosciowych [ 561 Polska 1473 I 639 £.75%
PLBNFTSO0018 regelowany w Warszawie
RN SAS | Aktywny rynek - | Gielda Papiesiv ) )
PLBUDMX000] rynek - Warlosc[ou%ch 3376 Polska 690 417 0,44%
3 regulowany w Warszawie
Sy . Aktywoy rynek - | Giclda Papieraw
COCSA: SN, ek Wartosciowyeh | 13217 Polska 2776 2736 2.92%
PLCCCGO00T6 e
regutowany w Warszawie
CID Projekt Red Aktywny rynek - | Giclda Papierdw
SAUISIN; rynek Wartosciewych 30 705 Polska 902 4968 5.31%
PLOPTTCO001E reguiowany w Warszawic
. . Aktywny ryiek - | Giclda Papierow
Ciech SA. 15N, " rynek Wartosciowveh | 18000 Polska 1 690 962 1.03%
PLCIECHOOGTS o : .
regulowany w Warszawie
Cyvirowy Polsat Aktywny rynek - | Gielda Papierow
SATISIN rynek Wartosciowych 20 %00 Polska 567 692 0.74%
PLCERPTOO013 regulowany w Warszawic
o Polska S AL | Aktywny rynek - | Gielda Papierow
ISTN: ryvick Wartosciowych 31400 Polska 1271 3266 3.49%
PLDINPEOOG T regulowany w Warszawie
DOM
Development SA: | Aktyway rynek - | Gietda Papicrow
ISIN: rynek Wartosciowych 9 386 Polska 838 709 0,76%
PLOMDVLOOGT regulowany w Warszawie
2
Iicho Investiment | Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
SALISING rynck Wartosciowych 277 000 Polska 1276 1 163 1,24%
PECHPS00019 regulowany w Warszawie

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Fabryki Mebli Aktywny rynek - | Gielda Papierow
Forte SA; ISIN: rynek Wartosciowych 24 700 Polska 1277 1170 1.253%
PLFORTEQ0012 regulowany w Warszawie
Cyera. | Aktywny rynek - [ Gielda Papierow
Et’;‘f@g;&;g}é cynek Wartoseiowych | 326 806 Polska 849 | 641 1.75%
regulowany w Warszawie
Grupa Kety SA; Aktywny rynek - | Gielda Papieréw
ISIN: rynek Wartosciowych 3469 Polska 863 1 110 1,19%
PLKETY000011 regulowany w Warszawie
Grupa Lotos SA; | Aktywny rynek - | Giclda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych 16 000 Polska 895 911 0.97%
PLLOTOS00025 regulowany w Warszawie
ING Bank Slaski | Aktywny rynek - | Gietda Papierow
SA: ISIN: rynek Wartosciowych 12 300 Polska 2093 2202 2.35%
PLBSKG000017 regulowany w Warszawie
Inter Cars SA; Aktywny rynek - { Gielda Papierow
ISIN: rynek Wartosciowych 6416 Polska 1 671 1388 1.70%
PLINTCS000L0 regulowany w Warszawie
‘;T;;:izb&\;gbwa Aktywny rynek - | Gielda Papierow
SA: ISIN: rynek Wartos’cmwych 16378 Polska 391 796 0,83%
PLISWOO0001 5 regulowany w Warszawie
Kghm Polska Aktywny rynek - | Gielda Papierow
MiedZ SA; ISIN: rynek Wartosciowych 47 995 Polska 351 4224 4.41%
PLKGHMO00017 regulowany w Warszawie
. . Aktywny rynek - | Gielda Papierow
Eﬂ?ﬂ%&ggy{ o rynek Wartosciowych | 12530 Polska 2 540 2 506 2.68%
regulowany w Warszawi¢
i . Aktywny rynek - | Gielda Papierow
. rynek Warlosciowych | 197 Palska 035 F672 1.79%
regulowany w Warszawic
Con. | Aktywny rynek - | Gielda Papierow
?L%?Eosoﬁbii[;' rynek Wartosciowych | 2857 Palska I 247 1142 1.22%
regulowany w Warszawi¢
Mangata Holding | Aktywny rynek - | Gietda Papierow
S.ALISIN: rynek Wartosciowych 2858 Paolska 274 280 0.30%%
PLZTKMAOG0017 reguiowany w Warszawie
. . Aktywny rynck - | Gielda Papierow
;A[Fl&) FSO%OIOS(i(l)\{l.B rynek Warlos’cigwyph 20 000 Polska 655 580 0.62%
regulowany w Warszawie
ML Systems; Aktywny rynek - | Gielda Papierow
1SIN: rynek Warlosciowych 34000 Polska 918 952 1.02%
PLMLSTMO0015 regulowany w Warszawie
%?;;/;::i?i?s Aktywny rynek - | Giclda anpieréw
S.A: ISIN: rynek Warms’cmwy_ch 43 000 Polska k247 1097 1,17%
PLONCTHO0011 regulowany w Warszawie
PGE Polska
Grupa Aktywny rynek - | Gielda Papierow
Energetyczna SA; rynek Wartodciowych 159 880 Polska 1 587 1 493 1.59%
FSIN: regulowany w Warszawie
PLPGERDO0010
Polskt Bank
Komdérek Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
Macierzystych rynek Warlosciowych 17 000 Polska 966 1272 1.36%
S.AISIN: regulowany w Warszawie
PLPBKMO00012
;(;I;ttiwﬁoonfl‘::? Aktywny rynek - | Gielda Pz_ipier(')w
SA- ISIN: rynek Wartos’ctowych 03 965 Polska 3 659 5377 5.75%
PL};KNOOOOOI g regulowany w Warszawie
Polskie
ngr_t::;‘c:;vio AKktywny rynek - | Giglda ’Pe_tpierf)w -
Gazownictwo rynek Wartosc:owy_ch 553 750 Polska 2 877 3162 3.38%
SA: ISIN: regulowany w Warszawie
PLPGNIGOG0 14
Powszechna Kasa
Oszezgdnosei Aktywny rynek - | Gietda Papierow
Bank Polski SA; rynek Wartodciowych 203 400 Polska 5227 7524 8.04%
ISIN: regutowany w Warszawie
PLPKOOO00016
Powszechny Aktywny rynek - | Gielda Papierow 181 520 Polska 6422 7076 7.56%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.
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lednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Zaklad
Ubezpieczen SA.
ISIN:
PLPZUOOGOO I

rynek
regulowany

Wartosciowych
w Warszawie

Pozbud T&R SA:

Aktywny rynek -

Giclda Papicrow

ISIN: rynek Wartodciowyeh 126 000 Polska 524 466 0,50%
PLPZBIYTGO013 regujowany w Warszawie
R22 S A ISIN: Aktywny rynek - { Gielda I’gpicr('}w
Pi,ilzz{)()(){]f}]é rynek Wartns&cu(myc!a 43 084 Polska 769 827 0,88%
regafowany w Warszawie
Rairhow Towrs Aktywny rynek - | Gickda Papiceow
SAUISIN: rynck Wartosciowych 28 966 Polska 737 982 1.05%
PERNBWTHOO3] regulowany w Warszawic
e e oA 1o, | ARYwey ryinek - | Gieldas Papierow
R rynek Wartosciowych | 34763 Polska 2049 1978 2,11%
T ) regulowany w Warszawic
g:]::]??l::‘t ) Aktyway rvnek - | Gielda I’qpicréw
ISIN: R ryhick Wartoécmwy_ch 12 029 Polska 553 914 0,98%
I’I,'!'SQ{} AMO00 16 regulowany w Warszawie
. e e Aktywny rynek - | Gielda Papierow
popol S I rynek Wartosciowych | 61 000 Palska 688 299 0,32%
) i regulowany w Warszawie
Trans Polonia Aktywny rynek - | Gielda Papicrow
SATISING rynek Wartosctowych 111 000 Polska 560 400 0.43%
PLTRNSPOOO13 regulowany w Warszawie
Vistula Group Aktywny ryrek - | Gielda Papierow
SAIISING rynek Wartosciowych 243 739 Polska 946 1119 1.20%
PLVSTLAOGOEL reguiowany w Warszawie
Wiclton SA: Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
ISEN: rynck Wartosciowych 95 000 Polska 1322 1 104 1.18%
PLWLELTNOOOT2 regulowany w Warszawic
I\?{;Irf;:::l:‘i ?\Ol,hka Aktywny rynck - | Gielda Papieréw
ISIN s rynek Warto:ici()w}ich 32 841 Polska 1712 1 668 1,78%
PLWRTPLOGOZ? regufowany w Warszawie
f.qcanic 77 462 9 507 97,78%

TABELE DODATKOWE

o GRUPY KAPITALOWE;
i MOWA W ART. 98

grupa kapitatowa PZU

O KTQ

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

" 30,06.2018.

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1713 4062

2. Nalezno$ci 362 93
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokai notowane na aktywnym rynku, w tym: 91 507 103 474
- dluine papiery wartoSciowe [} 0
8. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 L
- dhune papiery wartodciowe U 0
6. Nieruchomosei 0 o
7. Pozostale aktywa 0 0

et

107:127

= 101370
1. Kapitat wplacony 1119739 1 095828

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1022 426 994 458

8381
-9 040 <7 802

]

1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 096 -10 385

W i i AR : B Iy

107127
Liczba jednostek uczestmictwa 1010018,6142 1 051 2775057
Kategoria A 1004 865,4278 1 045 923,1036
Kategoria B 1 294,4695 16654714
Kategoria C 12394733 1227,2020
Kategoria D 2 619,2436 2 465,7287
Warto§¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 92,22 101,83
Kategoria B 104,67 1E4,43
Kategoria C H7,08 1§6,67
Kategoria D 106,54 115,88

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajqeymi oraz informaciq dodatkowag, kiore stanowiq integralng czedc jednostkovwego
sprawozdania finansowego.

Wszysthie pocycfe wyrazone w tys. =l poza liczhg fednostek uczestnicewa oraz wartoscig akhywow netfo na jednosthe uczestniciva
prezentowang w PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

i (w tys. zlotyeh)
s od 1. st\czma 018 ruku do 30 czerwea 2018 roku

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

GLO1.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -

30,06.2018 31.12.2047
L Dywidendy i inne udzialy w zyskach 835 2439 1373
2. Przychody odsetkowe 10 57 38
3. Podatnice saldo rignic kursowych 0 0 0
4. Pozostale
1. Koszty fundusz
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2004 4 483 22061
2. Wymagrodzenia dia pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 17 47 29
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 20 44 23
S, Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakyesie rachunkowosci 0 [} 0
7. Uslugi w zakresic zarzgdzania akeywami funduszo L[] 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 4
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
1. Koszty ndsetkowe 0 0 0
1t Ujemue saldo roznic korsowych 0 141 128
12. Pozostate 42 95 55

1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym:

1489 1779 4746
-z {¥tubu réznic kursowych 0 -119 -119
2. Warost (spadek) niezrvealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 10 104 12056 8 154

v

- 7 tvtubu réznic kursowych

VIL Wynik z oper

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -9.61 9.87 10,17
Kategoria B -9,77 13,14 12,32
Kategoeria C -9,59 14,11 12,87
Kategoria D -9,34 14,37 12,94

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizowad lgcznie = notami objasnigigeyini oras informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czesé

Jednostkowego sprawosdania finansowego.

Wszysthic pozycie w ns. =f poza wenikiem = operacii proypadaigeym na jednosthe uczestnictwa prezentovanynt w PLN,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Selektywny

8. Srednia wartose aktywow netto w okresie sprawozdawcazym
™

LR s 11
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawczego V07127 107 638
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9 853 1521
a) przychody z lokat netto -1 238 -2314
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 489 LT
¢) wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 104 12 050
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagi -9 853 11524
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 ¢
a) z przychoddw z lokat netto ¢ 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 G
¢} z przychodow ze zbyeia lokat 0 [¢]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: -4 057 -12032
a) zmiapa kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuhs zbytych jednostek 23011 69 879
uczestnictwa)
b} zmiapa kapitatuy wyplaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytutu odkupionych jednostek 27968 K191
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawezdawczym -13 910 =51t
7. Warto$é aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 932117 107 127

bO§ 347

112 472

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-41 258,8913

~HLB 0398097

a) liczba zbytych jednosiek uczestnictwa

244 5955255

687 8684476

Kategoria A 244 3954902 686 925.5058
Kategoria B 34.2491 4700609
Kategoria C 12,2713 0,0000
Kategorta D 153,5149 472,8809
b) Hiczba odkupionych jednostek uczestnictwa 285 8544170 806 5282573
Kategoria A 285 4531660 8035 8484190
Kategoria B 4012510 679,8383
Kategoria C 00000 00,0000
Kategoria D 0,0000 ,0000
¢) saldo zmian -41 258.8915 -118 639,8097
Kategoria A -41 057,6758 -118922.9132
Kategoria B -367,0019 S2H9.7774
Kategoria C 122713 0,6000
Kategoria D 153,5149 472 8809

2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tyn:

1 010 018.6142

10382775037

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 LHE 116.0609

12 866 520.5354

Kategoria A 13 103 50540060 12 850 1090458
Kategoria B 28152170 2 780,9679
Kategoria C b 7742899 17620186
Kategoria D 3021,1480 2 867.6331

b) liczba odkupionych jednostek uczestictwa

12 10k (97 44067

11 8ES 2430297

Kategoria A 12 098 6399782 11813 186.8122
Kategoria B 1520,7473 1 119.4963
Kategoria C 534 8166 534 8166
Kategoria D 401 9044 J0F, 9044
¢) saldo zmian 10100186142 1 0312775057

Kategoria A

1004 8654278

| 045 923,1036

Kategoria B

1294 46935

1 6614714

B E
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria C 12394733 1 227.2020
Kategoria D 26192436 2.465,7287
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy

nig dotyery

a} Kategoria A

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

- data wyceny

2018-06-29

k) Kategoria B 114,43 101,30
¢} Kategoria O 116,67 102,56
dy Kategoria 13 11588 101,50
2. Wartodc aktywow netto na jednostky uczestnictwa na kortice biezacego okresu
H'pl"il\\'()fdil\\"l)?c,‘:l[]
i) Kattegoria A 9222 101,83
by Kascgoria B 104,67 F14.43
¢) Kategoria C 107,08 F16,67
d) Kategoria 1 106,54 115,88
3 Procentowva zmiana wartosei aktywow netio na jednostke uczestniciwa w okresie
sprawordaveam
a) Kategoria A -9.44% 10,73%
by Kategoria B -8,53% 12,96%
¢y Kategoria C -8,22% 13.76%
) Kategoria 1D -8,06% 4 17%
4. Minimalna wartosé akiywow netto na jednostke uczestiictwa w okresie
sprawozdawczym
ayKalegoria A 90,89 62,19
b) Kategoria 3 103,15 101,56
¢) Katcaoria C 105,53 102,83
d) Kategoria [ 104,99 101,77
- dala wyceny
Kategoria A 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria 13 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria ¢ 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria 1) 2018-06-28 2017-01-02
5. Maksymaina wartodc aktyvwow netto aa jednostke uezestnictwa w okresic
sprawozdawerym
1) Kategoria A 107,29 105,63
h) Kategoria B §20,72 117,89
¢) Kategoria € 123,14 11991
d) Kategoria 1> 122,32 118,95
- data wyccny
Kategoria A 2018-01-23 2017-08-28
Kategoria 3 2018-01-23 2017-08-28
Kalegonia € 2018-01-23 2017-08-28
Kilegoria 12 2018-01-23 2017-08-28
0. Wartos¢ aktywow netto ra jednostke uezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezyvm
1) Kategoria A 92,23 101,85
b) Kategoria B 104,67 114,44
¢) Kategoria € 107,09 116,68
d) Kategoria D 106,54 115,88
2017-12-29

IV, Prot . SETAY Irtnie] o akt (Wil rietiot v |
1. Procentowy udziat wynagrodzenda dla towarzystwa 3,99% 3,99%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 3.00% 0,00%
3. Procestowy udzial oplat dla deporzyvtariusza 0.,03% 0,04%
4. Procentowy udzial oplatzwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04% 0,04%
3. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie rachunkowosct 0.00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zazadzania aktywami funduszu 3,00% 0,00%

Zestenwienic Zmian W aknnrach netta walezy analizovad lgeznie = notami ohjasniaigeymi oras informaciq dodatkowq, kiore stanowig

integraling czesid jednosthkovwego spravnzdania finansowego.
* Deane w wjeciu rocznyn.,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Noty objasniajace
Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pdZn, zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniv alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355, z pdzn. zm.},

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859},

4,  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkoweosci

Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu jednostkowynt

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdow netto przypadajgce) na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie majg warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢zne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanel przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skfadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak rodwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasni¢cia zobowiagzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, 1Z wygasnigciu

podlegaja kolejno te zobowiagzania, z tytulu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premig

netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.

8. Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
7byte, wedlug wartoéci rdéwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w

dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

e

Strona 10z 24
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.



10.

1.
12

t3.

Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czetwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Przystugutace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladoiki, dla ktorych we wskazanym momencic brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowigzan.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
waitos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe,

. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosei:

1} wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikagji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jjednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczyé 0,1 (jednej
dziesigtej) % drednie) Wartosei Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysigey) ziotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest
WYZ7574;

2)  koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogolem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosei Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadzieScia tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci. ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie sluzgce do wyceny Aktywdw Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdlem
nie moga przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie  tysiecy) ziotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdéw 1 analiz
Rejestru Uczestnikdéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdtem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % $redniej Wartosei Aktywodw Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci
jest wyisza;

5} podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajgee z wyrokdw i postanowien sgdow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej {zespolonej lub
niezespolonej)} lub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawna oraz ushugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikdw  przy czym koszty te
ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,08 (oSmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyZsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i1 innych organow,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obshugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,
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¢} koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i innych obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokosci iterminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenic Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:

a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewiecdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitaln wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 19,

19. Na potrzeby okre$lenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z ustepem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosei sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete krvterium wyboru rvnku,_w fym systemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2.  Wartosé godziwg sktadnikow iokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

1. 7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nasigpujace

kategorie lokat:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dhizne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
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2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika

lokat,
by  w przypadku skiadnikdw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng¢ $rednig transakcji wazona

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
Jjest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Diniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig¢ srednig aryvtmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3) lub wolumen
obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w  sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigeego sig istotnie skladnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dziefh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartodci stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego
dia danego skladnika Jokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b} kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostalniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest réwna wartoéci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
. Warto$é skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,
w nastepujacy sposob:
I} obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienicznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,
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2) dluzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane 2 wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5):
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke¢ beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowezas wartosé wycenianego papieru dhuznego bedzie stanowic sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszezegolnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnodci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawic
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$é oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezna jednosik¢ swiadczgea tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugt, z ktora
Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktdrym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akgji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedy
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakeji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 1 tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu 0 ostatnio ogtoszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc¢
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartoSci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe),
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
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8) depozyty — w wartodcei godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominainej oraz naliczonych
odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podiegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

o

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymangj pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5
[. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6
I, Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane,
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostainiego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ Aktywodw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR,

t-J

Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma

tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezgeym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IF Naleznosci Subfunduszu

NOTA _

Z wytulu zbytyeh tokat 3 93
Z tvtubu instrumentow pochodnych 0 0
Z tvtuiu zhyiveh jednostek vezestnictwa 2 0
Z tytudu dywidendy 357 0
7 tvtuhe udsetek i} 0
Z tywahe udzielomych poidyezek, w podeiale na podmioty udziclajgee pozyezek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 362 93
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5 . iy
Z tytuln nabytych aktywow
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu 0 4}
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 4]
Z. tytutu wplat na jednostki uczesinictwa 3 7
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa i35 30
Z tytulu wyplaty dochodow funduszuy 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 345 379
Pozostale zobowiazania 2 4
Razem 365 502

Nota - IV SrodKi pieni¢zne i ich ekwiwalenty

L. Struktura érodkéw pienigznych ma

Warto$¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

bilansowy w
walucie

Sy

Wartos¢ na dzieny
hilansowy w

Wartosd na dzien
bilansowy w
wilucie

rachunkach bankowych Waluta danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys, finansowego w tys. finansowego w
Lys. zlotych tys. zlotych
1. Banki: 1713 4 662
Bank Pekao SA PLN 1353 1353 3513 3515
Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 82 82 269 269
Dom Maklerski PKO BP PLN 278 278 278

278

Wartosé w

: . . Wartosc w

[1. Sredni w okresie sprawozdawczym walucie walucie

poziom $rodkéw pienigznych Waluta WarlosC w dangj s rawc);dani'i WartosC w dancj H] i"l\‘\ ozdania

utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys. iilfanse\&ego :‘, walucie w 1ys. l'.ul:,:mlmjc:m w

biczgcych zobowigzan tys. zlotych 1ys. zlol);ch

. Sredni w okresie sprawozdawczym 2459 7995

poziom $rodkdw pienigznych: i i
PLN 2459 2459 6723 6723
C7ZK 0 ] 14 2
EUR 0 0 269 1149

HI. Ekwiwalenty Srodkdw pieniginych

30.06.2018

312.2017

nie dotyezy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe] uznane

zostaly wszystkie dtuzne

papiery wartosciowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych, wynikajgeych ze stopy

procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym Kuponem,
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ Udzial Wartoéé Udzial
bilansowsa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. z1 aktywach tys. zl aktywach
L Aktywa ohcinZone ryzykicm kredytowym inne niz naleinosci i
depozyiy O/N wykazane w hilansic nid n/d n/d n/d
Wartasé Udzial Wartosé Eidzial
I1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. 21 aktywach tys. zi aktywach
Nie dotyery n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 31.12.2017
Wartosé bilansowa w tys. zE | Warto4¢ bitansowa w tys. zl
Depozyty (N 0 3449
Naleznosct 362 93

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- naleznosci,
w szezegOlnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnoéei emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2018

31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. 21 | Wartosé bilansowa w tys. zl

. Aktywa obcigione ryzykicm walutowym 0 O

Dia subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktorego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalne] wysokosci, nie przekraczajacej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo 1 statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w  zakresie Kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentdéw papierdw wartosciowych, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem peini Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
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ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem inforinacyi o
ztozonych przez uczestnikow zleceniach nabyé i odkupies.

Na dziefh sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowity
ekspozycj¢ zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowanag metodg catkowite] ekspozyeji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosei i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnodci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakgcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobhowigzan,
b) transakcje, w wyniku ktdrych nie nast¢puje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

3. Naleimosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzieni bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdéw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

ST 0062018 © 31122017
o s et L Woarte$€ na dziek - Wartos$é na dziedt
Pozycja bilatisows ™ WartoSé na dzied - - bilsnsowy w walueié *. Wartodé na daief bilansowy w walucie
T bilansowy w danej. " | -l L bilansowy w danej .
: walticie wtys. © " sprawozdania: - o walucie w tys, . - sprawozdania
L R o Tenmeeisn bl fINANSOWego Wtys, o . wos,. - finansowego w fys.
Skladniki lokat notowane "
a8 aktywnym rynka 91 307 103 474
PLN 91 507 91 507 103 474 FO3 474
Skladniki lokat
nienotowane na aktywnym 0 0
l:ynku
Srodki pienigine i ich
ckwiwalenty 1713 4 062
PI.N 1713 1713 4062 4 062
Naleznosci 362 93
PLN 362 362 93 ¥
Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania 365 502
PLN 365 365 502 502

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polfska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

1L DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZLU

E. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 36.06,2018 01.01.2617 - 31,12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akgje & 0 5 0 3 0
2. VIEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki fokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Akeje 4] 4] -124 0 -124 0
1. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP z kurs d‘: ;Eo::nku kurs dv; ;:‘:f:nk" waluta
dniz sporzydzenic sprawozdania finansowego 30.06.2018 31.12.2017
ILuro 43616 4,1709 EUR
Dalar amervkanski 3.7440 3,4813 usp
Nota - X Dochody i ich dystryvbucja
TABELA L
Struktura Pﬂl}cji rachunky wymku z operacji "ZrEallzowany zysk . : 0 {0 0L0L2018 - 1 01002017 - - 0L01.2017 -
(strata} ze zbycia lokat" ) 7 30.06.2018 +131,12.2017 - 30.06.20%7
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1489 I 433 4408
2. Sktadniki lokat nienotowane ma aktvwaym rynku 0 344 338
RAZEM 1489 1779 4 746
TABELA N
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrﬂst (spadek) 01012018 - - . OLOL2017. .} 01012017 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat" - '30.06.2018 “31.12.2017 ' 30.06.2017
1. Skladniki lokat notowane na aktvwnym rvnku -13104 £2 102 8207
2. Skkadniki Tokat nienotowane ma aktywnym rynku i} 46 =53
RAZEM -10 104 12 056 8154
TABEIAIH
Wyplata dochodéw 01.01.2018 - 1 01012017~ F 01012017 -
Ypiam docho 30.06.2018 | 31.12.2017 30.06.2017
1. Dochod wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/sirata 0 0
RAZEM 0 0

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I, Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu.

[

Nie dotyczy.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allfanz Polska $.A.

Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 20138 roku Allianz Fundusz

s

Funduszu.

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznione) od wynikéw

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosc
2 004 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od

wynikdéw Subfunduszu,

Nota - XI1 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O .
JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA - " " 0

i 30062018 i |

Coazang

31.12.2016

E. Wartosé aktywéw netto w tys, zt

93217

107 127

107 638

II. Warto$¢ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie j

ednostek uczestnictwa

. Kategoria A 9222 101.83 YLe6
2. Kategoria B 104,67 114,43 101,30
3. Kategoria C 107,08 116,67 102,56
4. Kategoria D 106,54 115.88 10850

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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lednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

P

INFORMACJA DODATKOWA

b2

A

0.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
Jjednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy,
Brak.

Informagje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym,
Brak.

Zestawienie oraz  objasnienic  roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
Jednostkowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu,

Brak.

Informacja o wystgpowaniu niepewnosci ¢o do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co do
mozliwosci kontynuowania dziatainosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

W dniu 24 stycznia 2018r, Towarzystwo ztozylo wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wydania zezwolenia na polaczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

¢ Allianz Akcji (fundusz przejmowany)

* Allianz Selektywny (fundusz przejmujacy)

Skupienie aktywéw w jednym subfunduszu oraz skoncentrowanie zarzadzajgcego na jednym
porttelu instrumentow finansowych bedzie korzystne dia uczestnikéw subfunduszy podlegajacych
polaczeniu,

Dnia 10 maja 2018r. Komisja wydala pozytywna decyzje¢ w sprawie wniosku. Zgodnie z
harmonogramem polgczenia w dniu 29 sierpnia 2018 r. Towarzystwo przydzieli kazdemu
Uczestnikowi Subfunduszu Allianz Akcji (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Selektywny (subfundusz przejmujgcego), w liczbie wynikajace] z
podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Ake}i posiadanych przez
Uczesinika i Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji przypadajgeych na Jednostkg Uczestnictwa w
dniv 28 sierpnia 2018 r. przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Selektywny
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu 28 sierpnia 2018 r.

Informacje o Subfunduszu przejmowanym:
e Nazwa: Allianz Akgji
e Data viworzenia: 08.02.2008r.
e Dane finansowe na 30.06.2018r.:
~  Wartos¢ aktywow netto: 251 825 tys. zlotych
— Liczba kont uczestnikdw: 2 922
Szczegotowe informacje nt. polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Akcji zawarte sg w
prospekcie Informacyjnym Funduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Selektywny

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére mogltyby w istotny sposéb wplynagé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

g T e

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych inwestycyjnych
Allianz Poiska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

sbolauino (1o 44,

Osoba odpawiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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