PROSPEKT INFORMACYINY

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty - skr6cona nazwa - Allianz FIO
z wydzielonymi Subfunduszami:

- Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (poprzednia nazwa: Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (poprzednia nazwa: Allianz Walutowy),
- Allianz Obligacji Plus (poprzednia nazwa: Allianz Obligacji),

- Allianz Lokacyj ny (poprzednia nazwa: Allianz Pieniezny),

- Allianz Akcji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Surowcéw i Energii (poprzednia nazwa: Allianz Energetyczny),
- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Allianz FIO powstatym z przeksztalcenia w trybie art. 240 ust. 1 pkt 1) Ustawy nastepujacych funduszy
inwestycyjnych: Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Walutowy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Pieniezny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Organem Allianz FIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa. Adres gléwnej strony
internetowej: www.allianz.pl/tfi

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzagdzony w Warszawie, dnia 29 maja 2008 roku,

Prospekt byt aktualizowany w 2008 roku: 29 pazdziernika, w 2009 roku: 29 maja, 41 24 czerwca, 3 lipca,
28 sierpnia oraz 24 wrzes$nia, w 2010 roku: 19 kwietnia oraz 31 maja, w 2011 roku: 14 i 22 marca, 31
maja, 15129 czerwca, 30 listopada oraz 15 grudnia, w 2012 roku: 26 stycznia, 20 lutego oraz 31 maja; w
2013 roku: 30 kwietnia, 21 maja, 30 lipca, 31 lipca, 21 pazdziernika, w 2014 roku: 7 stycznia, 29 maja, 21
sierpnia, 15 pazdziernika, 22 grudnia., w 2015 roku: 21 stycznia, 20 marca, 2 i 10 kwietnia, 28 maja, 20
lipca, 1110 wrze$nia, w 2016 roku: 29 stycznia, 25 maja, 17 czerwca, 13 lipca, 26 pazdziernika, w 2017
roku: 31 maja, 13 lipca, 16 sierpnia, 11 pazdziernika, w 2018 roku: 4 stycznia, 30 maja, 19 lipca, 29
sierpnia, 1 pazdziernika.

Prospekt Informacyjny Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek, Allianz Selektywny, Allianz Aktywnej Alokaciji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz Obligacji Plus, Allianz Lokacyjny, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji
Globalnych, Allianz Surowcow i Energii, Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.
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RozdziatI
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i
siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

O$wiadczenia os6b, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i
Rozporzadzenia, a takze o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i
finansowa Allianz FIO.
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Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozdzial II
Dane o Towarzystwie

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem gléwnej strony
internetowej i adresem poczty elektroniczne;.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

numery telefoniczne: tel. (0 22) 567 48 75, faks (0 22) 567 46 09

adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; nr KRS:
0000176359.

Wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Wysoko$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita: 32 190 717,14 PLN.
Wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:
- kapitat podstawowy 16.500.000,00 PLN
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- kapital zapasowy 5.836.253,26 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 688 608,48 PLN

- pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 PLN

- wynik finansowy netto roku obrotowego 9165 855,40 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 0,00 PLN

Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa.

Kapital zakladowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzadzenia Prospektu, 16500000 PLN zostat
oplacony w catoéci wkladem pienieznym w nastepujgcych terminach:

- 8000000 PLN przed zarejestrowaniem Towarzystwa,
- 4000000 PLN w dniu 26 pazdziernika 2004 roku,

- 3000000 PLN w dniu 20 kwietnia 2006 roku,

- 1500000 PLN w dniu 26 maja 2006 roku.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze
firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktére posiada 100%
glos6w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska.

1) Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Stawomir Chwierut - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2) czlonk6éw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczgcego:
Matthias Baltin - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Krawiec _ Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kay Miiller - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Karnowski -- Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Lisowski -- Cztonek Rady Nadzorczej

3) o0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Allianz Obligacji Plus - Marek Kuczalski

Allianz Polskich Obligacji

Skarbowych - Marek Kuczalski

Allianz Lokacyjny - Marek Kuczalski

Allianz Obligacji Globalnych - Grzegorz Prazmo

Allianz Akcji, Allianz Selektywny - Dariusz Kusmider

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek - Adam tukoj¢

Allianz Akcji Globalnych - Grzegorz Prazmo

Allianz Aktywnej Alokacji - Marek Kuczalski, Dariusz Ku§mider
Allianz Stabilnego Wzrostu - Marek Kuczalski, Adam tukojé¢
Allianz Surowcéw i Energii - Grzegorz Prazmo

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu Grzegorz Prazmo
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Informacje o pelionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Hoérberg, Stawomir Chwierut oraz Anna Bagkala — nie peinig Zzadnych innych funkcji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa
Matthias Baltin

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczenn i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa
Ubezpieczen Allianz Zycie Polska S.A.

Gregorz Krawiec

Cztonek Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Towarzystwa Ubezpieczen
Allianz Zycie Polska S.A.

Kay Miiller
Regional Chief Business Officer Life and Health for the Central and Eastern Europe region w Allianz SE.
Jakub Marek Karnowski

Nie peli Zzadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz FIO.

Jacek Lisowski

Nie peli Zzadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz FIO.

Zarzadzajacy Allianz FIO
Marek Kuczalski, Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Portfelami Dluznymi

Nie pelni Zzadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz FIO.

Adam Eukojé, Dyrektor Departamentu Zarzadzania Portfelami Akcyjnymi

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow
Allianz FIO.

Dariusz Ku$mider

Nie pemi zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz FIO.

Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw
Allianz FIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.

Na dzienn sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza dziesiecioma, innymi niz objety Prospektem,
funduszami:

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Kumulacyjny Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Allianz Dochodowych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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10. Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen

Zgodnie z wymogiem wynikajacym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaly wdrozone odpowiednie
procedury wewnetrzne dotyczace polityki wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen
ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil
ryzyka Towarzystwa lub Funduszy Allianz. Obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen obejmuje
swoim zakresem: cztonkéw zarzadu Towarzystwa, osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace
Funduszy Allianz, osoby sprawujace funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce
czynno$ci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzenn Towarzystwa okres$la zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw. Podstawg przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena
efektéw pracy danej osoby podlegajacej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze
finansowym i niefinansowym.

Szczegotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen, w szczegblnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad
komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Rozdziat III
Dane o Funduszu — Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Dnia 7 lutego 2007 roku KNF wydata decyzje zezwalajaca na przeksztatcenie Allianz Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Aktywnej Alokacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Allianz
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Walutowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Allianz Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Pieniezny Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

Allianz FIO jest utworzony na czas nieokreslony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz FIO zostal wpisany dnia 3 lipca 2007 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 304.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika
Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Allianz FIO moze dokona¢ podzialu dowolnej kategorii Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na
réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz FIO poinformuje na
dwa tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al i A2, B, C i D. Jednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych
kategorii r6znig sie wysoko$cia Wynagrodzenia Towarzystwa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sa wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w
ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze bez koniecznosci
zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A11iA2
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Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 moga by¢ obejmowane jedynie przez Uczestnikéw Funduszu
(cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako jednego uczestnika),
ktérych taczna warto$¢ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach Funduszu przekracza
10000 000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych w nastepujacy sposéb — w wyniku przeklasyfikowania
posiadanych przez nich jednostek innych serii na skutek ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego
wniosku lub w wyniku przydziatu jednostek zaoferowanych tym Uczestnikom przez Fundusz. Jednostki
Uczestnictwa kategorii Al i A2 dajg uczestnikom prawo do wyptaty dochodu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, CiD

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C i D mogg by¢ zaoferowane przez Fundusz Uczestnikom w ramach
plandéw, programéw inwestycyjnych i emerytalnych. Fundusz moze zaoferowac Jednostki Uczestnictwa
tych kategorii potencjalnym uczestnikom badZ Uczestnikom Funduszu, uwzgledniajac przy tym
ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obniZzeniem wysoko$ci naleznego Towarzystwu
wynagrodzenia za zarzadzanie kompensowanego przez: niskie koszty, ktérych poniesienie jest
konieczne w zwiazku z obstuga, w tym obstuga administracyjng i informacyjng Uczestnikéw danego
planu, programu emerytalnego czy inwestycyjnego, w ramach ktérego zostaly zaoferowane, jak réwniez
niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstugg realizacji praw i obowigzkéw wynikajacych z tych
Jednostek Uczestnictwa, a takze niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspo6tpracy,
ktére, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na podjecie decyzji
o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa jednej z tych kategorii bez ponoszenia ryzyka strat finansowych
zwigzanych z obstuga danego planu, programu emerytalnego czy inwestycyjnego.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa tych kategorii mogg by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly
zarzadzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg w
takim zakresie. Zbycie Jednostek moze nastapi¢ wylacznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego
tj. w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w powyzszy sposéb jest zawarcie przez Towarzystwo i podmiot
zarzadzajacy odpowiedniego porozumienia.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa tych kategorii moga by¢ zaoferowane przez Fundusz i zbywane
Uczestnikom Funduszu, ktérzy zawra z Funduszem odpowiednig umowe oraz:

- wplaca, na poczet nabyciaJednostek Uczestnictwa oferowanej kategorii, kwote nie nizsza niz 2 000 000
ztotych lub

- wplacg na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa oferowanej kategorii, takg kwote, iz suma tej kwoty
oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika jest nie mniejsza niz kwota
2000 000 ztotych.

2) informacja dodatkowa:
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie
zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (tj. z dnia 27 lipca 2012 r. Dz.U. z 2012 1. Poz 942 z p6zn zm).W takim
przypadku Fundusz dokonuje wyplaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek
zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy
zastawu.

4. Zwiezle okreélenie praw Uczestnikéw Funduszu.
1. Uczestnik Funduszu ma prawo zgdania zbycia przez Fundusz takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa
jaka jest mu oferowana oraz odkupienia przez Fundusz tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa oferowanej mu kategorii.
3. Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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4. Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji dla
Inwestoréw oraz sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy.

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania $rodkéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacja
Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Uczestnik Funduszu ma prawo zgtoszenia reklamacji.

~

Uczestnik Funduszu moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem,

8. Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ zamiany na Jednostki Uczestnictwa i konwersji na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo wylacznie tej kategorii,
ktora jest mu oferowana przez Fundusz lub inny fundusz zarzgdzany przez Towarzystwo.

Zasady przeprowadzania zapiséw naJednostki Uczestnictwa.
Nie dotyczy. Zapisy naJednostki Uczestnictwa zostaly przeprowadzone.
Sposéb i szczegdtowe warunki
1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Allianz FIO nastepuje:

po zlozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie
Obstugi Funduszu lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb i
uzyskaniu przez Agenta Transferowego informacji o dokonaniu wptaty w kwocie nie nizszej niz
minimalna kwota pierwszej (200 PLN,) lub kolejnych wptat (50 PLN) wnoszonych przez nabywce
na rzecz Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przyszly Uczestnik
Funduszu sktada réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego subrejestru w innym
Subfunduszu). Przy sktadaniu zlecenia otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie
nastepujacych danych:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamo$ci, data urodzenia,
obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres
zameldowania) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry beda przekazywane srodki pochodzace z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej:
nazwa, kraj siedziby, nr REGON, NIP, adres siedziby i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres
siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry beda przekazywane $rodki pochodzace z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Otwarcie Rejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres od
zlozenia przez przysziego Uczestnika Funduszu dyspozycji otwarcia Uczestnictwa i pierwszego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wplaty nie moze by¢ dtuzszy niz
90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa
dowolnego Subfunduszu lub innego subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych (minimalna
kwota wptaty 200 PLN, do innego subfunduszu: okre$lona jest w prospekcie tego funduszu) na
rachunek tego Subfunduszu lub subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wplata jest
réwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia otwarcia subrejestru lub rejestru i nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

Uczestnik Funduszu moze upowazni¢ inne podmioty, w szczegélnosci pracodawce lub bank, do
dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
wiasciwy dla danego Subfunduszu.

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypetnia dokument wplaty srodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry w opisie przelewu/wplaty zawiera obowigzkowo nastepujace dane: nr Rejestru,
imie i nazwisko/firme, nr PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do osoby
nabywajacej po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa, z tym, Ze zamiast numeru Rejestru, osoba ta
podaje jedynie PESEL lub REGON.
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Zawierajac Umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego obowigzkowe podanie
jest nastepujacych danych: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamo$ci, data urodzenia,
obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres
zameldowania). Osoba, ktéra zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,
w celu otwarcia Rejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa, moze dokonywa¢ wptaty na podstawie
dokumentu wplaty srodkéw pienieznych, ktéry bedzie zawieral nastepujgce dane: imie i nazwisko
osoby, ktéra zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, jej adres staty,
numer Rejestru IKE lub IKZE, informacje, ze wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Umowy o prowadzenie IKE lub (dopisek IKE, IKE
Allianz Prestige lub IKE Allianz Plus) Umowy o prowadzenie IKZE (dopisek IKZE Allianz, IKZE
Grupowe Allianz lub IKZE Allianz Prestige).

Jezeli osoba, o ktérej mowa powyzej, zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE za po$rednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa, wptata na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, z ktérg
wigze sie otwarcie Rejestru moze by¢ dokonana wylagcznie w formie przelewu z rachunku
bankowego tej osoby.

Dokument wplaty §rodkéw pienieznych, wypemiony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo
w inny spos6b wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za
wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w
wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw pienieznych, Fundusz dolozy nalezytej staranno$ci w
celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji
takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata
dokonana wptata.

Whplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w $§rodkach pienieznych
na rachunek bankowy wtas$ciwy dla danego Subfunduszu.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowana za dokonang wptate rozumie sie
wplyniecie srodkéw pienieznych na wspoélny przejsciowy rachunek bankowy Funduszu.

W przypadku gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest r6zna od kwoty okre$lonej w
zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do wysokosci kwoty
wplaty.

Koszty zwigzane z wptatg Srodkéw pienieznych ponosi osoba dokonujaca wptaty.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu, w
sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji pozwalajacych:

a) na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajacej w jego imieniu, wymaganych
przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (t.j. DzU z 2010 roku, nr 46, poz. 276). Powyzsze zastrzezenie dotyczy
takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

b) naidentyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 DzU nr 1712
o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowiazkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,ustawa FATCA”).

c) Na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS”)

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.
cenailiczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra
stanowi iloraz kwoty powierzonych $rodkéw i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate
wniesiong przez nabywce na rachunek wtasciwy dla tego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnos$cia do czterech miejsc po przecinku.
sktadanie zlecen za pomocag telefonu lub Internetu
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Towarzystwo moze zawiera¢ z Uczestnikiem Funduszu umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za
pomoca Internetu. Przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika
Funduszu o przyjeciu odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca
Internetu. Umowa okre$la wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegélnos$ci wymagane
warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposéb identyfikacji Uczestnika Funduszu. Umowa nie moze
ogranicza¢ praw Uczestnika Funduszu wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu.

Warunkiem sktadania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu jest udzielenie przez Uczestnika
Funduszu pelomocnictwa Towarzystwu lub podmiotom przez niego wskazanym do wystawiania
pisemnych zlecen na podstawie dyspozycji otrzymanych od Uczestnika Funduszu.

Osobie korzystajacej z ustugi sktadania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu Fundusz moze,
dodatkowo, tg drogg udostepnia¢ informacje o stanie subrejestru.

nabywanie Jednostek Uczestnictwa przez matoletnich i ubezwltasnowolnionych
Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat w dniu przystapienia do Funduszu, moze sktada¢ zlecenia
jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela
ustawowego.

Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ pelnomocnictw.

Postanowienia powyzsze, dotyczace oséb matoletnich ponizej 13 lat, maja odpowiednio zastosowanie
do oséb ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace maloletnich, ktérzy ukoniczyli 13 lat, maja
odpowiednio zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnionych czesciowo.

Zlecenia odkupienia jednostek z rejestru matloletniego, sktadane przez przedstawiciela ustawowego w
trakcie 30 kolejnych dni, nie moga przekroczy¢ tacznie kwoty 3.000 PLN (kwota zarzadu). Kwota ta moze
zostac zwiekszona decyzja Towarzystwa na wniosek obydwojga rodzicow.

nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspélnego Rejestru Malzeniskiego

Malzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzenskiej moga nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlny Rejestr Malzenski. Matzonkowie sa wspétuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:
- pozostajg we wspolnosci majatkowej matzenskiej,
- wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych

zuczestnictwem w Funduszu, lacznie zzadaniem odkupienia przez Fundusz calego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zleceni, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci
wynikajacej z zasad ogélnych,

- zobowiazuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobi$cie lub listem poleconym,
o ustaniu wspoélnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu
badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace

Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Malzenskim stosownie do

okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie tej wspolno$ci.

Fundusz moze okresli¢ szczegdtowe warunki prowadzenia Wspolnego Rejestru Matzenskiego.
nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Uczestnika, od ktérego Fundusz
odkupit Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, w ciagu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysokos$ci kwoty, jaka ten Uczestnik otrzymat
w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
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Uprawnienie to dotyczy sumy wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa — niezaleznie od tego, czy
odkupienia dokonano na podstawie jednego czy wiekszej liczby zadan Uczestnika, z zastrzezeniem, ze
okres 90 dni liczony jest od daty pierwszego odkupienia uwzglednionego w sumowaniu.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym i dotyczy zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych $rodki na nabycie wplynely przed uptywem 31 grudnia
danego roku kalendarzowego.

Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do tych Uczestnikéw, od ktérych Fundusz odkupit
wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu badz jedynie ich czes¢.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, jest ztozenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego o$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

kolejno$é realizacji zlecer

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na ich osobisty odbiér.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa charakterystyczne jedynie
dla danego Subfunduszu opisane sq w pkt 1 ppkt 1) Rozdzialy IV — XV Prospektu.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika
Funduszu w Punkcie Obstugi Funduszu lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz FIO sposéb.
Na zleceniu obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru, imie i nazwisko, nr
dokumentu tozsamo$ci, nr PESEL.

Z chwilg odkupieniaJednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby odkupionych

Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi ztytutu odkupienia tych Jednostek

Uczestnictwa.

Okres od zgloszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia

odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze

opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwlocznie, nie wczes$niej jednak niz

nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg zgodnie z zasada HIFO (Highest In First Out), co oznacza, iz w

pierwszej kolejnosci beda odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika Funduszu po

najwyzszej Warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona
kwota $rodkéw pienieznych,

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupienia cze$ci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory okreslonych
dniach, z tym, Ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zosta¢ odkupione w
poszczegdlnych dniach, zostanie okreslona albo poprzez wskazanie okreslonej liczby Jednostek

Uczestnictwa, albo poprzez okreslenie kwoty srodkéw pienieznych, ktéra ma zosta¢ wyptacona
Uczestnikowi na skutek odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 150 PLN albo zlecenie odkupienia winno
obejmowac takg ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu
ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 150 PLN.

W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz 150 PLN, Fundusz
dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote co najmniej 150 PLN.

W przypadku, gdy:
- ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia jest
wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- wwyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadatby mniej niz jedna Jednostke
Uczestnictwa nieobjeta blokadg lub warto$¢ niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w subrejestrze spadtaby ponizej 150 PLN

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Subrejestry, z ktorych odkupione zostaly wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg automatycznie zamykane
po 90 dniach.

Ztozenie zlecenia odkupienia czesci $rodkéw zgromadzonych w ramach Programu Systematycznego
Inwestowania Allianz Progres przed uplywem terminu okre$lonego w Umowie jest réwnoznaczne z
odkupieniem wszystkich Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze prowadzonym w
ramach Programu.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa o warto$ci co najmniej 1 000 000 PLN wedtug ceny z Dnia
Wyceny poprzedzajacego dzien zlozenia zlecenia, ma prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego
bezposrednio w Towarzystwie, zazada¢ odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych
pochodzacych z tytutu odkupienia przez Allianz FIO tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o
nalezny podatek. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie sa wyplacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie z najblizszego Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzyma
zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowac
Towarzystwo o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa powyzej, najpézniej na 7 dni przed dniem
ztozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia Allianz FIO moze odmoéwic realizacji tego
zlecenia.

kolejnoé¢ realizacji zlecer

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwers;ji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na ich osobisty odbiér.

Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa charakterystyczne
jedynie dla danego Subfunduszu opisane sq w pkt 1 ppkt 2) Rozdzialy IV — XV Prospektu.

wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat z dochodéw Funduszu:

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez zloZenie polecenia przelewu s$rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub zleceniu
odkupienia. Wyptate w gotéwce w Punkcie Obstugi Funduszu moze odebra¢ Uczestnik Funduszu lub
osoba umocowana przez Uczestnika Funduszu do tej czynnosci. Osiagane dochody powiekszaja Aktywa
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tego Subfunduszu oraz Aktywa Funduszu, chyba ze Uczestnik znajduje sie na liScie uczestnikéw
uprawnionych do wyptaty dochodu z subfunduszu.

konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z
tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ konwersji na jednostki
uczestnictwa zwigzane z subfunduszami innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo. W
ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, jednoczesnego
odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego)
i nabycia, za $§rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa subfunduszu innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo (subfunduszu docelowego).

W celu dokonania konwersji Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w
Subfunduszu zrédtowym, pobiera nalezny podatek od zyskéw kapitatowych, a nastepnie za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela jednostki uczestnictwa subfunduszu docelowego, po
cenie jednostki uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym jest rowna Warto$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunudszu zrédtowego obliczonej w Dniu Wyceny nastepujacym 2
dni robocze po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem zasilenia subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym. Dla nabycia jednostek uczestnictwa w
subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
subfunduszu docelowego z tego samego dnia wyceny co odkupienie jednostek w Subfunduszu
zrodlowym. Realizacja zlecenia konwersji wigze sie z pobraniem podatku od zyskéw kapitatowych.

W przypadku sktadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr
Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu docelowego podlega optacie za nabycie okreslonej w
tabeli optat dla tego subfunduszu. Jednakze optata za nabycie jednostek uczestnictwa subfunduszu
docelowego jest pomniejszana o wysoko$¢ Optaty za Nabycie wcze$niej uiszczonej przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji. Uczestnik zwolniony jest z oplaty za nabycie, gdy
Oplata za Nabycie w Subfunduszu Zrodtowym jest wyzsza od oplaty za nabycie w subfunduszu
docelowym.

W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji lub zamiany, przy ustalaniu wysokosci optaty za nabycie w subfunduszu docelowym
uwzgledniane sa réwniez Optaty za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i
weze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

kolejnos¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbidr.

zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz
wysoko$¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami wyltgcznie tej kategorii, ktéra jest mu
oferowana przez Fundusz. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego
zlecenia, zada¢ jednoczesnego odkupienia posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i nabycia, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego).
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W celu dokonania zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu zrédlowym, a nastepnie za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia przydziela
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z
dnia dokonania zamiany.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym jest réwna Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w Dniu Wyceny nastepujacym 2 dni robocze po dniu,
w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa, pod
warunkiem zasilenia Subfunduszu docelowego $rodkami z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Zrédlowym. Dla nabycia jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym brana jest
cena, czyli Warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego
Dnia Wyceny co odkupienie jednostek w Subfunduszu zrédtowym. Realizacja zlecenia zamiany nie
wigze sie z pobraniem podatku od zyskéw kapitatowych.

Z zachowaniem zasady przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po zasileniu tego
Subfunduszu $rodkami z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,
transakcje zamiany sktadane przez Uczestnikéw specjalnych programéw inwestycyjnych realizowane
sg na zasadach okreslonych w regulaminach tych programaéw.

Uczestnik Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres moze dokonac¢ zamiany wytacznie
wszystkich Jednostek Uczestnictwa jednej Strategii Inwestycyjnej do Subfunduszu/Subfunduszy z innej
Strategii Inwestycyjnej. Zlecenia zamiany nie spelniajgce tego warunku nie bedg realizowane.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w wyniku
realizacji zamiany, podlega Oplacie za Nabycie okreslonej w Tabeli Optat. Jednakze Optata za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w wyniku realizacji
zamiany, jest pomniejszana o wysoko$¢ Oplaty za Nabycie wcze$niej uiszczonej przy nabyciu
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie. Uczestnik zwolniony jest z Oplaty za Nabycie,
gdy Oplata za Nabycie w Subfunduszu Zrédtowym jest wyzsza od Oplaty za Nabycie w
Subfunduszu docelowym.

W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
konwersji lub zamiany, przy ustalaniu wysoko$ci optaty za nabycie w Subfunduszu docelowym
uwzgledniane sa réwniez Optaty za Nabycie pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i
weze$niejszymi konwersjami lub zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

kolejnos¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos$¢ ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze
jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane jest zlecenie nabycia, nastepnie
zlecenie odkupienia, nastepnie zlecenie zamiany i jako ostatnie zlecenie konwersji.

potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich
osobisty odbidr.

spelnienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleceri Uczestnikéw Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:

nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:
- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uplywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia:

a) zlozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty gotéwkowej
u Dystrybutora

albo

b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych bezposrednio na
rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktérej nie jest sktadane zlecenie u
Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktérej jest sktadane zlecenie u Dystrybutora, a wptata jest
dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),
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- zlecen odkupienia - po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia stosownego zadania
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zagdaniem Uczestnika jego zlecenie
odkupienia stalo sie skuteczne,

- zlecen konwersji i zamiany - po uplywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego
zlecenie konwersji i zamiany stalo sie skuteczne,

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art. 64 ust. 1
Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych nieterminowo
nastepuje wedtug wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub odkupienia, tj. wedtug ceny
biezgcej. Przez dzien nabycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa rozumie sie dzien wpisania do
Rejestru Uczestnika nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zastosowanie ceny biezacej moze
skutkowa¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry w wypadku:

- zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa niz nabylby, gdyby zlecenie nabycia
zostalo zrealizowane zgodnie z zasadami i terminami zbywania Jednostek Uczestnictwa
okre$lonymi dla poszczeg6lnych Subfunduszy w niniejszym Prospekcie,

- zlecenia odkupienia - moze otrzymac mniejsza kwote $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
niz otrzymalby, gdyby zlecenie odkupienia zostalo zrealizowane zgodnie z zasadami i terminami
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslonymi dla poszczegélnych Subfunduszy w niniejszym
Prospekcie.

W takiej sytuacji Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej szkody, ktéra
jest wrazie:

- nabycia Jednostek Uczestnictwa - réznica w liczbie przyznanych Jednostek Uczestnictwa
wzgledem liczby Jednostek Uczestnictwa, ktére bylyby przyznane w siédmym dniu
kalendarzowym od dnia ztozenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa - r6znica w warto$ci wyptaconych srodkéw z tytutu realizacji
zlecenia odkupienia wzgledem kwoty, ktéra bytaby wyptacona w przypadku realizacji zlecenia w
siodmym dniu kalendarzowym od dnia ztoZenia stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowa realizacje
zlecenia w przypadkach, w ktérych wine za nieterminowg realizacje zlecenia ponosi bezposrednio
Towarzystwo lub osoby albo podmioty, ktérym Towarzystwo lub Fundusz powierzyty wykonywanie
czynnosci zwigzanych z przyjmowaniem, przekazywaniem oraz realizacjg zlecen. W takiej sytuacji, w
przypadku powstania szkody po stronie Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie wyréwnuje
szkode poniesiong przez Uczestnika.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowg realizacje zlecen Uczestnikéw Funduszu,
jezeli ich nieterminowa realizacja wynika z winy Dystrybutora innego niz Towarzystwo, a osoba
nabywajaca lub zadajaca odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwrdcita sie bezposrednio do tego
Dystrybutora o naprawienie poniesionej przez siebie szkody.

btedna wycena Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W razie blednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwlocznie
skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majac na uwadze prawidtowo
ustalong Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz, w przypadku
Uczestnikéw Funduszu, ktérzy otrzymali nizszg kwote srodkéw pienieznych niz powinni byli otrzymadé
przy prawidlowo ustalonej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, doplaci brakujaca
kwote. W przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote $rodkéw pienieznych niz powinni byli
otrzymac przy prawidtowo ustalonej Warto$ci Aktywdédw Netto naJednostke Uczestnictwa, Towarzystwo
wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

wyplaty dochodu osiagnietego z inwestycji w Funduszu

Uczestnicy Funduszu (cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje na potrzeby tego zapisu jako
jednego Uczestnika), ktérych taczna wartos¢ inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach
Funduszu przekracza 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢milionéw ztotych), moga ztozy¢ w siedzibie
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Towarzystwa wniosek o zaliczenia ich do grupy Uczestnikéw, ktérzy moga zada¢ wyptaty dochodu
osiggnietego z inwestycji w tym Subfunduszu. Wniosek mozna ztozy¢ w dowolnym terminie. Do
obliczenia progu tgcznej warto$¢ inwestycji, o ktérej mowa powyzej nie wlicza sie warto$ci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych oraz w IKE, IKZE ani na
wspdlnych rejestrach matzenskich.

Fundusz przetwarza wnioski o ktérych mowa powyzej w terminach przewidzianych dla przetwarzania
zlecen i dyspozycji. Na podstawie wniosku posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa zostang
przeklasyfikowane na jednostki Uczestnictwa kategorii odpowiednio Al lub A2. Od momentu
zrealizowania wniosku od jednostek uczestnika zgromadzonych w danym Subfunduszu naliczany jest
dochéd. Uczestnik, ktéry na podstawie wniosku jest zaliczony do grupy Uczestnikéw, ktérzy mogg
zadac¢ wyptaty dochodu moze sktada¢ zadania wyptaty dochodu. Wyptata dochodu nastepuje dwa razy
do roku pomiedzy 16 a 30 czerwca oraz pomiedzy 16 a 31 grudnia w Dniu Gietdowym wybranym przez
Towarzystwo nie pézniej jednak niz w ostatnim Dniu Gieldowym przypadajacym odpowiednio w
miesigcach czerwcu i grudniu. Wyptata dochodu nastepuje w catosci lub w kwocie wskazanej przez
Uczestnika. W przypadku wyplaty czes$ci dochodu w pierwszej kolejnosci dochéd wyplacany jest z
zyskoéw zrealizowanych, a w pozostatej z przychodéw netto. Pozostata niewyptacona cze$¢ dochodu jest
kumulowana i oczekuje do terminu nastepnej wyptaty. Fundusz ustala dochéd przypadajacy na
jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii nalezace do Uczestnikéw, ktérzy na podstawie wniosku
zostali zaliczeni do grupy Uczestnikéw, ktérzy moga zada¢ wyptaty dochodu - o ile w danym
Subfunduszu sa tacy Uczestnicy. Fundusz oblicza dochéd na odpowiednig kategorie Jednostki
Uczestnictwa z doktadno$cig do dwdch miejsc po przecinku z zaokragleniem w dél. Dochdd jest
wyliczany dwa razy w roku kalendarzowym na ostatni Dzienn Wyceny przypadajacy w miesigcach maju i
listopadzie i podawany do wiadomosci uprawnionych do jego wyptaty Uczestnikéw. Informacja
podawana jest Uczestnikom poprzez przestanie na wskazany adres poczty elektronicznej lub w inny
sposob ustalony z danym Uczestnikiem. Wyptata dochodu dla Uczestnikéw, ktorzy ztozyli zadanie
wyplaty dochodu nastapi w Dniu Gietdowym wybranym przez Towarzystwo nie pézniej jednak niz w
ostatnim Dniu Gieldowym przypadajacym odpowiednio w miesigcach czerwcu i grudniu.

Dochody moga by¢ wyplacane Uczestnikom Funduszu w calo$ci lub w kwocie wskazanej przez
Uczestnika w zadaniu wyplaty. W przypadku wyptaty cze$ci dochodu w pierwszej kolejnosci dochod
wyplacany jest z zyskow zrealizowanych, a w pozostatej z przychodéw netto. Pozostata niewyptacona
cze$¢ dochodu jest kumulowana i oczekuje do terminu nastepnej wyplaty.

Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesic¢
zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli statut Funduszu przewiduje takg mozliwos¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwoch tygodni,
jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.

Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu
okreslonej Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, lub je$li nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okres$lonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak
nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,
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- w okresie nieprzekraczajacym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz FIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
ze wzgledu na osoby, ktérym Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawne;j.

Zwiezle informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikdéw, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacja,
czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego.
obowigzki podatkowe Allianz FIO

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj.
z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.), dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na
podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikéw Allianz FIO bedgcych osobami fizycznymi

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
(tj. z dnia 17 stycznia 2012 1. Dz.U. z 2012 1. poz. 361) dochody 0séb fizycznych uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych sa opodatkowane w formie ryczattu
podatkiem w wysokosci 19% kwoty dochodu. Dochodéw z udziatléw w funduszach inwestycyjnych nie taczy
sie zdochodami (przychodami) z innych zrédet.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Przychodem jest r6znica pomiedzy wptacang kwotg na nabycie Jednostek Uczestnictwa a kwotg nalezng (w
zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 17 ust. 1c. ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych nie ustala
sie przychodu z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu.

Zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwane przez osoby
fizyczne, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, moga by¢
modyfikowane postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 zryczaltowany podatek dochodowy obowiazane sg pobiera¢ podmioty, ktére dokonuja

wyptat lub stawiaja do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutdw udziatow w

funduszach kapitatowych.

Wyptaty:

- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw
o indywidualnych kontach emerytalnych,

- $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
0s6b uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci uczestnika, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, sg wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a dochody z tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w
rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwiazku z:

- gromadzeniem i wyptata srodkéw przez oszczedzajacego,
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- wyptata srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,
- wyplata transferowa

sq wolne od podatku dochodowego, z tym, Ze zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy
oszczedzajacy gromadzit oszczedno$ci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze
przepisy te przewiduja takg mozliwo$¢.

zasady opodatkowania Uczestnikéw bedgcych osobami prawnymi

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajacych osobowo$ci prawne;j,

uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegaja obowigzkowi podatkowemu i
sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
o0s6b prawnych (tj. z dnia 9 marca 2011 roku, Dz.U. Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochdéd, a wiec przychéd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych nie uwaza sie za koszt
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz
certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wydatki te sa kosztem
uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych lub
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach
powierniczych, a takze z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych w
przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu naJednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sa od dnia 1 stycznia 2004 roku wedtug
stawki 19%. Osoby prawne uzyskujace przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych zobowigzane
sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i kosztu jego uzyskania, w sktadanych
deklaracjach podatkowych informujacych o wysokosci dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku
podatkowego i wptacania zaliczek na podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatlowego jest osobg zagraniczna, zasady jego opodatkowania moga by¢ inne,
w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolita Polskg z panstwem osoby zagranicznej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

kompensacja zyskow i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zlecenn odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona
sumowania osiggnietych na tych jednostkach zyskéw i strat. W szczegblnosci, jesli strata osiggnieta na
czesci jednostek bedzie wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskéw kapitatowych nie zostanie
naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej publikowana jest Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz oglasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa odpowiednio kategorii A, B, CiD najpézniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu
Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny tych Aktyw6w opisanych w Prospekcie
z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletno$ci tych
zasad z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Aktywa funduszu oraz aktywa subunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz zobowigzania
subunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszy ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywéw danego Subfunduszu o
zobowiazania, ktére sa zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu oraz cze$é
zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére sg zwigzane z funkcjonowaniem Fundusz.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajaca na dang kategorie jednostek uczestnictwa, podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy Dzien
Wyceny byto mozliwe okre$lenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa
odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapis6w dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery warto$ciowe,

- instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub pos$rednio od

oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéow energii, miernikéw i limitéw wielko$ci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach towarowych,

- certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i
oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu
z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) i 2), a na Aktywnym Rynku
dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie
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$rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, skorygowana w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym
Rynku cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i
celu ekonomicznym;

5) jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru warto$ciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena,
zgodnie z pkt 1),2)13),

d) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rowna warto$ci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

7) do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, zZe jego warto$¢ jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle oraz pozostate instrumenty rynku
pienieznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu
trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) wprzypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt 5) ponizej. Dodatkowo dane wejsciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
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wartoéci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 5) ponizej,

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty,
dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa
notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk,
cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty,
dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktérych akcje
sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci
przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania
serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisato umowe na Swiadczenie tego typu
ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji
przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje
emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 3) powyzej,

5) instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
b) wprzypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w oparciu o
ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzenn majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedgce papierami warto$ciowymi - w warto$ci godziwej, ustalonej
za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warto$ci godziwej wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla ktérych
ogloszono zawieszenie notowan w zwiazku z przedterminowym wykupem od dnia nastepujacego po
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dniu ostatniego notowania az do wykupu stosowana jest wycena w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
Powyzsze ustalenie obowigzuje takze w przypadku, gdy w wyniku wyboru rynku do wyceny w biezgcym
miesigcu przyjmowane sg notowania rynkowe.
Podstawg amortyzacji jest warto$¢ godziwa ustalona w ostatnim dniu notowania.

- pozyczki papieréw wartoéciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymane;j
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto$ciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

- papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cenag
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

- aktywaizobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty
EUR.

Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okre$lonych w Statucie Funduszu.

Podzial salda rachunku naby¢ Funduszu (na ktérym rejestrowane sg wplaty z tytulu np. programoéw
systematycznego oszczedzania) przesylta agent transferowy. W przypadku, jesli agent transferowy nie przesle
podziatu salda z dnia D do godziny 10 w dniu D+1, saldo rachunku naby¢ Funduszu dzielone jest na
subfundusze aktywami netto subfunduszy z dnia D-1 (aktywami netto po wgraniu raportu agenta
transferowego).

Do momentu przelewu $rodkéw na rachunki naby¢ odpowiednich subfunduszy kwota wynikajaca z podziatu
salda rachunku funduszu aktywami netto lub podziatu przestanego przez agenta transferowego bedzie
ksiegowana w poszczegdlnych subfunduszach jako saldo tego rachunku i zobowigzanie. Warto$¢ ta
pozostanie bez wplywu na aktywa netto subfunduszy do momentu przeliczenia na jednostki przez agenta
transferowego.

12.Informacje o zasadach i trybie dzialania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa 87a Ustawy.

1.W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako Fundusz powigzany;

4) polaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
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2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
polskiej wskazanym przez zwotujacego.

4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi zwotujgcy Zgromadzenie.

5. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzienn Zgromadzenia Uczestnikow. W
sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw sg uczestnicy
tego Subfunduszu.

6. Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im
glosow.

7. 0d dnia poprzedzajacego dzient Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

8. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo (lub spoétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu)

a) oglaszajac o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposdb okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania
zmian Statutu z zastrzezeniem, ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o
ktérym mowa w pkt. b) ponizej.

b) zawiadamiajgc Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesylka polecong lub
innym trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia
uczestnikow.

c) udostepniajgc zawiadomienie o planowany Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw od dnia ogloszenia o ktérym mowa w punkcie
a).

9. Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

11. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnieni na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

12. Uchwala zgromadzenia uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. Kazda cala jednostka
uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
ust. 1 zapada wiekszo$cia 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikéw.13. Uchwala zgromadzenia uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona vw drodze
wytoczenia powédztwa przeciwko funduszowi, zgodnie z brzmieniem art.87e ustawy.

13. o$wiadczenie KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. o zgodno$ci metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z
2007 r. nr 249, poz. 1859 ), a takze o zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z polityka inwestycyjng danego
Subfunduszu:
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KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spk.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEG( REWIDENTA Z WYKONANIA
USEUGI POSWIADCZAJACED

Dia Zarzgdy Towarzystwa Funduszy Inwestycyinyeh Allianz Polska Spotka Akeyina

Preeprowadzili$my niczaleimg ushuge podwiadczajaca, ktdrej przedmiotem byla weryfikacja
zgodnodei metod 1 zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy wydzielonych w ramach
Allianz Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (,,Fundusz™):

- Allianz Akeji,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spalek,

- Allianz Selektywny,

- Allianz Aktywne] Alokacji,

- Allianz Stabilnego Warost,

- Allignz Polskich Obligacji Skarbowych,

= Allianz Obligacji Plus,

- Allianz Pieniginy,

- Allianz Akeji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Surowcdw i Energii,

- Allianz Globalny Stabilnege Dochodu
(.Subfundusze™) = przepisami dotyczgcymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, a takie
zgodnodei i kompletnosci tych metod 1 zasad z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy,

Metody i zasady wyceny preyjgte przez Zarrad Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh Allianz
Polska Spotka Akcyjna (,Zarzqd") dla kazdego z wymienionych Subfunduszy sa opisane
w Rozdziale III, punkt T1 Prospektu Informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 29 maja
2008 r. i zaktualizowanego w dniu 31 maja 2017 r. (,,Prospekt Informacyjny Funduszu™).

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestyeyjnych majgee odpowiednie zastosowanie do
Subfunduszy okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyeyjnych (Dz. U, z 2007 r, nr 249,
poz. 1359) {, Rozporzadzenie™) wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pht | ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. 2 2016 r, poz. 1047 z podniejszymi zmiznami).
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Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w nastepujacych rozdzialach Statutu Funduszu:
- Rozdzial V1, §10 - 12 — Allianz Akcji,
- Rozdziat VIII, §22 - 24 — Allianz Akeji Matych i Srednich Spofek,
- Rozdzial IX, §29 - 3] — Allianz Selektywny,
- Rowedzial X, §36 - 38 — Allianz Aktywnej Alokacii,
- Rozdzial X1, §42 - 44 — Allianz Stabilnego Werostu,
- Rozdziat XII, $48 - 50 - Allianz Polskich Obligacji Skarbowyceh,
- Rozdziat XII1, §54 - 56 - Allianz Obligacji Plus,
- Rozdzial XIV, §60 - 62 — Allianz Pienigimy,
- Rozdzial XV, §66 - 66b — Allianz Akcji Globalnych,
- Rozdzial XVI, §67 - 67b — Allianz Obligacji Globalnych,
- Roadzial XVII, §68 - 68b — Allianz Surowcdw i Encrgii,
- Rozdzial XVIII, §69 - 69b — Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

Odpowiedzialnodd Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybdr | przyjecie metod i zasad wyeeny aktywdaw Subfunduszy
zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowodel funduszy inwestycyjnveh oraz za zapewnienie
zgodnodei i kompletnodei tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszy. Zarzgd jest
odpowiedzialny takie za przyjecie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzgd odpowiedzialny jest za zaprojektowsanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrengj
wigzane] z wyborem metod i zasad wyceny aktywdw Subfinduszy oraz z zapewnieniem
#eodnosei | kompletnoded tveh metod i zasad = polityks inwestyeyjng.

Gﬂ’m wiedzialmodt Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie ofwiadezenia o zgodnodei metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy, opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu, z Rozporzadzeniem oraz o
zgodnosci | kompletnosci tych metod | zasad z polityka inwestyeyjng kazdego 2 Subfimduszy,

Ushuga zostala preeprowadzona zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnyeh 3000 |, Uslugi
atestacyine inne niz badanie lub przeglgd historveznyeh informacfi finansowych”, preyjetego
uchwaty Krajowej Rady Bieghych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standard ten naklada na nas
obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajacyg pewnodc,
2e prEyjete metody i zasady wyeeny aktywow Subfunduszy sy zgodne i kompletne, w opareiu o
prayjste kryteria.

lako firma stosujemy zasady wewnetrznej kontroli jakodei w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Miedrynarodowego Standardu Kontroli Jakodei 1, Konrrola
Jakogci firm przeprowadzafgeyeh badania | preeglgdy sprawozdan finansowych oraz wykoruigoych
inne zlecenia uslug arestacyinych | polrewnych " wydanego przez IAASE, ktdry wymaga od firmy
wiroZenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakodei 2 udokumentowang politvka i
procedurami dotyczgeymi zgodnosel z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgeymi
rastosowanic regulaciami i preepisami prawa.
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Spetniamy wymogi dotyczgee niezaleimosei i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowyeh
Ksiggowych wydanego przez Radg Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiggowych,
ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych vezciwodei, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i1 naledylej starannodei, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postepowania. Spelniamy rdwniez wymogi bezstronnodei | niezalesnodci zgodnie z rasadami
okmeslonymi w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionyeh do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicamym (D, UL 2 2006 r. poz. 1000 z péniejszymi zmianami).

Wybdr procedur zaledy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia, wskutek
celowych dzialan lub bleddw, istotnej nieprawidtowoscei dotyczgee] zgodno$ei metod | zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy z preepisami dotyczgeyvmi rachunkowodei funduszy inwestyeyinvech
oraz dotyczace] zgodnodel | kompletnodei metod | zasad wyeeny aktywéw Subfunduszy z politvka
inwestycyjng. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnginzng
zwigzang z wyborem metod i zasad wyceny aktywaw Subfinduszy oraz 2 zapewnieniem zgodnode
i kompletnosei tych metod § zasad z politvky inwestycying kakdego z Subfinduszy w celu
zaplanowania dostarczajgeych wystarczajaea pewnosc i odpowiednich do okolicenosci procedur,
nie zad w ol wyrazemia wniosku na temat skutecenodel jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rownie: ocene, cry zagadnicnie bedace
przedmictem ustugi jest odpowiednie, a preyjete kryteria stosowne do danyeh okolicenodei,
Wystarczajaca pewnosd jest nizsza ni2 absolutna pewnodé,

Ogena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody

i zasady byly stosowane do wyceny akrywdw Subfunduszy ani te?, czy opisana w Statucie
Funduszu polityka inwestycyjna byla preestrzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnoscl | kompletnodel metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy zostala dokonana na dzien wydania niniejszego oéwiadczenia. Nie jestedmy
odpowiedzialni za aktualizowanie niniejszego odwiadezenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad
wyceny akiywdw, kidre zostang wprowadzone po tym dniu,

Okredlenie keyteridw
Oceny zgodnofei metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o Rozporzadzenie.

Oceny zgodnodel | kompletnodci metod 1 zasad wyceeny aktvwdiw Subfinduszy dokonalismy
w oparcin o polityke inwestycyjng Subfunduszy zawarta w wydej wymienionvch Rozdziatach
Statutu Funduszu.

Opinia
Wyrazamy przekonanie, e wrzyskane przez nas dowody stanowig wystarcrzajacy i odpowiedniy
podstawe do wyraZenia przez nas opinii.

Masza opinia zostala sformutowana w oparcin o kwestie opisane w ninigjszym odwiadczeniu, i
powinna by¢ ceytana z uwezglednieniem tych kwestil.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale I11, punkt 11 Prospektu Informacyjnego Fundusru metody
i zasady wyceny aktywdw kazdego z Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach:

¢ rpodne 2 Rozporzgdeeniem; oraz
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*  zgodne i knmpiclnc r prz}-quq dla kakdego z Subfunduszy polityka inwestycyjng.

Przeznaczenie

Ninigjsze ciwiadczenie zostalo sporzgdzone wylgeznie w celu spelnienia wymogdw okreslonych
woart, 220 ust. | wstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 22016 r,, poz, 1896 z pdinigjszymi
Zmianami) i nie mode by¢ wykorzystane w inmych celach,

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 44, 00-18% Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy bieghy rewident
Mr ewidencviny 12316

cin Dymek - S
ndytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 31 maja 2017 .
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13. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Nie dotyczy. Allianz FIO nie jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
14. Informacje o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy

Sposéb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo (lub spétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu)

a) oglaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposéb okre$lony w statucie Funduszu dla
ogtaszania zmian Statutu z zastrzezeniem, ze ogloszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom
zawiadomienia o ktérym mowa w pkt b) ponize;j.

b) zawiadamiajac o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub
innym trwalym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia
uczestnikow.

c) udostepniajac zawiadomienie o planowany Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw od dnia ogtoszeni o ktérym mowa w punkcie

a).

Wskazanie kregu 0sdb, ktére zgodnie z Ustawa sg uprawnione do wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sgq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzient Zgromadzenia Uczestnikoéw. W
sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udzialu w zgromadzeniu uczestnikow sa
uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Liste uczestnikoéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy
Rejestr Uczestnikow Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe
przystugujacych im gloséw.

Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanym przez zwotujacego

1.  WFunduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako Fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaly zgromadzenia uczestnikéw sg protokotowae przez notariusza. Kazda cala jednostka uczestnictwa
upowaznia uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérych mowa powyzej
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zapadaja wiekszoscia 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych Iub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, ktére jest powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikow i
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze
wnioskowaé¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa
powyzej. Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla
Regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Spos6b powiadamiania uczestnikéw funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie uczestnikéw

Towarzystwo (lub spétka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia zarzgdzania prowadzi sprawy Funduszu
lub danego Subfunduszu) powiadamia Uczestnikéw o tresci podjetych przez Zgromadzenia Uczestnikéw
uchwat oglaszajac niezwtocznie tre$¢ uchwat w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian
Statutu z zastrzezeniem, ze Zgromadzenia Inwestoréw moze zobowigza¢ Towarzystwo do innego trybu
powiadomienia.

Pouczenie o mozliwo$ci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy

Uchwala zgromadzenia uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw
funduszowi powo6dztwa, przystuguje:

1) uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw;

3) uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania zgromadzenia uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
zgromadzenia uczestnikéw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego.
Nie wytacza to mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296, z
p6zn. zm.180) nie stosuje sie.

15. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo postanawia, ze catkowita ekspozycje Funduszu oblicza sie przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Rozdziat IV
Dane o Allianz Akcji
Uchylony

Subfundusz Allianz Akcji zostat potaczony z Subfunduszem Selektywnym. Subfunduszem przejmujacym byt
Subfundusz Selektywny.

RozdzialV
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Dane o Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
1. Sposébiszczegétowe warunki
1) zbywaniaJednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.
Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200
PLN, a w przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, ze okres$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek
dokonywanych w ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej
wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, Ze limit ten moze zostac
obnizony. W powyzszych przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajgce z uméw dotyczacych
tych programéw oraz z Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wptlate rozumie sie wptyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek $rodkach
pienieznych

lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
bezposredniej.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej

sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia

Wyceny.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz

Akcji Matych i Srednich Spotek nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze op6znienie jest

nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) odkupywaniaJednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek jest rowna Warto$ci
Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartoéciowe
lub instrumenty rynku pienieZnego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek poprzez inwestowanie
Aktywo6w Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w akcje i obligacje zamienne matych i $rednich spotek
oraz inne instrumenty oparte o akcje takich spétek, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci
Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%.
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W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest
wzrost warto$ci Aktywow Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek przede wszystkim w akcje oraz inne
instrumenty oparte o akcje matych i $rednich spétek, przez ktére rozumie sie spotki, ktérych waga w
indeksie WIG jest mniejsza niz 2%. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w akcje notowane
na rynkach regulowanych krajow OECD, réwniez z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek gléwnie w akcje spotek, ktore
odzwierciedlaja ,idee wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktére prowadzac rzetelng polityke
informacyjna, moga - wedtug kryteriéw okres$lonych przez Fundusz - osiaggna¢ ponadprzecietny zwrot z
kapitatu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek uzaleznione sa od decyzji

podejmowanych przez Fundusz na podstawie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji spétek

zdefiniowanych w Statucie jako mate i $rednie i na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warto$ciowe, ktére maja

by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek ustalana jest na podstawie

wszechstronnej analizy dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektor6w gospodarki, w ktérej dziata emitent,

- wzglednej atrakcyjno$ci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentow tych papieréw wartos$ciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku
do innych rynkéw papieréw warto$ciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw warto$ciowych

— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza

zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartoé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek moze
charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem w sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Akcji Matych i Srednich
Spétek oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé
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transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartos$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) r1yzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i

w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wpltywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papierdw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych Iub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é¢
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

4, OkreSlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy
lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow:

§ 25 Statutu.
2) wskazanie wartoéci Wspdétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:

WKC za 2017 rok wynosi: 4,17% dla jednostki kategorii A, 2,16% dla jednostki kategorii B, 1,47% dla
jednostki kategorii C, 1,12% dla jednostki kategorii D.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w $redniej Wartoéci Aktywow Netto Allianz Akcji
Matych i Srednich Spotek za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Opis r6znic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek oraz
organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,
pobiera Oplate za Nabycie stanowigca optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art.
86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich
Spotek.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie, obowigzujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek, Dystrybutor
moze obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do
okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek_oraz w
odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej:
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej oplaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich
Spoétek, przez co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w
zadeklarowanym terminie za kwote nie mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez
wptate bezposrednia.
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przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich os6b
nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich
Spoélek

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek przez osobe, od ktorej
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego
odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysokosci kwoty, jaka ta osoba
otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o
ktérym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac
1000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczaé 20 zt.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umdw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogoble.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okre$la:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach

IKE lub IKZE wskazanych w Statucie opfat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyplata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wylgcznie oplaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE Towarzystwo

moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o

ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
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maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Akcji Malych i Srednich Spoétek, jaka
moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek Towarzystwo moze pobierac,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz:

- 4 (cztery) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 13 (jedeni trzy dziesigte) % Warto$ci Aktyw6éw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali
roku — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 095 (dziewie¢dziesiat pie¢ setnych) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji Malych i Srednich

Spotek, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek w jednostki

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego

inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnos$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek nie ponosza, w zwiazku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

160 000 000
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100 000 000
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jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat. A uczestnictwa kat. B uczestnictwa kat. C uczestnictwa kat. D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
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10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
za ostatnie piec¢ lat obrotowych 2013-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-20017

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
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Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek (benchmarkiem) jest
stopa obliczona wedlug nastepujacego wzoru: 70% x stopa zwrotu indeksu mWIG40 + 20% x stopa
zwrotu indeksu sWIG 80 + 10% x WIBID O/N

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz akcji Matych i Srednich Spétek do dnia
24 marca 2014 r. byk: 70% x stopa zwrotu indeksu mWIG 40 + 20% x stopa zwrotu indeksu sWIG 80 + 10%
X WIBID O/N.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek do dnia
18 lutego 2014 r. byk 70% x stopa zwrotu indeksu mWIG 40 + 20% x stopa zwrotu indeksu sWIG 80 + 10%
x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek wzorca (benchmarku)
za ostatnie piec¢ lat obrotowych 2013-2017

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-2017

2.00% 1,88%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci
pobranych optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI
Dane o Allianz Selektywny

1.

Spos6b i szczegbtowe warunki
1) zbywaniaJednostek Uczestnictwa:

podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty Srodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz
Selektywny, po otrzymaniu ktorej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny dokonywanych w ramach
wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w ramach Uméw o
prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, Ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych
przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych tych programéw oraz z
Umow o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie [KZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Selektywny.

Jednostki Uczestnictwa sga zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Selektywny $rodkach pienieznych
lub
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- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Selektywny, w przypadku
nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia
Wyceny.

Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Selektywny przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny nie
moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze op6Znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Allianz FIO
nie ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny jest réwna Warto$ci Aktywoéw Netto
Allianz Selektywny na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, wktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz

Selektywny.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Selektywny.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyraZzne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez inwestowanie Aktywoéw tego
Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze
ich udzial w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Selektywny bedzie sie zawieral w przedziale od 70
(siedemdziesieciu) % do 100 (stu) %. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg
w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajoéw lokat, jest
wzrost wartosci Aktywow Allianz Selektywny w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Selektywny przede wszystkim w akcje spotek niedowarto$ciowanych,
biorgc pod uwage prognozowane wyniki finansowe oraz ksztattowanie sie podstawowych wskaznikow
gietdowych. Fundusz lokuje Aktywa tego Subfunduszu w akcje spétek, co do ktérych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalna, atrakcyjno$é
branzy, w ktérej prowadza dziatalnos¢, sktad akcjonariatu czy bedacych potencjalnym celem przejecia.
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Selektywny takze w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Fundusz lokujac Aktywa Allianz Selektywny poszukuje przede wszystkim spotek, ktére najlepiej
odzwierciedlaja ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to jest prowadzac rzetelng polityke informacyjng
moga, wedlug kryteriéw okreslonych przez Fundusz, osiggnaé¢ ponadprzecietny zwrot z kapitatu
poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Allianz Selektywny uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Fundusz na podstawie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji spoétek mogacych
stanowi¢, zgodnie z powyzszym opisem, przedmiot lokat Allianz Selektywny i na rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warto$ciowe, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Selektywny ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy
dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sq dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),
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- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoré6w gospodarki, w ktérej dziata emitent,

- wzglednej atrakcyjno$ci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w papiery dtuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentow tych papieréw warto$ciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku
do innych rynkéw papieréw wartos$ciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw warto$ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Selektywny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto§¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Selektywny moze charakteryzowa¢ sie duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji
duzej zmienno$ci cen na rynkach akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sq w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Selektywny oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktdre
przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Selektywny.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych:
b) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,

kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatlowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktoérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okre$lonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierdw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawq do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywdédw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:
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ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z whasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
Inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wplywaé¢ na optacalnosé¢
dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotdw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Polaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

e) ryzyko inflacji;

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
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obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wpltywaé
na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywacé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okre§lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Allianz Selektywny skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy
lata,

oczekujacych w dluzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

§ 32 Statutu.

wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztéw Caltkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem”:

WKC za 2017 rok wynosi: 4,29% dla jednostki kategorii A, 2,29% dla jednostki kategorii B, 1,59% dla
jednostki kategorii C, 1,24% dla jednostki kategorii D.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjng Allianz Selektywny w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Selektywny za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny, pobiera Oplate za Nabycie stanowigca
oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie
wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie, obowigzujacych u poszczegblnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie§¢ w calo$ci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Selektywny, Dystrybutor moze obnizy¢ lub
znie$¢ Optlate za Nabycie w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
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nabywcow Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny oraz w odniesieniu do wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolnic z tej oplaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy,
- wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny poprzez wplate bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb
nalezacych do jednej lub wiecej grup okres$lonych powyze;.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
wysoko$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny przez osobe, od ktérej Allianz Selektywny
odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciagu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty za Nabycie do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie
poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Selektywny pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac¢ 1 000 PLN, natomiast wysokos¢
Oplaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Selektywny przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekracza¢ 20 zt.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Oplaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie oplaty, o ktérych mowa powyzej.
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Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolnié Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czes$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysokos$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.
wskazanie oplaty zmiennej, bedgcej czedcia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Selektywny, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Selektywny Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

- 13 (jeden i trzy dziesigte) % Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Selektywny w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,95 (dziewie¢dziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Selektywny, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Selektywny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$§¢ maklerskg oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Selektywny realizowane sa przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw po$rednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzen zawarcia transakcji.
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Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Selektywny nie ponosza, w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz

Selektywny.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Selektywny
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

120 000 000 106507393
100000000

80000000 —

60000000 —

40000000 —

20000000 —

190125 143178 285716
0 -
jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat. A uczestnictwa kat.B uczestnictwa kat.C uczestnictwa kat.D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Selektywny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

4,50%
4,00% 3.91%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
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4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Selektywny
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%

-1,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Selektywny
za ostatnie dziesiec lat obrotowych 2008-2017

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Selektywny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
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7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Selektywny
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Selektywny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Selektywny
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Selektywny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), okre$lonego w Statucie Funduszu
lub, jezeli Statut nie okre$la wzorca - okre$lonego przez Fundusz, a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Selektywny (benchmarkiem) jest stopa obliczona
wedlug nastepujacego wzoru: 90% x stopa zwrotu indeksu WIG + 10% x WIBID O/N

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu byt do 18 lutego 2014 r.: 90% x stopa zwrotu
indeksu WIG + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Subfunduszu (wczesniej: Allianz Budownictwo 2012)
(benchmarkiem) byt do 29 czerwca 2011 roku: 70% x stopa zwrotu indeksu WIG Budownictwo + 20% x
stopa zwrotu indeksu WIG Deweloperzy + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government
Index — subindex 1-3.

informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Selektywny wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Selektywny wzorca (benchmarku)
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Selektywny wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-20017

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Selektywny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VII
Dane o Allianz Aktywnej Alokacji

1.

Sposdb i szczegétowe warunki

1) zbywaniaJednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty Srodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej
Alokacji, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji dokonywanych w
ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty w ramach
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Umoéw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W
powyzszych przypadkach moga mieé¢ zastosowanie limity wynikajace z umoéw dotyczacych tych
programéw oraz z Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

Towarzystwo oswiadcza, ze z dniem 5 maja 2014 r. zaprzestato oferowania nowym uczestnikom
Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres. Ponadto nie bedg przyjmowane wptaty od
dotychczasowych uczestnikéw w kwocie nizszej niz 150 PLN. Wptaty te beda zwracane na rachunek
bankowy, z ktérego zostaly przekazane, a jesli wptata nie nastgpila przelewem bankowym, wéwczas
zostanie zwrdécona przekazem pocztowym; w takim wypadku kwota zwracanej wplaty moze by¢
obnizona o koszt przekazu pocztowego.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
srodkéw pienieznych na rachunek Allianz Aktywnej Alokacji.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy

otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Aktywnej Alokacji srodkach pienieznych

lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Aktywnej Alokacji, w
przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej

sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia

Wyceny.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Allianz Aktywnej Alokacji przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywne]

Alokacji nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji jest rowna Warto$ci Aktywow Netto
Allianz Aktywnej Alokacji na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Aktywnej Alokacji.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez inwestowanie swoich Aktywéw w
akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w
przedziale od 0 (zera) % do 80 (osiemdziesieciu) %. Fundusz realizuje cel inwestycyjny rowniez przez
inwestowanie od 0 (zera) % do 50 (pie¢dziesieciu) % Wartosci aktywdw Netto w jednostki uczestnictwa,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej
Alokacji inwestowane sg w instrumenty dtuzne, w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

54



3)

4)

5)

Allianz ()

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat, jest
wzrost wartosci Aktywow Allianz Aktywnej Alokacji w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji zaréwno w akcje spdtek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w akcje notowane na rynkach regulowanych krajow OECD, réwniez
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych Allianz Aktywnej Alokacji charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscia rodzaju lokat posiadanych w portfelu.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warto$ciowe, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Aktywnej Alokacji ustalana jest na podstawie wszechstronnej
analizy dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalne;j),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej dziata emitent,
- wzglednej atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg sa dokonywane

przede wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywdéw, w ktore inwestuje dany fundusz,

- wplywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnejiprognozowanej sytuacji emitentéw tych papieréw warto$ciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku
do innych rynkéw papieréw wartosciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw warto$ciowych

— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Aktywnej Alokacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza

zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne

wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji moze charakteryzowac sie

duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w

sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu

zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji oraz w
celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje,
ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
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pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:

¢) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartos$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udzialowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednoczes$nie
niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) r1yzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i

w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okre$lonych w art. 82 Ustawy.

f)  ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é¢
dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
g) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

h) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wplywaé¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Aktywnej Alokacji skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

zainteresowanych $erdnioterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
dwa lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych
i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery wartosciowe, ale
akceptujacych takze ryzyko przejSciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz Aktywnej
Alokacji.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwemm w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepis6w Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw:

§ 39 Statutu.

wskazanie wartoéci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem ”:

WKC za 2017 rok wynosi: 4,20% dla jednostki kategorii A, 2,35% dla jednostki kategorii B, 1,65% dla
jednostki kategorii C, 1,35 % dla jednostki kategorii D.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjna Allianz Aktywne]j Alokacji w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz Aktywnej
Alokacji za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji, pobiera Optate za Nabycie
stanowiaca optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w
wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Aktywnej Alokacji.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji.

Szczegdtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie, obowigzujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku
do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Aktywnej Alokacji, Dystrybutor moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji oraz w odniesieniu do wybranych
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda
udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikow i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umoéw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- wprzypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji poprzez wptate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich os6b
nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyze;.
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W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programow Systematycznego Inwestowania, Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o prowadzenie IKZE
wysoko$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogoble.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji przez osobe, od ktérej Allianz
Aktywnej Alokacji odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysoko$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w
zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji pobieranej w zwiagzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 1 000 PLN,
natomiast wysokos¢ Oplaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji przez osobe, ktéra podpisata Umowe
o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zl.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyplata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyze;.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo

moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czes$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

Oplata za Nabycie w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres kolejne

(inne niz pierwsza) wplaty do wysokos$ci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Oplatg za

Nabycie. W sytuacji wptat dokonanych ponad zadeklarowana wptate, od kwoty tej wptaty pobierane jest

50% obowiazujacej, zgodnie z Tabelg Optat za Nabycie, optaty.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwigze Umowe,

a bedzie posiadat Jednostki Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji nabyte za wptaty dokonane ponad

zadeklarowang wysoko$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie

pobrana przez Towarzystwo optata w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znizek uzyskanych przez

Uczestnika.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysoko$¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.
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wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Aktywne] Alokacji, jakg moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Aktywnej Alokacji Towarzystwo moze pobieraé, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej

niz:

- 4 (cztery) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,9 (jedenidziewie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku
—dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 12 (jeden i dwie dziesiate) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 09 (dziewie¢ dziesiagtych) % Wartos$ci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Aktywnej Alokacji, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Aktywnej Alokacji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie], tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko§¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$§¢ maklerskg oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Aktywnej Alokacji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami wartos$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugidodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Aktywnej Alokacji nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wpltywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Aktywnej Alokacji.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

160000000 138303 719
140 000 000
120000000 —
100000000 —

80000000

60000000

40000000

20000000 == T294858 49892 55222

0 —_—
jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat. A uczestnictwa kat. B uczestnictwa kat. C uczestnictwa kat. D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lataw
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 latw
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%
-1,00%
-1,20%

-1,40%
-1,60% -146%
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0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

-2,50%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017

0,40%
0,35%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2013-2017
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0,00%
-0,10%
-0,20%
-0,30%
-0,40%
-0,50%
-0,60%
-0,70%
-0,80%
-0,90%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2013-2017

0,00%
-0,02%
-0,04%
-0,06%
-0,08%
-0,10%
-0,12%
-0,14%
-0,16%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2013-2017

1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

4)

odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Aktywnej Alokacji jest: 12 miesieczna stawka WIBID.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Aktywnej Alokacji (benchmarkiem) do dnia 14 marca
2011 roku byt 45% x WIG + 55% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex
1-3.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o0 ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Aktywnej Alokacji wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Aktywnej Alokacji wzorca (benchmarku)
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Aktywnej Alokacji wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VIII
Dane o Allianz Stabilnego Wzrostu

1.

Sposéb i szczegbtowe warunki

1)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty Srodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego
Wzrostu, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu dokonywanych w
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ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w ramach
Umoéw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W
powyzszych przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z umoéw dotyczacych tych
programéw oraz z Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

Towarzystwo oswiadcza, ze z dniem 5 maja 2014 r. zaprzestato oferowania nowym uczestnikom
Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres. Ponadto nie bedg przyjmowane wptaty od
dotychczasowych uczestnikéw w kwocie nizszej niz 150 PLN. Wplaty te bedg zwracane na rachunek
bankowy, z ktérego zostaly przekazane, a jesli wplata nie nastgpita przelewem bankowym, wéwczas
zostanie zwrdécona przekazem pocztowym; w takim wypadku kwota zwracanej wplaty moze by¢
obnizona o koszt przekazu pocztowego.

dzieni zbyciaJednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wptyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Stabilnego Wzrostu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Stabilnego Wzrostu srodkach pienieznych
lub

- informacje o wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Stabilnego Wzrostu, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposrednie;.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia
Wyceny.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego
Wzrostu nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialno$ci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu jest réwna Warto$ci Aktywow
Netto Allianz Stabilnego Wzrostu na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, wktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Stabilnego Wzrostu.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie Aktywow tego
Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcj,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne,
z zastrzezeniem, ze ich udzial w Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie
zawieral w przedziale od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %. Fundusz realizuje cel inwestycyjny réwniez
przez inwestowanie od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci aktywoéw Netto w jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz
Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty dluzne, w tym emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat, jest
wzrost wartosci Aktywow Allianz Stabilnego Wzrostu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu w akcje spétek o solidnych fundamentach i
bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, oraz w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu gtéwnie w:

- akcje spotek, ktére odzwierciedlaja ,idee wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktére prowadzac
rzetelng polityke informacyjna, moga - wedtug kryteriéw okreslonych przez Fundusz - osiggnac
ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych
przedsiewzieciach,

- jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, umozliwiajace uzyskanie ekspozycji na klasy aktywow,
ktérych oczekiwana stopa zwrotu jest wyzsza niz z lokat bankowych lub diuznych papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty 0 najwyzszej
wiarygodno$ci, o terminie wykupu (zapadalno$ci) dtuzszym niz rok.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warto$ciowe, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Stabilnego Wzrostu ustalana jest na podstawie wszechstronnej
analizy dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalne;j),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej dziata emitent,

- wzglednej atrakcyjno$ci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg sa dokonywane
przede wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywow, w ktore inwestuje dany fundusz,

- wplywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

Lokaty w papiery dtuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentow tych papierdw warto$ciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku
do innych rynkéw papierdw wartos$ciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw warto$ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Stabilnego Wzrostu nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duzg
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wyraZne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu moze charakteryzowac sie
duza zmiennos$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w
sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu oraz w
celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje,
ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych
papieréw warto$ciowych:
d) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udzialowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

d) r1yzykorozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywaé¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko plynnosci;
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Ryzyko to wynika z mozliwos$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw  walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawq do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych Iub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dzialan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é¢
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
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inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

i) ryzyko inflacji;

)

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartos$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywac¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Allianz Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

zainteresowanych $rednioterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
dwa lata,

oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych
i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery wartosciowe, ale
akceptujacych takze ryzyko przej$ciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz Stabilnego
Wzrostu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre§lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw:

§ 45 Statutu.
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wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 3,69% dla jednostki kategorii A, 1,99% dla jednostki kategorii B, 1,29% dla
jednostki kategorii C, 0,99 % dla jednostki kategorii D.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig
inwestycyjng Allianz Stabilnego Wzrostu w $redniej Warto$ci Aktywdéw Netto Allianz Stabilnego
Wzrostu za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Optlata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu, pobiera Oplate za
Nabycie jng stanowiaca oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu.

Szczegdtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie, obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Stabilnego Wzrostu, Dystrybutor moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu oraz w odniesieniu do wybranych
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda
udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej oplaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu, przez
co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym
terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu poprzez wptate
bezposrednia.
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przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich os6b
nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programow Systematycznego Inwestowania, Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o prowadzenie IKZE
wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu przez osobe, od ktérej Allianz
Stabilnego Wzrostu odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysoko$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w
zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 1 000 PLN,
natomiast wysoko$¢ Oplaty za Nabycie pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu przez osobe, ktéra podpisata
Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogole.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach

IKE lub IKZE wskazanych w Statucie opfat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytgcznie oplaty, o ktérych mowa powyze;j.

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE oraz Umowga o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysokos$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

Optata za Nabycie w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres kolejne
(inne niz pierwsza) wplaty do wysokos$ci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optatg za
Nabycie. W sytuacji wplat dokonanych ponad zadeklarowang wplate, od kwoty tej wptaty pobierane jest
50% obowigzujacej, zgodnie z Tabelg Optat za Nabycie, optaty.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwigze Umowe,
a bedzie posiadatJednostki Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu nabyte za wptaty dokonane ponad
zadeklarowana wysokos$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

5) wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Stabilnego Wzrostu, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Stabilnego Wzrostu Towarzystwo moze pobieraé, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej
niz:

- 3,5(trzy i pot) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,8(jedeni osiem dziesigtych) % Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku
—dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,8 (osiem dziesiatych) % Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Stabilnego Wzrostu, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Stabilnego Wzrostu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokoé¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Stabilnego Wzrostu realizowane sa przez podmioty prowadzace dziatalno$é
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Stabilnego Wzrostu nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wpltywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Stabilnego Wzrostu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywoéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
300 000 000
250 000 000 239554717
200000000
150000000 —
100000000 —
50000000
1850285 5637716 439315
0 —
jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat. A uczestnictwa kat. B uczestnictwa kat.C uczestnictwa kat. D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 latw
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
0,60% 0,57%
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%
0,10%
0,00%
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0,00%
-0,01%
-0,01%
-0,02%
-0,02%
-0,03%
-0,03%
-0,04%
-0,04%

srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie piec¢ lat obrotowych 2013-2017

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%
-1,00%
-1,20%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
3,50%

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

3,42%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d dnia 1 pazdziernika 2018 roku stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Stabilnego Wzrostu
(benchmarkiem) jest stopa obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

30%WIG + 70% TBSP.Index( Indeks Treasury BondSpot Poland).

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Stabilnego Wzrostu (benchmarkiem) byta do 30
wrzes$nia 2018 roku stopa obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

30% x stopa zwrotu z indeksu WIG + 70% stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Index

W okresie od 15 kwietnia 2013 1. do 31 grudnia 2013 1. jako wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji Subfundusz przyjmowat:

30% x stopa zwrotu z indeksu WIG 20 + 70% stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Index

Do dnia 15 kwietnia 2013 r. jako wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Subfundusz
przyjmowat:

25% x stopa zwrotu indeksu WIG 20 + 75% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index.

4) informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Stabilnego Wzrostu wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Stabilnego Wzrostu wzorca (benchmarku)
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Stabilnego Wzrostu wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IX
Dane o Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

1.

2.

Sposdb i szczegbtowe warunki

1)

2)

zbywaniaJednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.
Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN,
a w przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, ze okreslone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
dokonywanych w ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej
wplaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢
obnizony. W powyzszych przypadkach mogg miec¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych
tych programéw oraz z Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umdw o prowadzenie IKZE.

dzieni zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
srodkéw pienieznych na rachunek Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Polskich Obligacji Skarbowych $rodkach
pienieznych
lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty
bezposrednie;.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spelnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej

sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia

Wyceny.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz

Polskich Obligacji Skarbowych nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze op6Znienie jest

nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych jest réwna Wartos$ci
Aktywéw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

1)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pienieZnego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu gléwnie w diuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
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przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez rzady innych panstw nalezacych do OECD, réwniez z
wykorzystaniem instrumentow pochodnych, a takze w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
inne podmioty (np. obligacje przedsiebiorstw, obligacje komunalne).

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa I postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji lokat:
1) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty
bankowe — nie mniej niz 70 (siedemdziesigt) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,
2) inne lokaty - zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat, jest
wzrost warto$ci Aktywéw Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz lokuje Aktywa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu
(zapadalno$ci) dtuzszym niz rok.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dltuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a takze
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz zagraniczne papiery skarbowe
emitowane przez panstwa cztonkowskie i paiistwa nalezace do OECD:

ksztaltowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych (ksztatt
krzywej dochodowosci),

prognozowanej zmiany rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych dla poszczegélnych
okreséw zapadalnos$ci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),

ryzyka niewyptacalnosci kraju,

podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak: wzrost
(spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki)
budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane sa:

. prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

. poziom zadtuzenia w stosunku do przychodéw emitenta,
o ustanowione zabezpieczenia;

o nadane ratingi przez agencje ratingowe

- wprzypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry:

o sytuacja ekonomiczna emitenta

. wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

. zadluzenie emitenta w stosunku do aktywéw, jak i kapitatéw wtasnych,
. struktura zadluzenia emitenta,

. wskazniki ptynno$ci emitenta,

. wskazniki obstugi zadluzenia

o ustanowione zabezpieczenia;
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o ratingi nadane przez agencje ratingowe
. wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sag miedzy innymi nastepujace parametry:

- oprocentowanie depozytow,
- wiarygodno$¢ banku;

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw warto§ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie
charakteryzuje sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna;

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé
transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreélonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych:
e) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,

kursy walutowe czy ceny instrumentéw udzialowych, ktére podlegaja ogdélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dituznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta wystapi jednoczes$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okre$lonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierdw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartos$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkéow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnosci:
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ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z whasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
Inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotdw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Polaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

k) ryzyko inflacji;

D

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
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obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywacé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okre§lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w obligacje skarbowe,

- zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
jeden rok,

- oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw:

§ 51 Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 1,75% dla jednostki kategorii A, 1,47% dla jednostki kategorii B, 1,05% dla
jednostki kategorii C, 0,90% dla jednostki kategorii D.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjna Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w §redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriamiJednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

3) wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych oraz
organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
pobiera Oplate za Nabycie stanowigcg oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art.
86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 1,5 % wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie obowigzujacych u poszczegdlnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
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okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Dystrybutor
moze obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do
okre$lonych grup nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych oraz w
odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowe;j:
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolnic z tej oplaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, przez co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w
zadeklarowanym terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych poprzez
wplate bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich osdéb

nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyze;.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programoéw Systematycznego Inwestowania, Umow o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE

wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w

ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji

Skarbowych

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych przez osobe, od ktorej
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego
odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysokosci kwoty, jaka ta osoba
otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o
ktérym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac
1000 PLN, natomiast wysokos¢ Optaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Oplaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogole.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:
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- szczegbétowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$é jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, jaka
moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych Towarzystwo moze pobierac,

po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie

wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:
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Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umdéw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie ponosza, w zwiazku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
120000 000
99711213
100000 000
80000000
60000000
40000000
20000000
211041 59162 157777
0
jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat. A uczestnictwa kat. B uczestnictwa kat. C uczestnictwa kat. D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczona
na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:
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1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017
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1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d dnia 1 pazdziernika 2018 roku stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych (benchmarkiem) jest stopa zwrotu indeksu TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot
Poland).

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (benchmarkiem) byta
do 30 wrze$nia 2018 roku stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu (wcze$niej: Allianz Walutowy)
(benchmarkiem) byt do 14 marca 2011 roku: 50% USDLIBID 1M + 50% EURIBID 1M.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o0 ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku)
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci
pobranych optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial X

Dane o Allianz Obligacji Plus
Sposéb i szczegdtowe warunki

1.

2.

1)

2)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.
Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji
Plus, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w przypadku
kolejnych wptat 50 PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w przypadku wptat
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus dokonywanych w ramach
wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w ramach Umoéw o
prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych
przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z umoéw dotyczacych tych programéw oraz z
Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

Towarzystwo oswiadcza, ze z dniem 5 maja 2014 r. zaprzestalo oferowania nowym uczestnikom
Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres. Ponadto nie bedg przyjmowane wplaty od
dotychczasowych uczestnikéw w kwocie nizszej niz 150 PLN. Wplaty te bedg zwracane na rachunek
bankowy, z ktérego zostaly przekazane, a jesli wplata nie nastgpita przelewem bankowym, woéwczas
zostanie zwrdcona przekazem pocztowym; w takim wypadku kwota zwracanej wptaty moze byé
obnizona o koszt przekazu pocztowego.

dzieni zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
srodkow pienieznych na rachunek Allianz Obligacji Plus.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Obligacji Plus $rodkach pienieznych
lub

- informacje o wplynieciu $§rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Obligacji Plus, w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposrednie;j.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spelnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej

sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia

Wyceny.

Okres ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Allianz Obligacji Plus przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus nie

moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Allianz FIO

nie ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus jest réwna Wartosci Aktywéw Netto

Allianz Obligacji Plus na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym

po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Obligacji Plus.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Obligacji Plus.
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wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez inwestowanie Aktywow tego
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz emitowane i
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, rzady panstw cztonkowskich, a takze
innych panstw nalezacych do OECD, réwniez z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Ponadto
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w dituzne papiery warto$ciowe emitowane przez inne niz
wskazane w zdaniu poprzednim podmioty (np. obligacje komunalne). Fundusz realizuje cel
inwestycyjny réwniez przez inwestowanie od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywéw Netto w
jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne —od 0% do 10 % Warto$ci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe
—nie mniej niz 50 (piec¢dziesigt) % Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — od 0 (zera) % do
30 (trzydziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu.

4) inne lokaty — zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest
wzrost warto$ci Aktywow Allianz Obligacji Plus w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb

Panstwa oraz inne dluzne papiery warto$ciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie,

emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, gtéwnie o terminie wykupu (zapadalno$ci)

dtuzszym niz rok.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery warto$ciowe, ktére maja

by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Obligacji Plus ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy

dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w papiery dtuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a takze

poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz zagraniczne papiery skarbowe
emitowane przez panstwa cztonkowskie i panstwa nalezace do OECD:

ksztattowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych (ksztatt
krzywej dochodowosci),

prognozowanej zmiany rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych dla poszczegélnych
okres6éw zapadalno$ci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),

ryzyka niewyptacalnosci kraju,

podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak: wzrost
(spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki)
budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane sa:

. prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
. poziom zadluzenia w stosunku do przychodéw emitenta,
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o ustanowione zabezpieczenia;

o nadane ratingi przez agencje ratingowe

w przypadku inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez spotki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry:

o sytuacja ekonomiczna emitenta

. wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

. zadtuzenie emitenta w stosunku do aktywéw, jak i kapitatléw wlasnych,
. struktura zadluzenia emitenta,

. wskazniki ptynnosci emitenta,

. wskazniki obstugi zadtuzenia

o ustanowione zabezpieczenia;

o ratingi nadane przez agencje ratingowe

. wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sg miedzy innymi nastepujace parametry:

- oprocentowanie depozytéw,
- wiarygodnos¢ banku;

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywoéw, w ktore inwestuje dany fundusz,
- wptywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw warto$ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Plus nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢é Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wyraZne
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus nie charakteryzuje
sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére
przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skréca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunk6w gwarancji:
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych
papieréw warto$ciowych:

f) ryzyko rynkowe;

b)

d)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa
niemozno$cig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dluznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi jednoczesnie
niewyplacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréow
warto$ciowych wplywaé na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umaéw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.
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Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowana strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywa¢ na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartosc Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
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Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
m) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Zze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

n) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Allianz Obligacji Plus skierowany jest do inwestoréw:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w obligacje przedsiebiorstw,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum dwa
lata,

oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych niskie ryzyko zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw:

§ 57 Statutu.

wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztoéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 1,74% dla jednostki kategorii A, 1,45% dla jednostki kategorii B, 1,04% dla
jednostki kategorii C, 0,89% dla jednostki kategorii D, 1,60% dla jednostki kategorii Al, 1,60% dla
jednostki kategorii A2.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Allianz Obligacji Plus w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus za 2017
rok.

Do wskaznika WKC nie zostaty wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
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nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Opis r6znic w optatach i kosztach zwiagzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus, pobiera Optate za Nabycie
stanowigcg oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w
wysoko$ci nie wyzszej niz 2% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Obligacji Plus.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie obowigzujacych u poszczegdlnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Obligacji Plus, Dystrybutor moze obnizy¢ lub
znie$¢ Optlate za Nabycie w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus oraz w odniesieniu do wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Optate za Nabycie lub zwolni¢ z tej oplaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikow i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus poprzez wptlate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich os6b

nalezacych do jednej lub wiecej grup okres$lonych powyze;.

W przypadku Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programoéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE

wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w

ogole.

Optata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus
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Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus przez osobe, od ktérej Allianz Obligacji
Plus odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z
obowiazku uiszczania Oplaty za Nabycie do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za
odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Oplaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus pobieranej w zwiazku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 1 000 PLN,
natomiast wysokos¢ Oplaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Oplaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okre$la:

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyze;.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.
Oplata za Nabycie w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres kolejne
(inne niz pierwsza) wplaty do wysokosci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optata za
Nabycie W sytuacji wptat dokonanych ponad zadeklarowang wptate, od kwoty tej wplaty pobierane jest
50% obowiazujacej, zgodnie z Tabelg Optat za Nabycie, optaty.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uplywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwigze Umowe,
a bedzie posiadal Jednostki Uczestnictwa Allianz Obligacji Plus nabyte za wplaty dokonane ponad
zadeklarowana wysokos$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
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maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Obligacji Plus, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Obligacji Plus Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

- 2(dwa) % Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al, A2,

- 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 0,8 (osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,65(szescdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Obligacji Plus, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Obligacji Plus w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie], tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoé¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Obligacji Plus realizowane sg przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Obligacji Plus nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Obligacji Plus.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos$¢ Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

140 000 000
120 000 000
100 000 000
80000000
60 000 000
40 000 000
20000 000
0

jednostka  jednostka  jednostka  jednostka  jednostka  jednostka
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
kat. A kat. Al kat. A2 kat. B kat.C kat.D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 latw
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
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3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie piec¢ lat obrotowych 2013-2017

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

103



Allianz ()

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie piec lat obrotowych 2013-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Obligacji Plus (benchmarkiem) jest stopa obliczona
wedtug nastepujacego wzoru: 3-miesieczna stawka WIBID + 50 punktéw bazowych.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Subfunduszu byta do 20 sierpnia 2014 stopa zwrotu indeksu
Citigroup Poland Government Index.

informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o0 ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Obligacji Plus wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Obligacji Plus wzorca (benchmarku)
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Obligacji Plus wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesiec¢ lat obrotowych 2008-2017

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Plus w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial XI
Dane o Allianz Lokacyjny

1.

Sposdb i szczegétowe warunki

1)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny,
po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w przypadku
kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w przypadku wplat
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na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny dokonywanych w ramach wyspecjalizowanych
produktéw. Minimalna kwota jednorazowe] pierwszej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub
IKZE wynosi 1000 PLN, z tym, Ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych przypadkach moga
mie¢ zastosowanie limity wynikajagce z uméw dotyczacych tych programéw oraz z Uméw o
prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Lokacyjny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Lokacyjny $rodkach pienieznych

lub

- informacje o wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Lokacyjny, w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposrednie;.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny, w ktérym zostaly spetnione powyzsze
warunki.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Lokacyjny przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny nie moze
przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktdre Allianz FIO nie
ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny jest réwna Warto$ci Aktywow Netto Allianz
Lokacyjny na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Lokacyjny.

1)

2)

wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Allianz Lokacyjny realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede
wszystkim w krétkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w inne dluzne papiery warto$ciowe zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnos$ci. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny réwniez przez inwestowanie od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci
Aktywdéw Netto w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Lokacyjny zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe
—nie mniej niz 50 % Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu.

- jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictw
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — od 0 (zera) % do
30 (trzydziestu) % Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu

- inne lokaty - zgodnie z obowigzujagcym prawem i postanowieniami Statutu

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat, jest
wzrost warto$ci Aktywow Allianz Lokacyjny w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

107



Allianz ()

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Lokacyjny przede wszystkim w krétkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajagce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Maksymalny, wazony warto$cig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze by¢ dtuzszy niz 1 rok.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery wartosciowe, ktére majg
by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Lokacyjny ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy
dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w papiery dtuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a takze
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz zagraniczne papiery skarbowe
emitowane przez panstwa cztonkowskie i panistwa nalezace do OECD:

e ksztaltowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych (ksztatt
krzywej dochodowosci),

. prognozowanej zmiany rentowno$ci tych dtuznych papieréw warto$ciowych dla poszczegélnych
okreséw zapadalnos$ci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),

) ryzyka niewyptacalnosci kraju,

. podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak: wzrost

(spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki)
budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzgadu
terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane sa:

. prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

. poziom zadtuzenia w stosunku do przychodéw emitenta,
o ustanowione zabezpieczenia;

o nadane ratingi przez agencje ratingowe

- wprzypadku inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez sp6tki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane sa miedzy innymi
nastepujace parametry:

o sytuacja ekonomiczna emitenta

. wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

. zadtuzenie emitenta w stosunku do aktywow, jak i kapitatéw wtasnych,
o struktura zadtuzenia emitenta,

. wskazniki ptynnosci emitenta,

. wskazniki obstugi zadtuzenia

o ustanowione zabezpieczenia;

o ratingi nadane przez agencje ratingowe

o wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sa miedzy innymi nastepujace parametry::

- oprocentowanie depozytow,
- wiarygodnos¢ banku;

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica sa dokonywane
przede wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywéw, w ktore inwestuje dany fundusz,
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- wplywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dhuzszych papieréw warto$ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Lokacyjny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Lokacyjny nie charakteryzuje sie
duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Lokacyjny oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé¢ transakcje, ktére
przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Lokacyjny.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw warto$ciowych:

g) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnos$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalnoéci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalno$ci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest woéwczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktoérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wplywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do statego spelniania warunkéw okre$lonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadaé¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw  walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnoSci:

a)

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okre$lonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wpltyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.
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ryzyko wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é
dokonanej inwestycji, w szczegblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polgczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

0) ryzyko inflacji;

p)

7 punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartos$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywa¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.
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Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Allianz Lokacyjny skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum
sze$¢ miesiecy,

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednos$ci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej
plynnosci srodkow,

nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepiséw Statutu okredlajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztéw:

§ 63 Statutu.
wskazanie warto$ci Wspoétczynnika Kosztoéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 1,31% dla jednostki kategorii A, 0,91% dla jednostki kategorii B, 0,76% dla
jednostki kategorii C, 0,61% dla jednostki kategorii D, 0,82% dla jednostki kategorii Al.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Allianz Lokacyjny w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i oplaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optlata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny moze pobiera¢ Oplate za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5%, jednak decyduje sie pobiera¢ te optate jedynie w produktach Allianz
Konwersja i Allianz Konwersja II. Ponadto Oplaty za Nabycie moga by¢ pobierane od Uczestnikéw ktérzy
zawieraja z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE i IKZE na zasadach opisanych ponizej.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Lokacyjny pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac¢ 1 000 PLN, natomiast wysokos¢
Optaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Lokacyjny przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Oplaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okre$la:

- szczegotowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
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- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Lokacyjny, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Lokacyjny Towarzystwo moze pobiera¢, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysoko$ci nie wiekszej niz:

1) 1.2 (jeden i dwie dziesiate) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

2) 0,6 (sze$¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

3) 045 (czterdzieSci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 03 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Lokacyjny, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywdéw Allianz Lokacyjny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy Iub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.
wskazanie istniejacych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnoé¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
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Na rzecz Allianz Lokacyjny realizowane sg przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw po$rednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Lokacyjny nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dzialalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Lokacyjny.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto Allianz Lokacyjny
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
300 000 000 285331339
250000000
200000000
150000000
100000000
34724 255
50000000 = 15062886 18753361
. — 1031110
jednostka jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa  uczestnictwa  uczestnictwa  uczestnictwa  uczestnictwa
kat. A kat. Al kat.B kat. C kat.D

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:
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2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Lokacyjny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Lokacyjny
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Lokacyjny
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017
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2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Lokacyjny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Lokacyjny
za ostatnie piec¢ lat obrotowych 2013-2017

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Lokacyjny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii C
Allianz Lokacyjny
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii D
Allianz Lokacyjny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

Do 18/07/2018 roku subfundusz dziatal pod nazwa Allianz Pieniezny.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Lokacyjny (benchmarkiem) jest: 6 miesieczna stawka
WIBID.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Lokacyjny (benchmarkiem) do dnia 31 maja 2011
roku byt 6 miesieczna stawka WIBID skorygowana o stope rezerwy obowigzkowej w NBP.

informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Lokacyjny wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Lokacyjny wzorca (benchmarku)
za ostatnie pie¢ lat obrotowych 2013-2017

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Lokacyjny wzorca (benchmarku)
za ostatnie dziesie¢ lat obrotowych 2008-2017

4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Lokacyjny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdzial XII

Dane o Allianz Akcji Globalnych
Sposéb i szczegdtowe warunki

1.

2.

1)

2)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutordw, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.
Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji
Globalnych, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity mogg by¢ zmniejszane w
przypadku wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych dokonywanych w ramach
wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w ramach Umoéw o
prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych
przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych tych programéw oraz z
Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowana za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
srodkéw pienieznych na rachunek Allianz Akcji Globalnych Globalnych.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Akcji Globalnych srodkach pienieznych
lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Akcji Globalnych, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposredniej.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spelnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia
Wyceny.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Akcji Globalnych przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji
Globalnych nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za
ktore Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialno$ci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto
Allianz Akcji Globalnych na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Akcji Globalnych.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez inwestowanie aktywéw tego
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, ktére inwestujg co najmniej potowe swoich aktywéw w: akcje dopuszczone do
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obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska a takze w obligacje
zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu bedg
papiery wartosciowe w szczegblnosci akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Globalnych zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji
lokat:a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa ~ funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granicg - nie mniej niz 60 (szescdziesigt) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,b) akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity ~ depozytowe, obligacje zamienne,
papiery warto$ciowe — od 0 (zera)% do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywoéw  Netto tego
Subfunduszu,

c) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznegooraz depozyty bankowe —
od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

d)certyfikaty inwestycyjne, inne papiery warto$ciowe i inne lokaty — zgodnie z obowigzujacym
prawem i postanowieniami Statutu.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Inwestycje Allianz Akcji Globalnych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg beda wybierane na podstawie oceny
czy strategia lub polityka inwestycyjna przyjeta w regulaminie podmiotu zarzadzajgcego danym
funduszem lub statucie danego funduszu opiera sie na inwestowaniu co najmniej potowy aktywow w
akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
potaczonej z oceng sytuacji, makroekonomicznej tego rynku, ktory jest przedmiotem ich lokat w danym
czasie- w szczeg6lno$ci: poziomu stép procentowych, poziom wzrostu gospodarczego oraz poziom
inflacji.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Globalnych w akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
wyemitowane przez spotki, ktére odzwierciedlaja ,idee wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktore
prowadzac rzetelng polityke informacyjng, moga - wedlug kryteriéw okre$lonych przez Fundusz -
osiggna¢ ponadprzecietny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych
przedsiewzieciach.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartoéciowych
— wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Globalnych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wyraZne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Globalnych moze charakteryzowaé sie
duza zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w
sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiagzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Akcji Globalnych oraz w
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celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje,
ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okres$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych
papieréw warto$ciowych:
h) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,

kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa
niemozno$cia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papierdw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyplacalnosci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywac¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) ryzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i

w odpowiednio krétkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkow okre$lonych w art. 82 Ustawy.

121



2)

g)

h)

Allianz ()

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu zlotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé¢ sie na wahania warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo  poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6w lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé¢ wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wihasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badZ niepodjecia tych dzialan. Ponadto moga wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é¢
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikéw.
q) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

r) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obciagzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreélenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Allianz Akcji Globalnych skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje poza granicami
Polski,

- zainteresowanych dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy
lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzag zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)  wskazanie przepiséw Statutu okreélajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciagZajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw:

§ 66 c Statutu.
2) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaZznikiem WKC™:
WKC za 2017 rok wynosi: 3,72% dla jednostki kategorii A, 2,71% dla jednostki kategorii B.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia
inwestycyjna Allianz Akcji Globalnych w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Akcji Globalnych za
2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Opis r6znic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych, pobiera Optate za Nabycie
stanowiaca optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w
wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji
Globalnych.

Dystrybutor nie pobiera Oplaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych.

Szczegotowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie, obowigzujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Akcji Globalnych, Dystrybutor moze obnizy¢ lub
znie$¢ Oplate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych oraz w odniesieniu do wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych poprzez wptate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb
nalezacych do jednej lub wiecej grup okres$lonych powyze;.
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W przypadku Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
wysoko$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogoble.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych przez osobe, od ktérej Allianz Akcji
Globalnych odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciaggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z
obowigzku uiszczania Oplaty za Nabycie do wysoko$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za
odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 1 000 PLN,
natomiast wysokos¢ Oplaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Globalnych przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekracza¢ 20 zt .

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Oplata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

- szczegbélowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;j.

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Allianz Akcji Globalnych, jakag moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Globalnych Towarzystwo moze pobieraé, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej
niz:
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- 3,8(trzyiosiem dziesigtych) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2

- 2,2 (dwa i dwie dziesiate) % Warto$ci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,8 (jeden i osiem dziesiagtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 1,6 (jeden i szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Ponad 50% aktywow Allianz Akcji Globalnych bylo na koniec 2017 roku zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie
obowigzujacy w tych funduszach lub instytucjach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego Maksymalny poziom
inwestowania majgce siedzibe za granica wynagrodzenia
Allianz Total Return Asian Equity PT, ISIN LU0348824870 1,08%
Allianz Asian Small Cap Equity IT, ISIN LU1046319759 1,20%
Allianz Asia Pacific Equity I, ISIN: LU0204482706 0,95%
Allianz Europe Equity Growth - I- EUR, ISIN LU0256880153 0,95%
Allianz US Equity Fund P, ISIN LU0256914820 0,95%
Allianz US Small Cap Equity IT, ISIN LU1061710841 1,08%
Allianz Global Artificial Intelligence IT (H2-EUR). ISIN LU1548496964 1,08%
Allianz Europe Small Cap Equity - I- EUR, ISIN LU0293315965 1,08%
Allianz European Equity Dividend - IT - EUR, ISIN LU0414047281 0,95%
Allianz Europe Equity Growth Select IT, ISIN LU0920782991 0,85%
Allianz Global Metals and Mining - IT-EUR, ISIN LU0604768290 0,95%
Allianz India Equity - [ - USD, ISIN LU0348742635 1,28%
Allianz Japan Equity - IT- USD, ISIN LU0348755371 0,95%
Allianz Best Styles US Equity - I - USD, ISIN LU0988857909 0,70%
Allianz Best Styles Emerging Markets Equity - I - USD, ISIN 110%
LU1143268446 '

wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokoé¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnoéé maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Akcji Globalnych realizowane sa przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
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- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Globalnych nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji
Globalnych.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto§é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoécig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
25000000
21139349
20000000 ——
15000000 ———
10000000 ——
5000000 ——
73335
0
jednostka uczestnictwa kat. A jednostka uczestnictwa kat. B

Wartoé¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 latw
pozostalych przypadkach; $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Akcji Globalnych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
6,00% 5,54%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Akcji Globalnych
za ostatnie dwa lata obrotowe 2016-2017
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnoéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

0d 30 maja 2018 roku stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Akcji Globalnych jest:
35% MSCI Europe Index + 40% S&P 500 Index + 15% MSCI EM Index + 10% WIBID O/N

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Allianz Akcji Globalnych (benchmarkiem) od poczatku
dziatalnosci funduszu do dnia 29 maja 2018 roku byt: 35% MSCI All Country Index + 30% MSCI EM Index
+30% MSCI Europe + 5% WIBID O/N

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o0 ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji Globalnych wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

Rozdzial XIII
Dane o Allianz Obligacji Globalnych
1.  Sposobiszczegotowe warunki
1) zbywaniaJednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty $rodkéow pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji
Globalnych, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych dokonywanych w
ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty w ramach
Umoéw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1000 PLN, z tym, Ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W
powyzszych przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych tych
programoéw oraz z Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

dzieni zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wplate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wplate rozumie sie wptyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Obligacji Globalnych.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Obligacji Globalnych $rodkach
pienieznych
lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Obligacji Globalnych, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;j.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spelnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia
Wyceny.

Okres ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Obligacji Globalnych przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji
Globalnych nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za
ktore Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2) odkupywanialednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych jest réwna Warto$ci Aktywow
Netto Allianz Obligacji Globalnych na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, wktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Obligacji Globalnych.
1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych poprzez: inwestowanie Aktywdéw tego
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktére inwestuja co najmniej potowe swoich aktywéw w diuzne papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, a takze poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w papiery warto$ciowe, w tym w
szczegblnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku PienieZnego emitowane przez Skarb
Panistwa.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Globalnych zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikacji lokat:

129



Allianz ()

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - nie mniej niz 60
(szescdziesigt) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe
—od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto tegoSubfunduszu,

3) certyfikaty inwestycyjne, inne papiery warto$ciowe i inne lokaty — zgodnie z obowigzujgcym prawem
1 postanowieniami Statutu.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Inwestycje Allianz Obligacji Globalnych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania bedg wybierane na podstawie oceny czy strategia lub polityka
inwestycyjna przyjeta w regulaminie podmiotu zarzadzajacego danym funduszem lub statucie danego
funduszu opiera sie na inwestowaniu co najmniej potowy aktywéw w dluzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
potaczonej z oceng sytuacji, makroekonomicznej tego rynku, ktory jest przedmiotem ich lokat w danym
czasie, w szczegdlnos$ci: poziomu stép procentowych, poziom wzrostu gospodarczego oraz poziomu
inflacji.
Inwestycje Allianz Obligacji Globalnych w papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie; gtéwnie o terminie wykupu (zapadalno$ci) dtuzszym niz rok oraz w $rednio i
dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski lub przez rzady innych panistw nalezacych do OECD, a takze przez inne podmioty o wysokiej
wiarygodno$ci.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw warto$ciowych
— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Globalnych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Obligacji Globalnych nie
charakteryzuje sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Obligacji Globalnych oraz w
celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje,
ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu.
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opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych:

i) ryzyko rynkowe;

b)

d)

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywoéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatlowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia trwatej lub czasowej utraty przez emitentoéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wpltywu na ich ceng, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do stalego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom  kurséw  walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.
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g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowiazany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a) r1yzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywaé na optacalno$é
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynno$ci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartosc Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
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s) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

t) 1yzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblno$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wpltywac¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Allianz Obligacji Globalnych skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza granicami
Polski,

zainteresowanych $redniookresowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum dwa
lata,

oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone rtyzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§67c
wskazanie wartoéci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZznikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 1,77% dla jednostki kategorii A, 1,47% dla jednostki kategorii B, 1,07% dla
jednostki kategorii C, 1,38% dla jednostki kategorii Al.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia
inwestycyjng Allianz Obligacji Globalnych w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji
Globalnych za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych r6znic jest zamieszczony w Prospekcie

133



3)

Allianz ()

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych, pobiera Oplate za
Nabycie stanowigcg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,
w wysokoS$ci nie wyzszej niz 2% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Obligacji Globalnych.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie obowigzujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Obligacji Globalnych, Dystrybutor moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych oraz w odniesieniu do wybranych
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych bedg
udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikow Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- wprzypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych, przez
co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym
terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych poprzez wplate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb

nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyze;.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programow Systematycznego Inwestowania, Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE

wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w

ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych przez osobe, od ktérej Allianz

Obligacji Globalnych odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest

zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysoko$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w

zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,

przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE
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W ramach Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢ Oplaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych pobieranej w zwigzku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 1 000 PLN,
natomiast wysokos$¢ Optlaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji Globalnych przez osobe, ktéra podpisata
Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Oplaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okre$la:

- szczegbétowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach

IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyze;.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo

moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos$¢ jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Warto$ci Aktyw6w Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o

ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Obligacji Globalnych, jaka moze pobraé¢

Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Obligacji Globalnych Towarzystwo moze pobieraé, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej

niz:
- 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1 (jeden) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

- 0,9 (dziewieddziesiat setnych) % Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku
—dlaJednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot
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z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywédw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

Ponad 50% aktywow Allianz Obligacji Globalnych byto na koniec 2017 roku zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez
podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego Maksymalny poziom
inwestowania majace siedzibe za granicg wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Income Fund 0.55%
Institutional Acc EUR Hedged, ISIN TEO0B80G9288 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond Fund Acc 0.49%
EUR Hedged, ISIN TE0032875985 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - GIS Global Investment 0.49%
Grade Credit Inc PLN Hedged, ISIN: IEOOBWC52K02 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Diversified Income 0.69%
Duration Hedged Acc - EUR Hedged, ISIN: IEOOB3W9BG81 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Low Duration 0.49%
Real Return Acc - EUR Hedged, ISIN: IEOOBHZKQB61 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global High Yield Bond 0.55%
Acc - EUR Hedged, ISIN: IEO0B2R34Y72 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Emerging Markets Bond 0.79%
Acc - EUR Hedged, ISIN: IE0032568770 '
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Emerging Local Bond 0.89%
Acc USD, ISIN: IEO0B29K0P99 ’
Allianz US Short Duration High Income Bond - IT(H2-EUR) — EUR; 0.70%
ISIN: LU1574760846 '
Allianz Global Multi-Asset Credit - IT (H2-EUR); ISIN: LU1480269718 0,60%
Allianz Dynamic Asian High Yield Bond - IM (H2-PLN); ISIN: 0.82%
LU1664638316 ’
Allianz Emerging Markets Bond Fund - I - (H2-EUR); ISIN: 0.78%
[E0034110852 ’
Allianz Emerging Markets Local Currency Bond - - USD; ISIN: 0.79%
LU1111122310 '
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Capital Securities Fund 0.79%
Institutional EUR Hedged Acc; IEOOB6VHBN 16 '
Allianz Flexi Asia Bond - IT - USD, ISIN LU0811902674 0,82%

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko§¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$§¢ maklerskg oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Obligacji Globalnych realizowane sa przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemow
potwierdzen zawarcia transakcji.
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Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Obligacji Globalnych nie ponosza, w zwiazku ze $wiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw
na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych
podmiotéw w obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych
ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ maklerskg ustug
dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Obligacji Globalnych.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto Allianz Obligacji Globalnych
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
25000000 22-643-954
20000000 —
15000000 =
9837101

10000000 =
5000000 —

144079 220068

0 —
jednostka jednostka jednostka jednostka
uczestnictwa kat.A  uczestnictwa kat. Al ~ uczestnictwa kat.B  uczestnictwa kat. C

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Obligacji Globalnych
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
2,50%
2,03%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa kategorii B
Allianz Obligacji Globalnych
za ostatnie dwa lata obrotowe 2016-2017

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

3) wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 8 marca 2016 roku Stopg odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Obligacji Globalnych byt
30% iBoxx $ Liquid High Yield Index + 30% iBoxx EUR Liquid High Yield Index + 30% Citigroup Asia Bond
Index High Yield USD + 10% WIBID O/N
0d 9 marca 2016 roku obowigzuje nastepujacy benchmark:
25% Barclays Global Aggregate TR Hedged EUR + 30% Barclays Global Aggregate Corporate TR Hedged
EUR + 15% Markit iBoxx Global Developed Liquid High Yield (EUR Hedged) TR Capped + 10% J.P. Morgan
EMBIG Hedged Euro + 20% WIBID O/N
4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o0 ktérych mowa w punkcie 2):
$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Obligacji Globalnych wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

Rozdzial XIV

Dane o Allianz Surowcéw i Energii (dawniej: Allianz Energetyczny)
Sposoéb i szczegbtowe warunki

1.

1)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii
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Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw
i Energii, po otrzymaniu ktoérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a w
przypadku kolejnych wptat 50 PLN, z tym, Ze okre$lone powyzej limity mogg by¢ zmniejszane w
przypadku wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii dokonywanych w
ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w ramach
Umoéw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W
powyzszych przypadkach moga mie¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych tych
programoéw oraz z Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za Za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Surowcéw i Energii.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Surowcéw i Energii Srodkach pienieznych

lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Surowcéw i Energii, w
przypadku nabywaniaJednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wplaty bezposrednie;j.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej
sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia
Wyceny.

Okres ztoZenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Surowcoéw i Energii przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcow i
Energii nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze op6zZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) odkupywaniaJednostek Uczestnictwa:
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Allianz Surowcéw i Energii na Jednostke Uczestnictwa obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii.
2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Surowcéw i Energii.
1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcéw i Energii w ramach aktywnego zarzadzania
poprzez inwestowanie przynajmniej 60 (sze$édziesieciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytutu
uczestnictwa instytucji wsp6lnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Ponadto od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu moga stanowic
akcje i inne udziatowe papiery warto$ciowe. Od 0 (zera) do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
tego Subfunduszu moga stanowi¢ listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe, depozyty oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.
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Fundusz bedzie lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu zaréwno w lokaty nominowane w euro w dolarach
amerykanskich i w innych walutach na rynkach zagranicznych oraz w walucie polskiej na rynku
polskim. Ryzyko kurséw walut moze by¢ zabezpieczone poprzez inwestycje w instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Surowcdéw i Energii gtéwnie w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytutu uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery
warto$ciowe emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego, ktére speniaja
jeden z ponizszych warunkow:

a) inwestujg swoje aktywa w:

- papiery warto$ciowe spodtek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania, wydobywania,
przetwarzania lub pozyskiwania surowcéw (w tym: ropy naftowej, gazu i szeroko rozumianej
energii) lub,

- papiery wartosciowe spotek, dla ktérych koszty surowcow i energii stanowig znaczng czes$¢ kosztow
produkcji lub,

- obligacje,
- akcje i obligacje spotek, ktére sa zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem technologii;
b) nasladujg indeksy oparte o akcje spétek opisanych w punkcie a) powyzej.
3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartoéciowych

— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Surowcéw i Energii nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Surowcéw i Energii moze charakteryzowac sie
duza zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w
sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Surowcéw i Energii oraz w
celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje,
ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

6) jezeli udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Surowcoéw i Energii.

3. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzgdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych
papieréw wartosciowych:

j) ryzyko rynkowe;

b)

d)

Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywéw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udziatlowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednocze$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wptywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona
zdolnos¢ funduszu do stalego spelniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom  kurséw  walutowych, jako jeden =z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.
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g) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywéw Subfunduszu.

h) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktyw6w lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlno$ci:

a) r1yzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania warto$ci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich
inwestycji.

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wpltywaé na optacalno$é
dokonanej inwestycji, w szczeg6lnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okre$lonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartosc Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
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u) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
warto$ci inwestycji.

v) 1yzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnoéci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Allianz Surowcow i Energii skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne,,

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy
lata,

oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych podwyzszone rtyzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwemm w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepis6w Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysokoéé, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow:

§68c
wskazanie wartoéci Wsp6tczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 3,69% dla jednostki kategorii A, 2,69% dla jednostki kategorii B, 1,99% dla
jednostki kategorii C.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Allianz Surowcéw i Energii w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii
za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:
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Oplata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcdéw i Energii, pobiera Optate za Nabycie
stanowigcg oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w
wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz
Surowcow i Energii.

Dystrybutor nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii.

Szczegbtowe informacje o stawkach Optaty za Nabycie obowigzujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znie$¢ w calosci Optate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Surowcéw i Energii, Dystrybutor moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii oraz w odniesieniu do wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w
Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikow Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcow i Energii, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii poprzez wplate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb

nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyze;.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programow Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE

wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w

ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii przez osobe, od ktérej Allianz

Surowcéw i Energii odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego odkupienia, jest

zwolnione z obowigzku uiszczania Oplaty za Nabycie do wysoko$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w

zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,

przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii pobieranej w zwigzku z
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dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra
podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekracza¢ 1 000 PLN,
natomiast wysokos$¢ Oplaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wplat na
poczet nabyciaJednostek Uczestnictwa Allianz Surowcéw i Energii przez osobe, ktéra podpisata Umowe
o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 20 zt .

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysokos$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczego6towe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyze;j.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo
moze:

- zwolnié Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysokoéci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za
zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Surowcow i Energii Towarzystwo moze pobieraé, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokos$ci nie wiekszej
niz:

- 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 2 (dwa) % Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

- 1,3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Surowcéw i Energii w skali roku —
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0.95 (dziewiecdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Surowcéw i Energii, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6w Allianz Surowcéw i Energii w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Ponad 50% aktywow Allianz Surowcéw i Energii jest zainwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z grupy kapitatlowej
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Towarzystwa. Ponize] maksymalne poziomy wynagrodzenia za zarzadzanie obowigzujacy w tych

funduszach.
Maksymalny poziom
wynagrodzenia za
zarzgdzanie
Allianz Global Metals and Mining - IT — EUR, ISIN LU0604768290 0,96%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - MLP & Energy Infrastructure Fund - Ins Acc - EUR 0.83%
Hedged, ISIN: [EQOBRS5SW33 s
Allianz Dynamic Commodities - - EUR, ISIN: LU0542501423 0,83%
Allianz Global Agricultural Trends - IT — EUR, ISIN: LU0342691812 1,09%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Commodity Real Return Fund USD, ISIN: 0.74%
IE00B1BXI858 e

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Surowcoéw i Energii realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Surowcéw i Energii nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Surowcéw i Energii.
6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

25000000
20000 000 19166219
15000000 ——
10000000 —

5000000 —

953470 1294063
0 I 1 [ 1
jednostka uczestnictwa kat. jednostka uczestnictwa kat. jednostka uczestnictwa kat.
A B C

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnoé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 latw
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Surowcéw i Energii
za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%
-1,00%
-1,20%
-1,40%
-1,60%

-1,42%

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 13 lutego 2016 roku (wtacznie) Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Surowcéw i
Energii byt:

50% Energy Select Sector Index (IXE Index) + 40% S&P 500 Index (SPX Index) + 10% WIBID O/N

Od 14 lutego 2016 roku obowigzuje nastepujacy benchmark:

90% Bloomberg Commodity Index Total Return + 10% WIBID O/N

informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Surowcéw i Energii wzorca (benchmarku)

za ostatnie trzy lata obrotowe 2015-2017
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

-2,12%
-2,50%
Rozdziat XV

Dane o Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (dawniej: Rynkéw Surowcowych)
Sposéb i szczegbdtowe warunki

1.

1)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:
podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wplaty $rodkéw pienieznych i zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji opisanych ponizej.
Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 200 PLN, a
w przypadku kolejnych wplat 50 PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity moga by¢ zmniejszane w
przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
dokonywanych w ramach wyspecjalizowanych produktéw. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej
wplaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 1 000 PLN, z tym, ze limit ten moze zosta¢
obnizony. W powyzszych przypadkach mogg miec¢ zastosowanie limity wynikajace z uméw dotyczacych
tych programéw oraz z Uméw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o prowadzenie IKZE.

dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za wyjatkiem
wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowana za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
srodkéw pienieznych na rachunek Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Allianz Globalny Stabilnego Dochodu $rodkach
pienieznych
lub

- informacje o wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
bezposrednie;.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spelnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej

sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia

Wyceny.

148



2)

Allianz ()

Okres ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Globalny Stabilnego Dochodu nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Zze opdZnienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz FIO nie ponosi odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest réwna Warto$ci
Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu na Jednostke Uczestnictwa obliczone] w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupieniaJednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w ramach aktywnego
zarzadzania poprzez inwestowanie w

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - nie mniej
niz 60 (szes¢dziesiat) %Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu,

2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu,

3) listy zastawne, dtuzne papiery warto$ciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego od 0 (zera)
% do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

4) certyfikaty inwestycyjne oraz inne papiery warto$ciowe i inne lokaty w tym instrumenty pochodne.
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz unwestuje aktywa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytulu
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego ktore spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) koncentruja sie na inwestowaniu swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym;

b) realizuja polityke absolutnej stopy zwrotu;

c) nasladuja indeksy rynkéw zorganizowanych.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluzszych papieréw warto$ciowych

— charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Globalny Stabilnego Dochodu nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Globalny Stabilnego Dochodu moze
charakteryzowac¢ sie duzg zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem w sytuacji duzej zmienno$ci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé
transakcje, ktére przeksztalca pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w
strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skroca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyplaty okredlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych:
k) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wiaze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe,
kursy walutowe czy ceny instrumentéw udzialowych, ktére podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na §wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowq
niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta wystapi jednoczes$nie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywédw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakeji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
warto$ciowych wplywac¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umaéw.

e) r1yzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i
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w odpowiednio krotkim czasie, bez istotnego wpltywu na ich ceng, na skutek czego jest zagrozona
zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden =z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw warto$ciowych, szczegblnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych.
Woéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wplywaly na zmiany warto$ci
Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto§¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow
finansowych Iub sektor rynku, co moze spowodowaé¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich
inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okres$lonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznos$ci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wplywa¢ na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegélnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwila
wejScia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
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Funduszem wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Polgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu
z innym subfunduszem moze mie¢ wpltyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.

w) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartos$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnos$ci w zakresie
prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wplywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogq negatywnie wplywac¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa.

Okre$lenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu skierowany jest do inwestorow:

poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w zagraniczne fundusze inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe odzwierciedlajgce instrumenty dtuzne i akcje.

zainteresowanych $redniookresowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 2
lata,
oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat

bankowych, akceptujacych $redni poziom ryzyka zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnoéci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw:

§ 69 ¢ Statutu
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wskazanie warto$ci Wsp6lczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:

WKC za 2017 rok wynosi: 2,25% dla jednostki kategorii A, 1,91% dla jednostki kategorii B, 1,35% dla
jednostki kategorii C.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cig
inwestycyjng Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Allianz
Globalny Stabilnego Dochodu za 2017 rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ushug
dodatkowych.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezpo$rednio przez Uczestnika:

Optlata za Nabycie

Dystrybutor, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu oraz
organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
pobiera Oplate za Nabycie stanowigca optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art.
86 ust. 2 Ustawy, w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

Dystrybutor nie pobiera Oplaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu.

Szczegbtowe informacje o stawkach Oplaty za Nabycie obowigzujacych u poszczegdlnych
dystrybutoréw, okresla Tabela Optat stanowiaca zatacznik do Prospektu.

Dystrybutor moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci Oplate za Nabycie w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Dystrybutor moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate za Nabycie w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Globalny Stabilnego Dochodu, Dystrybutor moze
obnizy¢ lub znie$¢ Optate za Nabycie w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich Iub do
okreslonych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu oraz w
odniesieniu do wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowe;j:
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Dystrybutor moze zmniejszy¢ Oplate za Nabycie lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikow Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspoétpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
przez co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym
terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
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- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu poprzez wptate
bezposrednia.

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Oplaty za Nabycie dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb
nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programoéw Systematycznego Inwestowania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
wysokos$¢ Oplaty za Nabycie moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Oplata za Nabycie w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu przez osobe, od ktorej
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 90 dni od dnia tego
odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty za Nabycie do wysokosci kwoty, jakg ta osoba
otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o
ktérym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata za Nabycie w ramach IKE i IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysokos$¢ Optaty za
Nabycie za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac
1000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty za Nabycie pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych
wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekraczaé 20 zt.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE oraz Umdw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty za Nabycie
moze ulec obnizeniu lub Optata za Nabycie moze nie by¢ pobierana w ogoble.

Ponadto w przypadku IKE i IKZE, Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE okre$la:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach

IKE lub IKZE wskazanych w Statucie opfat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowe;
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata
transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy
o prowadzenie IKE czy Umowy o prowadzenie IKZE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE mogg by¢ pobierane wytgcznie oplaty, o ktérych mowa powyze;j.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE Towarzystwo

moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z oplat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé jest

uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o

ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za

zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli

Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6w Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
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Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Globalny Stabilnego Dochodu Towarzystwo moze pobierac,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

- 3,5 (trzy i pie¢ dizesiatych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

- 1,75 (jeden i siedemdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Warto$ci Aktyw6éw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0.90 (dziewiecdziesiat setnych) % Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktyw6éw Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

Ponad 50% aktywéw Allianz Globalny Stabilnego Dochodu byto na koniec 2017 roku zainwestowane w
jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania zarzadzanych
przez podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za
zarzadzanie obowigzujacy w tych funduszach.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego Maksymalny poziom
inwestowania majace siedzibe za granicg wynagrodzenia
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Income Fund 0.55%
Institutional Acc EUR Hedged, ISIN IEO0B80G9288 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond Fund Acc 0.49%
EUR Hedged, ISIN IE0032875985 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - GIS Global Investment 0.49%
Grade Credit Inc PLN Hedged, ISIN: ITEOOBWC52K02 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Diversified Income 0.69%
Duration Hedged Acc - EUR Hedged, ISIN: IEOOB3W9BGS81 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Low Duration 0.49%
Real Return Acc - EUR Hedged, ISIN: IEOOBHZKQB61 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global High Yield Bond 0.55%
Acc - EUR Hedged, ISIN: IEO0B2R34Y72 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Emerging Markets Bond 0.79%
Acc - EUR Hedged, ISIN: IE0032568770 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Emerging Local Bond 0.89%
Acc USD, ISIN: IEO0B29K0P99 ’
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Capital Securities Fund 0.79%
Institutional EUR Hedged Acc; ISIN: [IEOOB6VHBN 16 '
Allianz Dynamic Asian High Yield Bond - IM (H2-PLN) — PLN; ISIN: 0.82%
LU1664638316 ’
Allianz Emerging Markets Bond Fund - I - (H2-EUR) — EUR; ISIN: 0.78%
[E0034110852 )
Allianz Emerging Markets Local Currency Bond - - USD; ISIN: 0.84%
LU1111122310 )
Allianz Europe Equity Growth Select - IT - EUR; ISIN: LU0920782991 0,95%
Allianz Europe Small Cap Equity - I - EUR; ISIN: LU0293315965 1,08%
Allianz Global Metals and Mining - IT-EUR; ISIN: LU0604768290 0,95%
Allianz Global Artificial Intelligence IT (H2-EUR) — EUR; ISIN: 1.08%
LU1548496964 ’
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Allianz Multi Asset Long / Short - I3 (H2-EUR) — EUR; ISIN: 0.94%
LU1481688817 ’
Allianz Global Dividend Premium Strategy - [ — EUR; ISIN: 0.70%
LU1633807570 '
Allianz Structured Return — IT3 (H2-EUR) - EUR, ISIN LU1459823321 1,50%
Allianz Income and Growth - IT (H2-EUR) - EUR, ISIN LU0685229519 0,84%
Allianz European Equity Dividend - IT — EUR, ISIN LU0414047281 0,95%
Allianz Discovery Europe Opportunities - [ — EUR, ISIN 120%
LU1366195433 '
Allianz US Short Duration High Income Bond - IT(H2-EUR) - EUR, 0.79%
ISIN LU1574760846 ’
Allianz Flexi Asia Bond - IT - USD, ISIN LU0811902674 0,82%

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w
tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Globalny Stabilnego Dochodu nie ponoszg, w zwiazku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywajg takze na wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)
60 000 000 53084561
50000000 ——
40000000 ——
30000000 ——
20000000 ——
10000000 ——
513979 306 346
0
jednostka uczestnictwa kat. jednostka uczestnictwa kat. jednostka uczestnictwa kat.
A B C

warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; §rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
za ostatnie dwa lata obrotowe 2016-2017

8,00%
7.00% 6,67%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 14 lutego 2016 1. obowiazuje nastepujacy benchmark:

20% MSCI World Index + 55% Barclays Global Aggregate Total Return Index EUR Hedged + 25% WIBID
O/N.

informacja o érednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu wzorca (benchmarku)
za ostatnie dwa lata obrotowe 2016-2017
400% 3,81%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
Rozdzial XVI
Dane o Depozytariuszu
1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
siedziba: Warszawa
adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl
e-mail: info@pekao.com.pl
2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

1)

2)

zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy zapisywanych na wtasciwych
rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na mocy odrebnych
przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu,

zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywoéw Funduszu i Warto$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszy
nastepowalo bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umoéw z Uczestnikami,

zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
1 Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem, postanowieniami
Statutu lub postanowieniami Umowy,

dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystapienia przestanek rozwigzania Funduszu, o
ktérych mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora oraz likwidacji
Subfunduszu, w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika z rozwigzania Funduszu.

zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interes6w wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzgledniaja interes Uczestnikéw Funduszy. Depozytariusz jest zobowigzany do
wystepowania, w imieniu Uczestnikoéw, z powo6dztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
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spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art.
107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie umowy jest w
interesie Uczestnikéw i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

1) umowy kredytu, przy czym:
d) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na

warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane beda
nastepujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwiazane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysoko$¢ marzy bankowej;
b)korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu
overnight), przy czym utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zar6wno
charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu, oraz
umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe inne niz papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang
polityka inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnoscig operacyjng Subfunduszu; zwlaszcza w zakresie
naby¢ i odkupien Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niz waluta, w ktérej denominowany jest
Subfundusz.

4.0pis konfliktéw intereséw, ktére moga powstawaé¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dzialalno$cig depozytariusza.

Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace
generowac wystapienie konfliktu intereséw:

1)Obowiazek wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw z powodztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

2)Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalno$ci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia ustugi
polegajacej na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie odpowiednich uméw
dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami. Depozytariusz nie
$wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu
oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

5. Informacje o podmiocie, o ktrétym mowa w art.li ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw.

1) mBank S.A.,

UL Senatorska 18
00-950 Warszawa
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-umowa przyjmowanie i przekazywanie zlecen w obrocie zagranicznymi derywatami oraz o prowadzenie
rachunku inwestycyjnego i rachunku zabezpieczajacego z 1/02/2017

-umowa o $wiadczenie ustug maklerskich w obrocie zorganizowanym z dnia 01/02/2017.

-Umowa o $wiadczenie ustug powierniczych z dnia 18/01.2017

2) Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.

Ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

- Umowa subdepozytowa o prowadzenie rejestru instrumentow pochodnych przez Dom Maklerski PKO
BP w ramach transkacji zawartych na rzecz funduszy inwestycyjnych z 19/12/2016

3)Vestor Dom Maklerski S.A.

Ul. Mokotowska 1

00-105 Warszawa

-umowa o przechowywanie aktywoéw funduszy inwestycyjnych z dnia 16/12/2016

4) Dom Maklerski Navigator S.A.

Ul. Twarda 18

00-105 Warszawa

-umowa o przechowywanie aktywéw funduszy inwestycyjnych z dnia 31/05/2017

5) Raiffeisen Bank Polska S.A.

Ul. Grzybowska 78

00-844

Umowa w zakresie wymiany informacji dotyczacych akywéw funduszu z dnia 20/02/2017

6. Informacje o podmiocie o ktérym mowa w art.81j, ktéremu przekazano wykonywanie czynno$ci w
zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw funduszu.

Nie dotyczy.

7. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci
depozytariusza podmiotom, ktérych mowa w art. 81ii 81;.

Na dzienn sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie zidentyfikowano faktycznych badz potencjalnych
konfliktéw intereséw, ktére moglyby wynikng¢ z przekazania czynnosci Depozytariusza innemu
podmiotowi.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w
prawie panstwa trzeciego, okoliczno$ci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis
ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynno$ci - w przypadku, o ktérym mowa w
art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Informacje o zasadach i zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art.81j ustawy za szkody spowodowane niewykonanie lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreS$lonych w art. 72 ust.1 i art.72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie jest wylaczona ani ograniczona réwniez w
przypadku, gdy depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywdédw z innymi uprawnionymi
podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi
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Rozdziat XVII
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1.
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Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Moventum Sp. z 0.0.

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
telefon: 22 541 77 77,

faks: 22 541 77 00

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
- TFIAllianz Polska S.A.

ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
telefon: 22 567 48 75

faks: 22 567 46 09

e-mail: tfi@allianz.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa,
zawieranie uméw o prowadzenie IKE, IKZE Allianz, IKZE Grupowe Allianz,
obstuga Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres,
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem swoich agentéw, o ktérych informacje
mozna uzyska¢ na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa oraz pod
numerami telefonu: 22 567 48 75, infolinia: 224 224 224 lub wysylajac e-mail na adres:

tfi@allianz.pl

- Moventum Sp. z o.0.

ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
kontakt: www.efund.pl/contact.app
telefon: 22 541 77 70

a) zakres $wiadczonych ustug:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa prowadzona jest za pomocg Call Center oraz poprzez
internetowy supermarket funduszy efund, w zakresie sktadania zlecen i dyspozycji dotyczacych:

oraz

otwarcia rejestru,

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
odwotania systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
konwersjiJednostek Uczestnictwa,

odwotania pelnomocnictwa,

zmiany PIN-u,

ustanowienia blokady rejestru,

odwotania blokady rejestru,

uzyskania informacji o stanie rejestru,

dokonania zmiany adresu korespondencyjnego,
wysytki materiatéw informacyjnych,
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- dokonania zgtoszenia reklamacji.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa prowadzona jest za pomocg Call Center oraz poprzez
internetowy supermarket funduszy efund.

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej: www.efund.pl, w siedzibie spétki oraz
pod numerem telefonu: 22 541 77 70.

- mBankSA.
Bankowo$¢ Detaliczna
Skrytka Pocztowa 2108
90-959t6dz 2
mLinia 801 300 800
a) zakres $wiadczonych ustug:

posredniczenie w przekazywaniu zlecen zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Funduszy z wykorzystaniem Internetu i telefonu oraz za po$rednictwem placéwek.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskac na stronie internetowej: www.mbank.pl, w siedzibie spotki
oraz pod numerami infolinii: 0 801 300800, 0801 300000 lub 42 6 300800, 42 6 300000 lub
691 362 265.

- Dom Maklerski mBanku (d. mWealth Management S.A.)

ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa
telefon: 22 526 78 78

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz Plus,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na

stronie internetowej: www.mbank.pl, w poszczegblnych oddziatach oraz pod numerem telefonu:

2252678 78.

- Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.

ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
telefon: 22 640 28 25
infolinia: 0 804 140 490
e-mail: info@cdmpekao.com.pl
a) zakres $wiadczonych ushug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa réwniez z
wykorzystaniem Internetu i telefonu,
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- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Na terenie kraju funkcjonuje sze$¢ Oddziatéw Regionalnych: w Biatymstoku, Lublinie, todzi,
Szczecinie, Wroctawiu i Warszawie oraz 96 Punktéw Obstugi Klientéw, o ktérych informacje
mozna uzyskaé na stronie internetowej: www.cdmpekao.com.pl, w siedzibie sp6tki oraz dzwonigc
pod numer telefonu: 22 640 28 25.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

ul, Senatorska 16, 00-923 Warszawa
telefon: 22 657 72 00
faks: 22 692 50 23
infolinia: 0 801 32 24 84
e-mail: listybh@citi.com
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na
stronie internetowej: www.citibank.pl, w siedzibie spétki oraz pod numerem telefonu: 22 657 72 00.

Deutsche Bank Polska S.A.

al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
telefon: 22 579 98 00
faks: 2257998 01
infolinia: 0 801 18 18 18
e-mail: info@db-pbc.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na

stronie internetowej: www.deutsche-bank-pbc.pl, w siedzibie spétki oraz pod numerem telefonu:
1261820 00.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
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ul. Pulawska 107, 02-595 Warszawa
telefon: 22 565 44 00

faks: 22 565 44 01

infolinia: 0 801 370 370

e-mail: kontakt@xelion.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zleceni nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- zawieranie uméw o prowadzenie IKE Allianz Prestige oraz IKZE Allianz Prestige,,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

Dystrybucja nie jest skierowana do os6b maloletnich.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest w formie sprzedazy bezposredniej tj. poprzez agentéw dystrybutora.

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej: www.xelion.pl, w siedzibie spotki
oraz pod numerem infolinii: 0 801 370 370.

Dom Maklerski Banku BPS S.A.

ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa
telefon: 22 53950 16
infolinia: 0 801 321 456

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na

stronie internetowej: www.dmbps.pl, w poszczegélnych oddziatach oraz pod numerem telefonu:
0801 321 456.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
telefon: 22 50 43 104
infolinia: 0 801 104 104
e-mail: makler@bossa.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia i wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa, réwniez z
wykorzystaniem Internetu i telefonu,
- przyjmowanie zlecenn odkupienia Jednostek Uczestnictwa, réwniez z wykorzystaniem
Internetu i telefonu,
- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.
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b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.bossa.pl i w siedzibie spotki.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
telefon: 22 521 80 10

faks: 2252179 46

infolinia: 0 801 304 403

e-mail: DM.Sekretariat@pkobp.pl
www.dm.pkobp.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

przyjmowanie zlecen odkupienia i realizacja wyplat z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umow o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:
Dom Maklerski PKO BP S.A. dysponuje siecig 34 Punktéw Obstugi Klientéw w 32 miastach, o ktérych
informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej: www.dm.pkobp.pl, w siedzibie spétki oraz pod
numerem infolinii: 0 801 304 403 lub numerem telefonu: 22 521 80 10.

EuroBank SA.

ul. $w. Mikotaja 72, 50-127 Wroctaw
telefon: 71 799 3 200
e-mail: info@eurobank.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskac na stronie internetowej: www.eurobank.pl, w siedzibie spotki
oraz pod numerami telefonu: 71 799 3 200, 0 801 700 200.

F-TrustS.A.,

ul. Szkolna 5/13, 61-832 Poznan
telefon: 61 85544 11
a) zakres $wiadczonych ushug:

przyjmowanie zleceni nabycia Jednostek Uczestnictwa,
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- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.f-trust.pl i w siedzibie spétki.

Grupa Finanset Sp. z o0.0.

ul. Chlodna 34, 00-872 Warszawa
telefon: 22 379 79 26
e-mail: biuro@finanset.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.finanset.pl i w siedzibie spotki.

KWLM Finanse Sp.z 0. 0.

ul. Rolna 195, 02-729 w Warszawie
telefon: 22 899 00 16

faks: 22 843 06 70

e-mail: kontakt@kwlm.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupieniaJednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ na
stronie internetowej: www.kwlm,pl w siedzibie spétki oraz pod numerem telefonu: 22 899 00 16.

Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

ul. Mysia 5, 00-496 Warszawa
telefon: 22 596 53 12
e-mail: info@pw-consulting.pl

a) zakres $wiadczonych ushug:
- przyjmowanie zleceni nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.pw-consulting.pl i w siedzibie
spotki.

Profitum Sp. z 0.0.

ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia
telefon: 58 760 00 10
e-mail: sekretariat@profitum.com.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé¢ na stronie internetowej www.profitum.com.pl i w siedzibie
spotki.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.
ul. Torunska 2a/48, 05-300 Mifisk Mazowiecki
telefon: 22 81 000 27
e-mail: biuro@prppi.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.prppi.pl i w siedzibie spotki.

Quanntum Spélka z 0.0. S.k.

ul. Trakt Lubelski 237G, 04-667 Warszawa
telefon: 22 713 57 65

faks: 222111620

e-mail: kontakt@quanntum.pl

a) zakres $wiadczonych ushug:
- przyjmowanie zleceni nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.quanntum.pl i w siedzibie
spotki.

RDM Wealth Management S.A.
ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa
telefon: 22 58 508 58
e-mail: biuro@rdmwm.pl
a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.rdmwm.pl i w siedzibie spotki.

Starfunds Sp. z o.0.

ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan
telefon: 61 866 01 62
e-mail: biuro@starfunds.pl

a) zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej starfunds.pl i w siedzibie spotki.

QValue sp. z o.0.
ul.Jasna 19
00-058 Warszawa
tel. 22 598 77 00
email: biuro@qvalue.pl
a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu.
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b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.gvalue.pl i w siedzibie spotki.

Polski Dom Maklerski S.A.
ul. Stanistawa Moniuszki 1A
00-014 Warszawa

tel. 2262927 12
email: biuro@polskidm.com.pl

a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o skladanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.polskidm.com.pl i w siedzibie
spotki.

Copernicus Securities S.A.
ul. Gréjecka 5
02-019 Warszawa
tel. 22 44 00 100
email: biuro@copernicusdm.pl
www.copernicusdm.pl
a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.copernicusdm.pl i w siedzibie
spotki.

Prime Selection Dom Maklerski S.A.
ul. Pankiewicza 3
00-696 Warszawa
tel. 22 417 58 60
email: kontakt@psdm.pl
a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zleceni nabyciaJednostek Uczestnictwa,
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- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.psdm.pl i w siedzibie spotki.

Kup Fundusz Spétka Akcyjna
ul. Hrubieszowska 6A,
01-209 Warszawa
tel. 22 599 42 67
a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umow o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.kupfundusz.pl i w siedzibie
spotki.

- iWealth Managementa) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem umow o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyskaé na stronie internetowej www.iwealth.pl i w siedzibie spotki.

IFM Global Funds S.A.
Al. Wojciecha Korfantego 141 C
40-154 Katowice
a) zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zleceni nabyciaJednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceni odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- posredniczenie w zawieraniu z Funduszem uméw o sktadanie zlecen telefonicznych badz
internetowych,

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu.
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b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa:

Wszelkie informacje mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.ifmglobalfunds.com i w siedzibie
spotki.

3.  Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub ich
czescia,
Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego cze$cia innemu
podmiotowi.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig spétka komandytowa siedziba: Warszawa
adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecitlo prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.
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Rozdziat XVIII
Informacje dodatkowe

1.

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wlasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

W ocenie Towarzystwa brak jest takich informacji.

Miejsca, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sa udostepniane w siedzibie Towarzystwa,
na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi oraz w jednostkach organizacyjnych dystrybutoréw wskazanych
w Rozdziale XVI Prospektu.

Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej:
www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii: 224 224 224.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,Rozporzadzenie SFTR”) przekazuje si¢ Inwestorom i Uczestnikom nastepujace informacje:

1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:
a. bedzie stosowal Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW"),

b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:

a. udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe,
c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktéra Fundusz przekazuje
papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
réwnowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla
Funduszu przekazujacego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy
back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i
przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja
taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowag transakcji repo, to jest umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowana umowa,
poprzez ktérg Fundusz przenosi na druga strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gielda posiadajgca prawo do tych
papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych
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cechach, po okreslonej cenie w przyszlym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez
strone przenoszacg; dla Funduszu sprzedajacego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w Statucie Funduszu, w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na
celu bardziej efektywne zarzadzanie $rodkami plynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji.

3. Ogélne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW, wynosi 100% warto$ci
Aktywow Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéow tych
transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych moze
by¢ do 30% warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu,

b. przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci Aktywéw Netto
Funduszu,

c. przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 100% warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze
szczegblnym uwzglednieniem analizy plynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegdélnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingows, jak i
analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i Panistwo Czlonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywéw, wystawcy, terminu zapadalno$ci, pltynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w
szczeg6lnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim, w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalno$ci nie
dtuzszy niz 30 lat.
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Nie przewiduje sie szczegbétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczenn moze wystapic¢ wylacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce
rynkéw kapitatlowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z
podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali
globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z
kontrahentami transakcji, jezeli przewiduja one postanowienia szczegbtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytéw
zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

7 TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systeméw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowaé¢ np. blednym lub opdéznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie
liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

2) ryzyko plynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktory moze okazaé sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajacych z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wpltywajace na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu, ryzyko to w szczegélnos$ci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyplacalnosci
kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw warto$ciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wylaczonym z masy upadlosciowej instytucji
przechowujacej te papiery warto$ciowe,

5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji oraz ryzyko
zmiany regulacji majacych wplyw na juz zawarte transakcje,

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy strona transakcji
ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji,

w ktorej strona transakcji nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w terminie pozwalajacym mu na
wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakcji,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw warto$ciowych przyjetych
jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie DZwigni Finansowej AFI Funduszu, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.
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8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TEUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

7 zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Fundusz nie bedzie zawieral umoéw zawierajacych
postanowienia, ktére ograniczalyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TEUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze
opis kosztéw i oplat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos$¢ dochodéw generowanych z TEUPW jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz nie bedzie zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub oplaty zwigzane z TFUPW, w szczegd6lno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu,
o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo.

Rozdziat XIX
Zatgczniki

Zalgcznik nr 1 do Prospektu Allainz FIO:
1.  Definicje poje¢ i objasnienia skr6téw uzytych w tre$ci Prospektu.

Agent Transferowy
Moventum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetiajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek
Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

Allianz Selektywny
Subfundusz Allianz Selektywny

Allianz Aktywnej Alokacji
Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Obligacji Plus
Subfundusz Allianz Obligacji Plus

Allianz Lokacyjny
Subfundusz Allianz Lokacyjny

Allianz Stabilnego Wzrostu
Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

Allianz Akcji Globalnych
Subfundusz Allianz Akcji Globalnych

Allianz Obligacji Globalnych
Subfundusz Allianz Obligacji Globalnych

Allianz Surowcéw i Energii
Subfundusz Allianz Surowcéw i Energii

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
Subfundusz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dystrybutor

Towarzystwo i inne podmioty, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Dzienh Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i
dokonuje sie wyceny Aktyw6éw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu i Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii kazdego z Subfunduszy.
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Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem
lokat lub zobowigzan Funduszu przyszilych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika
aktywo6w lub zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

IKE

Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy
IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE,

Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
odpowiedniego Subfunduszu w ktérym Uczestnik posiada Jednostki Uczestnictwa. Fundusz odpowiednio
zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, Al,A2, B, CiD.

KNF
Komisja Nadzoru Finansowego

OECD
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Optata za Nabycie

Oplata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wptat os6b nabywajacych
Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu

Punkt Obstugi Funduszu

Prowadzony przez Towarzystwo punkt obstugi klientéw, prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz inne czynnosci przewidziane postanowieniami Statutu.

PPE, Pracowniczy Program Emerytalny
Pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okres$lonych w § 58 Statutu.

PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny
Pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w § 59 Statutu.
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Program, Program Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

Program systematycznego inwestowania, realizowany na zasadach okreslonych w § 56 Statutu oraz na
warunkach okreslonych w regulaminie Programu

Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2013 1. poz. 673)

Statut
Statut Funduszu

Strategia Inwestycyjna

Zadeklarowany w Umowie o prowadzenie Programu sposdéb alokowania wptaty dokonanej przez Uczestnika
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy:

« Strategia Stabilnego Dochodu - 50% Allianz Obligacji Plus oraz 50% Allianz Stabilnego Wzrostu;
« Strategia Aktywna - 50% Allianz Stabilnego Wzrostu oraz 50% Allianz Aktywnej Alokacji;
« Strategia Dynamiczna - 50% Allianz Aktywnej Alokacji oraz 50% Allianz Akcji;

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowos$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegblnosci odmienng polityka inwestycyjna.

Tabela Oplat

Ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Optlaty za Nabycie, Optaty Wyréwnawczej,
zawierajaca réwniez informacje dotyczace sposobu udostepniania wiadomosci o zwolnieniach z tych optat
lub zmniejszeniu ich wysokosci, udostepniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutoréw, w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz
ktorej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czes$ci.

Umowa o prowadzenie IKE
Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE
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Umowa o prowadzenie IKZE
Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE

Umowa o prowadzenie Programu

Pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu Programu, ktérego skutkiem jest przystapienie do
Programu na warunkach okreslonych w regulaminie.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa IKE i IZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 ze zm.).

Warto$¢é Aktywéw Netto Funduszu
Warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, Al1,A2, B, C,D

Wartos$¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa stanowi Warto$¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielong przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru
Uczestnikéw Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych

Wspdlny Rejestr Malzenski
Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajacych we wspélnosci majatkowej, na ktérym
zapisywane sgJednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspélnego matzonkow.

Zalacznik nr 2 do Prospektu Allainz FIO
2. Statut Allianz FIO
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Zalgcznik nr 3 do Prospektu Allainz FIO

Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego,
Indywidualnego Konta Emerytalnego Allianz Prestige oraz Indywidualnego Konta Emerytalnego Allianz Plus

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W zt ALLIANE | AKCII MALYCH SENEAN AKCIT e veH SUROWCOW STABILNEGO

1 $REDNICH SPOLEK 1 ENERGII WZROSTU

ponizej 10 000,00 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 % 3,00 %

10 000,00 — 24 999,99 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 2,60 %
25 000,00 - 49 999,99 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,50 % 2,40 %
50 000,00 — 99 999,99 2,40 % 2,40 % 2,40 % 2,40 % 2,40 % 2,20 %
100 000,00 — 249 999,99 2,30 % 2,30 % 2,30 % 2,30 % 2,30 % 1,90 %
250 000,00 — 499 999,99 2,20 % 2,20 % 2,20 % 2,20 % 2,20 % 1,80 %
od 500 000,00 2,10% 2,10% 2,10% 2,10% 2,10 % 1,70 %

ALLIANZ ALLIANZ
ALLIANZ ALLIANZ
GLOBALNY ALLIANZ POLSKICH ALLIANZ
KwoTA w zt AKTYWNE) STABILNEGO OBLIGACII PLUS OBLIGACII OBLIGACII PIENIEZNY
ALOKACIT TABILNEG GLOBALNYCH et

ponizej 10 000,00 3,00 % 3,00 % 2,00 % 2,00 % 1,50 % 0,00 %

10 000,00 — 24 999,99 2,60 % 2,60 % 2,00 % 2,00 % 1,40 % 0,00 %
25 000,00 - 49 999,99 2,40 % 2,40 % 2,00 % 2,00 % 1,30 % 0,00 %
50 000,00 - 99 999,99 2,20 % 2,20 % 1,80 % 1,80 % 1,20 % 0,00 %
100 000,00 — 249 999,99 1,90 % 1,90 % 1,60 % 1,60 % 1,10 % 0,00 %
250 000,00 — 499 999,99 1,80 % 1,80 % 1,30 % 1,30 % 1,00 % 0,00 %
od 500 000,00 1,70 % 1,70 % 1,10 % 1,10 % 0,90 % 0,00 %

Do naliczania Oplaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika w Allianz FIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie za Nabycie. Oplata za
Nabycie w ramach zamiany pobierana jest, jezeli Optata za Nabycie w Subfunduszu docelowym jest wyzsza niz
oplata w Subfunduszu zrédtowym. Optata za nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest
pomniejszana o wysoko$¢ oplaty za Nabycie wcze$niej uiszczonej przy nabyciu jednostek uczestnictwa
podlegajacych zamianie.

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika, otwartych dla IKE Allianz Prestige, w Allianz FIO i w innych funduszach inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Do naliczania Oplaty za Nabycie w IKE Allianz Prestige nie sumuje sie warto$ci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na subrejestrach Uczestnika, innych niz prowadzone dla IKE Allianz Prestige, w Allianz FIO i w
innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Do naliczania Optaty za Nabycie sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika, otwartych dla IKE Allianz Plus w Allianz FIO oraz dokonywanej wptaty.

Do naliczania Optaty za Nabycie w IKE Allianz Plus nie sumuje sie warto$ci Jednostek Uczestnictwa
zgromadzonych na subrejestrach Uczestnika, innych niz prowadzone dla IKE Allianz Plus w Allianz FIO.

Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktu podstawowego,
Indywidualnego Konta Emerytalnego Allianz Prestige i Indywidualnego Konta Emerytalnego Allianz Plus dla
Uczestnikéw Funduszy, ktorzy otworzyli rejestry za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A. oraz
Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
KWOTA W Zt AII;II_(I(SI:Z _AKCII MALYCH SE’ITIE_IL(:";'\:;NY AKCJI’%I%(?:I‘\%NYCH SUROWCOW STABILNEGO
I SREDNICH SPOLEK I ENERGII WZROSTU
dowolna 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 % 4,00 % 3,00 %
kwota w zt ALLIANZ ALLIANZ Allianz ALLIANZ ALLIANZ ALLIANZ
AKTYWNE] GLOBALNY obligacji plus obligacji globalnych polskich pieniezny
ALOKACII STABILNEGO obligacji skarbowych
DOCHODU
dowolna 3,00 % 3,00 % 2,00 % 2,00 % 1,50 % 0,00 %

180



Allianz ()

Tabela Oplat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy w ramach Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego Allianz Prestige

jednorazowa Oplata za Nabycie max. 600 PLN

oplata, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy 200 PLN

Tabela Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy w ramach Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego Allianz oraz Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego Grupowe Allianz

jednorazowa Optata za Nabycie w fizycznym kanale dystrybucji 110 PLN
jednorazowa Optata za Nabycie w serwisie Allianz Inwestor 0 PLN
oplata, o ktérej mowa w art. 39 Ustawy 200 PLN

Tabela Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy w ramach Allianz Promocja

Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek, Allianz
Selektywny, Allianz Surowcéw i Energii (dawniej: Allianz
Eneretyczny), Allianz Akcji Globalnych, Allianz Aktywnej
Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu, Allianz Obligacji Plus, Allianz
Obligacji Globalnych, Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych

1,50%

Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych polegajacych na obnizeniu lub zniesieniu Oplaty za Nabycie
w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi

Tabela maksymalnych Oplat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach produktéw
wyspecjalizowanych

Allianz
Surowcéw i Energii
Allianz Akcji Malych Allianz (dawniej: Allianz
i Srednich Spétek Selektywny Energetyczny)
4,00 % 4,00 % 4,00 %
Allianz
Allianz Allianz Allianz Globalny Stabilnego
Akgcji Globalnych Aktywnej Alokacji Stabilnego Wzrostu Dochodu
4,00 9% 3,00 % 3,00 % 3,00 %
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Allianz Allianz Polskich Allianz
Allianz Obligacji Plus Obligacji Globalnych Obligacji Skarbowych Pieniezny
2,00% 2,00 % 1,50 % 0,00 %

Optaty za Odkupienie pobierane sg jedynie w wyspecjalizowanych produktach, zamiennie do Optaty za Nabycie i
zgodnie z regulaminami tych produktéw.

Tabela Oplat za Zarzadzanie pobieranych z aktyw6éw Subfunduszy Allianz FIO w skali roku
Oplaty za zarzadzanie obowiagzujace od dnia 1 czerwca 2016 r.:

oplata za zarzadzanie w skali roku

Jednostka Uczestnictwa kategorii A
Jednostka Uczestnictwa kategorii Al
Jednostka Uczestnictwa kategorii A2
Jednostka Uczestnictwa kategorii B
Jednostka Uczestnictwa kategorii C
Jednostka Uczestnictwa kategorii D

oplata za zarzgdzanie w skali roku

Jednostka Uczestnictwa kategorii A
Jednostka Uczestnictwa kategorii Al
Jednostka Uczestnictwa kategorii A2
Jednostka Uczestnictwa kategorii B
Jednostka Uczestnictwa kategorii C
Jednostka Uczestnictwa kategorii D

oplata za zarzadzanie w skali roku

Jednostka Uczestnictwa kategorii A
Jednostka Uczestnictwa kategorii Al
Jednostka Uczestnictwa kategorii A2
Jednostka Uczestnictwa kategorii B
Jednostka Uczestnictwa kategorii C
Jednostka Uczestnictwa kategorii D

Allianz Akcji Malych i
Srednich Spétek
4,00%

4,00%

4,00%

2,00%

1,30%

0,95%

Allianz
Surowcow i Energii
(dawniej: Allianz
Energetyczny)
3,00%

3,00%

3,00%

2,00%

1,30%

0,95%

Allianz
Stabilnego Wzrostu

3,50%
3,50%
3,50%
1,80%
1,10%
0,80%

Allianz
Selektywny
4,00%
4,00%
4,00%
2,00%
1,30%
0,95%
Allianz Allianz
Akcji Globalnych Aktywnej Alokacji
3,00% 3,75%
3,00% 3,75%
3,00% 3,75%
2,00% 1,90%
1,30% 1,20%
0,95% 0,90%
Gl balAHlSami'l Allianz
° DI:J}:: h‘(:)aalll nego Obligacji Plus
2,00% 1,50%*
- 1,00%*
- 1,00%*
1,65% 1,20%
1,10% 0.80%
0,80% 0,65%

*Maksymalna stawka optaty za zarzadzanie wynosi 2%. Wysokosc¢ pobieranej oplaty zostata okreslona Uchwalg nr 1 Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. z dnia 15 stycznia 2015 .

oplata za zarzadzanie w skali roku

Jednostka Uczestnictwa kategorii A
Jednostka Uczestnictwa kategorii Al
Jednostka Uczestnictwa kategorii A2
Jednostka Uczestnictwa kategorii B
Jednostka Uczestnictwa kategorii C
Jednostka Uczestnictwa kategorii D

Allianz
Obligacji Globalnych

1,50%
1,50%
1,50%
1,20%
0.80%
0,65%

Allianz Polskich Allianz
Obligacji Lokacyjny
Skarbowych
1,50% 1,00%
1,50% 1,00%
1,50% 1,00%
1,20% 0,60%
0.80% 0,45%
0,65% 0,30%
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Spis tresci:

Rozdziatl |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdzial Il
Dane o Towarzystwie, str. 2

Rozdzial III
Dane o Funduszu - Allianz FIO, str. 5

Rozdziat IV
Dane o Allianz Akcji, str. 27 (uchylony)

Rozdziat V
Dane o Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, str. 41

Rozdziat VI
Dane o Allianz Selektywny, str. 53

Rozdzial VII
Dane o Allianz Aktywnej Alokacji, str. 65

Rozdziat VIII
Dane o Allianz Stabilnego Wzrostu, str. 78

Rozdziat IX

Dane o Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, str. 92

Rozdzial X
Dane o Allianz Obligacji Plus, str. 105

Rozdzial XI
Dane o Allianz Lokacyjny, str. 118
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Rozdziat XII
Dane o Allianz Akcji Globalnych, str. 130

Rozdzial XIII
Dane o Allianz Obligacji Globalnych, str. 140

Rozdzial XIV

Dane o Allianz Surowcéw i Energii, str. 151

Rozdziat XV
Dane o Allianz Globalny Stabilnego Dochodu, str. 161

Rozdziat XVI
Dane o Depozytariuszu, str. 170

Rozdziat XVII
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 172

Rozdziat XVIII
Informacje dodatkowe, str. 181

Rozdziat XIX
Zalgczniki, str. 181
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