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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poOlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosei od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym poélrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Allianz
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikow dziatalnosci za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marc
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Pelnomocnik

10 sierpnia 2017 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spolek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r. poz. 1047 z pdézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek, na ktére sklada
sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 147 880 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume
152 931 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 18 855 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
wykazujgce zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 32 150 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut” Anna Bakata
5W / mma/?f %“v
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

dodaoymo d/\‘) /~<\6\,\
Osoba od iedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spoélek

P ]

TABELA GLOWNA

Akcje 111498 145 032 94,00% 86 006 109 411 89,71%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 2873 2 848 1,85% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 8 0,01%
Udziaty w spotkach z

ograniczona 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytpcje 0 0 0.00% 0 0 0.99%
wspoélnego inwestowania ’ ’
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 1194 I 205 0,00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 114 371 147 880 95,85% 87 200 110 624 90,71%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spotek

TABELE UZUPELNIAJACE

11 BIT Studios Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 15 150 | Polska 2592 2772 1,80%
PL11BTS00015 regulowany w Warszawie
AB Aviaam Aktywny Gielda Papierow
Leasing; ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 332151 | Litwa 2030 1910 1,24%
LT0000128555 regulowany w Warszawie
AB SA: ISIN: Akty}vny ' Gielda P.apieréw )
PLABO0000019 rynek - rynek Wan0§010wych 90 000 | Polska 2434 3218 2,09%
regulowany w Warszawie
ﬁ‘f}:‘svu‘]’mms S |Aktywny | Gielda Papiertw
ISIN: rynek - rynek Wartoscmw.ych 50 000 | Polska 1353 1186 0,77%
PLADVIV00015 regulowany w Warszawie
Alumetal SA; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 38 039 { Polska 2293 2358 1,53%
PLALMTLO00023 | regulowany w Warszawie
Amica Wronki SA; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 22 500 | Polska 2 821 4089 2,65%
PLAMICAQ0010 | regulowany w Warszawie
Amrest Holdings | Aktywny Gielda Papierow
SE; ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 4 000 | Holandia 663 1420 0,92%
NL0000474351 regulowany w Warszawie
Archicom S.A.; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 141 795 | Polska 2158 2255 1.46%
PLARHCMO00016 | regulowany w Warszawie
Asbisc Enterprises | Aktywny Gielda Papierow
PLC; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 300 000 | Cypr 788 732 0,47%
CY1000031710 regulowany w Warszawie
Auto Partner S.A.; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 493 547 [ Polska 1327 2759 1,79%
PLATPRTO00018 | regulowany w Warszawie
Bank Millennium | Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartos$ciowych 500 000 | Polska 3126 3725 2.41%
PLBIG0000016 regulowany w Warszawie
Benefit Systems Aktywny Gielda Papieréw
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 4 800 | Polska 3945 5328 3,45%
PLBNFTS00018 regulowany w Warszawie
Budimex SA; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 3000 | Polska 682 714 0,46%
PLBUDMXO00013 | regulowany w Warszawie
CD Projekt Red Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 135 066 | Polska 4478 11621 7,53%
PLOPTTC00011 regulowany w Warszawie
. . . | Aktywny Gielda Papierow
Efll\aplgxl(gﬁ)‘(}(glzb]‘ rynek - rynek | Wartosciowych 43790 | Polska 636 1139 0,74%
regulowany w Warszawie
Dino PolskaS.A.; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 67 500 | Polska 2511 3165 2,05%
PLDINPLO0O] 1 regulowany w Warszawie
EKO Export SA; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 70 000 | Polska 889 909 0,59%
PLEKEP0O000IS regulowany w Warszawie
Enter Air S.A; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 65 800 | Polska 2023 1974 1,28%
PLENTERO00017 | regulowany w Warszawie
. .| Aktywny Gielda Papierow
D o1 | rynek - rynek | Wartosciowych 680 000 | Polska 3395 3978 2,58%
regulowany w Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
Ferro SAISIN: | 3 | artocciowyeh 131 856 | Polska 1702 2342 1,52%
PLFERRO00016 ;
regulowany w Warszawie
Gino Rossi SA; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 300 000 [ Polska 425 639 0,41%
PLGNRSI00015 regulowany w Warszawie
Globe Trade Aktywny Gielda Papierow o
Centre SA; ISIN: | rynek - rynek | Wartosciowych 200000 | Polska 1340 1940 1,26%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spolek

PLGTC0000037 regulowany w Warszawie

Grupa Kety SA; Aktywny Gielda Papieréw
ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 14 000 | Polska 2832 6 090 3,95%
PLKETY000011 regulowany w Warszawie
ING Bank Slaski | Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 30000 | Polska 3636 5471 3,55%
PLBSK0000017 regulowany w Warszawie
Inter Cars SA; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Warto§ciowych 20999 | Polska 4740 6489 4,20%
PLINTCS00010 regulowany w Warszawie
[zo-Blok SA; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 9179 | Polska 1573 1 460 0.95%
PLIZBLKQ0010 regulowany w Warszawie
Kernel Holding Aktywny Gielda Papieréw
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 108 842 | Luksemburg 5565 7 058 4,57%
1L.U0327357389 regulowany w Warszawie
QAL . Aktywny Gielda Papierow
EE“‘Q‘RSI?O’OIOS&' o | ynek-rynek | Wartosciowyeh 30000 | Polska 5468 9240 5.99%
regulowany w Warszawie
. . | Aktywny Gielda Papierow
léégguimﬁnéggz rynek - rynek | Wartosciowych 169 519 | Polska 1 866 3543 2.30%
regulowany w Warszawie
. | Aktywny Gielda Papierow
’I;EL%’C":‘I’S,@OO‘?;N rynek - rynek | Wartosciowych 535280 | Polska 977 1103 0.71%
regulowany w Warszawie
LiveChat Aktywny Giielda Papierow
Software; ISIN: rynek - rynek | Warto$ciowych 12 000 | Polska 662 708 0.46%
PLLVTSF00010 | regulowany w Warszawie
LSI Software SA; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 12 318 | Polska 145 144 0,09%

PLLSSFT00016 regulowany w Warszawie
Lubelski Wegiel

A Aktywny Gielda Papierow
pogdanka A rynek - rynek | Wartosciowych 4186 | Polska 270 279 0.18%
PLLWBGDO0016 regulowany w Warszawie
Maxcom S.A.; Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartodciowych 8 800 | Polska 484 493 0,32%
PLMXCMS00016 | regulowany w Warszawie
Medicalgorithmics | Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 16 000 | Polska 4684 4 880 3.16%
PLMDCLG00015 | regulowany w Warszawie
[\MAEEIC‘?;[??A Aktywny Gielda Papierow
ISIN: ’ rynek - rynek Wartos’cxowych 107 597 | Polska 2211 1952 1,26%
PLMRCTRO001S regulowany w Warszawie
- . . Aktywny Gielda Papierow
!I\’ALFI\SI)FS(‘%OI()S(%I.B rynek - rynek | Wartosciowych 41067 | Polska 1290 1725 1.12%
regulowany w Warszawie
. . | Aktywny Gietda Papierow
SES??ESI\?(}&S){I; rynek - rynek | Wartosciowych 32290 | Polska 406 210 0,14%
regulowany w Warszawie
Pfleiderer Grajewo | Aktywny Gielda Papierow
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 70 000 | Polska 2656 3150 2,04%
PLZPWO0000017 | regulowany w Warszawie
Polski Bank
Komorek Aktywny Gielda Papierow
Macierzystych rynek - rynek | Wartosciowych 36 000 | Polska 2054 2007 1,30%
S.A.; ISIN: regulowany w Warszawie
PLPBKMO000012
Pozbud T&R SA; | Aktywny Gielda Papierow
ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 320 000 | Polska 1 146 771 0,50%
PLPZBDT00013 | regulowany w Warszawie
Poznanska
Korporacja Aktywny Gielda Papierow
Budowlana rynek - rynek | Wartosciowych 17491 | Polska 165 170 0,11%
Pekabex; ISIN: regulowany w Warszawie
PLPKBEX00072
Rainbow Tours Aktywny Giclda Papicrow
SA; ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 35000 | Polska 751 1 491 0,97%
PLRNBWTO0031 | reguiowany w Waiszawie
AL .| Aktywny Gielda Papieréw
[;Egyé‘;g\j\éé%g\: o | rynek-rynek | Wartosciowyeh | 1000000 | Polska 2454 3270 2,12%

regulowany w Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spétek

Sanockie Zaklady

Przemystu Aktywny Gielda Papierow

Gumowego Stomil | rynek - rynek | Wartosciowych 26 516 | Polska 1 596 1795 1,16%

Sanok SA; ISIN: regulowany w Warszawie

PLSTLSKO00016

. . .| Aktywny Gielda Papierow

o SN | rynek - rynek | Wartosciowych 59038 | Polska 1996 3658 2.37%
regulowany w Warszawie

Stalprodukt SA; Aktywny Gielda Papierow

ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 6985 | Polska 3528 3590 2,33%

PLSTLPD00017 regulowany w Warszawie

STELMET S.A.; | Aktywny Gielda Papierow

ISIN: rynek - rynek | Wartosciowych 91 900 | Polska 2797 1 966 1,27%

PLSTLMTO00010 | regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papieréw

ﬁi‘g%’gi%‘gg% rynek - rynek | Wartoseiowych 622817 | Polska 2576 3020 1.96%

regulowany w Warszawie

" . .| Aktywny Gielda Papierow
proken S SN | rynek - rynek | Wartosciowych 39640 | Polska 607 599 0,39%
regulowany w Warszawie
. ) . | Aktywny Gielda Papierow
Wielion SA; ISIN: |1 rynek | Wartosciowych 201 298 | Polska 3483 3422 2.22%

PLWELTNO0012
Wirtualna Polska

regulowany w Warszawie

Holding S.A. - Aktywny Gielda Papieréow
ISIN: £ oA rynek - rynek | Wartosciowych 75 000 | Polska 4095 3975 2,58%
PLWRTPLOOO27 regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow

Zetkama SA; ISIN: .

N rynek - rynek | Wartosciowych 10 000 | Polska 1174 1130 0,73%
PLZTKMA00017 regulowany w Warszawie
Lacznie 111 498 145 032 94,00%

Aktywny Giel.da
s nan | rynek - rynek {’;g:;;’c‘;’m ch 24 500 | Polska 1348 1323 0.86%
regulowany vy
w Warszawie
Nienotowane
Trans Polonia SA na rynku Nie dotyczy 263 000 | Polska 1525 1525 0,99%
aktywnym
Lacznie 2873 2 848 1,85%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malyeh i Srednich Spélek
BILANS na dzien 30 czerwea 2017 (w tys. zlotych)

30.06.2017. 31.12.2016

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 52064 10 793
2. Nalezno$ci 1152 538
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 146 355 109 411
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1525 1213
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktyv 0 0

1. Kapital wplacony 1760 839 1643 423

2. Kapital wyplacony (wielko$§¢ ujemna) -1 638 899 -1534 778

- - A

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19 318 -18 238

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 801 6942

Liczba jednostek uczestnictwa 1012 573,9666 925 007,3114
Kategoria A 1 006 681,5820 921 822,2171
Kategoria B 3016,8700 509,9585
Kategoria C 643,7214 643,7214
Kategoria D 2231,7932 20314144

Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 150,96 130,53
Kategoria B 157,19 134,58
Kategoria C 170,61 145,56
Kategoria D 169,15 144,07

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé jednostkorvwego
sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spétek

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spolek
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych) za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

01.01.2017 -
30.06.2017

01.01.2016 -
31.12.2016

01.01.2016 -
30.06.2016

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1619 k 3480 1745
2. Przychody odsetkowe 35 52 26
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4 2 1
4. Pozostale 0 0 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2631 4897 2 457
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 27 54 27
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 25 31 15
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 [t}
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostale 55 108 59

- z tytulu réznic kursowych

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 859 -4 270 -6 946
- z tytulu réznic kursowych 9 144 144
énvl\;zrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 10 076 16 162 2 489

52 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 20,43 11,11 -4,73
Kategoria B 22,61 13,89 -3,70
Kategoria C 25,05 15,94 -3,40
Kategoria D 25,09 16,22 -3,13

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodathkowaq, kiore stanowiq integraing czg$é

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spétek

y Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spélek
XTYWACH NETTO (wtys. zlotych) za okres od 01 stycznia 2017 roku do-30czerwea 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyj
ZESTAWIENIE ZMIAN W

01.01.2017 -
30.06.2017

120 781

01.01.2016 -
31.12.2016

131853

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawezego

2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 855 10 336
a) przychody z lokat netto -1 080 -1 556
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 859 -4 270
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 076 16 162
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 18 855 10 336
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13295 -21 408
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 117 416 72 862
:zzzz:;ti:;::zi‘l:’,aag)italu wyplaconego zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 104121 94270
6. Lgczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 32150 -11 072
7. Wartos¢ aktywow netto na kontec okresu sprawozdawczego 152931 120 781
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 133 268 122 684

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 790 304,8851 625 817,6914
Kategoria A 7872894121 625 152,4697
Kategoria B 2 6452852 120,2609
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 370,1878 5449608
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 702 738,2299 804 767,621}
Kategoria A 702 430,0472 804 395,0002
Kategoria B 1383737 372,6209
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 169,8090 0,0000
¢) saldo zmian 87566,6552 | 1789499297
Kategoria A 84 859,3649 -179 242,5305
Kategoria B 25069115 -252,3600
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 200,3788 5449608
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15779 773,1951 | 14 989 468,3100
Kategoria A 15766 308,4966 | 14979 019,0845
Kategoria B 9 621,9969 6976,7117
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spétek

Kategoria C 10214505 1021,4505
Kategoria D 28212511 2451,0633
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14767 199.2285 | |4 064 460,9986
Kategoria A 147596269146 | 14057 196,8674
Kategoria B 6 605,1269 6 466,7532
Kategoria D 3777291 377.7291
Kategoria C 5894579 419,6489

c¢) saldo zmian

1012 573,9666

9250073114

Kategoria A

1 006 681,5820

921 822,2171

Kategoria B

1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

3016,8700 509.9585
Kategoria C 643,7214 643,7214
Kategoria D 2231,7932 2031,4144
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy

nie dotyczy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

a) Kategoria A 130,53 119,42
b) Kategoria B 134,58 120,69
c) Kategoria C 145,56 129,62
d) Kategoria D 144,07 127,85
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria A 150,96 130,53
b) Kategoria B 157,19 134,58
c¢) Kategoria C 170,61 145,56
d) KategoriaD 169,15 144,07
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria A 31,56 9,30
b) Kategoria B 33,88 11,51
¢) Kategoria C 34,70 12,30
d) Kategoria D 35,10 12,69
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 130,25 107,83
b) Kategoria B 134,31 109,10
¢) Kategoria C 14527 117,22
d) Kategoria D 143,78 115,64
- data wyceny
Kategoria A 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria B 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria C 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria D 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 151,90 130,62
b) Kategoria B 157,93 134,59
Strona 9z 22



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spétek

c) Kategoria C 171,32 145,56
d) Kategoria D 169,81 144,07
- data wyceny

Kategoria A 2017-06-02 2016-10-31
Kategoria B 2017-06-02 2016-12-30
Kategoria C 2017-06-02 2016-12-30
Kategoria D 2017-06-02 2016-12-30
6. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 150,96 130,55
b) Kategoria B 157,19 134,59
¢) Kategoria C 170,61 145,56
d) Kategoria D 169,15 144,07
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 3,98% 3,99%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,04%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04% 0,03%
5. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie zarzadzania aktywami [unduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w akbrwach netto nalezy analizowaé lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowg, ktére stanowig

integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

*Dane w njeciu rocznym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spolek

Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pdézn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pézn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Uiawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowyn

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.
Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly
w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

10.

11.

12.

13.

14.

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spotek

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshuigujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie

15.

16.

polskie), po przeliczeniu wediug sredniego kursw wyliczonego dta danej watuty przez Narodowy Bark

Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczace

funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢

okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesiatej) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
WYyZSZa,

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogotem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigcy) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogolem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zfotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisdw prawa a takze
wynikajgce z wyrokéw i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczgcych na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: obstuge prawna oraz uslugi doradztwa podatkowego w celu
prawidtowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow przy czym koszty te
ogdtem nie mogg przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy) zlotych rocznie, w

zaleznodci, ktdra z tych wartodei jest wyzsza.

LaiTLITVS0 it L LY VISL
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

17.

18.

19.

20.

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych i Srednich Spotek

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, tj.:
a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriéw i innych organdw,
b) prowizje i optaty zwiazane z prowadzeniem i obsluiga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkdéw pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych
obciazen nalozonych przez wiasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dzialalno$cia Subfunduszu,
nast¢puje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku— dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewigédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,
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4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposob:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym

Wyznaczany i oglaszany jest Kurs ZamKnigcia — W Oparcill 0 Kurs zamkmigcia fub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku skladnik6w lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng¢ Srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tyim Ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen

)

6)

obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika,

w szczego6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego

dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gldwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c)  w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w pefnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),
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7) do momentu ustalenia ceny papieru warto§ciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majagcymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowic¢ sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ushugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ warto$é podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisalo umowe na s§wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
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akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
“ zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejéciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w

oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat

rvestvey mehrb-trtatrerestiretwar -t reledrierenrzdarzenmnaeveh-vephove-navartede
godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartoéci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej,

Modele i metody wyceny skladnikow iokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. i, podiegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych oraz zobowigzania z tytulu

otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych

papieréw wartosciowych.
§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu

do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy

pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§o6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota - II Naleznosci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 218 500
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytulu dywidendy 432 32
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: 496 6

Rozliczenie subskrypcji 496 0
Razem 1152 538

Nota - IIT Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 640 0
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 73 10
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 717
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 514 435
Pozostale zobowiazania, w tym: 91 12

Zobowigzania publicznoprawne 91 12
Razem 1365 1174

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$€ na

Wartost na dzief

Wartoé¢ na

redni w okresie sprawozdawczym

arto§¢ w walucie

bilansowy w Warto$¢ na dzief
1. Struktura §rodkéw pieni¢Znych na . dzie# walucie . dzieh bilansowy w wa.lucu:
Waluta bilansowy w . bilansowy w sprawozdania
rachunkach bankowych R . sprawozdania . .
danej walucie danej walucie | finansowego w tys.
W tys. finansowego w tys. W tys. Zotych
zlotyeh
I. Banki: 5264 10793
Bank Pekao SA PLN 5264 5264 9951 9951
Dom Maklerski PKO BP PLN 0 0 842 842

Warto§¢ w walucie

poziom §rodkéw pieni¢znych Warto§é w sprawozdania Warto$é w sprawozdania

utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie | finansowego w tys. | danej walucie | finansowego w tys.

biezgcych zobowigzan Waluta w tys. zlotych w tys. zlotych

1L Sredni w okresie sprawozdawcezym

poziom §rodkéw pienieznych: 7622 5916
PLN 7598 7598 5914 5914
EUR 3 14 0 )
USD 3 10 0 1
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31.12.2016

I1I. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych 30.06.2017

nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
—  skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
—  skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:

—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2017 31.12.2016
Warto§¢é Udzial Warto$é Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. zi w aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzyklefn kr.edytowym inne niz naleznosci i w/d n/d wid wd
depozyty O/N wykazane w bilansie
Warto§é Udzial Warto§¢ Udzial
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
- tys. zl aktywach tys. z} w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2017 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa w tys. zI | Wartoé¢ bilansowa w tys. zl
Depozyty O/N 4786 9906
Naleznosci 1152 538

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gtdwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
— depozyty O/N,
— naleznosci,
w szczegdlnosei z uwagi na ryzyko niewyptacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2017

31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w tys. zI | Warto$¢ bilansowa w tys. zi

1. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym (srodki pienigzne) 27 1205

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane byto
by za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2016 r. ryzyko
walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej limitu
otwarte] pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie przed
ryzykiem walutowym.

4, Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
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inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i plognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanow1qcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papierdw wartosciowych, ktore maja byé przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy
analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentéw w
zakresie mozliwodci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegélnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspélnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupiefi.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na koniec biezacego okresu splawozdawczego Subfundusz nie pos1ada} mstrumentow pochodnych.

NOTA G-
Wartosé Kwota Termin ;
INPsggggall):NNg ¥ Typ Rodzaj Cel -~ otwartej Warto§é przyszlych Tners':;;:’h‘ bedaca zapadalnosei leleTz::ia
L 5 zajetej instrumentu | ‘otwarcia. | pozycji w stramieni prayszyel podstawa . | (wygasniecia) | . s .
na dzied 31 grudnia pozycji pochodnego pozycji tys pienigznych strumieni przysziych | instrumentu | ms“trumeptu
20122]&‘(‘? tys. ‘ Jlotych | piemiegnyeh | L) inosci | pochodnege | POChodnego
Forward EUR PLN zabezpie Waﬁo()ééy;;z?sjzll{ych
fl%?éjgi’lN%OI ]I\);)Ozt)l'\zjd Forward czenie 0 strumieni 2017-01-25 13%%';' 2017-01-25 |  2017-01-25
2017N001) portfela pienigznych376 tys.
PLN
Forward USD PLN zabezpie Wa)r?oés'zy;}zg/sszll)ych
?§£S§g},1N0602 LoRR | Forward | czenic 8| strumieni 20170206 | PSY | 20170206 2017-02-06
2017N001) otka portfela pienigznychS576 tys.
PLN

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wilasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Naleznosci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat wiw
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

0062017 , 31.12.2016
o e Lo W*‘Y“’““,“ ,“"“‘? : 2ol Warto$é na dzien
Pozycja bilansowa | Warto§¢nadzien |  bilansowyw - | Wartod¢ na dzief bilansowy w walucie
- - 5 L walucie | bilansowy w danej chrawosdania
) sprawozdania | walucie w tys, ﬁnapnsowe oW tys
- , : .. __ i | finansowego w tys. | - . S & !
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 147 880 110 616
PLN 147 880 147 880 109 411 109 411
EUR 0 0 144 625
UsSD 0 0 141 588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5264 10 793
PLN 5264 5264 10793 10 793
Naleznoéei 1152 538
PLN 1125 1125 538 538
usDb 7 27 0 0
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej 0
0
strony do odkupu
Zobowigzania 1365 1174
PLN 1365 1365 1174 1174

1. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

2017-30062017 | 01012016-31122016 | 01012016 -30.06.2016

Skiadnikilokat

e | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezvealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Akcje 0 0 144 0 144 0

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe 1 0 0 32 0 0
za granica
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

. : © 01012017-30062017 | 01012016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016

Skiadnikilokat .~ = e , —
. . |Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
grani

Euro 4,2265 4,4240 EUR

Dolar amerykanski 3,7062 4,1793 UusD
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA |

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk 01.01.2017 = 01.01.2016 ~ 01.01.2016 -
(strata) ze zbycia lokat" 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 9817 -4 215 -6 946
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 -55 0
RAZEM 9 859 -4 270 -6 946
TABELA I}
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.01.2017 - 01.01,2016 - 01.01,2016 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2017 31.12:.2016 30.06.2016
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 084 16 143 2489
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -8 19 0
RAZEM 10 076 16 162 2489
TABELA I

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01:01.2016 -
Wyplata dochodéw 30.06.2017 31122016 30.06.2016
1. Dochad wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 1] 0 0

Nota - X1 Koszty Subfunduszu
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
2 631 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej uzaleznionej od

wynikéw Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa ’

NOTA 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2017 31.12,2016 ' 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 152931 120 781 131 853 120 787
War'toéé aktywOw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 150.96 130,53 119.42 115,06
koniec okresu sprawozdawczego w PLN

War_tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na 157.19 13458 120,69 wd
koniec okresu sprawozdawczego w PLN

War'tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na 170,61 145,56 129,62 121,56
koniec okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na 169.15 144,07 127.85 11948

koniec okresu sprawozdawczego w PLN

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Brak.

skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa jak réwniez nie miato miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziafainosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do

mozliwosei kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera

zwigzanych z ta kwestig korekt.
6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na oceng

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

A

Robert };Ic'jrberg Stawomir Ch V,jrigrqtf* Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ll Czlonek Zaézqdu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych [nwestycyinych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Aotomyma Wy,

Osoba odjjowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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