ALLIANZ AKCJI MALYCH I SREDNICH
SPOLEK SUBFUNDUSZ WYDZIELONY
W ALLIANZ FUNDUSZU
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016

© 2016 KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k. jest polska spotka komandytows i czionkiem sieci KPMG
skladajacej sig z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone






2 !! ! j ! 5 KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spotka z ograniczonag Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Inflancka 4A Internet www.kpmg.pl
00-189 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibag w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”),
na ktore sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2016 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szeSciu miesigcy
konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,p6iroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pohrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca
2016 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

arcin Dymek
omandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 8 sierpnia 2016 r.






JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWTE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.

U. z 2016 r. poz. 1047) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoika

Akceyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek, na ktore sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku w wartosciach zagregowanych

w poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 107 569 tys. zlotych oraz

w pozycjach analitycznych grup skladnikéow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli

dodatkowe;j;

bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2016, ktéry wykazuje aktywa netto na sume

114 218 tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 5 243 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote
17 636 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysigcach zfotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

[SS]

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakatla
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu CzloneK Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowig¢dzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

%&Wb&l’w@ /Lu \L&/}

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spalek

TABELA GLOWNA

Akcie 96 393 105 686 91,17% 120 567 127 838 96.31%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 1416 1883 1,62% 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
D}uzn’c papiery 0 0 0 0 0 0
wartodciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z

ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdinego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majace

siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 97 809 107 569 92,79% 120 567 127 838 96.31%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek

TABELE UZUPELNIAJACE
. . ) Aktywny Gielda Papierow
]45“1';\} ~r1\JAchlFaNSr\/A\boom , rynek - rynek | Wartosciowychw | 202000 | Polska 2721 1044 0.90%
T regulowany Warszawie
AB SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'I’LAB()OOOOOI9 rynek - rynek | Warto$ciowych w 35890 Polska 776 940 0,81%
) regulowany Warszawie
Action SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'PLAQ“TINOOOIS rynek - rynek | Wartosciowych w 45 501 Polska 1514 731 0,63%
T regulowany Warszawie
Agora SA: Aktywny Gielda Papierow
ngIN "PLACORA()O()67 rynek - rynek | Wartosciowych w 40 000 Polska 397 502 0,43%
) ] regulowany Warszawie
" Aktywny Gielda Papierow
I/\S'll;\';‘;‘l“:\z/!;m 00023 rynck - rynek | Wartosciowych w | 28 500 Polska [ 393 1582 136%
T regulowany Warszawie
. Al Aktywny Gielda Papierow
f;‘;;“;&r&"["c' /!\;é\o’m o rynck - rynek | Wartosciowych w | 10 000 Polska 505 1815 1.57%
T regulowany Warszawie
g . Aktywny Gielda Papierow
e ! (‘)‘(’)'g(‘)’jﬁi;ﬁ rynek - rynek | Wartosciowychw | 11250 | Holandia 1997 2458 | 2.12%
R ) regulowany Warszawie
Apator SA- Aktywny Gielda Papierow
IS?;\J'PI;AI;ATROOOH rynek - rynek | Wartosciowych w 39 642 Polska 1228 1189 1,03%
T ) regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
Arctic Paper SA: :
T rynek - rynek | Warto$ciowych w 250 000 Polska 1169 1260 1.09%
ISIN:PLARTPR00012 regulowany Warszawie
Arteria SA. Aktywny Gielda Papierow
ISIN'I;[:AIiT‘EROOOIG rynek - rynek | Wartosciowych w 124 465 Polska I 755 1691 1.46%
c regulowany Warszawie
Bank Handlowy w Aktywny Gielda Papierow
Warszawie SA; rynek - rynek | Warto$ciowych w 30000 Polska 3024 2151 1,86%
ISIN:PLBH00000012 regulowany Warszawie
A AL Aktywny Gielda Papierow
pank x‘gl“gggg‘&;/z rynek - rynck | Wartosciowychw | 600000 |  Polska 3807 2808 |  2.42%
c regulowany Warszawie
BBI Development Narodowy Aktywny Gielda Papierow
Fundusz Inwestycyjny SA; rynek - rynek | Wartosciowych w 922 624 Poiska 1501 877 0,76%
ISIN:PLNFT1200018 regulowany Warszawie
o en. Aktywny Gielda Papierow
%‘;‘#T}}?B%’BMXOOOI ; rynek - rynek | Wartosciowych w | 8000 Polska 1 441 1374 118%
c regulowany Warszawie
Bytom SA: Aktywny Gielda Papierow
FANNT rynek - rynek | Wartosciowych w 278 073 Polska 389 754 0.65%
(SIN-PLBYTOMO0010 regulowany Warszawie
- . Aktywny Gielda Papierow
%?Npg)‘ig\[t)??gg&” | rynek - rynek Wartos'ciowy_ch w 110 000 Polska 2453 3014 2.60%
) regulowany Warszawie
CDRL SA- Aktywny Gielda Papicrow
lSlN'f’l“CI.DRLOOO()43 rynek - rynek Wartos'ciowych w 42200 Polska 659 1220 1.05%
T regulowany Warszawie
Ciceh SA: Aktywny Gielda Papierow
ISIN'P[ élFCHOOOIS rynek - rynek Wartosciox\ych w 35928 Polska 1042 1 800 1,55%
o regulowany Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
Comarch SA; o
: y rynek - rynek | Warlosciowych w 5000 Polska 656 730 0,63%
ISIN:PLCOMARO0012 regulowany Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Dekpol S.A - Aktywny Gielda Papierow
ISINPPLD.FKPLOOOE»Z rynek - rynek | Wartosciowych w 101 638 Polska 1523 1270 1.10%
’ - regulowany Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
?S(I)I\I;A plz?)vf/i?)p\r/]fg(;os l/;’ rynek - rynek | Wartosciowych w 9 000 Polska 287 439 0,40%
) regulowany Warszawie
. . ) Aktywny Gielda Papierow
g}ﬁ?ﬁgﬁlﬁ{%gog? 1’7 rynek - rynek | Wartosciowych w 18 000 Polska 837 997 0,86%
) regulowany Warszawie
- . Aktywny Gielda Papierow
i:Sull:I)F?’lLSE/I\{'TELOOOI | rynek - rynek | Wartosciowych w 43 550 Polska 685 783 0,68%
’ regulowany Warszawie
- . - . Aktywny Gielda Papierow
{Salbr\rlyll)\tlt\‘/légl;gggg lszA' rynek - rynek | Wartosciowych w 20 000 Polska 867 1308 1,13%
) ” regulowany Warszawie
Famur SA- Aktywny Gielda Papierow
lSIN'PLFAMUROOOlz rynek - rynek | Wartosciowych w 150 600 Polska 642 369 0,32%
’ regulowany Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
lGSi;\ImPlt(gglgg(iﬁ)OI 4 rynek - rynek | Wartodciowych w 246 290 Polska 323 209 0,18%
) reguiowany Warszawie
gvlilrﬁi;?w;oﬁvw Aktywny Gielda Papierow
Wflrszim'i:ng' rynek - rynek | Wartosciowych w 44 000 Polska 1685 1452 1.25%
ISEN‘I"LLGPWOWOOOOW regulowany Warszawic
. A Aktywny Gielda Papierow
]GS'I‘;;) ;}fésl‘\xi’; 00015 rynck - rynek | Wartosciowyeh w | 500000 |  Polska 862 1135]  0.98%
o regulowany Warszawie
—_ CA- Aktywny Gielda Papierow
IGSII()]\t; ﬁ{gg%gggg&sf\’ rynek - rynek | Wartosciowych w | 400 000 Polska 2725 2 660 2.29%
: regulowany Warszawie
Graal SA- Aktywny Gielda Papierow
lSlN'PLéRAALOOOZ” rynek - rynek | Wartosciowych w 18 231 Polska 612 424 0,37%
’ < regulowany Warszawie
QA Aktywny Gielda Papierow
?sﬂgiﬁé(:}rsaooo 12 rynek - rynek | Wartosciowych w 65 000 Polska 3972 4469 3,85%
’ - regulowany Warszawic
. Aktywny Gielda Papierow
?STS?’EI?;??OOOOI 1 rynek - rynek | Wartosciowych w 14 000 Polska 2453 4 465 3.85%
’ - regulowany Warszawie
el A Aktywny Gielda Papierow
:gﬁ '%?né\ssxi%%\(;oso/?% rynek - rynek | Wartogciowych w | 30 000 Polska 2976 3704 3.19%
o regulowany Warszawie
ar Cars SA - Aktywny Gielda Papierow
;gllct\;girlstTACSOOO 10 rynek - rynek | Wartosciowych w 13 500 Polska 2529 3483 3,00%
’ regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
LW, ¢ H ; .
SA- ](S;]()Ii}slt’rijc\()l\/o&)](:gé)(g?g rynek - rynck | Wartosciowych w 655 000 Polska 2 060 2613 2,25%
T ’ regulowany Warszawie
N . . Aktywny Gielda Papierow
éﬁ&niﬁgglyfﬁ%g rynek - rynek | Wartosciowych w 45 000 Luksemburg 1502 2385 2.06%
’ regulowany Warszawie
. Aktywny Gielda Papierow
Kino Polsk SA; .
ISIFS,PEQKQJPXS(%‘] 4 rynek - rynek | Wartosciowych w 81210 Polska 1 002 901 0.78%
' regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
K C ali SA; -
e e rynek - rynek | Wartosciowychw | 10 644 Polska 285 45| 036%
regulowany Warszawie
Kruk SA- Aktywny Gielda Papierow
lSlN‘PL}&RKOOOOOlO rynek - rynek | Wartosciowych w 27 600 Polska 2872 5450 4,70%
' regulowany Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek

Krynicki Recykling SA: Aktywny Gielda Papierow

mek - - 7 St s B -

1SIN:PLKRNRCO0012 rynek - rynek | W artosclrowy.ch w 70 000 Polska 310 515 0,44%
regulowany Warszawic

LC Corp SA: Aktywny Gielda Papierow

ISIN-PLLCCRPO0017 rynek - rynek Wartos«:{owy.ch w | 1572650 Polska 2986 3082 2,66%
regulowany Warszawie

Aktywny Gielda Papierow
rynek - rynek | Wartosciowych w 214210 Polska 647 831 0,72%
regulowany Warszawie

Lena Lighting SA:
ISIN:PLLENALOOOIS

L.ubelskie Zakiady

o Aktywny Gielda Papierow
Przemyslu Skorzanego ywny arap

nek - rynek sciowveh w 5 . ) 5 o
Protektor SA: rz Cn:ll\k“:}arrl]cyk Warlwoqsrcslé);:rsizh W 13 534 Polska 41 42 0,04%
ISIN:PLLZPSK00019 & Y :
. Aktywny Gielda Papierow
Master Pharm S.A ;. ol ol o i o
1SIN: PLMSTPH00016 rynek - rynek Wanoscmwy_ch w 150 000 Polska 907 1043 0.90%
regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
Mennica Polska SA; Y o e
: mek . ru . ~ o ) . ) )
1SIN:PLMNNCPO0O! | rynek - rynek War(osumwlch W 30000 Polska 422 523 0,45%
regulowany Warszawie
. Aktywny Gielda Papicrow
Monnari Trade SA; el romale il . o
ISIN:PLMNRTRO0012 rynek - rynek Wartosm‘ov\@‘d\ w 80 000 Polska 669 1 148 0,99%
regulowany Warszawie
Netia SA: Aktywny Gielda Papierow
G2 ol - . E i - <l 0/
1SIN: PLNETIA000 14 rynek - rynek deosuowyuh w 250 000 Polska 1104 1 030 0,89%
regulowany Warszawie
Neuca SA- Aktywny Gielda Papierow
& DAL nel - L AT < °
ISIN-PLTRFRM00018 rynek - rynek | Wartosciowych w 832 Polska 283 286 0,25%
regulowany Warszawie
Newag SA: Aktywny Gielda Papierow
de DA, nek - rvnek Lo 5 . o,
ISIN:PLNEWAGO0012 rynek - rynek Wart()suowych w 45000 Polska 918 544 0,47%
regulowany Warszawic

Open Finance SA: Aktywny Gielda Papierow

ISIN: PLOPNENOGOO10 rynek - rynek | Warto§ciowych w 185 555 Polska 1830 542 0,47%
s regulowany Warszawie

Opteam SA: Aktywny Gielda Papierow

l@rl)NfPl i)P'i“FMOO()P rynek - rynek | Wartosciowych w 87520 Polska 1139 1126 0.97%
RO - - regulowany Warszawie

Orbis SA- Aktywny Gielda Papierow

lSlNk‘I;I (5RBISO()OI4 rynek - rynek | Wartosciowych w 20 868 Polska 802 1273 1,10%
U ' regulowany Warszawie

Pekacs SA: Aktywny Gielda Papierow

ISIN-PLPEK AS00017 rynek - rynek | Wartosciowych w 41 875 Polska 391 584 0,50%
DA regulowany Warszawie
(1 Aarenr (et o €A - Aktywny Gielda Papierow
:4}?\;1‘;;?;{;}’);‘86’&? rynek - rynek | Wartosciowych w 5251 Polska 139 149 0,13%
R regulowany Warszawie
Polnord SA Aktywny Gielda Papierow
ISIN:PI i’()l. ND00019 rynek - rynek | Warto$ciowych w 190 851 Polska 1542 2034 1,75%
R regulowany Warszawie
i . Aktywny Gielda Papierow

ST ), .
{:{;\l;l;fjl ]},i‘gDSIAOOOI 3 rynek - rynek | Wartosciowych w 300 000 Polska 1 090 969 0,84%
R ; regulowany Warszawie
Poznanska Korporacja Aktywny Gielda Papierow
Budowlana Pekabex: rynek - rynek | Wartosciowych w 76 459 Polska 728 918 0,79%
ISIN:PLPKBEX00072 regulowany Warszawie

. . Aktywny Gielda Papierow
Bl a gyt
{Sr;nl\;cpg ?ar;{h&a&%g&g rynek - rynek | Wartosciowych w 44177 Polska 2010 1369 1,18%
T regulowany Warszawie

o . Aktywny Giclda Papierow
5] av .
:S/iN(‘(;’rll1]Cilr)\4?{//\\:Y00()29 rynek - rynek | Wartosciowych w 700 000 Polska 1211 1596 1,38%
R regulowany Warszawie
Quercus Towarzystwo Aktywny Gielda Papierow
Funduszy Inwestycyjnych rynek - rynek | Wartosciowych w 160 000 Polska 954 854 0,74%
SALISIN:PLORCUS000612 regulowany Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz AHianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Qumak SA: Aktywny Gielda Papierow
lSlN'PLQI\;lKSKOOOH rynek - rynek | Wartosciowych w 100 000 Polska 915 624 0.54%
’ regulowany Warszawie
. . . Aktywny Gielda Papierow
Eﬁ?gﬁ‘;&\f’g@?&oﬂ rynek - rynek | Wartosciowychw | 25000 Polska 545 5541 048%
’ regulowany Warszawie
Robve SA: Aktywny Gielda Papierow
lSIN}f%’LR(’)BYGOOOM rynek - rynek | Wartosciowych w 960 000 Polska 2230 293 2,53%
’ regulowany Warszawie
Sanockie Zaklady Przemystu Aktywny Gielda Papierow
Gumowego Stomil Sanok rynek - rynek | Wartosciowych w 40 000 Polska 2572 2088 1.80%
SA; ISIN:PLSTLSKO00016 regulowany Warszawie
o . ) Aktywny Gielda Papieréw
lsé\l‘;\rlblgicslliof;(}g?lg()go?zl rynek - rynek | Wartosciowych w 34 160 Polska 1 109 1 003 0.86%
o regulowany Warszawie
e . Aktywny Gielda Papierow
f;;‘;j‘g’g‘ﬁ;‘;ﬁ)‘g%‘% SAL | rynek - rynek | Wartosciowych w | 300 000 Poliska 502 1044 | 0.90%
o regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierdw
issylrr]\tll-)s?iglv\\;orzv()()()]c) rynek - rynck | Wartosciowychw | 100000 |  Polska 367 360 031%
’ regulowany Warszawie
bt G A Aktywny Gielda Papierow
g?}b?’i SI'/IXIKPI 00014 rynek - rynek | Warto$ciowych w 50 000 Polska 441 495 0,43%
o - regulowany Warszawie
e Aktywny Gielda Papierow
}Jslmvgtg&‘gf\ll 3STWA rynek - rynek | Wartosciowych w 8 000 Niemey 840 1152 0,99%
T - regulowany Warszawie
sl AL Aktywny Gielda Papierow
é‘f&‘ijﬁ{;&'ii&m | rynek - rynek | Wartosciowych w 187 774 Polska 164 603 0,52%
’ regulowany Warszawie
ol QA Aktywny Gielda Papierow
g?}ﬁf\if\}\wuoom 3 rynek - rynek | Wartosciowychw | 1037 Polska 1132 1027 0.89%
e regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
o P ¢
gl/l\m?é?rzllr?dsx;\\/?{?gtio‘%goz7 rynek - rynek | Wartosciowych w | 25 000 Polska 871 1183 1.02%
o ' regulowany Warszawie
. . Aktywny Gielda Papierow
ys{;;?giltﬁzs"'rx(\imooo3o rynek - rynek | Wartosciowychw | 71 500 Polska 1216 1 164 [.00%
' regulowany Warszawie
X-Trade Brokers Dom Aktywny Gielda Papierow
Maklerski S.A.; rynek - rynek | Wartosciowych w 100 000 Polska 1150 1510 1.30%
ISIN:PLXTRDMO001 1 regulowany Warszawie
L ) . Aktywny Gielda Papierow
éﬁﬁagitéﬁ;;g’gm . rynek - rynek | Wartosciowychw | 119950 |  Polska 962 1087]  0.94%
’ regulowany Warszawie
Zaktady Migsne Henryk Aktywny Gielda Papieréw
Kania SA; rynek - rynek | Wartosciowych w 700 000 Polska 2128 1 505 1.30%
ISIN:PLIZNS000022 regulowany Warszawie
Lacznie 96 393 105686 91,17%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerweca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek

Gielda
Auto Partner S A Aktywny rynek - Papierow 627 738
ISIN:PLATPRT00034 rynek Wartosciow Polska 1416 1 883 1.62%
regulowany ych w

Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spélek

. 3L122015r.

. AKTYWA 115955 132767

1. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 7747 4436

2. Naleznosci 639 493

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 107 569 127 838

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

I1. ZOBOWIAZANIA 1737 914

HI. AKTYWA NETTO (I-11) 114 218 131 853

IV. KAPITAL FUNDUSZU 117 661 130 053

1. Kapital wplacony 1 619697 1570 561

2. Kapital wyplacony (wietkos¢ ujemna) -1 502 036 -1 440 508

V. DOCHODY ZATRZYMANE -13202 -5 470

1. Zakumulowane, nierozdysponawane przychody z lokat netto -17 468 -16 682

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4266 11212

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 9759 7270
NABYCIA )

VII. KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 114218 131 853

Liczba jednostek uczestnictwa 995 262,4318 1103 957,241

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 992 003,3783 1 101 064,7476

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 843,3051 762,3185

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 643,7214 643,7214

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D §772,0270 1 4864536

Warto$é aktywow netto na jednosthe uczestnictwa kategorii A w PLN 114,73 119,42

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii B w PLN 117.11 120,69

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 126,22 129,62

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PL 124,71 127,85

Bilans nalezy analizowaé {gcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, ktore stanowig integralng czesé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1772 31255 1644
I. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1745 3179 1 601

2. Przychody odsetkowe 26 74 41

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 2 2

3. Pozostale 0 0 0

H. KOSZTY FUNDUSZU 2558 5689 2793
I. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 457 5655 2782

2. Wynagrodzenia dlapodmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 27 15 7

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 15 3 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsctkowe 0 0 0

1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0

13. Pozostale 59 16 4
L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 2558 5689 2793
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -786 -2434 -1 149
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -4 457 5219 10 278
|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka, w tym: -6 946 -1 665 i143

= Iytulu réznic kursowych 144 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2489 6 884 9135

= ytutu réznic kursowych 0 2 -33

VIL WYNIK Z OPERACJI (V+V1) -5243 2785 9129
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -4,73 4,32 9,29
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN -3,70 -5,83 -1,69
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN -3.40 8,06 11,62
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -3,13 8,44 11,87

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integraing

czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu poprzednicgo 131 853 120 787

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5244 2 785

a) przychody z lokat neto -786 -2 434

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 946 -1 663

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 489 6 884

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -5243 2785

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0

a) z przychodow z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodéw z zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem), w tym: -12 392 8 281

a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie z tytulu zbytych jednogek uczestnictwa) 49 136 80 291

b) zmiana .kapilalu wyplaconego (zmniejszenie z tytulu odkupionych jednostek 6] 528 72010

uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywéw nctto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -17 635 11 066

7. Warto$¢ aktywow netto na konicc okresu sprawozdawczego 114 218 131 853

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 123 701 141614

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawcezym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 437 014,1043 635 146,497

- kategoria 4 436 608,2700 633 720,7914

- kategoria B 120,2609 846,1495

- kategoria C 0.0000 02,0000

- kategoria D 2855734 579.5562

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

545 708.9136

580 878.1393

- kategoria A 545 669.6393 5804090112
- kategoria B 39,2743 83,8310
- kategoria C 0.0000 0.0000
- kategoria D 0,0000 3832971

¢) saldo zmian

-108 694,8093

54 268,3578

- kategoria A -109061,3693 533311,7802
- kategoria B 80,9866 7623185
- kategoria C 0,0000 0.0000
- kategoria D 2855734 1942591

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscei subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 800 664,7229

14 363 650.6186

- kategoria A

14790 474.8848

14353 866.6148

- kategoria B 69767117 6 856,4508

- kategoria C 10214505 10214505

- kategoria D 21916759 1906,1025
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 805 4022911

13259 6933775

- kategoria A

13798 471.5065

132528018672

- kategoria B 6 133,4066 60941323
- kategoria C 377,7291 377.7291
- kategoria D 419,6489 419,6489
¢) saldo zmian 995 262,4318 1103 957,2411
- kategoria A 992 003,3783 | 1101 064,7476
- kategoria B 843,3051 762,3185
- kategoria C 6437214 643,7214
- kategoria D 17720270 1 486,4536

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

nie dotyczy

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

I.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec
. . ] ) 119,42 115,06
poprzednicgo okresu sprawozdawczego w PLN
1.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
. i i 120,69 n/d
poprzednicgo okresu sprawozdawcezego w PLN
.c. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 129.6
ol e > ,02 121,56
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
L.d. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec "
. 127,85 119,48
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
2.a. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biezgcego )
114,73 119,42
okresu sprawozdawcezego w PLN
2.b. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec biezgcego
117,11 120,69
okresu sprawozdawczego w PLN
2.c. Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec biezgcego 126.22 129.6
. . 7 g o )2
okresu sprawozdawczego w PLN
2.d. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec biezacego ) =
124,71 127,85
okresu sprawozdawczego w PLN
J.a.k locc'nmwa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w -3.93% 3,79%
okresie sprawozdawcezym
3.b. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw 2.070 o
o e -2,97% -4,18%
okresie sprawozdawczym
RX | rocc'nt(ma zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Cw 2.62% 6.63%
okresie sprawozdawcezym
3.d. ¥ r()Ct.llt(?\\a Lm'mna Vf.ll tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w 2.46% 7.01%
okresie sprawozdawezym
4.2, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
107,83 111,66
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
4.b. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie
{ 109,10 112,74
sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
4.c. Minimalna warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
N 117,22 120,25
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-21 2015-01-20
4.d. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w okresie 9
) N . N 115,64 118,22
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-01-21 2015-01-20
5.a. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie
121,58 133,44
sprawozdawczym w PLN
- data wyceny 2016-04-22 2015-05-11
5.b. Maksymalna ’warmsc)akfywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresie 123.63 132,83
sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2016-04-22 2015-08-05
5.c. Maksymalna wartoS$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii C w okresie 133,07 142,35

sprawozdaweczym w PLN
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

- data wyceny

2016-04-22

2015-05-11

5.d. Maksymalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w okresie
sprawozdawezym w PLN

131,39

140,11

- data wyceny

2016-04-22

2015-08-05

6.a. Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN

114,73

119,43

- data wyceny

2016-06-30

2015-12-30

6.b.Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN

o] (}

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 171 120,69

- data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatniej 126,22 129.62

- data wyceny

2016-06-30

2015-12-30

6.d.Wartos§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawcezym w PLN

124,71

127,84

- data wyceny

2016-06-30

2015-12-30

1IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa** 3,99% 3,99%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzagcych dystrybucje 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza®* 0,02% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*Zmiana od poczqtkowej ceny jednostki w roku 2015 (poczgtkowa cena jednostki 123,96 = dnia 22-06-2015)

** Dane w ujeciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajqcymi oraz informaciq dodatkowq, ktére

stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz.
1047),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014, poz. 157 z p6zn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacia informacji w jednostkowvm sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej
na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych
oraz o liczbie jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajacq z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto.

6.  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika lokat.

8. Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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1.
12.

13.

14.

15.

16.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikdéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym

mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje

dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

- ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywdw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywdw Subfunduszu, przy
czym to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczyé 0,1
(jednej dziesigtej) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku fub
kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym
koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych
rocznie, w zaleznoSci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigcy) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku fub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych
wartosci jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajagce z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji
wilasciwych naczelnych, centralnych i terenowych organow administracji pafistwowej
(zespolonej lub niezespolonej) lub organdéw administracji samorzadowej w tym oplaty
rejestracyjne i oplaty notarialne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczgcych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w
celu prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia interesow uczestnikéw przy czym
koszty te ogolem nie moga przekroczyé 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy)
zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza.
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19.

20.

7)  Kkoszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu, tj.:
a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoridw i innych organdéw,
b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztoéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnodcia Subfunduszu,
nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoécig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek w skali roku—
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktyw6w Netto Allianz Akeji Matych i Srednich Spélek
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spélek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na

Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In
First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte
przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyiete kryterium wyboru rvnku, w tvm systemu notowan

b

§1
Dniem Wyceny jest dzied, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w nastepujacy sposob:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skiadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ Srednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na

Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy -
do wyceny wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub

wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu 0 publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene¢ nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

6)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia

ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej

przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb

umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j,

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku

gléwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastepujagcymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
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¢)  w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym
w podpunkceie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym
Jjako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartos$é jest rdwna wartosci
nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

§4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) diuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$ciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$§¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt.
S)

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podana przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie
wartos¢ podang przez inna wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju uslugi, z ktorg Towarzystwo podpisalo umowg na $wiadczenie tego typu ushug.
W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji
przyjmuje si¢ wartos$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
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o

przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku: przy czym
bedg to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty

réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy

Procentowe;j.

§6

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub

ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg

notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po

przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest

to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonyvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji
w ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 18 z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek

Nota - II Nalezno$ci Subfunduszu

1. Z tytutu zbytych lokat 24 446
2. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3. 7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 22
4. Z tytulu dywidendy 609 25
5. Z tytulu odsetek

0. Z tytulu udziclonych pozyweek

7. Pozostale 0
Lgcznic 639 493

Nota - HI Zobowis
NOTA 3 - Zobowi

Su

zania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywow 721 330
2. 7 tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do edkupu 0
3. Z tytulu instrumentdw pochodnych 0
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 45
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 604 71
6. 7 tytulu wyplaty dochodow fundiszu 0 0
7. Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 407 461
10. Pozostale zobowiazania, w tym: 3 7
Zobowigzania publicznoprawne 3 7
Lgcznie 1737 914

Nota - IV Srodki

ieniezne i ich ekwiwalen

11. Sredni w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ na Warto$¢ na Warto$¢ na Wartosé na
dzien dzien bilansowy dzien dzieni bilansowy
1. Struktura $rodkow picni¢znych na Waluta bllansm\:y w W waluc:g Waluta bllansm\:y w w walucle.
rachunkach bankowych danej sprawozdania danej sprawozdania
walucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych tys. tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 7366 7366 PLN 3 886 3 886
2. Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 0 0| PLN 550 550
2. PKO BP PLN 381 381 PLN 0 0

Wartos¢ w Wartosé w

PN
Warto§¢ w Wartos¢ w

Lo P . walucie X walucie
poziom §rodkéw picnigznych Waluta dancej sprawozdania | Waluta dancj sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w finansowego w walucie w finansoweso w
biczgcych zobowigzaih tys. tys. 7o tygch tys. tys. zlo tygch

PLN 5092 5092 PLN 5340 5340
EUR 0 1{ EUR 2 8
usb 1 21 USD 1 5

HI. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje

nie dotyczy

nie dotyczy
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwea 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej:

—  skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane

zostaly dluzne papiery warto$ciowe.

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych, wynikajagcych ze stopy
procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
—  skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieni bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelily swoich obowigzkow, przy czym w
opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
—  depozyty: 7 344 tys. zlotych
—  naleznosci: 639 tys. zlotych.

b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gtéwnie w nastepujgcych kategoriach

bilansowych:

— depozyty,

—~ naleznosci

w szczegdlnosei z uwagi naryzyko niewyplacalnosci emitenta.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywdéw ani zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow 1 monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentdéw papierow wartosciowych, ktore maja byc
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezgco przez
zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku.
W przypadku dluznych papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienigznego,
instrumentéw pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowe]
emitentow/kontrahentéw w zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do
tego celu wykorzystywany jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. W celu minimalizacji
ryzyka zarzadzajacy na biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych tytuly Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z
uwzglednieniem informacji o ztozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita ekspozycje
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowana metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania,

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

L.

o

Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

AKTYWA

AKTYWA

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 7747 4436
NaleznoSei 639 493
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 107 569 126 746
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
ZOBOWIAZANIA 1737 913

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 0 1092
w walucie obcej 0 256

0 lf,4~3ﬁa0642(?15r

Ujemne Dodatnie Ujemne

Dodatnie Ujemne réznice Dodatnie réznice réznice roznice

Skladniki lokat roznice kursowe kursowe roznice kursowe kursowe kursowe kursowe

. T pos ” p- n pos T T T T T s i "

¢ ‘ Niezre | Zreali Zreali Zreali | Niezre | Zreali | Niezre | Zreali | Niezre
Zrealizo | alizow | zowan | Niezreal | zowan | Niczreal | zowan | alizow | zowan | alizow | zowan | alizow

wane ane ¢ izowane | e izowane | ¢ ane ¢ ane S ang
Akcje 144 0 0 0 0 2 0 0 0 1 0 =34

' Euro

44255

4,2615

EUR

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku

= | niezrealizow
| anegozyskn
 zwyceny
| aktywoww

Wazrast
~ (spadek)

's. zZlotych

Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku
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JEDNOSTKOWL SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subtundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 2 457 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na konicc roku obrotowego 114218 131 853 120 787 213243

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A nakoniec 114.73 119.42 115.06 135.28
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec

okresu sprawozdawczego w PLN 171 120,69 n/d 140.36
Wartos¢ akly\f’«j'(')w netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec 126.22 129.62 121.56 139.11
okresu sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec 12471 127.85 119.48 136,25

okresu sprawozdawcezego w PLN
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek uczestnictwa jak rowniez nie miato miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé¢ co

do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe

nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Z dniem 1 stycznia 2016 roku na stanowisko cztonka Zarzadu TFI Allianz Polska S.A. zostala

powotana Pani Anna Bakala, zajmujaca do tego dnia w Towarzystwie stanowisko Dyrektora

Departamentu Sprzedazy i Marketingu.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé¢ na

oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut

(bt ke i

Anna Bakala

ﬁima/) ’/LW/

Prezes Zarzady
Towarzystwa Fyiduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Czloneki Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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