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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa skrocona: Allianz Plan Emerytalny SFIO
z wydzielonymi Subfunduszami:

- Allianz Plan Emerytalny 2025,
- Allianz Plan Emerytalny 2030,
- Allianz Plan Emerytalny 2035,
- Allianz Plan Emerytalny 2040,
- Allianz Plan Emerytalny 2045,
- Allianz Plan Emerytalny 2050,
- Allianz Plan Emerytalny 2055,
- Allianz Plan Emerytalny 2060,
- Allianz Plan Emerytalny 2065,
- Allianz Plan Emerytalny 2070.

Organem Allianz Plan Emerytalny SFIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.
Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 30 stycznia 2020 roku.
Prospekt byt aktualizowany: 1 stycznia 2021 roku, 8 marca 2021 roku, 28 maja 2021 roku, 1
lipca 2021 roku, 10 listopada 2021 roku, 30 maja 2022 roku, 2 lipca 2022 roku, 30 grudnia
2022 roku, 31 maja 2023 roku, 25 wrzesnia 2023 roku., 2 pazdziernika 2023 roku, 19 stycznia
2024 roku, 25 marca 2024 roku, 31 maja 2024 roku, 4 pazdziernika 2024 roku, 6 lutego, 30
maj 2025 roku, 30 czerwca 2025 roku, 1 stycznia 2026 roku, 29 maja 2026 r.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
oraz nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

Oswiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza
nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Allianz Plan Emerytalny SFIO.

\

Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozdziat Il
Dane o Towarzystwie

1.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spo6tka Akcyjna

kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: tel. 22 224 224 224

adres gtownej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

19 listopada 2003 roku

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego; nr KRS: 0000176359.
4. Wysokos¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikow
kapitatu wlasnego na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosita:
95 891 045,19 PLN.

Wysokos¢ sktadnikow kapitatu wiasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 23.317.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.936.415,04 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 37.634.443,26 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wynikajacym z przepiséw ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z
2019 r. poz.1355 ze zm.).

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dzien sporzadzenia Prospektu, 69.888.000,00
PLN zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominagji, a takze firma i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez
nich liczby gtosow.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w

Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajaca 76,39
% 0g6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajaca 23,61% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imiona i nazwiska.
1) Cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg —  Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny —  Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata —  Cztonek Zarzadu Towarzystwa,
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2) czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Marcin Kulawik —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Lipski —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Sliwinski —  Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Pytel — Czonek Rady Nadzorczej,

3) oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze

wskazaniem Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Allianz Plan Emerytalny 2025 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2030 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2035 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2040 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2045 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2050 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2055 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2060 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2065 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski
Allianz Plan Emerytalny 2070 -  Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak, Marcin Mezykowski

Informacje o petnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow

Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnia zadnych innych funkgji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikdw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Marcin Kulawik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
uczestnikéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Krzysztof Lipski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
uczestnikdw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Jacek Lisowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
uczestnikdw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Adam Sliwinski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
uczestnikdw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

Pawet Pytel

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
uczestnikdw Allianz Plan Emerytalny SFIO.
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Zarzadzajacy Allianz Plan Emerytalny SFIO
Dawid Fraczek, Bartosz Pawlak i Marcin Mezykowski nie petnig zadnych innych funkgji poza
Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikdéw Allianz Plan Emerytalny SFIO.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem.
Na dzieh sporzadzania Prospektu Towarzystwo zarzadza trzynastoma, innymi niz objety
Prospektem, funduszami:

1) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

3) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

6) Allianz Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

8) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

9) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych skfadnikdéw wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osobom nig objetym,
uwzgledniajgc ogdlne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.
Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen maja stuzy¢ realizacji nastepujacych celéw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi  Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi interesow w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,

— ogdlne zasady wynagradzania pracownikdw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkow przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikdédw wynagrodzenia dla osdb objetych Polityka wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Polityka wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Polityka wynagrodzen,

— zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.



Allianz ()

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w
tym skfad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Rozdziat IlI
Dane o Funduszu - Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

4.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Nie dotyczy. Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1 Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 17 kwietnia 2019 r. pod nr
RFI 1639.
Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane wytacznie za wptaty podstawowe, wptaty
dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach wyptaty transferowe;j
lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy.
Jednostki Uczestnictwa nie s3 oprocentowane.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane, z mocy prawa, z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegajag dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.
Allianz Plan Emerytalny SFIO moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale
odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez
ogtoszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.
1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. Jednostki Uczestnictwa zbywane sg
przez Fundusz bezposrednio i reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz nie
zbywa jednostek za posrednictwem podmiotow, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy.
2) informacja dodatkowa:
nie dotyczy.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do:

1)

2)

zadania zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach okreslonych przepisami
Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;
nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o PPK
oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;
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3) dostepu do Prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji , Informacji dla klienta AFl oraz
pofaczonych sprawozdan finansowych Funduszu i jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy;

4) otrzymania srodkdéw pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszy,
przy uwzglednieniu przepisow Ustawy o PPK, w tym art. 87 ust. 20-24 tej ustawy;

5) zgtoszenia reklamacji na zasadach okreslonych wiasciwymi przepisami prawa lub opisanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu;

6) zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszuy,
na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — w Ustawie, w
umowie o zarzadzanie PPK, o ktdrej mowa art. 7 ust. 1 Ustawy o PPK oraz w umowie o
prowadzenie PPK, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy;

7) sktadania zlecen przez telefon lub za pomoca Internetu, o ile Fundusz udostepnit takg mozliwos¢,
pod warunkiem zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy;

8) ustanawiania petnomocnikéw.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywane wytacznie za wptaty podstawowe,
wptaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach wyptaty
transferowej lub zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez
likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 tej ustawy. Z wptat dokonywanych do Funduszu,
towarzystwo tworzy portfele inwestycyjne Subfunduszy zdefiniowanej daty.

6. Sposdb i szczegétowe warunki:

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu moga by¢ zbywane
wytacznie na rzecz Uczestnikdw PPK.
Minimalna poczatkowa wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 0,01 zt (jeden grosz).
Otwarcie Rejestru Uczestnika PPK nastepuje po zawarciu w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK
Umowy o prowadzenie PPK, z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa dokonywane jest za srodki pochodzace ze sktadki podstawowej i dodatkowe;j
Podmiotu Zatrudniajacego i Uczestnika, przekazywanych przez ten podmiot, wptaty powitalnej i
doptaty rocznej finansowanej i przekazywanej z Funduszu Pracy, a takze wptat z tytutu Wyptaty
Transferowej.
Kazdy z Podmiotow Zatrudniajgcych ma przypisany dedykowany numer rachunku bankowego do
wptat dokonywanych do Funduszu na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

a) Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nabytych przez
Uczestnika za dokonang wptate. Wptate uznaje sie za dokonana w przypadku facznego spetnienia
nastepujacych warunkéw:
a) zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika
PPK;
b) wptyniecie $rodkéw pienieznych na rachunek masowych ptatnosci Funduszu
wydzielony dla danego Pracodawcy i prowadzony przez Depozytariusza;
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c) otrzymanie przez Fundusz dokumentu lub informacji umozliwiajacej
przyporzadkowanie otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi PPK oraz zbycie
Jednostek Uczestnictwa.
Kazdy z Podmiotéw Zatrudniajacych ma przypisany dedykowany numer rachunku bankowego do
wptat dokonywanych do Funduszu na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony przez
Depozytariusza.
Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostki Uczestnictwa nastapito w najblizszym Dniu Wyceny po
dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma:
1) informacje o otrzymanych przez Fundusz srodkach pienieznych na rachunek masowych ptatnosci
Funduszu wydzielony dla danego Pracodawcy ,
2) dokumenty lub informacje umozliwiajace przyporzadkowanie otrzymanej wptaty danemu
Uczestnikowi PPK niezbednych do zbycia Jednostek Uczestnictwa.
Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze by¢ diuzszy niz pie¢ dni roboczych
od dnia spetnienia warunkoéw, o ktérych mowa powyzej, chyba ze opdznienie jest skutkiem zdarzen,
za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

b) cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa:

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a).

Cena zbycia jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na ten Dzien Wyceny.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktéra
stanowi iloraz kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote powierzonych srodkow pienieznych ustala sie jako wptate
wniesiong przez nabywce na rachunek masowych ptatnosci Funduszu wydzielony dla danego
Podmiotu Zatrudniajgcego.

Jednostki Uczestnictwa sa przydzielane z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

c) skladanie zlecen za posrednictwem Portalu

Fundusz udostepni Podmiotom Zatrudniajgcym i Uczestnikom PPK dostep do Portalu celem
umozliwienia Podmiotom Zatrudniajacym oraz Uczestnikom dostepu do informacji dotyczacych PPK
oraz przekazywania oswiadczen woli, dokumentow i informacji w sprawach dotyczacych PPK.

d) Swiadczenie matzenskie

Uczestnik PPK, po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia, moze wnioskowaé o wyptate srodkdw
zgromadzonych na jego Rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego. Uczestnik PPK moze
ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia matzenskiego, jezeli jego matzonek, na rzecz
ktérego umowe o prowadzenie PPK zawarto z Funduszem, réwniez osiggnat 60 rok zycia i
matzonkowie wspdlnie oswiadcza, ze chca skorzystac z wyptaty Swiadczenia matzenskiego. W razie
ztozenia wniosku, o ktérym mowa powyzej Fundusz otwiera wspolny rachunek PPK dla matzonkdw.
Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Swiadczenie
matzenskie wyptaca sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania srodkdéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw sSwiadczenie matzenskie wyptaca sie
drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania srodkdédw zapisanych na
rachunku matzenskim.
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e) kolejnos¢ realizacji zlecen

Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika Funduszu na dany Dzieh Wyceny,
realizowane sa w nastepujacej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze i
odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: nabycie, Transfer,
transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

f) potwierdzenia transakg;ji

W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku Fundusz przekazuje Uczestnikowi PPK roczna
informacje o wysokosci $rodkdéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o wysokosci wptat
dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach na
Rachunku PPK zrealizowanych w poprzednim roku kalendarzowym, informacja ta przekazywana jest
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym Nosniku Informacji, o
ktorym mowa w Ustawie o PPK lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowe;.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK.
Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie Wyptaty, Wyptaty Transferowej badz
Zwrotu, ztozone przez Uczestnika w udostepniony przez Allianz Plan Emerytalny SFIO sposéb. Na
zleceniu obowigzkowe jest podanie m.in. nastepujacych danych: nazwe i NIP Podmiotu
Zatrudniajgcego, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

a) Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnikéw liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Z
chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz dotozy staran aby odkupienie nastapito w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego waznego zlecenia odkupienia dotyczacego Wyptaty, Wyptaty Transferowej
lub Zwrotu. Za wazne zlecenie uznaje sie wniosek o Wyptate, Wyptate Transferowa lub Zwrot, ktory
spetnia wymogi okreslone w Ustawie, Umowie o zarzadzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

Okres od zgtoszenia prawidtowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze
opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Szczegdtowe zasady dokonywania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu okreslaja Umowa o
zarzadzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

b) Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczonej na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a) powyzej.

3) wyplat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw
Funduszu

Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie po dokonaniu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w terminie dwoch dni roboczych po Dniu Wyceny,
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w ktérym nastagpito odkupienie, na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie
o prowadzenie PPK.

Osiggane dochody powiekszajg Aktywa tego Subfunduszu oraz Aktywa Funduszu. Fundusz nie
wyptaca dochodow Subfunduszy Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sadu zezwalajacego na
dokonywanie czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego, zlecenia
wyptaty srodkdw na rzecz osoby matoletniej bedacej:

1) Osoba Uprawniong,

2) spadkobierca zmartego Uczestnika,
sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, moga zostac
zrealizowane na taczna kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzadu).

4) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych
Nie dotyczy. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie podlegaja konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo.

5) zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwiazane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwiazanych:

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — w Ustawie,
Prospekcie, Umowie o zarzadzanie PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK Jednostki Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga by¢ zamienione na jednostki uczestnictwa w
innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana") poprzez jednoczesne umorzenie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki pieniezne z tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wplynieciu na rachunek
Subfunduszu docelowego $rodkow pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Zrédtowym.

Fundusz dotozy staran aby Zamiana zostata zrealizowana w drugim Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni
roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

6) spetnienia Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa:

nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikéw Funduszu

Fundusz dokonuje realizacji zlecen wedtug Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Subfunduszu obowigzujacej w dniu realizacji danego zlecenia. W zwigzku z tym realizacja
prawidtowo ztozonych zleceh w terminie pdzniejszym niz wskazany w Ustawie o PPK, Umowie o
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prowadzenie PPK lub Prospekcie moze skutkowad powstaniem szkody po stronie Uczestnika
Funduszu. W takim przypadku, niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktu, Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa
na Rachunku PPK Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia — podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat taka kwote, jaka otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo. Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy
za opoznienie po stronie Uczestnika. W przypadku, gdy zlecenie Uczestnika Funduszu
zostato ztozone w sposdb nieprawidtowy, niezgodnie z zasadami opisanymi powyzej w
Prospekcie, co spowoduje watpliwosci co do tresci lub autentycznosci zlecenia,
Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania majace na celu
uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich wyjasnien co
do tresci zlecenia uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia co do tresci zlecenia. W przypadku braku uzyskania
odpowiedniego wyjasnienia w ciaggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia
do Agenta Obstugujacego lub dnia wptywu sSrodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Funduszu zlecenie jest anulowane. Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o
ktorych mowa powyzej sa zwracane Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze
dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od podmiotu, ktdrego
dziatanie byto przyczyna wystapienia opdznienia realizacji zlecenia.

W przypadku zleceh Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie odpowiednio.
Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za op6znienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposdb nieprawidiowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego tresci
lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania majace na
celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich wyjasnien uznaje sie,
ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzieh uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku
braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu
zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen, o ktérych mowa powyzej s3 zwracane Funduszowi
przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od
podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyna wystapienia opdznienia realizacji zlecenia.

btedna wycena Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek Uczestnictwa nabytych
oraz zbytych przez Uczestnikdbw Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty
zapisbw na Rejestrach tych Uczestnikéw Funduszu, ktorzy poniesli strate finansowa na skutek
btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat
do Rejestrow Uczestnikdw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowa oraz do Funduszu w celu
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wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu
dokonujacych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikdéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych wptat
na rachunki bankowe tych Uczestnikow Funduszu.

7) wyptlaty dochodu osiagnietego z inwestycji w Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

7.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, w tym Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, po ktérej
przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli statut
Funduszu przewiduje taka mozliwos¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwéch
tygodni, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez
KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostal zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres
dwéch tygodni jezeli:

1) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdéw danego Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu, lub

2) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérych odkupienia zazagdano, stanowi
kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zostac zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak nieprzekraczajacy dwdch miesiecy,
oraz Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz Plan Emerytalny SFIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

ze wzgledu na osoby, ktérym Allianz Plan Emerytalny SFIO zbywa Jednostki Uczestnictwa
Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18 rok zycia, w imieniu i na
rzecz ktdrych zostata zawarta umowa o prowadzenie PPK na zasadach okreslonych w Ustawie o
PPK.

Zwiezle informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe
informacje na temat obowiazkéw podatkowych jego Uczestnikéw, ze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wiaze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego.

obowiazki podatkowe Funduszu
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Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie przepisow
Ustawy jest zwolniony z podatku dochodowego od osdb prawnych.

obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu, bedacych osobami fizycznymi

Nalezy zwréci¢ uwage, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady
doradcy podatkowego lub porady prawne;.

L.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych, wolne od podatku dochodowego sa kwoty doptat rocznych i wptat
powitalnych do pracowniczych planéw kapitatowych przyznawane na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane tytutem zwrotu na zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i
art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c i 58d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sa rowniez:

a)  dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu, w zwigzku z:
i. gromadzeniem $rodkéw na rachunku Funduszu przez Uczestnika,

ii. Wyptatg zgromadzonych srodkéw, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1
Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11ai 11b ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od o0so6b fizycznych (tj. dochoddéw Uczestnika
Funduszu uzyskanych w zwiazku z Wyptatag dokonang na podstawie art. 98
Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu
wyptaconych $rodkéw w terminie wynikajacym z umowy zawartej z Funduszem
oraz dochoddw Uczestnika Funduszu z tytutu Wyptaty srodkow, o ktérych mowa
w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli Wyptata bedzie wyptacana w mniejszej
ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu Wyptaty jednorazowej - w
przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK),

ii. Wyptatg Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu,

b) Wyptaty z rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej,
o ktorych mowa w art. 80 ust. 2 i art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust.
11e i 11f ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0so6b fizycznych (tj.
dochoddéw matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75%
srodkow, ktore zostaty mu przekazane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa
w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli
wypftata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku oraz
dochoddédw Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% S$rodkdédw zgromadzonych na
rachunku Funduszu, ktére zostaty przekazane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa
w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy
takiego rachunku.
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) — 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych, zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%
opodatkowane sa:

a) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwiazku z Wyptata dokonang na podstawie art. 98
Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkow
w terminie wynikajacym z umowy zawartej z Funduszem;

b) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu Wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt
2 Ustawy o PPK - jezeli Wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych
rat, albo z tytutu Wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o
PPK;

¢) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu z tytutu Zwrotu dokonanego
na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

d) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu Zwrotu zgromadzonych srodkow
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;

e) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75%
Srodkow, ktére zostaty mu przekazane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art.
80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiagnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli Wyptata
ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku
lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

f) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% $rodkdéw zgromadzonych na rachunku
w pracowniczym planie kapitatowym, ktore zostaty przekazane w formie Wyptaty
Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta nastagpi w
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty
terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

Dochdd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w pkt 3 ppkt a), stanowi kwota niedokonanego
w terminie zwrotu wyptaconych srodkéw pomniejszona o koszt nabycia odkupionych jednostek
uczestnictwa przypadajacych na ten niedokonany zwrot. Za koszt, o ktéorym mowa w zdaniu
pierwszym, uwaza sie sume wydatkdw na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych
dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK, ustalong w takiej proporgji, jaka stanowita
kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych srodkéw. Dochdd powstaje w dniu
nastepujacym po dniu, w ktorym uptynat termin zwrotu wyptaconych srodkdédw okreslony w
umowie, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt b), stanowi kwota wyptaty
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wyptaty.

Dochdd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt c) i d), stanowi kwota zwrotu
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktéorym mowa w pkt 3 ppkt e), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajace na te wyptate stanowigce 75% wydatkdédw na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktorych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie
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wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowe;j.

8. Dochod Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt f), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajace na te wyptate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktorych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie wyptaty
transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe;j.

9. Podstawa opodatkowania (dochod) oraz podatek wyrazone musza by¢ w ztotych.

10. W przypadku Uczestnikédw bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku
dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajacy do dyspozycji srodki pieniezne
Uczestnikom z tytutu osiggania dochoddw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26
lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych). W zakresie, w jakim Uczestnik nie
dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajacym z umowy, o ktérej mowa w pkt
3 ppkt a) powyzej, Uczestnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia zryczattowanego
podatku dochodowego z tego tytutu na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11a) w zwigzku z art. 41
ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

11. Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposdb,
ze koncowki kwot wynoszace mnigj niz 50 groszy pomija sie, a koncéwki kwot wynoszace 50 i
wiecej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych.

12. W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego
Funduszu nie podlega ustaleniu przychéd oraz koszt uzyskania przychodu na moment
dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od osdb fizycznych).

Jezeli Uczestnik jest osoba zagraniczna, zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu udziatu w
Funduszu moga rozni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

W przypadku, gdy pracodawca przekazat do Funduszu nienalezne srodki z tytutu skfadki
podstawowej pracodawcy i/lub sktadki dodatkowej pracodawcy i/lub sktadki podstawowej
Pracownika i/lub sktadki dodatkowej Pracownika i za srodki te zostaty nabyte Jednostki Uczestnictwa,
Fundusz odkupi te Jednostki Uczestnictwa po biezacej cenie, z reguty innej niz cena, ktéra miata
zastosowanie przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa. W takich okolicznosciach dochéd lub strata
wygenerowana na umorzonych Jednostkach Uczestnictwa w czesci sfinansowanej przez Uczestnika
Funduszu podlega opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, a Fundusz po zakonczeniu danego roku kalendarzowego
przygotuje w tym zakresie informacje podatkowa PIT-8C, kt6ra zostanie przekazana Uczestnikowi
oraz wiasciwemu dla Uczestnika Urzedowi Skarbowemu. Fundusz przekazuje informacje PIT-8C na
w ramach sSwiadczonej przez Towarzystwo ustugi, polegajacej na przekazywaniu Uczestnikom
Funduszu informacji w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym
Nosniku Informacji. Szczeg6towe warunki korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z
dokumentow przechowywanych w postaci elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie
internetowej Towarzystwa. Dostep do Trwatego Nosnika mozliwy jest réwniez za posrednictwem
serwisu STI Allianz na stronie internetowej https://sti.allianz.pl .
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10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpdzniej publikowana jest

11.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny
do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny tych Aktywow opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowiagzujagcym w danym Dniu Wyceny oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2020.2436).

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:
o wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszuy,
e ustalenia wartos$ci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniegjszajgc Wartos¢ Aktywéw
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajacej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartosé¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajacej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sa uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w Rejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposob, aby na kazdy
Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
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1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o

dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed

wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed

zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.

Modele wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja okresowemu

przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywow i zobowigzanh finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji

potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Wycena za pomoca modelu - technika wyceny pozwalajaca wyznaczyé warto$¢ godziwa

sktadnika aktywow lub zobowiagzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci

przeptywow pienieznych lub dochoddédw i wydatkdédw, na jedng zdyskontowana kwote z

uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie

uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane

wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w

przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie

danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w

maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby

uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajace w

sposob bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry
nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
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Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1), a dany instrument
posiada notowania w jednym z systemdw brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do
Polityki Rachunkowosci, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze
wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana
zostanie wartos¢ z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) publikowana jako
Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat w ocenie TFI jest znaczaco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaé przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene
nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu
ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytaczeniem dtuznych papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panistw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,
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b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i 2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za warto$¢ godziwa cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (warto$¢ z rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) publikowana jako Bloomberg Generic Price
(BGN)). Jezeli wartos¢ z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) BGN nie jest
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zostac zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dlainstrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe
jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne
sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sa
kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena
aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego pelnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtdwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a) - e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréow wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosé jest réwna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos$¢ sktadnikoéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy
sposob:
1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub
pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjne;.
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub
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charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci godziwej dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w
szczegblnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
¢) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akgji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akgji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akgcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie wartosc
oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi.
W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku
braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podang przez inng
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke sSwiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktoéra
Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyze;j;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:
a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich
dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na wartosc
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdédw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe;j,
ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w
innym przypadku obligacje beda wyceniane za pomoca modelu zgodnie z pkt. 1.2 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktore po raz pierwszy wchodza do ksiag rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakgji instrumenty te wyceniane beda w wartosci godziwe;j,
ustalonej zgodnie z pkt. 1.2i 1.3.

W sytuacji, gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w
ciaggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych
wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego
instrumenty te wyceniane beda w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2i 1.3. Do tego
czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapisdw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksiag jest
potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia
wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi
powyzej.

- pozyczki papieréw wartosciowych

1. Zobowiazania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone,
w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierédw wartosciowych stanowig sktadnik lokat
funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych nie stanowiag sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, a w
przypadku transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene
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metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkdw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowiagzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywédw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest
to mozliwe do waluty EUR.

Zobowigzania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.
Zobowiazania, ktére dotycza catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto
funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na
stronie internetowe] informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzieh Wyceny
nastepujacych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

12. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy, opisanych powyzej,
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegé6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym
rozporzadzenie w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z ushugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnosé, dotyczacej
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska Spotka Akeyjna
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spolka Akeyjna
(,Towarzystwo”) zaangazowal nas do przeprowadzenia ushugi atestacyjnej dajacej

racjonalna pewnos¢ polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w Prospekeie Informacyjnym Allianz Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), wraz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Plan Emerytalny 2025

- Plan Emerytalny 2030

- Plan Emerytalny 2035

- Plan Emerytalny 2040

- Plan Emerytalny 2045

- Plan Emerytalny 2050

- Plan Emerytalny 2055

- Plan Emerytalny 2060

- Plan Emerytalny 2065

- Plan Emerytalny 2070

( Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzqdzonym dnia
30.01.2020 T. 1 zaktualizowanym 19.12.2025 . (,Prospekt”) z przepisami dotyczacymi
rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnosei tych zasad
z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzqdzony i opublikowany przez Zarzqd Towarzystwva w celu
spelnienia wymogoéw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (,,Ustawa”).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Plan Emerytalny Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczaeymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyvjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tvch zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonyeh Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej .,Oswiadezeniem™ (ed.)

Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Zgodnie z wymogiem 810 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekeie
zamieszcza sie oswiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosei metod 1 zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosei 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Niniejsze Oswiadezenie dotyezy metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ktére
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekeie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale IV punkeie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 13 Artykule 24 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2025;

e Rozdziale V punkecie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 14 Artykule 32 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2030;

e Rozdzale VI punkeie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 15 Artykule 40 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2035;

e Rozdzale VII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 16 Artykule 48 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2040;

e Rozdzale VIII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 17 Artykule 56 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2045;

Strona2z6
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Plan Emerytalny Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyezacymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyvjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tveh zasad z przyvjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestyeyjna zwany dalej ,Oswiadezeniem™ (ed.)

e Rozdziale IX punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 18 Artykule 64 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2050;

e Rozdzale X punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 19 Artykule 72 Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2055;

e Rozdzale XI punkeie 1 Prospektu oraz w Rozdzale 20 Artykule 8o Statutu
Funduszu stanowiacego zalaeznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2060;

e Rozdziale XII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 21 Artykule 88 Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2065;

e Rozdziale XIII punkeie 1 Prospektu oraz w Rozdziale 22 Artykule 96 Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu
Plan Emerytalny 2070.

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich
zgodnos¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych”).

Poprzez zgodnosé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez kazdy z “ydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
1 zasady wyceny opisane w Prospekeie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i

Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekeie i stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnosé.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyeeny aktywow
Funduszu Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyevjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tveh zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestyeyjna zwany dalej ,Oswiadezeniem™ (ed.)

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod 1 zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekeie zgodnych z Pmepnsamx dotyczqcynn rachunkowosei
funduszy inwestyeyjnych, a takZe za zapewnienie zgodnosci i kompletnosei zasad
opisanych w Prospekeie z Polityka inwesty cyjnq kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest odpowxednalny rowniez za zapm]ektowame, wdrozenie oraz
utrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosé
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych, a takze zgodnosé 1 kompletnosé tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosei metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosei i kompletnosei z Polityka inwestyeyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyraZenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezaleznego wniosku z wykonanej ushugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosc.

Nasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Ushug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,Ushugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historyeznych informacji ﬁnansmvy ” (,KSUA 3000 (2)").
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowah i
przeprowadz:ln nasze prace w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze metody
1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosei, ale nie gwarantuje, Ze ushuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztaleenie (istotna niezgodnosé z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia 1 etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakosei 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Badania i Ushig Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyevjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tveh zasad z przyvjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestyeyjna zwany dalej ,Oswiadezeniem™ (ed.)

Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia 1
dzialania systemu zamdzama ]a]\osctq, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnoscl z wymogamx etytznylm, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogow niezalezmosei i innych wymogow etyeznych zawartych w
Podreczniku Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych Standardow Niezaleznosei) (,Kodeks etyki”) przyjetym uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosei, poufnosei
1 profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane 1 przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosei, ze zasady wyceny aktywo“ Funduszu zawarte w Prospel\cle sa,
we wszystkich istotnych aspektach, l\ompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegata w szezegélnosci na:

e Zapoznaniu si¢ z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekeie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekeie;

e Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody 1 zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Strona$z6
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aktywow
Funduszu Allianz Plan Emerytalny Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczaeymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyvjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tveh zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvka
inwestyeyjna zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (ed.)

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywaé w zadnym innym celu.
PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosei w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Dokument podpisany przez
. ) Anna Baczyk
dnine  Doc- (1 Data: 2025.12.19 20:11:57
) CET

Anna Baezyk
Biegly rewident
Numer ewidencyjny : 11810

Warszawa, 19 grudnia 2025 I.

Sttona6z6



13.

14.

Allianz ()

Informacja o utworzeniu rady inwestoréow.

Statut Allianz Plan Emerytalny SFIO nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

Informacje o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 113a
Ustawy

Sposdb zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo (lub zarzadzajacy z UE w przypadku zawarcia
umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi):

a) ogfaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposdb okreslony w statucie
Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o ktérym mowa w lit. b) ponize;.

b) zawiadamiajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytka polecong lub innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow.

¢) udostepniajac zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw co najmniej na
21 dni od dnia ogtoszenia, o ktébrym mowa w lit. a).

Wskazanie kregu oséb, ktére zgodnie z Ustawa sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikédw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu
w zgromadzeniu uczestnikdw sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdédw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikédw sporzadza podmiot
prowadzacy Rejestr Uczestnikéw Funduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym
poprzedzajagcym dzieh Zgromadzenia Uczestnikdw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona uprawnionych
Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania lub adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa
oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez zwotujacego. Zgromadzenie Uczestnikow moze by¢
zwotane w celu:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE;

z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o PPK.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uchwaty zgromadzenia uczestnikdéw sg protokotowane przez notariusza. Kazda cata jednostka
uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o
ktorych mowa powyzej zapadaja wiekszoscia 2/3 gtosdw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, ktore jest powodem zwofania
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Zgromadzenia Uczestnikdéw i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikédw pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa powyzej. Szczegdtowy tryb dziatania
Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

Sposéb powiadamiania Uczestnikow Funduszu o uchwatach podjetych przez

Zgromadzenie uczestnikow

Towarzystwo (lub spotka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia zarzagdzania prowadzi sprawy
Funduszu lub danego Subfunduszu) powiadamia Uczestnikdw o tresci podjetych przez
Zgromadzenia Uczestnikoéw uchwat ogtaszajac niezwtocznie tres¢ uchwat w sposéb okreslony w
statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e

Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikébw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powo6dztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do
wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa, przystuguje:

1) uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwuy;

2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktdérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikdw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania zgromadzenia uczestnikdw.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty zgromadzenia uczestnikdw sad, na wniosek towarzystwa, moze zasadzi¢ od uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
nie stosuje sie.

15. Metoda obliczania ekspozycji Funduszu
Fundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz metoda zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
16. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powiazanym a podstawowym
Nie dotyczy.
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Rozdziat IV
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2025
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2025.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku
Allianz Plan Emerytalny 2025 stosowane beda nastepujgce zasady alokacji portfela
inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czesécig Udziatowa a Czescig Dtuzna:
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2025 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 10% do 30%,

¢) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 25% do 50%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2025 r. — nie mnigj niz 85%,

b) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 70% do 90%

¢) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 50% do 75%.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od

oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, jak i od oceny dotyczacej biezacej

sytuacji rynkowej. sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:
1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
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4)

5)

6)
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b) wiarygodnos$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2025;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2025;

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

¢) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2025.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2025 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowad sie duzg zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich umow, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarangji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieroéw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wdwczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
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poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadad sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéownych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze;

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego Srodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesdli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania pofaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.
ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.
ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiagzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszuy,
- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umodw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.
- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiana
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestydji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentdw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnosc,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikoéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1963-1967. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
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Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2025 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

4)

5)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw:

Maksymalna wysokos$¢ oraz sposéb kalkulacji kosztéw zostaty okreslone w § 28 Statutu
Funduszu.

wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,33%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 w $redniej Wartosci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposOb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 28 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2025,
jaka moze pobra¢ Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2025 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie w wysokosci nie wiekszej
niz 0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025 w skali roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2025, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
Emerytalny 2025 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2025 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa
w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2025 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2025.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2025
w PLN na 31.12.2025 .

250 000 000

214 930 733

200 000 000

150 000 000

100 000 000

50 000 000

2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

4)

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2025
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
15%

13,1%

10%

6,5%

5%

0%
3 lata 5 lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2)

Nie dotyczy.
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5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2025 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat V
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2030

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2030.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,

przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie konieczno$¢

ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposoéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny

2030 stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu

pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2030 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 25% do 50%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 40% do 70%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2030 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2024 r. — od 50% do 75%,

d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 30% do 60%.

2) zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:
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a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgcje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnosc¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2030;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2030;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosé,

d) zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2030.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2030 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:
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Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w

okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw

wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogolnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywiagzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyplacalnosci gwaranta;
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Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikdbw  portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywal na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierédw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdbw uczestnictwa czy certyfikatédw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
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zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego Srodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania pofaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.
ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzehn zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.
ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zréownowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystagpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw;
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Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznodci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktdére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystagpienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszuy,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujag swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci

w zakresie prawa podatkowego;
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Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentdéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnosc,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom

ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach okreslonych

przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic

Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.

Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2030 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi

kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez

Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy

o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztéw:

Maksymalna wysokos¢ i sposéb kalkulacji kosztéw zostaty okreslone w § 36 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,49%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030 w $redniej Wartosci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030 nie

pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu

procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy

referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty

w § 36 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a

w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez

maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania

zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,

jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2030,

jaka moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2030 Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030

w skali roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan

Emerytalny 2030, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Plan

Emerytalny 2030 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumie, na podstawie ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych

oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot

prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2030 realizowane beda przez podmioty

prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa

w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami

pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.
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Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2030 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2030.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2030
w PLN na 31.12.2025 r.

450000 000 412295 554
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200 000 000
150 000 000
100 000 000
50 000 000

0

2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2030
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
20%

15,7%

15%

10%

8,4%

5%

0%
3 lata 5 lat
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wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2030 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat VI

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2035
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2035.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtoéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku
Allianz Plan Emerytalny 2035 stosowane beda nastepujgce zasady alokacji portfela
inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czesécig Udziatowa a Czescig Dtuzna:
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:
a) od 1 stycznia 2035 r. — nie wiecej niz 15%,
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 10% do 30%,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 25% do 50%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 40% do 70%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:
a) od 1 stycznia 2035 r. — co najmniej 85%,
b) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 70% do 90%,
c) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 50% do 75%,
d) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 30% do 60%;
2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:
1) dla Instrumentéw Udziatowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poroéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
¢) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akgji danej spofki;
2) dla Instrumentéw Dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgcje,
f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnosc¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2035;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2035;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnosg,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2035.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2035 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie

charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej

informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych

przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem

zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu

podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji:

~—

— =
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035.
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwata lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywdw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
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wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdélnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania srodkdéw
przez poszczegolne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspodlnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowad wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutdéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywdow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
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ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.
ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatah. Ponadto moga wystapic inne
okolicznodci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktdére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:
- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
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- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujag swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflagji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci

w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak rowniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
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Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1973-1977. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2035 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1)

2)

3)

4)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 44 Statutu.
wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,48%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjnag Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035 w sredniej Wartosci Aktywéw Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035
nie pobiera sie Optat Manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 44 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2035,
jaka moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2035 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035
w skali roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2035, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Plan
Emerytalny 2035 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej

Nie dotyczy.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2035 realizowane beda przez podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa

w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami

pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2035 nie ponosza, w zwigzku ze

Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,

jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym

kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami

wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt

wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych.

Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2035.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywéw netto Allianz Plan Emerytalny 2035
w PLN na 31.12.2025 .
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2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

4)

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2035
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
25%

20,9%

20%

15%

11,9%

10%

5%

0%
3 lata 5 lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.
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5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2035 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat VII
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2040

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2040.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty Udziatowe,
przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie koniecznos¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposoéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku Allianz Plan Emerytalny
2040 stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela inwestycyjnego Subfunduszu
pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2040 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 60% do 80%;

udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2040 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2029 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2019 r. — od 20% do 40%;
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akgji danej spofki;
2) dla Instrumentéw Dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

o 0O T
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e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

3)

4)

5)

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnosc¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2040;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2040;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnosg,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2040.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2040 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie

charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej

informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych

przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem

zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu

podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka
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jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji:
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040.
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogélnym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktdrej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$é¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierédw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegolne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspodlnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowad wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6Zznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutdéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawag do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem

63



)

Allianz ()

btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzehn zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.
ryzyko wystapienia szczeg6élnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
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zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujag swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1978-1982. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2040 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 52 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,52%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040 w $redniej Wartos$ci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenga lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 52 Statutu Funduszu.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
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zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2040,
jaka moze pobraé Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2040 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040
w skali roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2040, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
Emerytalny 2040 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sie, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2040 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa
w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2040 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wplywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2040.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywéw netto Allianz Plan Emerytalny 2040
w PLN na 31.12.2025 .
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2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

4)

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2040
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku

25% 22,7%
20%

15%

13,0%

10%

5%

0%
3 lata 5 lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.
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zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2040 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VIII

Dane o Allianz Plan Emerytalny 2045
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2045.

1)

1)

2)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywdw Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob zalezny od wieku uczestnika. W
przypadku Allianz Plan Emerytalny 2045 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Diuzna:
udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywodw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2045 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 60% do 80%;
udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2045 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2039 roku — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2034 roku — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2024 r. — od 20% do 40%.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:
1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub

relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
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w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

fy w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2045;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2045;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2045.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2045 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
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informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réowniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwiazane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wdwczas utrata znacznych
Aktywdw Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
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Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierédw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposdb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowad wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdbw uczestnictwa czy certyfikatédw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajagcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
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nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.
ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:
- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujag swoje czynnosci
na podstawie umdw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci

w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikoéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1983-1987. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2045 rok. Proporcja miedzy poszczegodlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 60 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,52%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikdéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045 w $redniej Wartosci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenga lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych
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wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.
Szczegdtowy sposOb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 60 Statutu Funduszu.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2045,
jaka moze pobraé Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2045 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
w skali roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2045, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
Emerytalny 2045 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2045 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalnos$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa
w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendacgji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2045 nie ponosza, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt
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wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2045.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2045
w PLN na 31.12.2025 r.

800 000 000

716 899 808

700 000 000

600 000 000

500 000 000

400 000 000

300 000 000

200 000 000

100 000 000

0

2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2045
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
30%

23,9%

25%

20%

13,9%

15%

10%

5%

0%
3 lata 5 lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
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dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2045 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2050

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2050.

1)

1)

2)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtdéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob zalezny od wieku uczestnika. W
przypadku Allianz Plan Emerytalny 2050 stosowane beda nastepujace zasady alokacji
portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Diuzna:

udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2050 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 60% do 80%;

udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2050 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2030 r. do 31 grudnia 2039 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2029 r. — od 20% do 40%.

zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaré4wno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:

1)

dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

dla Instrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

dla depozytdw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze

zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2050;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2050;

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050;

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

¢) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2050.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2050 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w

okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej

kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw

wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwata lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.
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W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwiagzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposdb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspodlnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu.
Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opoznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jedli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesdli podmiot zarzadzajagcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

i) ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

j) ryzyko dla zréownowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowad wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest

82



b)

)

Allianz ()

zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszuy,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie umdw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow

ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
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nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegoélnosci

w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnosc,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1988-1992. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2050 rok. Proporcja miedzy poszczegodlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 68 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050 w $redniej Wartosci Aktywow Netto
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za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki

4)

5)

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposOb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 68 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2050,
jaka moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2050 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050
w skali roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2050, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
Emerytalny 2050 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej

Nie dotyczy.

wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2050 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalnos$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
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- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemdw potwierdzen zawarcia transakgji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2050 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wplywajg takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2050.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2050
w PLN na 31.12.2025r.

600 000 000 564 531 354
500 000 000
400 000 000
300 000 000
200 000 000

100 000 000

0

2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2050
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
30%

25,5%

25%

20%

14,6%

15%

10%

5%

0%
3 lata 5 lat

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacja o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2050 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat X
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2055
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2055.

1) wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane bedag gtdéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK, w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci
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Aktywdw Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposob zalezny od wieku uczestnika. W

przypadku Allianz Plan Emerytalny 2055 stosowane beda nastepujace zasady alokagji

portfela inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Diuzna:
1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2055 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 10% do 30%,

c) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 60% do 80%;
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2055 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2035 r. do 31 grudnia 2044 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2034 r. — od 20% do 40%.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Dtuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgcje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2055;
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b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2055;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

¢) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2055.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2055 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
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kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

)

d)

e)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réowniez
z trwata lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wdwczas utrata znacznych
Aktywdw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego
inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegolne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposob
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspodlnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlegaé ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutdéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzehn zwigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktoére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia —
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mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanegdo z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6élnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
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Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.
- przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.
- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegé6lnosci
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywaé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktorych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1993-1997. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2055 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.
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wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 76 Statutu.
wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Catkowitych, 2zwanego dalej
~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055 w $redniej Wartosci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegbtowy sposOb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w § 76 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2055,
jaka moze pobraé¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2055 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055
w skali roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2055, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
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Emerytalny 2055 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2055 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalnos$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa
w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
- sporzadzanie analiz lub rekomendadji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2055 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2055.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2055
w PLN na 31.12.2025 .
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2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

4)

5)

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2055
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
30%

25,4%

25%

20%

14,3%

15%

10%

5%

0%

3 lata 5 lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2055 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat XI
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2060

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2060.

1)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czedci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku
Allianz Plan Emerytalny 2060 stosowane beda nastepujgce zasady alokacji portfela
inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2060 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 60% do 80%;

udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2060 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2040 r. do 31 grudnia 2049 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2039 r. — od 20% do 40%;
zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegolnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdinych
kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentow Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalnosci emitenta,
d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;
2) dla Instrumentéw Dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

o 0O T
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e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

f) w przypadku instrumentéw dluznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2060;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2060;

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

¢) dostepnos¢,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2060.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2060 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméow, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
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zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

b)

)

d)

e)

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogoinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwiagzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalnos¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.
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ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadad sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywal na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierédw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opodznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jedli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesdli podmiot zarzadzajagcy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw;
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Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktoére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.
ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpiag —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowad wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.
ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne
okolicznodci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktdére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystagpienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiagzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujag swoje czynnosci
na podstawie umdw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentdw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnosc,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy
dotyczace pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o
ktérych mowa w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje
Uczestnikoéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na
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mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga
negatywnie wplywac¢ na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 1998-2002. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2060 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowe;j.
Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié
pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 84 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,56%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjnag Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060 w sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposOb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy
referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty
w §84 Statutu Funduszu.
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a

w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2060 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
w skali roku.

6) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2060, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Plan
Emerytalny 2060 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2060 realizowane beda przez podmioty

prowadzace dziatalnos$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa

w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami

pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2060 nie ponosza, w zwigzku ze

$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym

kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie papierami

wartodciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt

wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych.

Ustugi dodatkowe nie wplywajg takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2060.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:
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Wartos¢ aktywow netto Allianz Plan Emerytalny 2060
w PLN na 31.12.2025 .
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2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za

3)

4)

ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2060
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2025 roku
30%

25,6%

25%

20%

14,2%

15%

10%

5%

0%
3 lata 5 lat

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):
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Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2060 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

Rozdziat XII
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2065

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2065.

1) wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane beda gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku
Allianz Plan Emerytalny 2065 stosowane beda nastepujgce zasady alokacji portfela
inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czescig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

1)

2)

2)

udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2065 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 40% do 70%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 60% do 80%;

udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2065 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 70% do 90%,

c) od 1 stycznia 2055 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2045 r. do 31 grudnia 2054 r. — od 30% do 60%,

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2044 r. — od 20% do 40%;
zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od
oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu
zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i
od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdinych
kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
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w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny

2065;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2065;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2065.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akgji lub dtuzszych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2065 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sag Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:
a) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.
b) ryzyko kredytowe:
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez
z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieroéw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta:
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wdwczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.
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ryzyko rozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikdbw  portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci:

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierédw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze:

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wiaza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania Srodkow
przez poszczegdlne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposdb
zarzadzania oraz nie maja dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdbw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspdlnego inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego

109



h)

)

Allianz ()

inwestowania. Jedli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostana
zlikwidowane lub jesdli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.
ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow:
Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeh zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.
ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw:
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju;
Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystagpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu 2z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
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wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatah. Ponadto moga wystgpic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowac¢ zmiana
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
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systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga
negatywnie wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnosc,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 2003-2007. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2065 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegéinych rodzajéw kosztéw:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 92 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej

~wskaznikiem WKC":

WKC za 2025 rok wynosi: 0,51%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065 w $redniej Wartos$ci Aktywow Netto
za 2025 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki

Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065 nie

pobiera sie optat manipulacyjnych.

wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej

wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu

procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne.

Szczegdtowy sposdb obliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w tym ustalania stopy

referencyjnej i wartosci rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, okreslone zostaty

w § 92 Statutu Funduszu.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a

w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez

maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym, funduszem zagranicznym Ilub instytucja zbiorowego inwestowania

zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,

jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji

zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2065 Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065

w skali roku.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan

Emerytalny 2065, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Allianz Plan

Emerytalny 2065 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly

uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez

Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej

Nie dotyczy.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty

dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy

Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych

oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot

prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2065 realizowane beda przez podmioty

prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa

w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami

pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacgji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakgji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2065 nie ponosza, w zwigzku ze

$wiadczeniem takich wustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
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kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktorych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2065.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym:

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywéw netto Allianz Plan Emerytalny 2065
w PLN na 31.12.2025 .

35000 000

31590 948

30 000 000

25000 000

20 000 000

15 000 000

10 000 000

5000 000

0

2) Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2065
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2025 roku
30%
25,3%
25%

20%
15%
10%

5%

0%

3 lata
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2065 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

Rozdziat XIII
Dane o Allianz Plan Emerytalny 2070

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Plan Emerytalny 2070.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Aktywa Subfunduszu lokowane bedg gtéwnie w Instrumenty Diuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK, w taki sposéb, iz udziaty Czedci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie w sposdb zalezny od wieku uczestnika. W przypadku
Allianz Plan Emerytalny 2070 stosowane beda nastepujace zasady alokacji portfela
inwestycyjnego Subfunduszu pomiedzy Czesécig Udziatowa a Czescig Dtuzna:

1) udziat Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2070 r. — nie wiecej niz 15%,

b) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. — od 10% do 30%,

¢) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 25% do 50%,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 40% do 70%

e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2049 r. — od 60% do 80%.
2) udziat Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie wynosit:

a) od 1 stycznia 2070 r. — co najmniej 85%,

b) od 1 stycznia 2065 r. do 31 grudnia 2069 r. — od 70% do 90%,

¢) od 1 stycznia 2060 r. do 31 grudnia 2064 r. — od 50% do 75%,

d) od 1 stycznia 2050 r. do 31 grudnia 2059 r. — od 30% do 60%,
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e) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do 31 grudnia 2049 r. — od 20% do 40%.

2) zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcja miedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od

oceny poziomu ryzyka uznanego przez Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu

zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepiséw Ustawy o PPK oraz postanowien Statutu, jak i

od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej. Kryteriami doboru poszczegdlnych

kategorii lokat sa:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w pordéwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki;

2) dla Instrumentéw Diuznych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akgje,

f) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta;

3) dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2070;

b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Allianz Plan
Emerytalny 2070;

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070;

5) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) ptynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070 oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny
2070.
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Plan Emerytalny 2070 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sa w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Subfunduszu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem
zabezpieczenia jest przeksztatcenie pierwotnych strumieni pienieznych z instrumentu
podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarangji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2070.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:
a) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdinym
tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie.
b) ryzyko kredytowe:
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
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spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzic
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta:

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystapi
jednoczesnie niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wdwczas utrata znacznych
Aktywdw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikow  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umow.

ryzyko ptynnosci:

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakgji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjno$é¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdélnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwiazane z inwestycjami w inne fundusze:

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigza sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne
dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedace miejscem lokowania srodkdéw
przez poszczegolne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wptywu na sposob
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zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w
tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania beda oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdbw uczestnictwa czy certyfikatébw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegac
ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczestnictwa zostaje
zawieszone lub jest opo6znione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia
zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania
przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego $rodki nadal beda
podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia
obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz
nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw zainwestowanych
w funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potaczy sie zinnym funduszem.
W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez
inwestora.

ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw:

Zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapic¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzehn zwigzanych z
przechowywaniem aktywoéw, na ktoére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentéw finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych
lub zmian na rynku danego sektora.

j) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystgpig —
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc
inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw
cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw przez przedsiebiorstwa, w
ktoérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:
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ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze
powodowac wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest
zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatah. Ponadto moga wystgpic inne
okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktdére w znaczacy
sposéb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystapieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania
Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

- przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92
Ustawy o PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych
oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem,
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i
obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci
na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze
zmiana podmiotéw z ktérymi umowy s3 zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

- polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos$¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla
Ustawa o PPK, Ustawa oraz Statut.

- przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz
inwestycyjny otwarty.

- zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowa¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow.

c) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci
w zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikébw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga
negatywnie wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym
samym na ich ceny), jak réwniez na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢,
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa
w Ustawie o PPK, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz jest wtasciwy dla oséb urodzonych w latach 2008-2012. Na zasadach okreslonych
przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK, do Subfunduszu moze przystapic
Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w poprzednim zdaniu.
Zdefiniowana data Subfunduszu przypada na 2070 rok. Proporcja miedzy poszczegdlnymi
kategoriami lokat bedzie zmienna i zalezna zaréwno od oceny poziomu ryzyka uznanego przez
Fundusz za optymalne, przy uwzglednieniu zdefiniowanej daty Subfunduszu, przepisow Ustawy
o PPK oraz postanowien Statutu, jak i od oceny dotyczacej biezacej sytuacji rynkowej.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz.

1) wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow:

Maksymalna wysokos¢ oraz sposob kalkulacji kosztow zostaty okreslone w § 100 Statutu.

2) wskazanie wartosci Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych, zwanego dalej
~wskaznikiem WKC":
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Nie dotyczy - na dzieh sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:
Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2070 nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.
wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Towarzystwo moze pobiera¢ optate zmienng, bedaca czescia wynagrodzenia za
zarzadzanie. Wysokos$¢ optaty zmiennej nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie Zmienne moze byé pobierane pod
warunkiem:

1)  realizacji dodatniej stopy Subfunduszu za dany rok, oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej

stope referencyjna.
Szczegdtowy sposob obliczania optaty zmiennej, w tym ustalania stopy referencyjnej i
ustalania rezerwy na pokrycie optaty zmiennej, okresla rozporzadzenie ministra wtasciwego
do spraw instytugji finansowych, wydane na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.
wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a
w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Plan Emerytalny 2070 Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz 0,49 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Plan Emerytalny 2070
w skali roku.
maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Plan
Emerytalny 2070, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Allianz Plan
Emerytalny 2070 w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Nie dotyczy.
wskazanie istniejacych umoéw lub porozumie, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:
Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
Planuje sig, ze na rzecz Allianz Plan Emerytalny 2070 realizowane beda przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa
w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami
pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:
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- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych

systemow potwierdzen zawarcia transakgji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Plan Emerytalny 2070 nie ponosza, w zwigzku ze
Swiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych.
Ustugi dodatkowe nie wplywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Allianz Plan Emerytalny 2070.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym:

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Nie dotyczy - na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3
lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego
dalej "wzorcem” (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce:

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy.

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci:
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa Allianz Plan Emerytalny 2070 w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych Optat Manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat XIV
Dane o Depozytariuszu

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

Zakres obowiazkéw Depozytariusza.

1) zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

przechowywanie aktywéw Funduszu;

prowadzenie rejestru wszystkich aktywdw Funduszu;

prowadzenie subrejestréw aktywéw kazdego z Subfunduszy;

zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w
tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu Srodkéw pienieznych Funduszu;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i statutem Funduszy;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opo&znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
uczestnikami Funduszu;

zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ aktywdw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
statutem Funduszu;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze statutem Funduszu;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem
Funduszu;

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z
punktdédw powyzszych oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw
funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem Funduszu.

2) zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie

reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez
depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powédztwa, o ktorym mowa w art.
72a Ustawy:
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Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikow, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust.
2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie umowy

jest w interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem
Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w szczeg6lnosci przy ocenie warunkéw transakgji
pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny:

- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysokosc¢ odsetek od kredytu;

- stawka bazowej stopy procentowej;

- wysokos¢ marzy bankowej;

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw,

2) umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty
typu overnight), przy czym utrzymywanie srodkéw pienieznych na tych rachunkach moze
mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

3) umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majagtkowe inne niz papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach
obcych, realizowang polityka inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnoscia operacyjna
Subfunduszu; zwtaszcza w zakresie naby¢ i odkupien Jednostek Uczestnictwa w walucie innej
niz waluta, w ktorej denominowany jest Subfundusz.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstawac w zwiazku z wykonywaniem funkgji
depozytariusza funduszu oraz inna dziatalnoscia depozytariusza.

Wykonujac funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujace sytuacje mogace

generowad wystapienie konfliktu interesow:

1) Obowigzek wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko

Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powoddztwem

przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym

wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji. Powyzszy
obowiazek okreslony jest przepisem art. 72a ust. 1 Ustawy.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i ustawy, ktéremu depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji prze-
chowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
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Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu nastepujacym
podmiotom:

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Boulevard Anspachlaan 1, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6, Hungary

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, Czech Republic

CACEIS Bank Spain, S.A.U.,
Parque Empresarial La Finca, Paseo del Club Deportivo 1, Edificio 4, Planta 2, 28223 Pozuelo de
Alarcon (Madrid), Spain;

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg

b) zakres ustug Swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiednigj
ewidencji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania,
dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach wartoSciowych, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci
dotyczacych posiadanych papieréw wartosciowych, realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego
podatku.

. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j ustawy, ktoremu przekazano

wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw
funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
The Bank of New York Mellon SA/NV
Boulevard Anspachlaan 1

B-1000 Brussels, Belgium

CACEIS Bank Spain, S.A.U.
Parque Empresarial La Finca, Paseo del Club Deportivo 1, Edificio 4, Planta 2, 28223
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Pozuelo de Alarcon (Madrid), Spain
Clearstream Banking S.A.

42 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg
Grand Duchy of Luxembourg

b) zakres ustug Swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywdw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem
praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkow, czynnosci dotyczacych posiadanych papierow

wartosciowych, realizacja wnioskdéw o zwrot nadptaconego podatku.

7. Informacja o tym, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Nie dotyczy

1.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art.
81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z przepiséw Ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
stanowigcych aktywa Funduszu papierébw wartosciowych zapisywanych na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze innych aktywow
Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku
papierdw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty
instrumentu finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz
niezwiocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajagcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jesli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢
wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkgcji depozytariusza Funduszu.
Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczeh od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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Rozdziat XV
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
ProService Finteco Sp. z o.o.
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 22 541 77 77,
faks: 22 541 77 00

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
telefon: 22 224 224 224
e-mail: tfi@allianz.pl
a) zakres swiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga
Uczestnikéw Funduszu.
b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
Allianz Plan Emerytalny SFIO
adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
telefon: 22 224 224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszu lub ich czescia.
Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig
innemu podmiotowi.

4. Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig podmiotowi zewnetrznemu.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzaniem ryzykiem Funduszu.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu podmiotowi
zewnetrznemu.

6. Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu.
Nie dotyczy. Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu podmiotowi zewnetrznemu.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w
zakresie instrumentéw finansowych.
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Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Audyt sp. k.
siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144,

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksiagg rachunkowych zewnetrznemu
podmiotowi.

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynnosci wyceny
Aktywow Funduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny Aktywow Funduszy zewnetrznemu
podmiotowi.

Rozdziat XVI
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Opis zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzadzanie pozycja ptynnosci krotko -, srednio — i dtugoterminowa Funduszu,

b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywdw Funduszu,

b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

¢. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywow Funduszu na ptynnosc
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywéw z
Funduszu srodkéw pienieznych,
analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f.  ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadaja poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okres$lana jest jako czas potrzebny
na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane s3 testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywow srodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czes¢ aktywdw ptynnych jest wystarczajaca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb
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ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych
okolicznosciach.

Czes¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan, utrzymywana
jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;.
Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pélroczne polaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie
internetowej: www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii: 224 224 224.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieré6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (,,Rozporzadzenie SFTR") przekazuje sie Inwestorom i
Uczestnikom nastepujace informacje:

1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW"),

b. nie bedzie stosowat transakgji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a. udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sa papiery wartos$ciowe.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz
przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie pozyczkobiorcy do
zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony
przekazujacej; dla Funduszu przekazujagcego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi
transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
.sell-buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe
lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz
lub odkup papieréow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla
Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowa transakgcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani
umowa transakgji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowana umowa,
poprzez ktdrg Fundusz przenosi na druga strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa
do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do
tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem
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transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierdéw wartosciowych,
o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla Funduszu sprzedajacego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast
dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierédw Wartosciowych jest realizacja
celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegolnosci zawieranie
TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi Funduszu oraz
zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktoére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW.

1) Rodzaje aktywéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji.

Przedmiotem TFUPW moga by¢ Instrumenty Diuzne lub akcje.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgji.
Maksymalny odsetek Aktywdw Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW, wynosi 100%
wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegdlnych
rodzajow tych transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych moze by¢ do 30% wartosci Aktywoéw Netto Funduszu,

b. przedmiotem transakgji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci Aktywéw
Netto Funduszu,

¢. przedmiotem transakgji typu repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywdw Netto
Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywédw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod
uwage kryteria doboru lokat witasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego
przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria
wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang
miedzynarodowa agencje ratingowsy, jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, Instrumenty Diuzne, w
szczegolnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim, w panstwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci
nie dtuzszy niz 30 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
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Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w
praktyce rynkéw kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace
chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym
regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtlug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umoéw z
kontrahentami transakgji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeh oraz depozytdéw
zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak roéwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakgcji zwigzane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, bteddéw systeméw lub w wyniku
zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowaé np. btednym lub op6znionym
rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem
systemow komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakgji; pomiar tego ryzyka
nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej
ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajacych z transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Wartosc
Aktywoéw Netto Funduszu, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji
niewypfacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej
instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w
obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie
transakgji oraz ryzyko zmiany regulacji majacych wptyw na juz zawarte transakcje,

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy strona
transakcji ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgji i
dojdzie do sytuacji, w ktdrej strona transakcji nie odzyska tych papierdw wartosciowych w
terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowiazkéw wynikajacych z transakgji,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakgji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie DzZwigni Finansowej AFI
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Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakgji.
8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.
Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Fundusz nie bedzie zawierat umdw zawierajacych
postanowienia, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddw
generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom
trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane z
Towarzystwem.
Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz nie bedzie zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem. ,
Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje
i opfaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
5. Informacja dotyczaca procedury skladania i rozpatrywania reklamacji
Reklamacje i skargi moga by¢ sktadane za posrednictwem:

- telefonu, pod numerem Infolinii Allianz 224 224 224

- internetu, poprzez formularz na stronie serwisu STI Allianz — zaktadka ,Kontakt”,

- mailowo, na adres tfi@allianz.pl,

- pisemnie na adres do elektronicznych doreczen AE: PL-72449-31952-JJHCR-10,

- listownie, na adresy:
ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa, z dopiskiem: ,TFI Allianz
Polska S.A."
TFI Allianz Polska S.A., ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

- osobiscie, w siedzibie Towarzystwa, Agenta Transferowego.

Ztozona reklamacja podlega rozpoznaniu przez Towarzystwo, Agenta Transferowego lub
dystrybutora w terminie 30 dni od dnia jej ztozenia. W szczegdlnie skomplikowanych
przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie 30
dni, Towarzystwo okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi,
ktory nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

O wyniku rozpatrzenia reklamacji Uczestnik zostaje poinformowany w formie pisemnej lub za
posrednictwem telefonu badz poczty elektroniczne;.

6. Ujawnianie informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem

6.1. Oswiadczenie w zwiazku z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informagji
zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
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Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR"), Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) ponizej przedstawia oswiadczenie
dotyczace sposobu wprowadzania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz wynik oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk
dla zrébwnowazonego rozwoju wyniki funduszu.

Towarzystwo oswiadcza, ze uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oznaczaja
zdarzenia lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére —
jezeli wystapig — mogtyby mied istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Ryzyka zrownowazonego rozwoju, podobnie jak inne kategorie ryzyk (m.in. ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe), moga mie¢ negatywny wpltyw na wartos¢ danej inwestycji, a
przez to — na wyniki zarzadzanych funduszy. W zwiagzku z tym, Towarzystwo uznato, ze
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju powinny by¢ odpowiednio identyfikowane, oceniane
i integrowane w procesie inwestycyjnym, uwzgledniajac przy tym specyfike danej klasy
aktywow oraz polityke inwestycyjna danego funduszu.

Ocena ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju stanowi integralny element procesu
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje oceny ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w ramach analizy uwarunkowan rynkowych i prawnych oraz
ryzyk zwigzanych z planowanymi lokatami. Ocena ta ma charakter opisowy i obejmuje trzy
kategorie: ryzyko srodowiskowe (E), ryzyko spoteczne (S) i ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem
(G). Na bazie przeprowadzonych analiz, kazdej z tych kategorii przypisywana jest ocena
odzwierciedlajagca szacowany poziom ryzyka emitenta (niski, Sredni lub wysoki) zwigzany
z danym aspektem. Sposdb uwzgledniania oceny ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju (np.
ograniczenie ekspozycji lub wykluczenie danego emitenta) zalezy od strategii
inwestycyjnej danego funduszu, a odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem
zrbwnowazonego rozwoju spoczywa na zarzadzajacym.

Analiza i ocena ryzyka dokonywana jest z wykorzystaniem publicznie dostepnych danych
rynkowych, raportow publikowanych przez emitentdw oraz wiedzy eksperckiej
pracownikéw Towarzystwa. Towarzystwo oczekuje, ze dostepnos$¢ danych z zakresu
zrébwnowazonego rozwoju bedzie sie poprawiata, co powinno pozwoli¢ na jeszcze bardziej
precyzyjna ocene ryzyk.

Ponadto, Towarzystwo wdrozyto i stosuje polityke zaangazowania, ktérej celem jest m.in.
poprawa nadzoru korporacyjnego spétek, bedacego jednym ze zrédet ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju. Dziatania zwigzane <z zaangazowaniem funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo w akcje i obligacje spotek, w ktorych
dokonano inwestycji obejmuja: monitorowanie spotek, prowadzenie dialogu ze spdtkami
i komunikacje z cztonkami organéw emitentdédw, wykonywanie prawa gtosu oraz innych
praw zwigzanych z akcjami spdtek, wspdtprace i komunikacje z innymi udziatowcami,
zarzadzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw.

Niniejsza strategia ma zastosowanie do instrumentéw dtuznych i udziatowych. Ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju nie sg oceniane m.in. w odniesieniu do: gotowki, depozytéw,
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instrumentéw pochodnych i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne podmioty
(jednostek i tytutdw uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych).

W ocenie Towarzystwa, precyzyjne ujecie ilosciowe wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju na stopy zwrotu poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w ramach tego
funduszu parasolowego jest utrudnione, co wynika z braku praktyki rynkowej w zakresie
szacowania prawdopodobienstwa materializacji tych ryzyk oraz oceny ich ewentualnego
wplywu na wartosc¢ instrumentéw finansowych. Ponadto, dostepnos¢ danych dotyczacych
ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju jest ograniczona lub dane te sg niejednorodne, co
dodatkowo utrudnia sporzadzanie wiarygodnych analiz. Niemniej jednak, zgodnie z wyzej
opisang strategia, Towarzystwo dazy do mitygacji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju,
wiec ich wptyw na wyniki poszczegélnych subfunduszy powinien by¢ ograniczony..

Oswiadczenie w zwiazku z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informagji
zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR"), Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo") ponizej przedstawia oSwiadczenie w
zakresie niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju na poziomie produktu
finansowego.

Towarzystwo os$wiadcza, ze niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtowne
niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju.

Gtowne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sa takimi skutkami
dokonywania inwestycji, ktore negatywnie wptywajg na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (np. prowadza do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego
traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywaja na wartos¢ inwestycji.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
subfundusze wydzielone w ramach tego funduszu parasolowego nie dokonujg nowych
inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg Towarzystwa — spotka, ktora je
wyemitowata, spetnia jeden z nastepujacych warunkow:

uczestniczy w produkgji lub dystrybucji kontrowersyjnych rodzajéw broni (min
przeciwpiechotnych, amunicji kasetowej, broni biologicznej, broni chemicznej, broni
jadrowej),

osigga ponad 30% przychodéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego,

generuje ponad 30% produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wegla.

W odniesieniu do spotek zaangazowanych w wydobycie wegla energetycznego lub
produkujacych energie elektryczng z wykorzystaniem wegla, w nastepujacych
przypadkach moga by¢ stosowane wyjatki:
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spbétka posiada wiarygodng strategie dekarbonizacji, np. planuje systematyczne
zmniejszanie udziatu przychodoéw z tytutu wydobycia wegla energetycznego lub planuje
systematyczne zwiekszanie produkcji energii w oparciu o niskoemisyjne technologie,
przedmiotem potencjalnej inwestycji sa zielone obligacje.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. udziat
przychodow z tytutu wydobycia wegla energetycznego) nie sg dostepne, Towarzystwo
postuguje sie wiasnymi szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy
kapitatowej, w ktorej dana spétka jest podmiotem dominujacym, okreslane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zastosowanie wyzej opisanych wyjatkéw podlega zatwierdzeniu przez Komitet
Inwestycyjni i musi byé ponownie oceniane co najmniej raz w roku.

Ponadto, Towarzystwo nie inwestuje obligacje skarbowe panstw objetych
miedzynarodowymi sankcjami.

Towarzystwo stosuje rowniez, jako narzedzie do ograniczania negatywnych skutkow dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju, polityke zaangazowania. Polityka ta opisuje m.in.
reguty prowadzenia dialogu ze spotkami publicznymi, wykonywania prawa gtosu na
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy oraz wspdtpracy z innymi akcjonariuszami

Jesli zastosowanie niniejszej polityki wymaga zbycia wczesniej nabytych akgji lub obligacji,
zostana one zbyte w odpowiednim czasie, bioragc pod uwage warunki rynkowe i najlepszy
interes uczestnikow funduszy.

Informacje o gtéwnych niekorzystnych skutkach dla czynnikéw zrbwnowazonego rozwoju
sg dostepne réwniez w raporcie rocznym funduszu.

Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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Rozdziat XVII
Zataczniki

Zatacznik nr 1 do Prospektu Allianz Plan Emerytalny SFIO:

1.

Definicje poje¢ i objasnienia skré6téw uzytych w tresci Prospektu.

Agent Transferowy

Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie
wykonuje tych czynnosci.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujace S$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszy,
dokonywanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu
do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Allianz Plan Emerytalny 2025

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2025

Allianz Plan Emerytalny 2030

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2030

Allianz Plan Emerytalny 2035

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2035

Allianz Plan Emerytalny 2040

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2040

Allianz Plan Emerytalny 2045

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2045

Allianz Plan Emerytalny 2050

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2050

Allianz Plan Emerytalny 2055

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2055

Allianz Plan Emerytalny 2060

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060

Allianz Plan Emerytalny 2065

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2065

Allianz Plan Emerytalny 2070

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2070

Czes¢ Dluzna

czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majagtkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dtugu,

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit.
a—c¢, lub indeksy dtuznych papieréow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,
e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja
co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e

Czes¢ Udziatowa

czesc¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akgji,

¢) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy
akgji.

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywéw w
kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustala sie
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Fundusz

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Instrumenty Dluzne

Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegodlnosci: bony skarbowe, papiery
komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych baza sg obligacje (lub inne
prawa majatkowe inkorporujgce prawa wynikajace z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze
inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggniecia dtugu, w szczegdlnosci bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
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panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie:
a) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group,
JPX),
b) Kanada: Canadian Securities Exchange (CSE), Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture
Exchange (TSXV),
¢) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): Berne eXchange (BX), SIX Swiss Exchange,
d) Krélestwo Norwegii: Oslo Bars,
e) Panistwo Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
f) Republika Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Republika Islandii: NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange (KRX),
i) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Institucional de Valores (BIVA), Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
J) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki: NASDAQ, New York Stock Exchange (NYSE),
I) Zwigzek Australijski (Australia): Australian Securities Exchange (ASX), National Stock
Exchange of Australia (NSX).
Instrumenty Pochodne
Prawa majatkowe, ktoérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub
wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych
Instrumenty Rynku Pienieznego
Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.
Instrumenty Udzialowe
Akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa
poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych baza sa akcje (lub
inne prawa majatkowe inkorporujgce prawa z akgcji), inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgcji, bedace przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw cztonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych:
a) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group,
JPX),
b) Kanada: Canadian Securities Exchange (CSE), Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture
Exchange (TSXV),
c) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): Berne eXchange (BX), SIX Swiss Exchange,
d) Krélestwo Norwegii: Oslo Bars,
e) Panstwo lzrael: Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
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f) Republika Chile: Bolsa de Corredores — Bolsa de Valores, Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa
de Santiago (Santiago Stock Exchange),
g) Republika Islandii: NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
h) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange (KRX),
i) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Institucional de Valores (BIVA), Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
J) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),
k) Stany Zjednoczone Ameryki: NASDAQ, New York Stock Exchange (NYSE),
I) Zwigzek Australijski (Australia): Australian Securities Exchange (ASX), National Stock
Exchange of Australia (NSX).
Jednostka Uczestnictwa
Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto odpowiedniego Subfunduszu. Fundusz odpowiednio zbywa i przydziela Jednostki
Uczestnictwa.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
KNF
Komisja Nadzoru Finansowego
OECD
Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju
Optlata za Nabycie
Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wptat oséb
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.
Optata Manipulacyjna
Optata za Nabycie, Optata za Odkupienie
Optata za Odkupienie
Optata za odkupienie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od kwoty
pochodzacej z odkupienia Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.
Podmiot Zatrudniajacy
podmiot bedacy strong mowy o zarzadzanie z Funduszem
Portal
serwis internetowy udostepniany przez Fundusz na warunkach okreslonych w odrebnym
regulaminie, celem umozliwienia Podmiotom Zatrudniajagcym lub Uczestnikom PPK dostepu do
informacji dotyczacych PPK oraz przekazywania oswiadczen woli, dokumentéw i informacji w
sprawach dotyczacych PPK.
Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu
PPK , Pracowniczy Plan Kapitatowy
pracowniczy plan kapitatowy, o ktérym mowa w Ustawie o PPK.
Rachunek PPK
zapis w Subrejestrze Uczestnikdw Funduszu, na ktorym ewidencjonowane sg dokonane wptaty,
doptaty roczne, przyjete i dokonane wyptaty transferowe, wyptata oraz inne operacje na
rachunku PPK, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.
Rejestr
elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu
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elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikdw Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla
kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego  funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Statut

Statut Funduszu

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszy,
charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna.

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Trwaty Nosnik Informagji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji,
w sposob uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wers;ji i
formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane.

Uczestnik Funduszu

Uczestnik PPK, na ktérego rzecz jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa.

Uczestnik, Uczestnik PPK

osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 rok zycia, w imieniu i na rzecz ktérej podmiot zatrudniajacy
zawart umowe o prowadzenie PPK z instytucjg finansowa na zasadach okreslonych w Ustawie o
PPK

Umowa o prowadzenie PPK

umowa o prowadzenie PPK, o ktdrej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o PPK.

Ustawa

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o PPK

ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
stanowi Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego
Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw Funduszu danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

WKC

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych
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Whplata

Wohptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach i w
wysokosciach okreslonych w Ustawie

Wynagrodzenie Towarzystwa

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu.

Wyplata

Dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie.
Wyptata Transferowa

Przekazanie srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK na warunkach okreslonych w Ustawie
z jednego Rachunku PPK na Inny Rachunek PPK, z Innego Rachunku PPK na Rachunek PPK, na
IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego
Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej
Uczestnika, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej wskazany przez
matzonka lub bylego matzonka Uczestnika, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w
spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego
matzonka Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w Dziale
| w grupie 3 zatacznika do Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie.

Zwrot

Wycofanie $rodkdéw pienieznych zgromadzonych w PPK przed osiagnieciem przez Uczestnika
60. roku zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka
zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w
Ustawie.

Zatacznik nr 2 do Prospektu Allianz Plan Emerytalny SFIO:
Statut

Statut Funduszu jest dostepny na stronie internetowej pod adresem: www.allianz.pl
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