Allianz ()

TYP SUBFUNDUSZU
polskich papieréw dtuznych

DLA KOGO PRZEZNACZONY

JEST SUBFUNDUSZ

Allianz Obligacji Dynamiczny przeznaczony
jest dla oséb poszukujgcych wyzszych

stép zwrotu od mozliwych do uzyskania

z pasywnego inwestowania na rynku
obligacji skarbowych oraz akceptujgcych
okresowo podwyzszone ryzyko inwestycyjne
wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu
obligacji charakteryzujgcych sie duzg
zmiennoscig cen. Celem subfunduszu

jest stabilny wzrost wartosci inwestycji

w $rednim i dtugim terminie.

ZALECANY OKRES INWESTOWANIA
minimum 2 lata

POZIOM RYZYKA WEDtUG SKALI SRI

PPOO®O®®

MINIMALNE KWOTY WPLAT
1000 zt poczgtkowa, 100 zt kolejne wptaty

DATA ROZPOCZECIA DZIAtALNOSCI
706.2024 .

ZARZADZAJACY SUBFUNDUSZEM
Marcin Mezykowski

MAKS. OPLATA MANIPULACYJNA
1,5%

STALA OPLATA ZA ZARZADZANIE
1,4%

ZMIENNA OPLATA ZA ZARZADZANIE
Do 20% rocznie od zyskéw subfunduszu
ponad wartos¢ wskaznika referencyjnego,
tj.: ICE BofA Poland Government Index.

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO
DO DOKONYWANIA WPLAT
9512401037 1111 0011 3807 3395

Fundusz aktywnie zarzqgdzany, sktad
portfela inwestycyjnego funduszu moze sie
istotnie odchyla¢ od struktury indeksu
referencyjnego/ benchmarku.

BENCHMARK
100% ICE BofA Poland Government Index

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Allianz Obligacji Dynamiczny lokuje
przynajmniej 80% wartosci aktywoéw netto
subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego. Sktad
lokat subfunduszu moze sie znaczgco
zmieniaé w niewielkich odstepach czasu, a
wraz z nim poziom ryzyka inwestycyjnego
subfunduszu. Sredni, wazony wartosciq
lokat w aktywach netto, zmodyfikowany
czas trwania tych lokat (modified duration),
bedzie wynosi¢ od 0 do 10 lat.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

ul. Inflancka 4B

00-189 Warszawa

tel. 224224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

www.allianz.pl/tfi

MATERIAt REKLAMOWY

ALLIANZ OBLIGACJI DYNAMICZNY!

Jednostki uczestnictwa kategorii A
kwiecien 2025

WYNIKI FUNDUSZU
(w poszczegdlnych okresach)

subfundusz konkurencja pozycja w grupie ranking
od poczatku roku 1,4% 2,2% 27/28 L]
miesiac -0,3% 0,5% 28/28 L]

ostatnie 3 miesigce 1,4% 2,2% 27/28 |
ostatni rok = o =
ostatnie 3 lata - - -
ostatnie 5 lat - - -
ostatnie 10 lat 5 . -

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU
(w ostatnim roku) (od poczatku dziatalnosci)
M subfundusz M konkurencja M subfundusz
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AKTYWA | BILANS SPRZEDAZY W OSTATNICH 12 miesigcach

kwi 24 maj 24 cze 24 lip 24 sie 24 wrz 24 paz 24 lis 24 gru 24 sty 25 lut 25 mar 25
WAN (min) - - 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 325,6 318,2 318,9 3121
bilans sprzedazy (min) = = 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 329,5 -9,1 -3,2 -6,0

STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU na dzieh 31.03.2025 (podziat wg WAB)

75,0% - obligacje skarbowe oraz obligacje
gwarantowane przez Skarb Panstwa

M 10,7% - obligacje inne niz skarbowe
M 8,5% - zagraniczne obligacje skarbowe
5,7% - pozostate

A CHARAKTERYSTYKA PORTFELA (podziat wg WAB) SEKTORY EMITENTOW (podziat wg WAB)

na dzien 31.03.2025
liczba pozycji w portfelu 66
wskaznik koncentraciji 114,8%

10 najwiekszych pozyciji portfela

na dzien 31.03.2025

DS0432 2032-04-25 22,4% A
DS1034 2034-10-25 22,2%
DS1033 2033-10-25 21,9%
PL/EUR/20391022 2039-10-22 14,9% A
120836 2036-08-25 57%
FPC0630 2030-06-05 5,4%
BGK/USD/20330522 2033-05-22 4,1%
CZ/CZK/20360603 2036-06-03 3,7% ®
RO/EUR/20390711 2039-07-11 3,7% ®
PS0728 2028-07-25 2,1%
TERMIN WYKUPU/RODZAJ OPROCENTOWANIA
SKEADNIKOW (podziat wg WAB
obligacje o stalym udziat %
oprocentowaniu
<1 rok 0,0%
1-3 lata 0,0%
3-5 lat 2,1%
> 5 lat 97,7%

obligacje o zmiennym udziat %
oprocentowaniu

<1 rok 0,0%
1-3 lata 0,0%
3-5lat 0,0%
> 5 lat 0,0%

A WALUTA FUNDUSZU (podziat wg WAB)

PLN
EUR
czZK
usD
RON |0,18%
HUF |0,04%
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69,929
21,38%

Bl PARAMETRY PORTFELA

na dzien 31.03.2025

Modified Duration portfela 8,60
Rentownos¢ portfela 6,30
Stosunek WAB do WAN na 31.03.2025 1,18

% porttela
wykupu

Skarb Panstwa

Banki

Zagraniczny skarb panstwa
Srodki pieniezne i naleznosci
Finanse

75,04%

RATING ZEWNETRZNY EMITENTA (podziat wg WAB)

AAA 11,04%

91,00%
BBB 4,68%

0 20 40 60 80 100
*bez ratingu zewnetrznego. Struktura ratingowa portfela oparta jest o rating
emisji lub emitenta nadawanego przez uznane agencje ratingowe (Fitch,
Moody's, S&P, DBRS). W przypadku jesli dostepnych jest wigcej niz jeden
rating brany pod uwage jest drugi najwyzszy rating.

KRAJ EMITENTA (podziat wg WAB)

Polska
Rumunia M 3,33%
Czechy B 3,11%
Wegry §1,11%
Niemcy 10,97%
Francja |0,15%
0 20 40 60 80 100

!Informacje przedstawione na zatqczonej karcie (Zatgcznik) dotyczqg subfunduszu Allianz Obligacji Dynamiczny (Allianz Duo FIO), ktéry w dniu 13 grudnia 2024 r. zostat
potgczony przez przejecie, z subfunduszem Allianz Obligacji Dynamiczny (Allianz FIO) i zawierajg dane archiwalne portfela subfunduszu Allianz Obligacji Dynamiczny
(Allianz Duo FIO) na dzien 30 listopada 2024 r. Prezentacja danych archiwalnych ma na celu zaprezentowanie wynikéw historycznych subfunduszu przejetego, ktérego
polityka inwestycyjna bedzie kontynuowana przez subfundusz Allianz Obligacji Dynamiczny (Allianz FIO).



MATERIAL REKLAMOWY Zatgcznik
A“ianz @ ALLIANZ OBLIGACIJI DYNAMICZNY
Jednostki uczestnictwa kategorii A
grudzien 2024
WYNIKI FUNDUSZU
(w poszczegolnych okresach)
stopa zwrotu rynek konkurencja pozycja w grupie ranking

od poczatku roku 3,57% 6,17% 3,81% 6/11
TYP SUBFUNDUSZU miesigc 2,43% 0,67% 2,16% 4111
polskich papieréw dtuznych ostatnie 3 miesigce 0,30% 1,58% 0,66% 9/11

ostatni rok 6,41% 6,94% 6,06% 5/11
DLA KOGO PRZEZNACZONY ostatnie 3 lata 10,39% 19,98% 7,59% 311
JEST SUBFUNDUSZ ostatnie 5 lat 3,94% 22,46% 4,19% 5/11
Allianz Obligacji Dynamiczny przeznaczony ostatnie 10 lat 21,30% 42,16% 16,60% 3/10 EEE
jest dla os6b akceptujgcych umiarkowany ) L
(okresowo podwyzszony) poziom ryzyka ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU
inwestycyjnego i dtugoterminowego (w ostatnim roku) (od poczatku dziatalnosci)
stabilnego wzrostu oszczednosci M subfundusz M konkurencja I rynek M subfundusz
w $rednim i dtugim okresie, na poziomie 108 180
przewyzszajgcym zyski mozliwe do

kania zi tycji w standard

uzyskania z inwestycji w standardowe 106 160 ™ y

fundusze obligacyjne.
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WYNIKI FUNDUSZU W OSTATNICH 12 miesigcach
M subfundusz rynek M konkurencja [Jzakres stép zwrotu

ZALECANY OKRES INWESTOWANIA
minimum 2 lata 102

MINIMALNE KWOTY WPLAT
1000 zt poczgtkowa, 100 zt kolejne wptaty

4,0%
DATA ROZPOCZECIA DZIALALNOSCI
18.11.2011r. 1
20% u L L 1l
ZARZADZAJACY SUBFUNDUSZEM " g \_‘ o p—- 1 |
Marcin Mezykowski 0,0% Eh ’-'—.-|
MAKS. OPLATA MANIPULACYJNA [ ] n
1,5% -2,0%
"
STALA OPLATA ZA ZARZADZANIE 4.0%
1,4%
gru 23 sty 24 lut 24 mar 24 kwi 24 maj 24 cze 24 lip 24 sie 24 wrz 24 paz 24 lis 24

ZMIENNA OPLATA ZA ZARZADZANIE warto$é jednostki 158,39 159,42 158,62 159,27 156,90 157,39 158,26 162,25 163,56 16570 160,16 164,05
Do 20% rocznie od zyskéw subfunduszu stopa zwrotu (PLN) 2,74% 0,65% -0,50% 0,41% -1,49% 0,31% 0,55% 2,52% 0,81% 1,31% -3,34% 2,43%
ponad warto$¢ wskaznika referencyjnego, +/- rynek 1,10% 0,13% -0,26% 0,38% -1,08% -0,20% -0,15% 0,99% 0,18% 0,19% -1,54% 0,69%
tj.: 100% ICE BofA Poland Government +/- konkurencja 0,57% -0,00% -0,25% 0,32% -0,40% -0,20% -0,14% 0,64% 0,18% 0,05% -0,65% 0,27%
Index, pod warunkiem odrobienia aktywa netto (min) 353,2 360,7 367,1 367,1 353,6 352,1 344,8 3455 352,5 350,9 340,6 340,2
ewentualnego stabego wyniku bilans sprzedazy (min) -5,5 5,0 8,1 -1,8 -8,1 -2,7 9.4 -7.9 4,0 -6,4 1,4 -8,8
subfunduszu wzgledem wartosci ww.
wskaznika, w biezgcym okresie odniesienia .
wynoszgcym co do zasady 5 lat. STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU

na dzien 30.09.2024

M 85% - diuzne papiery

skarbowe

Aktywny fundusz, nie zarzqdzany 14% - dtuzne papiery
w odniesieniu do indeksu referencyjnego/ gwarantowane lub poreczone
benchmarku. przez Skarb Panstwa
BENCHMARK
Brak okreslonego wzorca stuzgcego do
oceny efektywnosci inwestycji w jednostki .
uczestnictwa subfunduszu. E CHARAKTERYSTYKA PORTFELA DLUZNEGO TERMIN WYKUPU/ .

na dzien 30.09.2024 RODZAJ OPROCENTOWANIA SKEADNIKOW
OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ liczba sktadnikow 34 obligacje o statym I
Aktywa Allianz Obligacji Dynamiczny wskaznik koncentracji 95,8% oprocentowaniu 8

nie sq inwestowane wedtug przyjetego

<1 rok 0,0%
wzorca. Zaréwno udziat instrumentéw 5 najwiekszych % portfela 1-3 lata 3,6%
rynku pienieznego, jak i dtugoterminowych BOZYE] wykupu fuznego 3.5 |at 3,3%

instrumentéw dtuznych moze ulegaé DS1033 2033-10-25 18,9% > 5lat 93.1%
zmianom w krétkich odstepach czasu. DS1034 2034-10-25 18,7% A '
Sktad portfela subfunduszu jest aktywnie RO/RON/20341011 2034-10-11 9,8% A obligacje o zmiennym udziat %
dopasowywany do biezqgcej sytuacji DS0432 2032-04-25 8,0% A oprocentowaniu i
na rynku. Znaczny udziat obligacji RO/EUR/20320128 2032-01-28 6,9% A <1 rok 0,0%
charakteryzujgcych sie podwyzszong 1-3 lata 0,0%
zmiennoscig cen moze powodowaé 3-5 lat 0,0%
. PRl . 0, ’
okresowe wahania wartoéci jednostki PLN 628% oot 0,0%
subfunduszu. EUR 19,9%
usD 59% B WSKAZNIKI RYZYKA PORTFELA
inne lub nieokreslone 11,4% na dzienn 30.11.2024
Modified Duration portfela 8,09

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

ul. Inflacka 4B

00-189 Warszawa

tel. 224224 224

e-mail: tfi@allianz.pl

www.allianz.pl/tfi



PODSTAWOWE POJECIA

Benchmark

Wzorzec stuzgcy porownawczej ocenie wynikdéw inwestycyjnych. Jako benchmark
mogq stuzy¢ miedzy innymi indeks gietdowy, rentownos¢ okreslonych bonéw
skarbowych lub ich odpowiednie kombinacje. Z reguty kazdy zarzgdzajqcy okresla
swoj wtasny benchmark, z ktérym chce poréwnywac efekty swoich inwestycji.

Konkurencja

Dane konkurencji dotyczq grupy poréwnawczej stworzonej w oparciu

o klasyfikacje funduszy przygotowang i prowadzongq przez Analizy Online S.A.
na podstawie strategii inwestycyjnej poszczegélnych funduszy.

Liczba sktadnikéw

Liczba papieréw wartosciowych, w ktére zainwestowat fundusz. Parametr stuzy
okresleniu ryzyka zwigzanego ze zbyt matq lub zbyt duzq liczbq sktadnikéw portfela
dtuznego lub akcyjnego.

Poziom ryzyka

Poziom ryzyka jest wskazany na podstawie metodologii uzytej w dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje (KID). Profil ryzyka moze w przysztosci ulegaé
zmianom. Najnizsza kategoria ryzyka — 1 nie oznacza, ze inwestycja jest pozbawiona
ryzyka.

Ranking (ciemnoszare kwadraty)

Prezentowany ranking stép zwrotu w ujeciu kwartylowym oznacza
przyporzqgdkowanie stopy zwrotu danego funduszu/subfunduszu do kolejnych grup
obejmujgcych po 25% poréwnywalnych funduszy uszeregowanych pod wzgledem
stopy zwrotu. Przyktadowo pozycja w pierwszym kwartylu (graficznie cztery
kwadraty) oznacza umiejscowienie wérdd 25% najlepszych funduszy/subfunduszy
pod wzgledem stopy zwrotu. Z kolei pozycja w czwartym kwartylu (graficznie jeden
kwadrat) oznacza umiejscowienie wirdd 25% funduszy/subfunduszy o najnizszej
stopie zwrotu w grupie poréwnawczej.

WAN na jednostke uczestnictwa

WAN na jednostke uczestnictwa oznacza Wartos¢ Aktywodw Netto funduszu/
subfunduszu w dniu wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sq w posiadaniu uczestnikéw funduszu/subfunduszu.
Wykres obrazuje kwartalng zmiane wartosci jednostki uczestnictwa funduszu/
subfunduszu.

Wskaznik koncentracji

Wielkos¢, ktora okresla jakg czesc portfela stanowi potowa liczby jego sktadnikow,
utozonych malejgco wedtug wartosci. Wskaznik ten powinien by¢ analizowany
tqcznie z liczbq sktadnikéw portfela.

Modified duration

Miara wrazliwosci cen obligacji na zmiany rynkowych stép procentowych. Im wyzsza
warto$¢ modified duration dla funduszu, tym wieksza wrazliwosé ceny jednostki
funduszu na zmiany poziomu stép procentowych. Kiedy rynkowe stopy procentowe
spadajqg, ceny obligacji rosng i odwrotnie.

Wskaznik ptynnosci

Parametr liczony dla portfela akcyjnego. W przyblizeniu okresla, jaki procent
wartosci portfela akcyjnego funduszu moze zostaé sprzedany na jednej sesji
gietdowej. Im wyzsza wartos$¢ wskaznika, tym ptynnos¢ portfela wieksza.

Typ funduszu/subfunduszu

Podziat funduszy/subfunduszy na jednorodne pod wzgledem deklarowanej polityki
inwestycyjnej grupy, wynikajgce z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi sktadnikami
portfela (akcjami, papierami dtuznymi i instrumentami rynku pienieznego) oraz

z geograficznego zasiegu dokonywanych inwestycji.

Mozna wyrdznié nastepujgce typy funduszy/subfunduszy

« polskich akgji,

zagranicznych akgji,

mieszane (hybrydowe),

stabilnego wzrostu,

polskich papieréw dtuznych,

zagranicznych papieréw dtuznych,

rynku pienieznego.

Wartosé Aktywow Brutto (WAB): Wartosé Aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

Wartosé Aktywow Netto (WAN): Wartosé Aktywédw Brutto pomniejszona
o zobowigzania funduszu, w tym o warto$¢ zaciggnietych pozyczek i zobowigzan
z nierozliczonych transakgji, w dniu wyceny.

OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKEADOWYCH RAPORTU

Woyniki zarzgdzania w ostatnich 12 miesiqgcach

Zintegrowany z tabelg wykres stuzy przedstawieniu wynikéw inwestycyjnych
funduszy/subfunduszy w poszczegdlnych miesigcach (ostatnie 12 miesiecy).
Poszczegdlne kolumny wykresu prezentujg zakresy stop zwrotu funduszu/
subfunduszu, rynku i konkurencji w poszczegdlnych miesigcach. Z tabeli mozna
odczytac réznice pomiedzy stopq zwrotu funduszu/subfunduszu a rynkiem

i konkurencjg.

Charakterystyka portfela dtuznego/akcyjnego

Cze$é raportu, ktéra stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwestycyjnego.

Poza ilosciq sktadnikéw portfela oraz wskaznikiem koncentracji, przedstawiono

5 najwiekszych pozycji portfela funduszu/subfunduszu wraz z ich udziatem w portfelu
oraz opisem struktury walutowe;j.

Termin wykupu/rodzaj oprocentowania sktadnikow

Zawiera syntetyczng informacje o tym, w jaki rodzaj instrumentéw dtuznych
zainwestowat fundusz/subfundusz. W kolumnach zostat pokazany udziat
papieréw wedtug rodzaju oprocentowania (state/zmienne), w wierszach zostat
zaprezentowany udziat instrumentéw wedtug terminu wykupu.

Rentownos¢ portfela

Srednia wazona rentownoéé do zapadalnosci (YTM) obligacji statokuponowych

i rentownosc obligacji zmiennokuponowych z uwzglednieniem dyskonta lub premii
cenowej (discount margin) w horyzoncie do zapadalnosci obligacji. Rentownosé
portfela uwzglednia 2-miesieczne punkty bazowe wynikajgcych z réznicy

w oprocentowaniu PLN i danej waluty obce;j.

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z dokumentem
zawierajgcym kluczowe informacje. Informacja ta nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa
finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczqgcej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Fundusze Allianz nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Warto$¢ aktywoéw netto portfeli
inwestycyjnych subfunduszy prowadzonych w ramach Funduszy moze charakteryzowac sie duzq zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzg-
dzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji. Fundusze mogq lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywodw poszczegdlnych subfunduszy w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzgdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucjq finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Prezentowana zmiana wartosci jednostki uczestnictwa jest oparta na historycznej wycenie Subfunduszu
i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czeéci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa
zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg wartosé inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegblnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych.

Prospekty informacyjne Funduszy Allianz zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztach i podatkach oraz kluczowe informacje
dostepne sg w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi, pod linkiem https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-pprospekty-informacyjne oraz w Towarzy-
stwie i u dystrybutoréw Funduszy Allianz. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w Prospektach Informacyjnych (Rozdziat Ill, pkt 4) dostepnych w jezyku polskim na stronie
www.allianz.pl/tfi.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowa-
dzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888,
REGON 015555893, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 69 888 000 ztotych (wptacony w catosci).

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszq wiedzq i starannosciq autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowa-
nia pochodzq ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Nie-
ktére dane zawarte w niniejszym opracowaniu sq wyznaczane zgodnie z metodologiq stosowanq przez Analizy Online SA. Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Materiat zostat przygotowany we wspétpracy z Analizy Online SA.



