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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akeyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Allianz Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”),
bedgcego wydzielonym subfunduszem Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(,Fundusz”), zarzadzanego przez Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spoéltka Akeyjna (,Towarzystwo”):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na

dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji i przeplywéw pienieznych za okres
obrotowy zakoniczony w tym dniu zgodnie z

majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z poZn.
zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami

prawa oraz statutem F unduszu;

Podstawa opinii

» zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

« wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego;

» zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2018 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

+ rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 .

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z pb6zn. zm.) Nasza odpowiedzialno$éc¢ zgodnie-z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z

ialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: Pri 00pers sp. z 0.0.) WP jest do Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy pod numerem KRS 0000750050, NIP 526- 021-02 28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznoscé i etyka

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksieggowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdanh finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznoéci okreslonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnosci rozwazyli$my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktdre z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w
tym — wéréd innych spraw — rozwazyliSmy czy
wystapily dowody na stronniczo$¢ Zarzadu,
ktéra stanowilaby ryzyko istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo$ciowe dla istotnosci, w
tym ogolng istotno$é w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako calosci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwily
nam okre$lenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
1 przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego 1 wartoSciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorcezej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania

Odpowiedzialnosé b
finansowego

~

iegle

J

fe]

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dzialalno$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczoéci finansowej.

>0 rewidenta za badanie sprawozdania

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszloscei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powiazanych ujawniefi dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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« wyciagamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnosé
zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, zZe istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powliazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa

nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowadé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalno$ei;

« oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
izawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje 1 zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostrozno$ciowych okres§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, Z
pbzn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okres$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej 1 opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliémy
przypadkéw nieprzestrzegania przez
Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31
grudnia 2018 r. obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych, okreslonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktére mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.), sp6iki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Podpis jest prawidiowy
Dokument podpisany ¢ Tomasz Orfowski

Data: 2019.03.25 19:41%3 CET
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 25 marca 2019 I.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z p6zn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji, na ktore sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdéwnej o wartosci 117 407 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupeltniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 125 520
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
strat¢ z operacji w kwocie 14 953 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 14 183 tys. ztotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilo$ci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

TABELA GLOWNA

Akcje 45,98% 35,90%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtluzne papiery wartosciowe 26 152 26 386 20,69% 17 691 18 146 12,20%
Instrumenty pochodne 0 76 0,06% 0 941 0,63%
Udziaty w spotkach z ograniczona 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 7 000 7250 5,68% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez 26 151 25050 19,64% 63 765 64 287 43,22%
instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibg za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 121 027 117 407 92,05% 130 453 136 780 91,95%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

TABELE UZUPELNIAJACE

PLBSK0000017

rynek regulowany

Wartosciowych w Warszawie

AB SA; ISIN: PLAB00000019 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 33 268 | Polska 999 529 0.41%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Alior Bank SA; ISIN: PLALIOR00045 | AXKtywny rynek - | Gielda Papierow , 9057 | Polska 614 481 0.38%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Amrest Holdings SE; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow . .

ES0105375002 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 30600 | Hiszpania 1293 1224 0.96%

Archicom S.A.; ISIN: PLARHCM00016 | ~Aktywny rynek - Gielda Papieréw , 22500 | Polska 349 259 0,20%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

Asbisc Enterprises PLC; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

CY1000031710 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 181679 | Cypr 333 458 0,36%

Auto Partner S.A.; ISIN: PLATPRT00018 | ~ktywny rynek - Gielda Papierow , 256 914 | Polska 1221 992 0,78%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Bank Handlowy w Warszawie SA; ISIN: | Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLBHO00000012 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 10600 | Polska 815 733 0.57%

Bank Millennium SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLBIG0000016 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 185016 | Polska 1123 1641 1.29%

Bank Pekao SA; ISIN: PLPEKAO00016 | ~ktywny rynek - Gielda Papierw : 29800 | Polska 3770 3248 2,55%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

Benefit Systems SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLBNFTS00018 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 2536 | Polska 2265 2 140 1.68%

CCC SA; ISIN: PLCCC0000016 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 10755 | Polska 2668 2079 1,63%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

CD Projekt Red SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLOPTTCO00011 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 26219 | Polska 2986 3818 2.99%

Ciech SA; ISIN: PLCIECH00018 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 26700 | Polska 1377 1183 0,93%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Dino Polska S.A.; ISIN: PLDINPLO0011 | AAktywny rynek - ) Gielda Papierow . 21616 | Polska 805 2072 1.62%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Echo Investment SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLECHPS00019 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 160 000 | Polska 737 520 0.41%

Famur SA; ISIN: PLFAMUR00012 Aktywny rynek - ielda Papieréw , 265 822 | Polska 1476 1435 1,12%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

Grupa Kety SA; ISIN: PLKETY000011 | AK@wny rynek - Gielda Papierow . 3667 | Polska 1090 1206 0.95%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Grupa Lotos SA; ISIN: PLLOTOS00025 | Aktywny rynek - Giclda Papierow . 14 800 | Polska 936 1310 1,03%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

ING Bank Slaski SA; ISIN: Aktywny rynek - Gielda Papierow 10 644 | Polska 2027 1916 1.50%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Aktywny rynek -

Gietda Papierow

Inter Cars SA; ISIN: PLINTCS00010 - . 5322 | Polska 1493 1112 0,87%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Jastrzgbska Spotka Weglowa SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLISW0000015 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 9 001 | Polska 701 605 0.47%

Kghm Polska Miedz SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLKGHMO000017 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 31200 | Polska 2726 2713 2.17%

Kruk SA; ISIN: PLKRK0000010 Aktywny rynek - | Gielda Papierow . 17900 | Polska 3844 2805 220%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

LC Corp SA; ISIN: PLLCCRP00017 Aktywny rynck - Gielda Papierow . 273 954 | Polska 610 671 0,53%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

LiveChat Software; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLLVTSF00010 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 46000 | Polska 1152 1166 0.91%

LPP SA; ISIN: PLLPP0000011 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 40 | Polska 345 314 025%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

m Bank SA; ISIN: PLBRE0000012 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 529 | Polska 238 224 0,18%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

MFO SA; ISIN: PLMFO0000013 Aktywny rynek - Gielda Papierow , 17 087 | Polska 648 402 031%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

ML Systems; ISIN: PLMLSTMO00015 Aktywny rynck - Gielda Papicrow . 24000 | Polska 648 671 0,53%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

OncoArendi Therapeutics S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gielda Papierow

PLONCTHO00011 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 43000 | Polska 1247 615 0.48%

PGE Polska Grupa Energetyczna SA; Aktywny rynek - Gietda Papierow

ISIN: PLPGERO000010 rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie 42000 Polska 404 420 0,33%

Polski Bank Komorek Macierzystych Aktywny rynek - Gietda Papierow

S.A.; ISIN: PLPBKMO000012 rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie 8000 | Polska 429 464 0,36%

Polskie Gornictwo Naftowe i Aktywny rynek - Gietda Papierow

Gazownictwo SA; ISIN: PLPGNIG00014 | rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 442 647 | Polska 2569 3059 2,40%

Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Aktywny rynek - Gielda Papierow

Polski SA; ISIN: PLPKO0000016 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 26 009 | Polska 1o12 1027 0.81%

Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA; Aktywny rynek - Gielda Papierow .

ISIN: PLPZU0000011 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 117700 | Polska 5133 > 167 4.05%

Pozbud T&R SA; ISIN: PLPZBDT00013 | ~-Ktywny rynek - ielda Papieréw , 219807 | Polska 968 466 037%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Rainbow Tours SA; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLRNBWTO00031 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 9984 | Polska 389 202 0,16%

Santander Bank Polska S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow

PLBZ00000044 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 7200 | Polska 2600 2579 2,02%

Selvita SA; ISIN: PLSELVT00013 Aktywny rynck - Gielda Papierow , 24377 | Polska 1480 1311 1,03%
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie

Torpol SA; ISIN: PLTORPLO00016 Aktywny rynek - Gielda Papierow . 65 000 | Polska 717 283 0.22%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Vistula Group SA; ISIN: PLVSTLAQ0011 | AK&Wny rynek - Gielda Papieréw . 351739 | Polska 1331 1421 1,11%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie
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Wielton SA; ISIN: PLWELTN00012 Aktywny rynck - ielda PapierGw . 133 000 | Polska 1747 1314 1,03%
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie
Wirtualna Polska Holding S.A.; ISIN: Aktywny rynek - Gietda Papierow
PLWRTPLO00027 rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 44135 | Polska 2389 2330 1.83%
61724 58 645 45,98 %

Lacznie
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1. O terminie wykupu

do 1 roku 12 000 12272 12291 9,63%

a) Obligacje 12 000 12272 12291 9,63%

LCCO0619; ISIN: Nienotowane na . Zmienne

PLLCCRP00066 rynku aktywnym Nie dotyczy LC Corp SA Polska | 2019-06-06 5.29% 1000 2 000 2 000 2019 1,58%
Aktywny rynek -

PS0719; ISIN: Treasury BondSpot , o

PL0O000108148 rynek Poland Skarb Panstwa Polska | 2019-07-25 State 3,25% 1000 10 000 10272 10272 8,05%
regulowany

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00%

c) Bony pieni¢zne 0 0 0 0,00%

d) Inne 0 0 0 0,00%

2. O terminie wykupu 12200 13 880 14 095 11,06%

powyzej 1 roku

a) Obligacje 12 200 13 880 14 095 11,06%

CCC0621; ISIN: Nienotowane na . Zmienne

PLCCC0000081 rynku aktywnym Nie dotyczy CCC SA Polska | 2021-06-29 3.09% 1000 2700 2700 21701 2,12%
Aktywny rynek - | Gielda Papierow .

KRU1220U2; ISIN: L. Zmienne

PLKRK0000325 rynek Waﬂ05019wych w Kruk SA Polska | 2020-12-03 5.07% 1000 1000 1020 1004 0,79%
regulowany Warszawie

LCC0320; ISIN: Nienotowane na . Zmienne

PLLCCRP00074 rynku aktywnym Nie dotyczy LC Corp SA Polska | 2020-03-20 4.99% 1000 1000 1000 1018 0,80%
Aktywny rynek -

PKNO621E; ISIN: Stuttgart Stock . . o

XS1082660744 rynek Exchange EUR Orlen Capital AB | Szwecja | 2021-06-30 | State 2,50% 1000 500 2058 2271 1,78%
regulowany
Aktywny rynek - .

WZ0120; ISIN: Treasury BondSpot . Zmienne

PL0000108601 rynek Poland Skarb Panhstwa Polska | 2020-01-25 1.78% 1000 7 000 7102 7101 5,57%
regulowany

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00%

c) Bony pieni¢zne 0 0 0 0,00%

d) Inne 0 0 0 0,00%
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne 90 0 0,00%
. . Aktywn; ek - | Gietda Papierow Gielda Papierow
T s 15 1SN, PLOGRo 00 Z;{i W:nr;m x:;rts(;zc‘:;cl)gvych w giﬁiﬁ%ﬁl w  |Polska | PL9999999912 35 0 0.00%
. X Aktywn ek - | Gielda Papierow Gietda Papierow
é((;) thrgl;t_ Eir;gﬁngzlgggﬁfg;gzo ;ZEEIEW:::H x:;tszic‘:ici)}ych A \\zzitsc;izi?zzvgzh w Polska PL9999999987 55 0 0,00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 438 830 25 0,07 %
f&‘g%%ggﬁl%gégﬁﬁ? gfggt:k‘fsgvi;‘; Nie dotyczy m Bank SA Polska EUR 2740 000 10 0.01%
f&‘g‘éﬁgﬁéﬁié%ﬁb@? g‘;ﬁ‘ﬁt;k":;‘gi;‘; Nie dotyczy m Bank SA Polska EUR 218 000 2 0.00%
fgggggﬁl%g (1)?'9(;362003‘)9 i‘;‘i‘l‘l’t:kvtv;‘ai;; Nie dotyczy m Bank SA Polska EUR 792 630 9 0.01%
ol DALY 161121 N L L [ oo o
A ) R ] Py o
o
T DN 1601200 N L e ki o o o m
géﬁﬁ%ﬁgﬁﬁ’%3'11320'533?936%2152019 i‘;‘fﬁl‘l’t:kvtv;‘gi;; Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska | EUR 2 440 000 15 0.00%
S e [ e BR[| o
fééﬁﬁ%fﬁ?ﬁ%fﬁ'113%5353‘91135%21')2019 g‘g;‘l’ta‘iftv;‘ai;‘; Nie dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 2 440 000 32 0.02%
B e O [ ] Fevegy o o
T G ) (T ] [NV [y Ty a o
T R L ) R ] Py -
T O P L g [NV [y Ryt o
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 5512 7000 7250 5,68%
Allianz Obligacji FIZ Nienotowane na rynku aktywnym | Nie dotyczy Allianz Obligacji FIZ 5512 7 000 7250 5,68%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Allianz Global Investors - Allianz Best Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Styles Emerging Markets Equity; ISIN: rynku akt m | dotvez Best Styles Emerging Markets Luksemburg 721,6980 3065 2577 2,02%

LU1143268446 ynku aktywnym | €olyezy | gquity

Allianz Global Investors - Allianz Best Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Styles US Equity; ISIN: LU0988857909 rynku aktywnym | dotyczy | Best Styles US Equity Luksemburg 490,9620 2771 2366 2.01%

Allianz Global Investors - Allianz Emerging Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Markets Local Currency Bond; ISIN: rviku akv: wivm | dotvez Emerging Markets Local Currency | Luksemburg 881,0760 2814 2612 2,05%

LU1111122310 Y ywny Y2 | Bond

Allianz Global Investors - Allianz Europe Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Equity Growth Select; ISIN: LU0920782991 | rynku aktywnym | dotyczy | Europe Equity Growth Select Luksemburg 204,3610 1372 1188 0,93%

Allianz Global Investors - Allianz Global Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Artificial Intelligence; ISIN: LU1548496964 | rynku aktywnym | dotyczy | Global Artificial Intelligence Luksemburg 2750160 1281 1263 0,99%

Allianz Global Investors - Allianz Income Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

and Growth IT; ISIN: LU0685229519 rynku aktywnym | dotyczy | Income and Growth IT Luksemburg 11272570 7175 7247 5,68%

Allianz Global Investors - Allianz Structured | Nienotowane na | Nie Allianz Global Investors - Allianz

Return; ISIN: LU1459823321 rynku aktywnym | dotyczy | Structured Return Luksemburg 1501,9500 6350 6270 4.92%

PIMCO Funds: Global Investors Series plc Nienotowane na | Nie PIMCO Funds: Global Investors

Global Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: rvnku aktywnvm | dotvez Series plc Global Bond Fund Inst Irlandia 11 597,1010 1317 1327 1,04%

1E0032875985 Y ywhy Y2 | Acc EUR

Lacznie 16 799,4210 26151 25050 19,64 %
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

TABELE DODATKOWE

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa, w tym: 17 000 17 374 17373 13,62%
Papiery wartosciowe gwarantowane Lo

przez Skarb Paristwa Obligacja 17 000 17 374 17 373 13,62%
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 0 0 0
przez NBP

3. Papiery warto§ciowe gwarantowane 0 0 0 0

przez jednostki samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0 0 0 0
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

grupa kapitatowa PZU 5648 4,43%

FX Swap EUR PLN 18.12.2018 13.02.2019 s 0.00%
(FSEURPLN1812201813022019N001) Lo
FX Swap EUR PLN 28.12.2018 13.02.2019 2 0.03%
(FSEURPLN2812201813022019N001) o
LCC0320; ISIN: PLLCCRP00074 1018 0,80%
LCC0619; ISIN: PLLCCRP00066 2019 1,58%
PS0719; ISIN: PL0000108148 10272 8,05%
WZ0120; ISIN: PL0O000108601 7101 5.57%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Allianz Fundusz Inwestycyj
BILANS na dzien 31 grudn

y Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji
2018 (w tys. zlotych)

31.12.2018

1. Kapital wplacony

6 690 226

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8451 11 893
2. Naleznosci 1682 77
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 79 293 59 334
- dluzne papiery wartosciowe 20 648 5928
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38114 77 446
- dluzne papiery wartosciowe 5738 12 218
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

6466 197

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-6 527 672

-6 304 413

I

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25764 -23 930
Liczba jednostek uczestnictwa 1 337 704,6067 1330 649,3409
Kategoria A 1 324 605,9380 1 318 679,0559
Kategoria B 12 200,9604 11 085,3168
Kategoria C 418,3351 418,3351
Kategoria D 479,3732 466,6331
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 93,71 104,88
Kategoria B 106,31 116,81
Kategoria C 109,31 119,26
Kategoria D 108,79 118,34

Bilans nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania

Jednostkowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zi poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

y Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji
RACHUNEK OPERACIJI (w tys. zlotych)
za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 - 31.12.2018 ‘ 01.01.2017 - 31.12.2017

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1935 1437
2. Przychody odsetkowe 486 715
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1}
4. Pozostale 0 0
[MKosmyfmdowwn ] W[ 5]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5074 5345
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 43 49
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 48 52
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoSci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 111 439
12. Pozostale 99 105

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1834 4139
- z tytulu réznic kursowych 1217 556
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 165 1191
- z tytulu réznic kursowych 656 -1109

l

Kategoria A -11,17 0,99
Kategoria B -10,49 3,23
Kategoria C -9,95 4,10
Kategoria D -9,55 4,41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowgq, ktore stanowiq integralng czesé¢

sprawozdania jednostkowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 -
31.12.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 139 703 146 877
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -14 953 1492
a) przychody z lokat netto -2954 -3 838
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1834 4139
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 165 1191
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -14 953 1492
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 770 -8 666
lall ;:;2?; vl:/z}))itahl wptlaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 294 029 246 466
El ZZ:gl;;rlgi:?lta}u wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 223259 255132
6. Laczna zmiana aktywoOw netto w okresie sprawozdawczym -14 183 -7 174
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 520 139 703
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 135991 143 193

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2359 986,5697 23251275112
Kategoria A 2358 684,1376 2 323 887,5967
Kategoria B 1289,6920 1230,0328
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 12,7401 9,8817
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2352931,3039 2407 265,3611
Kategoria A 2352 757,2555 2 406 944,7640
Kategoria B 174,0484 320,5971
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 0,0000 0,0000
¢) saldo zmian 7 055,2658 -82 137,8499
Kategoria A 5926,8821 -83057,1673
Kategoria B 1115,6436 909,4357
Kategoria C 0,0000 0,0000
Kategoria D 12,7401 9,8817
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 1337 704,6067 1 330 649,3409
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 622 709,5316 57 262 722,9619

Kategoria A 59271 926,7791 56 913 242,6415
Kategoria B 349 465,7882 348 176,0962
Kategoria C 837,5911 837,5911
Kategoria D 479,3732 466,6331
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 285 004,9249 55932 073,6210

Kategoria A

57 947 320,8411

55 594 563,5856

Kategoria B

337 264,8278

337 090,7794

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 12 z 29




Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Kategoria C

419,2560

419,2560

Kategoria D

0,0000

0,0000

¢) saldo zmian

1337 704,6067

1 330 649,3409

Kategoria A 1 324 605,9380 1318 679,0559
Kategoria B 12 200,9604 11 085,3168
Kategoria C 418,3351 418,3351
Kategoria D 479,3732 466,6331

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

nie dotyczy

nie dotyczy

a) Kategoria A 104,88 103,89
b) Kategoria B 116,81 113,58
¢) Kategoria C 119,26 115,16
d) Kategoria D 118,34 113,93
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 93,71 104,88
b) Kategoria B 106,31 116,81
c) Kategoria C 109,31 119,26
d) Kategoria D 108,79 118,34
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -10,65% 0,95%
b) Kategoria B -8,99% 2,84%
c) Kategoria C -8,34% 3,56%
d) Kategoria D -8,07% 3,87%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 93,17 102,44
b) Kategoria B 105,64 113,73
c) Kategoria C 108,53 115,31
d) Kategoria D 107,98 114,08
- data wyceny

Kategoria A 2018-12-27 2017-11-15
Kategoria B 2018-11-20 2017-01-02
Kategoria C 2018-11-20 2017-01-02
Kategoria D 2018-11-20 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 108,51 107,56
b) Kategoria B 121,00 118,37
c) Kategoria C 123,59 120,67
d) Kategoria D 122,66 119,66
- data wyceny

Kategoria A 2018-01-23 2017-03-02
Kategoria B 2018-01-23 2017-10-11
Kategoria C 2018-01-23 2017-10-11
Kategoria D 2018-01-23 2017-10-11

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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a) Kategoria A 93,71 104,90
b) Kategoria B 106,30 116,82
c¢) Kategoria C 109,29 119,27
d) Kategoria D 108,76 118,35
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
[1V- Procemtowy udat kosatow fundusaw et warosiacywowneto wym: | 38| 38w]
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,73% 3,73%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04% 0,04%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355, z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.
Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly
w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvczqgcych Subfunduszu

1.

2.

=

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie maja warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dhluznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez do papierow wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartoSci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoSci tego prawa do dywidendy.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym

mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug §redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczace

funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich warto$¢

okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesiatej) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartoSci jest
WYZSZa;

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogotem nie mogg przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartos$ci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdtem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogoétem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sagdow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organow administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastgpujace ustugi: obstluge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidtowego zabezpieczenia lub dochodzenia interesow uczestnikow przy czym koszty te
ogbélem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

7) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organow,

b) prowizje 1 oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkow pieni¢znych,
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17.

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw iinnych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciag Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnos$ci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i innych
obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiagce wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1,2 (jeden i dwie dziesiagte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewig¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,
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9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
Sposob:

1) wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

2.

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika

lokat,
b)  wprzypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ S$rednig transakcji wazong

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $§rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen

5)

6)

obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ z

poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob

umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w

oparciu o publicznie ogltoszong na Aktywnym Rynku cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego

na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek

warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie

wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego

dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujagcymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c¢)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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§3
1.  Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

W nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pieni¢znego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci§le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bgdzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
warto$ci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentdéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktérg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:
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a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia warto$ci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane begda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow warto$ciowych.

§5
1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roéznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to

mozliwe — do waluty EUR.

Wyptata dochodow

Dochod przypadajacy na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - IT Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 1158 76
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu dywidendy 22 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 501 1

Rozliczenie subskrypcji 501 0
Razem 1682 77

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

Z tytutu nabytych aktywow 1302 8342
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 51 77
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8 5
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhu rezerw 424 462
Pozostate zobowiazania, w tym: 230 159
Zobowiqzania z tytutu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentow 230 159
pochodnych
Razem 2020 9 047

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na dzien o . .
” . - . . | Warto$¢ na dzien
Warto$¢ na bilansowy w Warto$¢ na dzien | , . .
. FER PP . . bilansowy w walucie
1. Struktura $rodkéw pienigznych na dzien bilansowy walucie bilansowy w .
Waluta . . . . . sprawozdania
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania danej walucie w .
finansowego w tys.
W tys. finansowego w tys. Aotveh
tys. ztotych ¥
I. Banki: 8451 11 893
Bank Pekao SA PLN 7876 7876 10958 10958
Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 575 575 514 514
Dom Maklerski PKO BP PLN 0 0 421 421
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111. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

31.12.2018

II. Sredni w okresie sprawozdawczym v@;ﬁzgew Wartos¢ w walucie
poziom $rodkow pienigznych Warto$¢ w danej . Warto$¢ w danej sprawozdania
Waluta sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys. ﬁrrl)ansowe ow walucie w tys. finansowego w tys.
biezacych zobowigzan tys. Zlot }i;ch zlotych
1L S.rednrl w olfre51.e sPrz}wozdawczym 5269 9710
poziom $rodkéw pieni¢znych:
PLN 5192 5192 7893 7893
EUR 8 36 410 1751
USD 11 41 17 66

31.12.2017

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

1. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej: 26 386 20,69 % 18 146 12,20%
1. Ski.admkl lokz}t .notow.ane‘ na ak.tyv.vnym rynku obciazone ryzyklem 20 648 16.19% 5008 3.99%
zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow srodkoéw pienigznych wynikajacym ze 8105 6,36% 1009 0,68%
stopy procentowej
3. Sk%.admkl lokeft plenotpque na aka rynku obciazone ryzyklem 5738 450% 12218 8.21%
zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
. - . L o 7775 5,23%
zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze 5738 4,50%
stopy procentowej

Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegdtowe zestawienie omawianych sktadnikow
lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajacej: ,,duzne papiery wartosciowe”,
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartoSciowe ze zmiennym kuponem. Szczegdtowe zestawienie omawianych
sktadnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajace;j: ,,dtuzne papiery wartosciowe”.

N

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

I. Aktywa obciazone ryzyklefn kr.edytowym inne niz naleznosci i 26 386 20.69% 18 146 12.20%
depozyty O/N wykazane w bilansie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 17 373 13,62% 4919 3,31%

- Polska 17 373 13,62% 4919 3,31%

Obligacje komercyjne 9013 7,07% 13227 8,89%

Szczegodlowe zestawienie omawianych sktadnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetiajace;j:

»dhuzne papiery wartosciowe”.
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Warto$¢ bilansowa w tys. zi

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Depozyty O/N

0

10793

Naleznosci

1682

71

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gtownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

— dluzne papiery warto$ciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

— naleznoSci,

w szczeg6Inosci z uwagi na ryzyko niewyptacalno$ci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papierow

warto§ciowych przez druga strone.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

31.12.2018

31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym

28 479

68 730

11. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 8342

Dla funduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane byto
by za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017r. ryzyko
walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokos$ci, nie przekraczajacej limitu
otwartej pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed
ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzgdzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w  zakresie kontroli limitow 1 monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
1 perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktdre maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy
analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem peini Dyrektor Zarzgdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dhuznych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szczegélnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytutdéw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezagco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
ztozonych przez uczestnikéw zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 31.12.2018 r. Fundusz oblicza catkowitg
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju 1 Finanséow z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2018

Typ Rodzaj Warto$é Warto$¢ przysztych ‘WartoSci przysztych Data
Instrument pochodny zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | platnosci funduszu (w | platnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozycji pochodnego (w tys. zb) tys.) tys.) P
Forward USD PLN 16.01.2019 Pozycja wzrost wartosci aktywow
(FXUSDPLN16012019N001) dluga Forward funduszu/subfunduszu 0 188 | PLN 50| USD 2019-01-16
Forward USD PLN 16.01.2019 Pozycja wzrost wartosci aktywow
(FXUSDPLN16012019N002) diuga Forward funduszu/subfunduszu 0 196 | PLN 52| USD 2019-01-16
Forward USD PLN 16.01.2019 Pozycja wzrost wartosci aktywow
(FXUSDPLN16012019N003) dhuga Forward funduszu/subfunduszu 0 113 | PLN 30| USD 2019-01-16
Forward USD PLN 16.01.2019 Pozycja . .
(FXUSDPLN16012019N004) krotka Forward zabezpieczenie portfela 0 21 | USD 79 | PLN 2019-01-16
Fgg%ﬂggﬁlgggégﬁﬁ? Ef;{(‘?a Forward zabezpieczenie portfela 10 2740 | EUR 11823 | PLN 2019-02-13
Forward EUR PLN 13.02.2019 Pozycja . wzrost wartosci aktywow
(FXEURPLN13022019N002) dhuga Forward funduszu/subfunduszu 2 937 | PLN 218 | EUR 2019-02-13
Forward EUR PLN 13.02.2019 Pozycja . wzrost warto$ci aktywow
(FXEURPLN13022019N003) dhuga Forward funduszu/subfunduszu ? 3408 | PLN 793 | EUR 2019-02-13
FX Swap USD PLN 19.12.2018 16.01.2019 Pozycja . .
(FSUSDPLN1912201816012019N001) krotka FX swap zabezpieczenie portfela 20 4052 | USD 15253 | PLN 2019-01-16
FX Swap USD PLN 21.12.2018 16.01.2019 Pozycja wzrost wartosci aktywow
(FSUSDPLN2112201816012019N001) dhuga FX swap funduszu/subfunduszu ! 525 | PLN 140 USD 2019-01-16
FX Swap USD PLN 28.12.2018 16.01.2019 Pozycja . wzrost wartosci aktywow 01,
(FSUSDPLN2812201816012019N001) dhuga FX swap funduszu/subfunduszu 2 > 618 | PLN 1495 USD 2019-01-16
FX Swap USD PLN 02.01.2019 16.01.2019 Poryeja | gy (o wzrost wartosci aktywow 0 308 | USD 1154 | PLN 2019-01-02
(FSUSDPLN0201201916012019N001) diuga funduszu/subfunduszu | 154 | PLN 308 | USD 2019-01-16
FX Swap EUR PLN 18.12.2018 13.02.2019 Pozycja . .
(FSEURPLN1812201813022019N001) krotka FX swap zabezpieczenie portfela -15 2440 | EUR 10 504 | PLN 2019-02-13
FX Swap EUR PLN 28.12.2018 13.02.2019 Pozycja . wzrost wartosci aktywow ey
(FSEURPLN2812201813022019N001) dhuga FX swap funduszu/subfunduszu 32 10487 | PLN 2440 | EUR 2019-02-13
FX Swap EUR PLN 21.12.2018 27.02.2019 Pozycja . .
(FSEURPLN2112201827022019N001) krotka FX swap zabezpieczenie portfela -36 2660 | EUR 11441 | PLN 2019-02-27
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Tabela I

Fg%%ggﬁ;%ﬁg?é%{ﬁl)s E;’Ozt{ga Forward zabezpieczenie portfela 271 3530 | EUR 15017 | PLN 2018-01-29
f&%ﬂgﬁﬁ;ﬁ%?&bﬁgf poryeia | Forward zabezpicczenic portfela 70 2000 | EUR 8361 | PLN 2018-01-29
fgé%‘ggﬁz%%%ﬁ)%%g poryeia | Forward zabezpicczenic portfela 14 265 | EUR 1122 | PLN 2018-02-20
fégg;‘;ﬁgﬁ%%g'zlozdggggzl\?b%%ﬂn8 i;’ozti?a FX swap zabezpieczenie portfela 462 8973 | EUR 37991 | PLN 2018-02-20
fég‘g’g%gf%%%f;'z%g%zgng%%zo18 E;’(ft’l’ga FX swap zabezpieczenie portfela 187 3540 | USD 12508 | PLN 2018-03-27
R [N Pt B S R

TABELA IT

Kontrakt Terminowy na Indeks Pozycja wystandaryzowany wazrost wartodci aktywéw Codziennie na podstawie kursu

Wig20 2018-03-16; ISIN: dhuga instrument pochodny funduszu/subfunduszu 2 699 | rozliczeniowego podawanego przez Gielda Nie dotyczy 2018-03-16
PLOGF0012971 futures Papierow Warto$ciowych w Warszawie

Kontrakt Terminowy na Indeks Pozycja wystandaryzowany warost wartodci aktywow Codziennie na podstawie kursu

Mwig40 2018-03-16; ISIN: dhusa instrument pochodny funduszu/subfunduszu 3361 | rozliczeniowego podawanego przez Gielda Nie dotyczy 2018-03-16
PLOGF0013557 & futures Papierow Warto$ciowych w Warszawie
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wtasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci 1
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w

naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordéwnawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2018 31.12.2017
aa e Warto$¢ na dzien 2z G Warto$¢ na dzien
Pozycja bilansowa l??l,:rl;:zsv:yn:v 3?:21 bilansowy w walucie I)vi:’:;:zi(:yn\?v .(iizl::j bilansowy w walucie
e sprawozdania ol sprawozdania
i finansowego w tys. : finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na 79 293 59 334
aktywnym rynku
PLN 77 022 77 022 59 334 59 334
EUR 528 2271 0 0
Skladniki lokat nienotowane na 38114 77 446
aktywnym rynku
PLN 12988 12988 7775 7775
EUR 4034 17 348 15244 63 580
USD 2 069 7778 1750 6091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8451 11 893
PLN 8451 8451 11893 11893
Naleznosci 1682 77
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

PLN 524 524 76 76
EUR 308 1158 0 1
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ 0 0
drugiej strony do odkupu
Zobowiazania 2020 9 047
PLN 1969 1969 628 628
EUR 12 51 2000 8342
USD 0 0 22 77

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Dluzne papiery wartosciowe 54 64 997 0

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

f . : . B . 1793 663 136 0
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Akcje 0 0 -133 0

Dtuzne papiery wartosciowe 0 -24 0 -113

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Euro 4,3000 4,1709 EUR
Dolar amerykanski 3,7597 3,4813 USD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA 1

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1852 2169
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3 686 1970
RAZEM -1834 4139
TABELA 11

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -7 959 -684
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 206 1875
RAZEM -10 165 1191
TABELA III

1. Dochéd wyptacony - przychody 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0
RAZEM 0 0
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cz¢$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikdéw

Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
5 074 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czg$ci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Warto$¢ aktywéw netto w tys. zt 125 520 139703 146 877
I1. Warto$é aktywoéw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria A 93,71 104,88 103,89
2. Kategoria B 106,31 116,81 113,58
3. Kategoria C 109,31 119,26 115,16
4. Kategoria D 108,79 118,34 113,93

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 28 z 29




Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢ co do

mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza

zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposdb wplyna¢é na ocen¢ sytuacji
majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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