ALLIANZ PIENIEZNY SUBFUNDUSZ
WYDZIELONY W ALLIANZ FUNDUSZU
INWESTYCYIJNYM OTWARTYM

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

® 2017 KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spotkg komandytows i czlankiem sieci KPMG sktadajacej
sig z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszanych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International’), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego sprawozdania jednostkowego Allianz
Pieniezny wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajagce i
informacja dodatkowa (,,p6iroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego poéirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego sprawozdania
Jjednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych

informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki

przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalagczonym pélrocznym sprawozdaniu
Jjednostkowym.







Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Allianz Pieni¢zny wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na
Jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidéncyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

10 sierpnia 2017 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pieniezny
R

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r. poz. 1047 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Pieniezny, na ktére sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzief 30 czerwca 2017 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 335 069 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume
343 887 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 4 971 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 11 858 tys. ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o ilosci
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Cwa’ Anna Bagkala

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odppwledzialna za
prowadzemt¢ ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku

Stronalz31
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pieniezny

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 1400 1411 0,40% 1 400 1401 0,39%
Dluzne papiery wartosciowe 232 819 232768 05,64% 309 {60 307 425 86,06%
Instrumenty pochodne 0 541 0,15% 0 448 0,13%
Udzialy w spdtkachz

ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa

fv"s‘;‘o"“::gg przez mstytucie 100 602 100 349 28,30% 34027 35180 9,.85%
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 334 821 335 069 94,49% 345 487 344 454 96,43%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane

sg w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona2z31
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

fanz i0ha Allianz Global
Investors - Investors -
Allianz Advanced | Nienotowane Nie Allianz
Fixed Income na rynku Luksemburg 3387,3650 14 496 14 398 4,06%
L 3 dotyczy | Advanced
Short Duration; aktywnym Fixed Income
ISIN: .
LU1093406343 Short Duration
Allianz Global .
Investors - Nienotowane | . ﬁl‘l il:fr?mbal
Allianz Flexi Asia | na rynku . . Luksemburg 15058150 6955 63571 1,85%
Bond; ISIN: aktywnym dotyczy :lsliflgoildem
LU0811902674
Allianz Gilobal Allianz Global
Investors - .
Allianz Global Nienotowane Nie Investors -
anz .30 na rynku Allianz Global | Luksemburg 2375,2680 10 147 10 227 2,89%
Multi - Asset aktywnym | 999 | Muylti - Asset
Credit: ISIN: tywny P
LU1480269718
Allianz Global Allianz Global
Investors - Investors -
Allianz Short Nienotowane Nie Allianz Short
Duration Global | narynku . Luksemburg 3 388,5470 14 373 14 400 4,06%
. dotyczy | Duration
Real Estate Bond; | aktywnym Globai Real
ISIN: Estate Bond
LU1480279279
Allianz Global Allianz Global
Investors - Investors -
Allianz US Short | Nienotowane Nie Allianz US
Duration High na rynku d Ahan . Luksemburg 32419140 13 789 13904 3.92%
. X otyczy | Short Duration
Income Bond; aktywnym High Income
1SIN:
LU1574760846 Bond
PIMCO Funds: piveD Funds:
Global Investors Investors
Series plc Euro Nienotowane Nie Series ple Euro a1l
Short-Term Fund | na rynku P Irlandia B 21329 21254 5.99%
S dotyczy | Short-Term 173,5150
Insitutional Acc | aktywnym Fund
E.UR" ISIN: Insitutional
IEO0BOXIBQ64 Ace EUR
PIMCO Funds: PIMCO Funds:
Global Investors . Global
Series ple- Nienotowane Nie Investors . < -
: na rynku . Irlandia 35266,9500 2020 2015 0,57%
Income Fund Kty dotyczy | Series plc-
EUR; ISIN: aktywnym Income Fund
1E00B80(G9288 EUR
PIMCO Funds: PIMCO Funds:
PIMCO PIMCO
Diversified Nienolowane Diversified
Income Duration : Nie Income . 324 . o
Hedged - :I?try\\rf)kum dotyczy | Duration Irlandia 7031210 17493 17580 4.96%
Institutional EUR; ywny Hedged -
ISIN: Institutional
IEO0B3W9BG81 EUR
. 785 o
Ljcznie 042,4950 100 602 100 349 28,30%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

TABELE DODATKOWE

. Pap owane
przez Skarb Pafstwa, w tym:

167 579

165199

167 287

47,18%

Papiery warto$ciowe gwarantowane

preez Skarb Parshva Obligacja

167 579

165199

167 287

47,18%

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

0

0

0

0

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialnego

0

0

0

0

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez mi¢dzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polskalub przynajmniej
jedno z paistw nalezacych do ORCD

ABEO0819; ISIN: PL00035 1 005 0,28%
BFT0618; ISIN: PLBNFTS00034 1016 0,29%
Black Red White S.A.2017-11-16 Seria 157161117 987 0,28%
Can Pack S.A. 2019-09-03 Seria CANP05030919 1031 0,29%
DOMI1121; ISIN: PLDMDVL00061 1011 0,29%
DS1017; ISIN: PL0O000104543 524 0,15%
DS1019; ISIN: PLO000105441 447 0,13%
DS1020; 1SIN: PLO000106126 396 0,11%
DS1021; ISIN: PLO000106670 410 0,12%
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2019-10-18 Seria 811 1 001 0,28%
IDS1018; ISIN: PL0000500021 5510 1,55%
LCC0619; ISIN: PLLCCRP00066 1 004 0,28%
OK0419; ISIN: PL0000109633 4 842 1,37%
OKO0717; ISIN: PL0000108502 9 0%
PEK0321; ISIN: PLBPHHP00069 504 0,14%
PS0418; ISIN: PL0000107314 1537 0,43%
PS0718; ISIN: PL0000107595 362 0,1%
WS0429; ISIN: PL0000105391 251 0,07%
WS0922; ISIN: PL0000102646 536 0,15%
WZ0118; ISIN: PL0000104717 20 0,01%
WZ0120; ISIN: PLO000108601 3525 0,99%
WZ0121; ISIN: PL0000106068 6408 1.81%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

Allianz Fundusz Inw /jny Otwarty Subfundusz Pieni¢iny

| BILANS na dziefi 30" czerwea 2017 (W tys. Zlotych)

30.06.2017

31.12.2016

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19108 12737
2. NaleznoSci 410 23
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 725 240 658
- dluzne papiery wartosciowe 181725 240 658
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 153 344 103 796
- diuzne papiery wartosciowe 51043 66 767
6. Nieruchomo$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. Kapital wplacony

3 168 286

2 879 167

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-2 877019

48 593

-2571071

47762

2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

6204

2986

Liczba jednostek uczestnictwa

2240 859,4245

2 352 054,5087

Kategoria A

1 899 790,4991

1 891 467,7930

Kategoria Al 0,0000 99 186,7919
Kategoria B 117 901,8364 144 560,4410
Kategoria C 5352,9%961 534,4139
Kategoria D 217 814,0929 216 305,0689
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 152,89 150,75
Kategoria Al n/d 150,84
Kategoria B 156,18 153,69
Kategoria C 154,17 151,59
Kategoria D 156,93 154,19

Bilans nalezy analizowa¢ lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pieni¢zny
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych) za okres od 1 styeznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 9 143 143
2. Przychody odsetkowe 3188 7 698 3872
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 368 55
4. Pozostale 0 11 6
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1514 3 006 1489
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 26 44 22
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 63 78 36
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 4 1
11. Ujemne salde réznic kursowych 673 0 0
12. Pozostale 85 122 67

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3218 2067 236
- = ttulu roznic kursowych -2716 503 -292
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 922 434 1811
lokat, w tym:

ttutu réznic kursowych -1249 -4 449

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN

Kategoria A 2,15 2,83 1,94
Kategoria Al 1,00 -0.,45 n/d
Kategoria B 2,50 3,52 2,27
Kategoria C 2,58 1,01 n/d
Kategoria D 2,74 3,97 2,50

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czesé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strona13:z31
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

Allianz Fundusz Inwe
-ZESTAWIENIE-ZMI

 Otwarty Subfundusz Pieni¢zny
AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych) za okres od 01 stycznia 2017 roku-do 30-czerwea 2017 roku

01.01.2017 -

30.06.2017

01.01.2016 -

31.12.2016

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawczego 355 745 342252
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4971 6 599
a) przychody z lokat netto 831 4 966
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3218 2067
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 922 -434
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagji 4971 6599

& 48
a) z przychodow z lokat netto 0 -37
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -1
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -16 829 6942
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 289 119 551431
S)CZz:;tiIe]uilCz:‘l;iﬁ)italu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 2305 948 544 489
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -11 858 13 493
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 343 887 355745
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 339 804 333 852

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 902 759,2353

3782 025,1989

Kategoria A 1 894 476,2002 3622 122,6057
Kategoria Al 0,0000 99 186,7919
Kategoria B 1 898,2583 57 942,2087
Kategoria C 4 875,7528 542,3260
Kategoria D 1 509,0240 2 231,2666

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2013954,3195

3738476,8737

Kategoria A 1 886 153,4941 3680319,7367
Kategoria Al 99 186,7919 0,0000
Kategoria B 28 556,8629 51242,2968
Kategoria C 57,1706 79121
Kategoria D 0,0000 6 906,9281
¢) saldo zmian -111 195,0842 43 5483252
Kategoria A 8322,7061 -38 197,1310
Kategoria Al -99 186,7919 99 186,7919
Kategoria B -26 658,6046 66999119
Kategoria C 4 818,5822 534,4139
Kategoria D 1500,0240 -4 6756615

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S5.A.
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a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

23 688 805,0460

21786 0458107

Kategoria A 22 763 750,6049 20 869 274,4047
Kategoria A1 99 186,7919 99 186,7919
Kategoria B 376 008,3169 374 110,0586
Kategoria C 151 314,6832 146 438,9304
Kategoria D 298 544,6491 297 035,6251

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

214479456215

19433 991,3020

. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A 20 863 960,1058 18 977 806,6117
Kategoria Al 99 186,7919 0,0000
Kategoria B 258 106,4805 229 549,6176
Kategoria C 145 961,6871 145 904,5165
Kategoria D 80 730,5562 80 730,5562
¢) saldo zmian 2240 859,4245 2352 054,5087
Kategoria A 1 899 790,4991 1 891 467,7930
Kategoria Al 0,0000 99 186,7919
Kategoria B 117 901,8364 144 560,4410
Kategoria C 5352,9961 534,4139
Kategoria D 217 814,0929 216 305,0689
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

a) Kategoria A 150,75 147,90
b) Kategoria Al 150,84 n/d
c) Kategoria B 153,69 150,18
d) Kategoria C 151,59 n/d
¢) Kategoria D 154,19 150,22
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 152,89 150,75
b) Kategoria Al n/d 150,84
¢) Kategoria B 156,18 153,69
d) Kategoria C 154,17 151,59
e) Kategoria D 156,93 154,19
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 1,42 1,93
b) Kategoria Al n/d -0,24
¢) Kategoria B 1,62 2,34
d) Kategoria C 1,70 0,64
e) Kategoria D 1,78 2,64
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 150,61 147 81
b) Kategoria Al 150,70 150,54
¢) Kategoria B 153,55 150,10
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d) Kategoria C 151,45 150,62

¢) Kategoria D 154,06 150,14

- data wyceny

Kategoria A 2017-01-03 2016-01-04
Kategoria At 2017-01-03 2016-11-25
Kategoria B 2017-01-03 2016-01-04
Kategoria C 2017-01-03 2016-08-02
Kategoria D 2017-01-03 2016-01-04

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A 152,89 150,94
b) Kategoria Al 151,89 151,31
o) Kategoria B 156,18 153,77
d) Kategoria C - 154,17 151,63
¢) Kategoria D 156,93 154,19

- data wyceny

Kategoria A 2017-06-26 2016-10-20
Kategoria Al 2017-03-15 2016-12-28
Kategoria B 2017-06-30 2016-10-20
Kategoria C 2017-06-30 2016-10-24
Kategoria D 2017-06-30 2016-10-24
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 152,89 150,74
b) Kategoria Al 0.00 150.83
¢) Kategoria B 156,18 153,68
d) Kategoria C 154,17 151,58
e) Kategoria D 156,93 154,19
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

o

1. Procentowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa 0,90% 0,90%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziai oplat dla depozytariusza 0,02% 0,01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04% 0,02%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lqcznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq. ktore stanowiq
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

* Dane w wjeciu rocznym
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Noty objasniajgce

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 r. poz. 1047 z
pdzn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z pézn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty
w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
Jjednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhuig ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie maja warto$é nabycia
rowng zero. W przypadku duznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o0 ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akecji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

9. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje dotyczace
funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢
okreéla sie w relacji do waluty USD_a jezeli nie jest to mozliwe do EUR

15. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.
16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywdw wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigtej) % s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogotem nie mogg przekroczyé¢ 0,01 (jednej setnej) % s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdtem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysiecy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogélem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajgce z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikdw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji pafistwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstuge prawng oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikéw przy czym koszty te
ogo6lem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysiecy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,
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¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

€) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu,
nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéow z tytutu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wlasciwe organy pafistwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

a) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pieniezny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

¢) 0,45 (czterdziesci pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Pienigzny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Pienigzny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku liczonego

Jjako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartoéci Aktywéw Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatlu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete krvterium wyboru ryvnku, w tym systemu notowan

§1
I. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyijne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dhuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
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9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.
Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
2. Wartosé godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,
b)  wprzypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ceng S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze

P B P PPy
v

lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

¢)  wprzypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie Srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotdw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nierdzniacego sig¢ istotnie sktadnika,
w szczegoblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gldéwnego
dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gltéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartoSciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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§3

.. Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym
papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowié sume
wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziafalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziafania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartoé¢ podana
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktéra
Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$é akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przepltywéw pienieznych,

Strona21:z31
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigeznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,
2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis \’1’177‘011’(10’2071}76'/7 zmian SfOSOH’CHﬂ’Ch zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota -~ II Naleznosci Subfunduszu

Z tlu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5 19
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: 405 4

= tytutu premii inwestycyjnej 5 4

= tytulu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych 400 0
Razem 410 23

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 9573 109
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 654 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 101
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 119 936
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 300 300
Pozostale zobowiazania, w tym: 54 23

Zobowigzania publicznoprane 54 22

Z tytutu prowizji 0 1
Razem 10 700 1469

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na dzien

Warto§¢ na dzien

bilansowy w

Warto$¢ na dzien

arto$é na dzien
bilansowy w

L. Struktura $rodkéw pienigznych Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie

na rachunkach bankowych danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w

tys. zlotych tys. zlotych

1. Banki: 19 108 12737

Bank Pekao SA PLN 18 875 18 875 3602 3602

Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 40 169 2049 9 063

Dom Maklerski mBanku S.A. USD 17 64 17 72

I1. Sredni w okresie . Warto§¢ w . Warto$é w
. Warto$¢ w danej ) Warto$¢ w danej .
sprawozdawczym poziom §rodkéw Waluta X walucie . walucie
L walucie w tys. . walucie w tys. .
pieni¢znych utrzymywanych w celu sprawozdania sprawozdania
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1. Ekwiwalenty Srodkéw
pieni¢Zznych

30.06.2017

zaspokajania bieZzgcych zobowigzan finansowego w finansowego w
tys. zlotych tys. zlotych

IL. Sredni w okresie

sprawozdawcezym poziom Srodkow 17 037 16 054

pieni¢Znych:
PLN 12 822 12 822 10 867 10 867
EUR 952 4123 1176 5108
USD 17 92 20 79

31.12.2016

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej:

66,04%

308 826

86,45%

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
(obligacje Skarbu Paristwa, obligacje komercyjne)

181 725

51,27%

240 658

67,39%

2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze
stopy procentowej (obligacje Skabu Panstwa, obligacje komercyjne)

148 050

41,77%

205 320

57,48%

3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
(obligacje komercyjne 1 listy zastawne)

52 454

14.77%

68 168

19,06%

4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze
stopy procentowej (obligacje komercyjne i listy zastawne)

30757

8.65%

62 069

17,36%

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegdlowe zestawienie omawianych sktadnikow
lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajacej: ,.dtuzne papiery wartosciowe” oraz , listy zastawne”

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaty dtuzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. Szczegotowe zestawienie
omawianych skladnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajacej: ,.dtuzne papiery wartosciowe”

oraz ,listy zastawne”.

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

30.06.2017 31.12.2016
Warto§é Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zi aktywach
I. Aktywa obcigZzone ryzykicfn krgdytowym inne niz nalezno$ci i 234 179 66,04% 308 826 86.45%
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Warto$§¢ Udzial
11, Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. zt aktywach
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 167 287 47.17% 206 093 57.71%
- Polska 167 287 47,17% 206 093 57.71%
Obligacje komercyjne 65 481 18,47% 101 332 28.35%
Listy zastawne 1411 0,40% 1401 0,39%

Szczegdtowe zestawienie omawianych skiadnikow lokat znajduje sie w tabeli uzupelniajace;:

,.dtuzne papiery wartosciowe™ oraz , listy zastawne™.
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Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

30.06.2017

31.12.2016

Warto§¢ bilansowa w tys. zl

Warto$¢ bilansowa w tys. zl

Depozyty O/N

17307 3221
Naleznosci 410 23
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
—  dluzne papiery warto$ciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
~ depozyty O/N,
—~ naleznosci,

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papieréw
wartosciowych przez druga strone.

3. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

30.06.2017

31.12.2016

‘Warto$é bilansowa w tys. zZ1 | Wartos¢ bilansowa w tys, z]

L. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym ($rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, tytuly uczestnictwa, dluzne papiery wartosciowe,
naleznosci)

Dla funduszu okre$lony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane byto
by za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dziefi bilansowy oraz na 31.12.2016 . ryzyko
walutowe funduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej limitu

otwartej pozycji. Fundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie przed
ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papierow wartosciowych, ktére maja byé przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy
analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci

pozycji w danym sktadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skiadniku. W
przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezagco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikdw zleceniach naby¢ i odkupien.

103 246 49 448

Nota - VI Instrumenty pochodne
TR SuhsCA st

26.07.2017

Forward USD PLN |

Pozycja

dluga

Forward

WZrost

wartosci

“Platnos¢
wychodzaca:

2017-07-26

73940 tys,

USD

2017-07-26

2017-07-26
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(FXUSDPLN260720 aktywo 14595 tys. PLN
17N0O01) w Platno$¢ do
fundusz otrzymania: 3940
u/subfun tys. USD
duszu
Platnos¢
Forward EUR PLN . wychodzaca:
01.08.2017 Pozycja zabezpie 3500 tys. EUR 3500 tys
.08. . § . oL | 2017-08- _08-01
(FXEURPLNO10820 | krétka | O vard "zi‘t‘:la Bl plamoscdo | 21O e 017-08-01 |~ 2017-08-0
17N0OT) P otrzymania:
14794 tys. PLN
Platnos¢
Forward EUR PLN . wychodzaca:
09.08.2017 Pozycja zabezpie 3600 tys. EUR 3600 tys
- i <111 ' -08-09 ' 2017-08- 2017-08-09
(FXEURPLN090820 | ketka | | 07" s Plamoscdo | 201/ 080 EUR 017-08-09 20
17N0O01) P otrzymania:
15136 tys. PLN
Platnadas
EX Swap USD PLN . wychodzaca: 250
09.06.2017 Pozveia zabezpie tys. USD 250 tvs
12.07.2017 kmi aJ FXswap | czenie 9 ppcedo | 20170712 Ustg | 201740712 2017-07-12
(FSUSDPLN0906201 portfela otrzymania: 933
. :
712072017N001) tys. PLN
FX Swap USD PLN w;:ﬁg;";“m
26.06.2017 . zabezpie :
26.07.2017 ff;{‘:a FXswap | czenie 524 Sszlrtz)ss,'é‘éi[) 2017-07-26 | ° 63;3 S 1 2017-07-26 | 2017-07-26
(FSUSDPLN2606201 portfela otrzymania:
726072017N0O01) 21603 tys. PLN
FX Swap EUR PLN \WPJE‘OZ";"C&
29.05.2017 . zabezpie R : <
31.07.2017 Efﬁ‘ga FXswap | czenie 191 ’L?St;yoss:éEng 2017-07-31 | ° 1333 S 2017:07-31| 2017-07-31
(FSEURPLN2905201 portfela otrzymania:
731072017N00) 21425 tys. PLN
FX Swap EUR PLN Wypc’sz)"dozs:m
12.06.2017 . zabezpie :
31.07.2017 Efﬁ‘:a FXswap | czenie 329 9?2{;{;&‘? 2017-07-31 99;3}‘3 S 1 2017:07-31 | 2017-07-31
(FSEURPLN1206201 portfela otrzymania:
731072017N001) 41745 tys. PLN
Codziennie
FDUZ7_EUR wystandaryz Codziennie na | na podstawie
2017-12-07 Euro Y & . podstawie kursu kursu
Schatz 2y 6% Pozycja owany zabezpie rozliczeniowego | rozliczeniow Nie
L ) instrument czenie 2362 2017-12-07 § 2017-12-07
Obligacja Niemcy; krotka podawanego ego dotyczy
pochodny portfela ,
[SIN: futures przez EUX podawanego
BBGOOGSL3IFI] Y EUREX przez EUX
EUREX

*Dla wystandary=owanych instrumentow pochodnych ,, Wartosé otwartej pozyeji”
kontraktu * ilos¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

zotyeh)

Forward USD PLN
14.02.2017
(FXUSDPLNI1402
2017N001) 1

Pozycja
krotka

Forward

zabezpiecz
enie
portfeia

|

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienigznychl1
695 tys. PLN

2750 tys. USD |

wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs

_Termin

| wykonania
| instrumentu
pochodnego

2017-02-14
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FX Swap EUR PLN 4090 tys. EUR
22.11.2016 zabezpiccz Wartosé
23.01.2017 Pozycja . przyszlych 4090 tys. 5
: -01- -01-2 017-01-
(FSEURPLN22112 | krotka | | v SW2P e 3 Sirumien 2017-01-23 gUR | 20170123 ] 2017-01-23
01623012017N001 P a pienigznych18
) 235 tys. PLN
FX Swap EUR PLN 3990 tys. EUR
12.12.2016 sabezpiecz Warto$é
09.02.2017 Pozycja . przysztych 3990 tys.
v -02- 2017-02-09 { 2017-02-09
(FSEURPLNI2122 | krotka | |~ SWaP e‘(’)‘;’fe]a B Grumien; 2017-02-09 pur| 2017:02:09) 2017-02
0160902201 7N001 P pienieznych17
) 841 tys. PLN
Codziennie na | Codziennie na

FDUH7 EUR wystandaryz podstawie podstawie
2016-03-08 Euro owany zabezpiecz Kursu Kursu Nie

) Pozycja | . Y Oep rozliczenioweg | rozliczenioweg 2017-03-08 |  2017-03-08
Schatz 2y 6% \ instrument enie 2484 dotyczy

L krotka o podawanego | o podawanego
Obligacja Niemcy; pochodny portfela i
BBG00D233B22 futures preez EUX 1 - przez EUX
- EUREX EUREX

*Dla wysiandaryzowanych instrumentéw pochodnych ,, Wartos¢ onvartej pozycji”

kontraktu * ilo$¢ * mnoznik * kurs waluty kontraktu

wyznaczona zostala na podstawie wyliczenia: kurs

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw whasnosci i ryzyk
Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

Naleznosci z tytutu papieréw wartodciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdéw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i roznice kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 181 725 240 658
PLN 181 725 181 725 240 658 240 658
Skladuiki lokat nienotowane na aktywnym rynku 153 344 103 796
PLN 49 795 49 795 63 039 63 039
EUR 22 601 95 525 6462 28 587
usD 2165 8024 2911 12 170
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 108 12737
PLN 18 875 18 875 3602 3602
EUR 40 169 2 049 9063
USD 17 64 17 72
NaleznoS$ci 410 23
PLN 405 405 19 19
EUR ! 5 1 4
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do 0 0
odkupu
Zobowigzania 10 700 1469
PLN 10 046 10 046 1469 1469
EUR 155 654 0 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0 65 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego 0 117 1050 0 272 449
inwestowania majace siedzibg

za granicg

Diuzne papiery wartodciowe -8 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego 2708 1204 547 69 564 0
inwestowania majace siedzibe

za granicg

Euro

4,4240

EUR

Dolar amerykanski

4,1793

Usb
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA |

s ze zbycia | ( _ 3L122016 ¢ 30.062016
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -559 2590 52
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3777 -522 184
RAZEM 3218 2068 236
TABELA 11

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2194 -556 460

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1272 122 1 351
RAZEM 922 -434 1811
TABELA 111

1. Dochéd wyplacony - przychody 0 -37 0

2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 -1 0
RAZEM 0 -48 0

*Dochod wyplacony zostal = jednostek uczestnictwa kategorii A1
Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
1 514 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od
wynikéw Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 343 887 355745 342252 342293

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec okresu
sprawozdawczego w PLN

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A1 na koniec okresu

152,89 150,75 147,90 146,80

sprawozdawczego w PLN wd 130,84 wd wd
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec okresu 156,18 153.69 150,18 148.47
sprawozdawczego w PLN
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniec okresu 154,17 151.59 wd 148.40
sprawozdawczego w PLN
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D na koniec okresu 156.93 154.19 150.22 148.07

sprawozdawczego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Brak.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Data wyceny Kategoria jednostki Bledna wycena Poprawna wycena
2017-02-14 B 154,31 154,30
2017-02-15 B 154,32 154,31
2017-02-16 A 151,40 151,39
2017-02-16 B 154,43 154,42
2017-02-17 B 154,43 154,42
2017-02-17 D 155,00 154,99
2017-02-20 A 151,42 151,41
2017-02-21 Al 151,58 151,57

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa jak réwniez nie miato miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Subfunduszu.

Na dzieft podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera

zwiazanych z ta kwestia korekt.
6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) prezentujemy maksymalny

poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach

Allianz Global Investors i PIMCO Funds:

Allianz Global Investors - Allianz Advanced Fixed Income Short Duration; 1SIN: LUIO9340634

Allianz Global Investors - Allianz Flexi Asia Bond; ISIN: LU0811902674

Allianz Global Investors - Allianz Global Multi - Asset Credit; ISIN: LU1480269718
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Allianz Global Investors - Allianz Short Duration Global Real Estate Bond; ISIN: LU1480279279 0,58%
Allianz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; ISIN: LU1574760846 0,71%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Euro Short-Term Fund Insitutional Ace EUR; ISIN: IEOOBOXIBQ64 0,40%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund FUR; ISIN: IE00B80G9288 0,55%
PIMCO Funds: PIMCO Diversified Income Duration Hedged - Institutional EUR: ISIN: IEO0B3W9BGS1 0,69%

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych informacji,
poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

Vi
/ /4},1 e %V[/' =
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba owedma Ina za ck/‘f\

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2017 roku
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